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De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.45. y 1.4.10. del
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MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 2.7.2.4.,2.7.2.5., 2.7.2.6., 2.7.2.7., 2.7.2.11,,
2.7.2.12., 2.7.2.13., 2.7.2.22., 2.7.2.23., 2.7.2.24., 2.7.2.25. Y 2.7.2.26. DE LA
CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE
COLOMBIA S.A. — CRCC S.A., POR MEDIO DE LOS CUALES SE ELIMINA LA
APLICACION DE LAS CONDICIONES PREVISTAS DEL ARTICULO 2.7.2.1.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del
Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A. - CRCC S.A. se publica la modificacion de los articulos 2.7.2.4,,
2.7.25,27.26.,2.7.2.7.,2.7.211,,2.7.2.12,,2.7.2.13.,,2.7.2.22.,,2.7.2.23.,2.7.2.24,,
2.7.2.25. Y 2.7.2.26. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., por medio de los cuales se elimina la
aplicacion de las condiciones previstas del articulo 2.7.2.1.

Articulo Primero. Modifiquese el Articulo 2.7.2.4. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 2.7.2.4. Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liguidacion de los Instrumentos Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas que cumplan las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias

Instrumento e
Especificas.

Activo Subyacente Titulos TES clase B tasa fija en pesos.

Cada Contrato de Futuro sobre Titulos TES de
Referencias Especificas tiene un valor nominal de
doscientos cincuenta millones de pesos colombianos
(COP 250.000.000).

Tamano del Contrato

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Vencimientos

Estaran disponibles en el sistema seis (6) contratos
bajo la siguiente estructura: los cuatro (4) Contratos
trimestrales del ciclo de marzo mas cercanos y los dos
(2) contratos mensuales mas cercanos.

Método de Liquidacién

Liquidacion por diferencias.

Tipo de Liquidacion

Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion

El dltimo dia de negociacion sera el mismo dia de
vencimiento del contrato.

Dia de Vencimiento

La fecha de vencimiento de los Contratos de Futuros
Sobre Titulos TES de Referencias Especificas
correspondera al primer jueves del mes del
vencimiento. Cuando el primer jueves del mes del
vencimiento corresponda a un dia no habil, el dia del
vencimiento correspondera al dia habil siguiente.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

La denominacion detallada de los activos subyacentes de los instrumentos de
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas es la siguiente:

Denominacion del Instrumento Activo Subyacente
$?F|:[;%t204g$2|;uwro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT16240724
_(lfg:"_nlic(r)aStzc)G%ezI;uturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT08261125
_(lglc;lr_llzt]r%tzo(sgsezlguturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT15260826
_(lglc:>|r_1|:t(r)a8t(§>3;j$2|;uturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT08031127
_(lfg:jlic;%tzc)SgZzI;uturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT16280428
_(lgglrjlzc;aGtSS(c)jgslguturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT16180930
?gﬂit;%tzo(sgg;uturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT10260331

CrCC
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?Eﬂic;%tgogggzmuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT16300632
?glrjlit;a]tgggzegzuturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT11090233
_(lflc:>|r_1|:c1r%t1o8;jg3iuturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT16181034
'(|E|c:)|r']|:[1r%t(§)93$3?turo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT16090736
?gﬂi{;tzosg&l;uturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT21280542
_(lfg:jl:[;%tzoac]l%l;uturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT23250746
_(lzglrflzt;a;t;(j?gsl;uturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT31261050

Articulo Segundo. Modifiquese el Articulo 2.7.2.5. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 2.7.2.5. Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacion del Instrumento Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso bajo las
siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento

Futuro de Tasa de Cambio Dodlar/Peso.

Activo Subyacente

Tasa Representativa del Mercado de dolares
americanos (TRM) del dia, publicada por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Tamano del Contrato

USDS$50.000 (cincuenta mil délares americanos).

g
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Vencimientos

Se listaran (4) vencimientos para el ciclo trimestral de
marzo mas cercano (marzo, junio, septiembre vy
diciembre) y cuatro (4) vencimientos mensuales mas
cercanos que no estén dentro de dicho ciclo trimestral.
En este sentido estaran listados los ocho (8)
vencimientos mas cercanos.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Diferencias. Se realiza en pesos
colombianos el Dia del vencimiento.

Tipo de Liquidacion

Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacién

El ultimo dia de negociacion para cada contrato es el dia
de vencimiento del contrato.

Dia de Vencimiento

El dia de vencimiento para cada contrato es el segundo
miércoles del mes de vencimiento del contrato. Cuando
el segundo miércoles del mes de vencimiento
corresponda a un dia no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Cuando el dia del vencimiento corresponda a un dia
festivo de los Bancos de la Reserva Federal de los
Estados Unidos de América, el vencimiento
correspondera al dia habil anterior a la fecha de
vencimiento. En caso de que el dia de vencimiento
corresponda a un dia no habil local y a un festivo de los
Bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
América, el vencimiento correspondera al dia habil
siguiente.

Dia de Ultima Liquidacién

La ultima liquidacion de cada Contrato se realizara el
primer dia habil siguiente al vencimiento del Contrato.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

2. Calidad especial para participar como Miembro Liquidador en la Compensacion
y Liquidacion del Instrumento Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:
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De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucion Externa 12 de
2008 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y sus modificaciones, los
Miembros Liquidadores del Segmento de Derivados Financieros que estén
interesados en participar en la Compensacion y Liquidacion de operaciones
sobre contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio Délar/Peso, deberan tener la
calidad de Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) autorizados para
realizar operaciones de derivados de acuerdo con lo previsto en el articulo 8 de
la Resolucion Externa 1de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica
o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados
Financieros que sean entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera
de Colombia podran actuar en dicha modalidad en la Compensacion y
Liguidacion de operaciones sobre contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio
Ddlar/Peso.

Articulo Tercero. Modifiquese el Articulo 2.7.2.6. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 2.7.2.6. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacion del Instrumento Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso bajo las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso.
Activo Subyacente Tasa Representativa del Mercado de dolares

americanos (TRM) del dia, publicada por
Superintendencia Financiera de Colombia.

Tamafo del Contrato USDS$5.000 (cinco mil délares americanos).

Vencimientos

Se listaran vencimientos para los tres (3) meses
siguientes y adicionalmente los vencimientos
trimestrales correspondientes al ciclo de Marzo

VIGILADD SFEvabsic s
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(marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio) que
sean requeridos para contar con vencimientos hasta
un (1) afio. En este sentido estaran listados los seis (6)
vencimientos mas cercanos.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Diferencias entre el precio de cierre del
ultimo dia de negociacion y el subyacente (TRM). Se
realiza en pesos colombianos el Dia de Ultima
liquidacion.

Tipo de Liquidacion

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Ultimo Dia de Negociacién

El ultimo dia de negociacion para cada contrato es el
dia de vencimiento del contrato.

Fecha de Vencimiento

El dia de vencimiento para cada contrato es el segundo
miércoles del mes de vencimiento del contrato.
Cuando el segundo miércoles del mes de vencimiento
corresponda a un dia no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Cuando el dia del vencimiento corresponda a un dia
festivo de los Bancos de la Reserva Federal de los
Estados Unidos de Ameérica, el vencimiento
correspondera al dia habil anterior a la fecha de
vencimiento. En caso de que el dia de vencimiento
corresponda a un dia no habil local y a un festivo de los
Bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
América, el vencimiento correspondera al dia habil
siguiente.

Dia de Ultima Liquidacion

La ultima liquidacion de cada Contrato se realizara el
primer dia habil siguiente al vencimiento del Contrato.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

2. Calidad especial para participar como Miembro Liquidador en la Compensacion
y Liquidacion del Instrumento Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio

Dolar/Peso:
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De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucion Externa 12 de
2008 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y sus modificaciones, los
Miembros Liquidadores del Segmento de Derivados Financieros que estén
interesados en participar en la Compensacion y Liquidacion de operaciones
sobre Mini Contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio Délar/Peso, deberan tener
la calidad de Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) autorizados para
realizar operaciones de derivados de acuerdo con lo previsto en el articulo 8 de
la Resolucion Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica
o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados
Financieros que sean entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia podran actuar en dicha modalidad en la Compensacion y Liquidacion
de operaciones sobre Mini Contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio
Ddlar/Peso.

Paragrafo Primero. De acuerdo con el Boletin Informativo No 037 del catorce (14)
de septiembre de 2023 de la Bolsa de Valores de Colombia — bvc., la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la aceptacion de
operaciones para su compensacion y liquidacion sobre los Mini Contrato de Futuro
de Tasa de Cambio Délar/Peso a partir del seis (6) de octubre de 2023.

La suspension de estos Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso en
ningun caso supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara
tiene respecto de los Miembros en relacion con el cumplimiento de sus
operaciones.

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. con fundamento en su Reglamento General
procedié a cancelar de manera automatica la inscripcion del Mini Contrato de
Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso. La cancelacion voluntaria de la inscripcion
en el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE fue autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante radicado No 2024068437-
010-000 del 16 de julio de 2024 dirigido a la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

De acuerdo con lo anterior, a partir del dieciséis (16) de septiembre de 2024, la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. cancela el Activo Mini
Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Articulo Cuarto. Modifiquese el Articulo 2.7.2.7. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, asi:

Articulo 2.7.2.7. Contrato de Opcion sobre la TRM.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacion del Instrumento Contrato de Opcion sobre la TRM bajo las siguientes

condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento

Contrato de Opcion sobre la TRM

Activo Subyacente

Tasa Representativa del Mercado (TRM) del dia, publicada por
la Superintendencia Financiera de Colombia

Tamano del Contrato

USDS$50.000 (cincuenta mil délares americanos)

Vencimientos

Se listaran vencimientos mensuales y trimestrales dentro del
ciclo de marzo (marzo, junio, septiembre y diciembre).

Método de Liquidacién

Liquidacién por Diferencias. Se realiza en pesos colombianos
el dia de vencimiento.

Tipo de Liquidacion

Liquidacion unicamente al Vencimiento

Ultimo dia de

Negociacion

El ultimo dia de negociacidn para cada contrato es el dia de
vencimiento del contrato.

Dia de Vencimiento

El dia de vencimiento para cada contrato es el segundo
miércoles del mes de vencimiento del contrato. Cuando el
segundo miércoles del mes de vencimiento corresponda a un
dia no habil, el dia de vencimiento correspondera al dia habil
siguiente.

Cuando el dia del vencimiento corresponda a un dia festivo de
los Bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
Ameérica, el vencimiento correspondera al dia habil anterior a
la fecha de vencimiento. En caso de que el dia de vencimiento
corresponda a un dia no habil local y a un festivo de los

2
8
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H
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Bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
América, el vencimiento correspondera al dia habil siguiente.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

2. Caracteristicas Especiales:

Tipo de Opcion Europea
Opciones disponibles Call y Put
OTM: 50
Strikes minimos disponibles | ITM: 50
ATM: 1
. : Liguidada al siguiente dia habil del dia de la
Liquidacion prima N :
negociacion o registro

Para efectos de calculos de riesgo intradia la Camara calculara los precios tedricos
(intradia y al cierre) de los Contratos de Opciones europeas con base en el modelo
de Black (1973), el cual se enuncia a continuacion:

Se calcula un precio tedrico para cada Contrato de Opcion CALL y para cada
contrato de Opcion PUT.

C =Se "r' N(D) — Ee "*N(D — v\t)
P =-Se "t N(-D) + Ee "N(v\t — D)
Donde:

ln(%)+(R—rf+aT2>t
T

D =

C=Valor teodrico de una Opcion CALL

P=Valor tedrico de una Opcion PUT

S= Precio del subyacente (TRM)

E= Precio de ejercicio de la Opcion

t= Dias a vencimiento / Dias afo (365 si el periodo analizado es superior a 365 dias,
y 360 en caso contrario)

V= Volatilidad anualizada (en porcentaje)

R= Tasa de interés (IBR)

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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rr = Tasa de interés externa (IBR/LIBOR)

N(D)= Significa el valor presente del beneficio de ejercer la Opcién al vencimiento,
N(D — vV/t) = El valor presente de los costos esperados de ejercer la Opcidn,
condicionados a que la opcion esté ITM en el vencimiento. Es decir, la probabilidad

que esto suceda.

Para el calculo de N(x), la funcién de Distribucion Normal Estandar acumulada, se
utiliza la aproximacién polindmica de Taylor de grado 3.

3. Calidad especial para participar como Miembros en la Compensacion y

Liquidacion del Instrumento Contrato de Opcidn sobre la TRM:

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucion Externa 12 de
2008 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y sus modificaciones, los
Miembros Liquidadores del Segmento de Derivados Financieros que estén
interesados en participar en la Compensacion y Liquidacion de operaciones
sobre contratos de Opciones sobre la TRM, deberan tener la calidad de
Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) autorizados para realizar
operaciones de derivados de acuerdo con lo previsto en el articulo 8 de la
Resolucion Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica o
las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados
Financieros que sean entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia podran actuar en dicha modalidad en la Compensacion y Liquidacion
de operaciones sobre contratos de Opciones sobre la TRM.

Articulo Quinto. Modifiquese el Articulo 2.7.2.11. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, asi:

Articulo 2.7.2.11. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual.

1. Generalidades:

Instrumento

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de
Activo Subyacente Energia, las 24 horas de todos los dias del mes de
expiracion. (TX1)
: : Precio promedio aritmético diario de la primera
Precio de referencia del . : .
version conocida del precio de la Bolsa de
Subyacente )
Energia.
Tamano del Contrato 360.000 kWh.
Método de Liquidacién Liquidacion por diferencias.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
Precio minimo entre el promedio aritmético de los
: L precios de referencia del subyacente de cada uno
Precio de liquidacion al . A
_ de los dias del mes de expiracion y el valor
vencimiento . :
mensual definido como precio de escasez de
activacion del mes de expiracion.
Los vencimientos seran mensuales. En el Sistema
Vencimiento de Camara estaran disponibles los setenta y dos
(72) vencimientos mas cercanos.
Ultimo dia de negociacion Ultimo dia habil del mes de expiracion.
, _ Segundo dia habil del mes siguiente al mes de
Dia de vencimiento A
expiracion.
Inscripcion Derivex S.A.

Articulo Sexto. Modifiquese el Articulo 2.7.2.12. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 2.7.2.12. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual.

1. Generalidades:

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad

Instrumento
Mensual

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Activo Subyacente

Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de
Energia, las 24 horas de todos los dias del mes de
expiracion.

Precio promedio aritmético diario de la primera

Precio  de referencia del . : .
version conocida del precio de la Bolsa de
Subyacente ]
Energia.
Tamano del Contrato 10.000 kWh.
Método de Liquidacién Liquidacion por diferencias.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
Precio minimo entre el promedio aritmético de los
: L precios de referencia del subyacente de cada uno
Precio de liquidacion al . A
_ de los dias del mes de expiracion y el valor
vencimiento . :
mensual definido como precio de escasez de
activacion del mes de expiracion.
Los vencimientos seran mensuales. En el Sistema
Vencimiento de Camara estaran disponibles los setenta y dos

(72) vencimientos mas cercanos.

Ultimo dia de negociacion

Ultimo dia habil del mes de expiracion.

Dia de vencimiento

Segundo dia habil del mes siguiente al mes de
expiracion.

Inscripcion

Derivex S.A.

Articulo Séptimo. Modifiquese el Articulo 2.7.2.13. de la Circular Unica de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, asi:

Articulo 2.7.2.13. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP.

1. Generalidades:

Instrumento

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP

Activo Subyacente

El subyacente del contrato sera el indice
Accionario MSCI COLCAP calculado vy

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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publicado diariamente por la Bolsa de Valores
de Colombia S.A.

Tamano del contrato El tamafo de cada Contratos de Futuros
sobre el indice Accionario MSCI COLCAP sera
de $25.000 (veinticinco mil pesos
colombianos) multiplicados por el valor del
indice.

Contratos Listados Estaran disponibles en el sistema los cuatro
vencimientos trimestrales mas cercanos del
ciclo de Marzo (Marzo, Junio, Septiembre,
Diciembre), en este sentido podran realizarse
operaciones hasta 1 ano de vencimiento.

Método de Liquidacién Liquidacién por Diferencias.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
Ultimo dia de negociacion Tercer viernes del mes de vencimiento.

Cuando el tercer viernes del mes de
vencimiento corresponda a un dia no habil, se
negociara hasta el dia habil anterior.

Dia de vencimiento Ultimo dia de negociacion.

Fecha de la Liquidacion al | La liquidacion definitiva de los Contratos de

Vencimiento Futuros indice Accionario MSCI COLCAP sera
el primer dia habil siguiente al ultimo dia de
negociacion.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

2. Activos recibidos en garantia: se podra constituir como Garantia por Posicion
para garantizar Posiciones Abiertas en Contratos de Futuros indice Accionario
MSCI COLCAP acciones que sean Activo Subyacente de un Contrato de
Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara
o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un Contrato de Derivado
cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de
una Posicion Abierta en Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP
computen para el calculo del Riesgo por Operativa Diaria Cliente/Titular, el
titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera
destinarse exclusivamente al registro de operaciones de Contratos de
Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacién por Entrega, Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario
MSCI COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la
Cuenta se destinara al registro exclusivo de Operaciones de Contratos de
Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacién por Entrega, Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario
MSCI COLCAP.

c. El limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para
cubrir los requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta
calculado por la Camara sera aquel que represente el 30% del promedio
diario del valor negociado en el mercado de contado de la accién
correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones
constituidas como Garantias por Posicion de todas las Cuentas de la
estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a
operaciones de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre
Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega, Contratos
de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro
indice Accionario MSCI COLCAP, las acciones entregadas como garantia
s6lo computaran para el calculo de la Garantia por Posicion exigida, si
antes de finalizar la Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se
registraron dichas Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de
tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion de

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Operaciones indicados en el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la
presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias
exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o0 2 y/o 3 del articulo
1.6.5.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias
por Posicidn a constituir en acciones de conformidad con lo dispuesto en
el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder a la
constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los
numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la
diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con
lo previsto en los articulos 1.6.5.3.,1.6.5.4.y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Paragrafo. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.
suspendié la compensacion y liquidacion de los Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP con vencimiento trimestral del ciclo de Diciembre, Marzo
y Junio a partir del doce (12) de agosto de 2019 y en consecuencia no se listaran
mas contratos de este Instrumento. Lo anterior, con fundamento en el Boletin
Normativo No 19 del dia nueve (9) de agosto de 2019 de la Bolsa de Valores de
Colombia S.A, con vigencia a partir del dia doce (12) de agosto de 2019, a partir del
cual suspendié la negociacion de los Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP mencionados anteriormente.

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. con fundamento en su Reglamento General
procedid a cancelar de manera automatica la inscripcion del Contratos de Futuros
indice Accionario MSCI COLCAP. La cancelacion voluntaria de la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE fue autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante radicado No 2024068437-
010-000 del 16 de julio de 2024 dirigido a la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

De acuerdo con lo anterior, a partir del dieciséis (16) de septiembre de 2024, la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. cancela el Activo
Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Articulo Octavo. Modifiquese el Articulo 2.7.2.22. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, asi:

Articulo 2.7.2.22. Mini Contrato de Futuro de indice Accionario COLCAP

1. Generalidades:

Instrumento

Mini Contrato de Futuro indice Accionario
MSCI COLCAP.

Activo Subyacente

El subyacente del contrato sera el Indice
Accionario MSCI COLCAP calculado vy
publicado diariamente por la Bolsa de Valores
de Colombia S.A.

Tamano del Contrato

El tamano de cada Mini Contrato de Futuros
sobre el indice Accionario MSCI COLCAP sera
de $2.500 (dos mil quinientos pesos
colombianos) multiplicados por el valor del
indice.

Contratos Listados

Estaran disponibles en el sistema seis (6)
contratos bajo la siguiente estructura: los
cuatro (4) Contratos trimestrales del ciclo de
marzo mas cercanos y dos (2) contratos
mensuales mas cercanos.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Diferencias.

Tipo de Liquidacion

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de negociacién

Tercer viernes del mes de vencimiento.
Cuando el tercer viernes del mes de
vencimiento corresponda a un dia no habll, se
negociara hasta el dia habil anterior.

Dia de vencimiento

Ultimo dia de negociacion.

Fecha de la Liquidacion al| La liquidacion definitiva de los Mini Contratos

Vencimiento de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP
sera el primer dia habil siguiente al ultimo dia
de negociacion.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

CrCC
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2. Activos recibidos en garantia: se podra constituir como Garantia por Posicion
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para garantizar Posiciones Abiertas en Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP acciones que sean Activo Subyacente de un Contrato
de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un Contrato de
Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de
una Posicion Abierta en Mini Contrato de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP computen para el calculo del Riesgo por Operativa Diaria
Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes
requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera
destinarse exclusivamente al registro de operaciones de Contratos de
Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Entrega, y/o de Mini Contrato de Futuro
indice Accionario MSCI COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la
Cuenta se destinara al registro exclusivo de Operaciones de Contratos
de Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién
por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Entrega, y/o de Mini Contrato de Futuro
indice Accionario MSCI COLCAP.

C. El limite maximo de Garantias por Posicidon a constituir en acciones
para cubrir los requerimientos de Garantias por Posicion de la
respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente
el 30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de
contado de la accidn correspondiente durante el mes inmediatamente
anterior.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones
constituidas como Garantias por Posicion de todas las Cuentas de la
estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a
operaciones de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre
Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Entrega, y/o de
Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP, las acciones
entregadas como garantia sélo computaran para el calculo de la
Garantia por Posicion exigida, si antes de finalizar la Sesion de Cierre
de Camara del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones, el
titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o
realiza alguno de los tipos de gestion de Operaciones indicados en el
Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias
exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del
articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de
Garantias por Posicién a constituir en acciones de conformidad con lo
dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera
proceder a la constitucion de garantias exigidas en los Activos
indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la
presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de
la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo
previsto en los articulos 1.6.5.3., 1.6.5.4. y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Articulo Noveno. Modifiquese el Articulo 2.7.2.23. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, asi:

Articulo 2.7.2.23. Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer de Electricidad

Mensual (MTB).

1. Generalidades:

Instrumento

Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer de
Electricidad Mensual (MTB)

Activo Subyacente

Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de
Energia, de las 00:00 a las 07:00 horas de todos
los dias del mes de expiracion. (TX1)

Precio promedio aritmético diario de las 00:00 a

ATEE & SR ce las 07:00 horas de la primera version conocida del
Subyacente . ,
precio de la Bolsa de Energia.
Tamano del contrato 105.000 kWh.
Método de Liquidacién Liquidacién por diferencias.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
Precio minimo entre el promedio aritmético de los
: . precios de referencia del subyacente de cada uno
Precio de liquidacion al . A
— de los dias del mes de expiracion y el valor
vencimiento - .
mensual definido como precio de escasez de
activacion del mes de expiracion.
Los vencimientos seran mensuales. En el Sistema
Vencimiento de Camara estaran disponibles los veinticuatro

(24) vencimientos mas cercanos.

Ultimo dia de negociacion

Ultimo dia habil del mes de expiracion.

Dia de vencimiento

Segundo dia habil del mes siguiente al mes de
expiracion.

Inscripcion

Derivex S.A.

CrCC
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Articulo Décimo. Modifiquese el Articulo 2.7.2.24. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, asi:

Articulo 2.7.2.24. Contrato Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad Mensual

(DTB).

1. Generalidades:

Instrumento

Contrato Futuro Bloque Horario Dia de

Electricidad Mensual (DTB)

Activo Subyacente

Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de
Energia, de las 07:00 a las 17:00 horas de todos
los dias del mes de expiracion. (TX1)

Precio promedio aritmético diario de las 07:00 a

ATEE & SR e las 17:00 horas de la primera version conocida del
Subyacente , ,
precio de la Bolsa de Energia.
Tamano del contrato 150.000 kWh.
Método de Liquidacién Liquidacién por diferencias.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
Precio minimo entre el promedio aritmético de los
: . precios de referencia del subyacente de cada uno
Precio de liquidacion al . A
— de los dias del mes de expiracion y el valor
vencimiento - .
mensual definido como precio de escasez de
activacion del mes de expiracion.
Los vencimientos seran mensuales. En el Sistema
Vencimiento de Camara estaran disponibles los veinticuatro

(24) vencimientos mas cercanos.

Ultimo dia de negociacion

Ultimo dia habil del mes de expiracion.

Dia de vencimiento

Segundo dia habil del mes siguiente al mes de
expiracion.

Inscripcion

Derivex S.A.

CrCC
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Articulo Décimo Primero. Modifiquese el Articulo 2.7.2.25. de la Circular Unica de
la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 2.7.2.25. Contrato Futuro Bloque Horario Noche de Electricidad Mensual

(NTB).

1. Generalidades:

Instrumento

Contrato Futuro Bloque Horario Noche de
Electricidad Mensual (NTB)

Activo Subyacente

Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de
Energia, de las 17:00 a las 24:00 horas de todos
los dias del mes de expiracion. (TX1)

Precio promedio aritmético diario de las 17:00 a

ATEE & SR e las 24:00 horas de la primera version conocida del
Subyacente . ,
precio de la Bolsa de Energia.
Tamano del contrato 105.000 kWh.
Método de Liquidacién Liquidacién por diferencias.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
Precio minimo entre el promedio aritmético de los
: . precios de referencia del subyacente de cada uno
Precio de liquidacion al . A
— de los dias del mes de expiracion y el valor
vencimiento - .
mensual definido como precio de escasez de
activacion del mes de expiracion.
Los vencimientos seran mensuales. En el Sistema
Vencimiento de Camara estaran disponibles los veinticuatro

(24) vencimientos mas cercanos.

Ultimo dia de negociacion

Ultimo dia habil del mes de expiracion.

Dia de vencimiento

Segundo dia habil del mes siguiente al mes de
expiracion.

Inscripcion

Derivex S.A.

CrCC
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Articulo Décimo Segundo. Modifiquese el Articulo 2.7.2.26. de la Circular Unica de
la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 2.7.2.26. Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacion del Instrumento Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso bajo las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso
Activo Subyacente Tasa Representativa del Mercado de dolares

americanos (TRM) del dia, publicada por Ila
Superintendencia Financiera de Colombia.

Tamafio del Contrato USDS$1.000 (mil dolares americanos).

Vencimientos Se listaran (4) vencimientos para el ciclo trimestral de
marzo mas cercano (marzo, junio, septiembre y
diciembre) y cuatro (4) vencimientos mensuales mas
cercanos que no estén dentro de dicho ciclo trimestral.
En este sentido estaran listados los ocho (8)
vencimientos mas cercanos.

Método de Liquidacion Liquidacion por Diferencias. Se realiza en pesos
colombianos el Dia del vencimiento.

Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Ultimo Dia de Negociacion El ultimo dia de negociacion para cada contrato es el

dia de vencimiento del contrato.

Fecha de Vencimiento El dia de vencimiento para cada contrato es el segundo
miércoles del mes de vencimiento del contrato.
Cuando el segundo miércoles del mes de vencimiento
corresponda a un dia no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Cuando el dia del vencimiento corresponda a un dia
festivo de los Bancos de la Reserva Federal de los
Estados Unidos de Ameérica, el vencimiento
correspondera al dia habil anterior a la fecha de
vencimiento. En caso de que el dia de vencimiento
corresponda a un dia no habil local y a un festivo de los
Bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
América, el vencimiento correspondera al dia habil
siguiente.

Dia de Ultima Liquidacién

La ultima liquidacion de cada Contrato se realizara el
primer dia habil siguiente al vencimiento del Contrato.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

2. Calidad especial para participar como Miembro Liquidador en la Compensacion
y Liquidacion del Instrumento Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Ddlar/Peso:

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucién Externa 12 de
2008 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y sus modificaciones, los
Miembros Liquidadores del Segmento de Derivados Financieros que estén
interesados en participar en la Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre
Micro Contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio Dolar/Peso, deberan tener la
calidad de Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) autorizados para realizar
operaciones de derivados de acuerdo con lo previsto en el articulo 8 de la
Resolucion Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de |la Republica o las
normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados
Financieros que sean entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia podran actuar en dicha modalidad en la Compensacion y Liquidacion de
operaciones sobre Micro Contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio Délar/Peso.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Articulo Décimo Tercero. Vigencia. La presente modificacion a los articulos
2.7.24,27.25,27.26.,2.7.2.7.,27.211,2.7.212,,2.7.2.13,, 2.7.2.22.,,2.7.2.23,,
2.7.2.24.,2.7.2.25. Y 2.7.2.26.de la Circular Unica de la Cadmara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A., entrara en vigencia a partir del quince (15) de
noviembre de 2024.

(Original firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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