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MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.6.5.4.,1.10.1.1,,1.6.5.4.,1.1.2.2,,1.10.1.1,,
2.3.1.1,, 2.6.1.1., 2.7.2.6., 2.7.2.8., 2.7.2.9., 2.7.2.10., 2.7.10.13., 2.7.10.16,,
2.7.10.17. Y 2.7.10.22. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO
CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. — CRCC S.A., POR MEDIO DE LOS
CUALES SE CANCELA LOS MINI CONTRATOS DE FUTURO TASA DE CAMBIO
DOLAR/PESO, LOS CONTRATOS DE FUTUROS iNDICE ACCIONARIO MSCI COLCAP
Y LA REALIZACION EN VALORES ENTEROS DE LA CONSTITUCION DE GARANTIAS
EN EFECTIVO EN PESOS COLOMBIANOS Y DOLARES.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.45. y 1.4.10. del
Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A. - CRCC S.A. se publica la modificacion de los articulos 1.6.5.4,,
1.10.1.1,, 1.6.5.4, 1.1.2.2, 1.10.1.1, 2.3.1.1,, 2.6.1.1,, 2.7.2.6,, 2.7.2.8., 2.7.2.9,,
2.7.2.10.,, 2.7.10.13,, 2.7.10.16., 2.7.10.17. Y 2.7.10.22. de la Circular Unica de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., por medio
de los cuales se cancela los Mini Contratos de Futuro Tasa de Cambio Délar/Peso,
los Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y la realizacion en valores
enteros de la constitucion de garantias en efectivo en pesos colombianos y ddlares.

Articulo Primero. Modifiquese el Articulo 1.6.5.4. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 1.6.5.4. Constitucion de Garantias en Efectivo.

Las Garantias en efectivo podran ser constituidas Unicamente por los Miembros
Liquidadores. La Camara no registra Garantias en efectivo a nivel de titular final ni
a nivel de Miembro no Liquidador, solo lo hace a nivel de Liquidador.

La constitucion de Garantias en efectivo en Pesos Colombianos debe ser realizada
por los Miembros a través del Sistema de Cuentas Unicas de Depdsito (CUD) del
Banco de la Republica, atendiendo el siguiente procedimiento:

1. Los Miembros Liquidadores a través del Sistema CUD del Banco de la
Republica, mediante la Operacion de “Transferencia de Fondos", deberan

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

g
g Camara de Riesgo Central de Contraparte

Pagina 2 de 91



@ Boletin Normativo

capturar y aprobar los datos para la transferencia de efectivo de sus cuentas
a la cuenta de la Camara.

A través de dicho Sistema deben informar, el tipo de garantia a constituir, el
monto y el cédigo del Miembro Liquidador o Miembro no Liquidador que se
quiere garantizar. En caso de tratarse de la constitucion de una Garantia Por
Posicion, se debe indicar ademas de lo anterior, el cédigo de dicha Cuenta
dentro de la estructura de Cuentas del Miembro que corresponda y el
Segmento al que corresponda.

2. ElI CUD informara electronicamente al Sistema de Camara el tipo de garantia,
el importe de garantia constituida en efectivo, el cédigo del Miembro
Liquidador o Miembro no Liquidador segun corresponda y en caso de tratarse
de una Garantia por Posicion asociada a una Cuenta, el codigo de la misma.

3. Una vez el Sistema de Camara registra y actualiza la informacion de los
archivos transmitidos por el CUD, la Camara podra visualizar y validar a través
del Sistema que estas Garantias estan afectas al respaldo de las operaciones
registradas.

4. En caso de interrupcion de la comunicacion entre los Sistemas de CUD vy el
Sistema de la Camara, a peticion del Miembro y junto con la verificacion por
parte de la Camara de la constitucion de Garantias, se podra surtir el registro
de la constitucion de la garantia de forma manual sobre el Sistema de Camara.

5. El Sistema contara con una opcion de consulta que le permitira al Operador
de Camara visualizar los errores que se hayan producido en el proceso de
constitucion y gestionar la correccion de los mismos.

La constitucion de Garantias en Efectivo en ddlares de los Estados Unidos de
América debe ser realizada por los Miembros a través del sistema de pagos de la
Federal Reserve System de los Estados Unidos de América (Fedwire) o del Clearing
House Interbank Payments System (CHIPS), atendiendo el siguiente
procedimiento:

1. El Miembro que desee constituir Garantias en efectivo en dodlares de los
Estados Unidos de América debera presentar a la Camara certificacion
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emitida por el Banco Corresponsal, en la cual se acredite que dispone de una
cuenta de deposito en délares de Estados Unidos de América en dicho Banco.
Dicha certificacion debera ser presentada a la Camara en forma previa a la
primera constitucion de garantias en dicha moneda.

2. Los Miembros a través del sistema de sus Bancos Corresponsales realizaran
la transferencia de los dolares de los Estados Unidos de América desde su
cuenta a la cuenta de la Camara en el Banco Corresponsal. Los datos del
Banco Corresponsal de la Camara y el numero de cuenta y demas datos
necesarios seran informados a través de Boletin Informativo.

A través de dichos sistemas deben informar: el monto y el cédigo del Miembro
Liqguidador o Miembro no Liquidador que se quiere garantizar. En caso de
tratarse de la constitucion de una Garantia Por Posicion, se debe indicar
ademas de lo anterior, el codigo de dicha Cuenta dentro de la estructura de
Cuentas del Miembro que corresponda.

3. Unavezla Camara haya verificado el deposito efectivo en su cuenta del Banco
Corresponsal, los Miembros Liquidadores podran visualizar en el Sistema
Camara las Garantias que estan afectas al respaldo de las operaciones
aceptadas.

Paragrafo Primero: De conformidad con el Articulo 2.7.4. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara, los riesgos a los que se expongan las Garantias
relacionados con la utilizacion de cuentas en entidades financieras en Colombia o
en Bancos Corresponsales, seran a cargo de los Miembros. En consecuencia, en el
evento en que se materialice cualquier riesgo y se afecten de alguna manera las
Garantias, la Camara en ningun caso estara obligada a restituirlas y los Miembros
se obligan a reponerlas de forma inmediata.

Asi mismo, si por caso fortuito, fuerza mayor, un cambio normativo adverso, o la
accion, decision o inaccion de un Banco Central o sobre un Sistema de Pagos
Autorizado, a la Camara se le previene, restringe o retrasa el cumplimiento de
alguna de sus funciones u obligaciones o, a juicio de la Camara podria ser ilegal o
imposible cumplir con ellas; la Camara, cuando tenga conocimiento de los
respectivos obstaculos o impedimentos y tan pronto como sea posible, informara
a los Miembros afectados, para que procedan a reponer las Garantias en Efectivo y

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

2
8
3
e
H

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Pagina 4 de 91



@ Boletin Normativo

podra suspender temporalmente la constitucion de ese tipo de Garantias. Cuando
ocurra lo anterior, informara de ello a la Superintendencia Financiera de Colombia
y si se trata de Garantias en Efectivo en ddlares de los Estados Unidos de América
debera informar al Banco de la Republica.

Paragrafo Segundo: Seran admisibles Garantias en efectivo en ddlares de los
Estados Unidos de América depositadas en el Banco Corresponsal de la Camara
hasta por un limite del cinco por ciento (5%) del total de las garantias constituidas
a favor de la Camara. Este limite no aplicara para las garantias a constituir en
dolares de Los Estados Unidos de América en el Segmento de Divisas.

Paragrafo Tercero: La Camara podra definir procedimientos adicionales o
diferentes para la constitucion de Garantias en efectivo en Pesos y en Doélares en
un Segmento en particular.

Paragrafo Cuarto: La constitucion de garantias ya sea en pesos colombianos o en

dolares de los Estados Unidos de América, debera efectuarse exclusivamente en
valores enteros.

Articulo Segundo. Modifiquese el Articulo 1.10.1.1. de la Circular Unica de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, asi:

Articulo 1.10.1.1. Tarifas por los servicios del Sistema de la Camara.

g @k Nombre de Cargo Descrlpmon e Importe del Cargo

Cargo la tarifa

“Fijo Membresia Pago inicial que | Para participar en todos los
se realiza por|Segmentos excepto para el
afiliacion al | Segmento Swaps y Segmento
Sistema de | Divisas:

Compensaciony
Liquidacion  de [ Miembro Liquidador
la CAMARA. COP $50.000.000

Miembro no Liquidador
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Este pago le
permite al
Miembro

participar en la
Compensaciony
Liquidacién en
todos los
Segmentos dela
Camara excepto
en el Segmento
Swaps para el
cual se
establece un
cobro adicional
e independiente.

Se cobra por
una sola vez
tanto a los
Miembros
Liquidadores
como a los
Miembros no
Liquidadores. Al
Miembro no
Liquidador que
sea admitido
como Miembro
Liquidador

Individual se le
cobra el importe
del cargo de
Miembro

Liquidador a los
seis (6) meses
de su afiliacion

COP $5.000.000
Por una sola vez.

Para participar en el Segmento
Swaps:

Miembro Liquidador
COP $75.000.000

Miembro no Liquidador
COP $7.500.000

Por una sola vez

CrCC
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Uipe o Nombre de Cargo DESCI.’IpCIOH 3 Importe del Cargo

Cargo la tarifa
al Sistema
siempre y
cuando para esa
fecha esté
actuando en
ambas
modalidades
respecto de
Segmentos

distintos de la
Camara, salvo si
se trata del
Segmento
Swaps.

Segmento
Swaps: Pago
para participar
en el Segmento
Swaps. Se cobra
por una sola vez
tanto a los
Miembros
Liquidadores
como a los
Miembros  no
Liquidadores.

El Miembro que
haya sido
admitido  para
participar

unicamente en
el Segmento
Swaps se le
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

cobrara solo
esta tarifa de
Membresia,
pero cuando
solicite el
ingreso a otro
Segmento se le
cobrara
adicionalmente
la tarifa prevista
para los demas
Segmentos.

Fijo

Mantenimiento

Importe

mensual a cargo
de los Miembros
Liquidadores y

Miembros no
Liqguidadores y
Agentes

Custodios en
virtud del cual
se realiza el

mantenimiento
de la afiliacion al

Sistema de
Compensaciony
Liquidacion de
la CAMARA para
participar en
todos los
Segmentos
excepto en el
Segmento
Swaps y

Para participar en todos los
Segmentos excepto para el
Segmento Swaps y el Segmento de
Divisas:

Miembro Liquidador
COP $4.330.000

Miembro no Liquidador
COP $1.620.000

Agente Custodio:
COP $1.570.000
Periodicidad: mensual.

CrCC
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Segmento  de
Divisas.
Segmento
Swaps:
Para los
Miembros
Liquidadores vy
Miembros  no
Liquidadores
que participen

en el Segmento
Swaps aplicara
un importe
mensual de
mantenimiento
de afiliacion.
Segmento  de
Divisas:
Para los
Miembros
Liquidadores
que participen
en el Segmento
de Divisas
aplicara un
importe
mensual de
mantenimiento
de afiliacion,
que se cobrara

Para participar en el Segmento
Swaps:
Miembro
Swaps:
COP SO

Liquidador Segmento

Miembro no Liquidador Segmento
Swaps:
COP SO

Para participar en el Segmento de
Divisas:

Miembro Liquidador

COP $6.360.000

CrCC
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Uipe o Nombre de Cargo DESCI.’IpCIOH 3 Importe del Cargo
Cargo la tarifa
de manera
mensual
anticipada.
Fijo Esquema Esta tarifa | Cobro proveedor de liquidez:
Proveedores de | Unicamente
Liquidez aplica al [ 100pb * Monto dedicado por el
Segmento  de | proveedor de liquidez en Ddlares*
Divisas: (dias calendario del mes / 365) *
TRM del cierre del mes a cobrar
Un costo fijo | Monto dedicado: El valor
mensual por el | comprometido por los Proveedores
esquema de | de Liquidez en Doélares en virtud de
Proveedores de | los contratos celebrados por la
Liquidez, que | Camara con tales agentes.

sera el resultado
de multiplicar el
valor disponible
con los
Proveedores de
Liquidez en
dolares en el
respectivo mes
por el promedio
ponderado de la

tarifa fija
mensual

cobrada por los
mismos, y
dividir tal

producto por el
numero de
Miembros  del
Segmento. Este

VIGILADD SFEvabsic s
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

cobro
realizara
manera
mensual
vencida.

se
de

Fijo

Tipo de Conexion

Importe
mensual a cargo
de los Miembros

y Agentes
Custodios que
ademas de la
conexion via
Terminal

“Station”,

emplean algun
otro tipo de
Terminal para

su coneptividad
con la CAMARA.

Terminal "Server"”
COP $435.000
Terminal "Gate Fix"
COP $1.080.000

Web Service
COP $1.080.000

Portal “Web" CRCC
COP $435.000

Por cada Server/GateFix
contratados por los Miembros, se
tiene derecho a un (1) usuario del
Portal "“Web" CRCC. Por cada
usuario adicional se cobrara la tarifa
aca establecida.

Los Miembros que participen en el
Segmento de Divisas tienen derecho
a hasta cuatro (4) usuarios del
Portal “Web" CRCC con asignacion
exclusiva al Médulo de Divisas, sin
que se genere la tarifa aca
establecida. Por cada usuario
adicional con asignacion exclusiva
al Médulo de Divisas se cobrara la
tarifa aca establecida. Igualmente

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

por la asignacion de maddulos
diferentes al Mdédulo de Divisas del
Portal "Web" CRCC se cobrara la
tarifa aca establecida como usuario
adicional.

El Agente Custodio tiene derecho a
un (1) usuario del Portal “Web"
CRCC. Por cada usuario adicional se
cobrara la tarifa aca establecida.

El valor del Web Service incluye 8
tablas de informacion predefinidas
por la CRCC.

Periodicidad: mensual.

Variable | Compensacion y | Tarifa variable | Futuro TES: COP $2.500
Liquidacion  del | establecida
Instrumento como un valor | Contratos de Futuros sobre Titulos
Financiero en pesos por | TES de Referencias Especificas:
Derivado cada Contrato
Estandarizado de una | Se cobrara un importe del cargo por

Operacion y por
cada puntadela
misma, en la

contrato segun el vencimiento del
subyacente, asi:

cual se obtiene Importe  del
el derecho de Subyacente |cargo por
que la CAMARA contrato

una vez acepte TFIT1624072

dicha 4 COP $1.950
Operacion, TFIT0826112

realice las 5 COP $1.950
funciones  de| |[TFIT1526082
Compensaciony 6 COP $2.200
Liquidacion de

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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E;pr(;ode Nombre de Cargo Edets;‘cr:;gmon o6 Importe del Cargo

ésta en las TFIT0O803112

condiciones en 7 COP $2.300

que lo TFIT1628042

establezca el 8 COP $2.300

Reglamento de TFIT1618093

la Camara. 0 COP $2.900

TFIT1026033

Las . 1 COP $2.900

transacciones TFIT1630063

compuestas por 2 COP $2.900

la compraventa [ |TFIT1109023

de mas de un| |3 COP $2.950

Instrumento TFIT1618103

como lo son los 4 COP $2.950

Contratos  de| [TFT1609073

‘roll over” of g COP $2.950

‘time spreads” | | TFT2128054

se cobraran de 2 COP $3.400

acuerdo con los TEIT3126105

Contratos que 0 COP $4.000

componga cada

Instrumento

compuesto. Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso y Contrato de Opcion
sobre la TRM:
Se cobrara un importe por numero
de contratos compensados y
liquidados  durante el mes
calendario inmediatamente anterior,
de conformidad con la siguiente
tabla:
Numero de
contratos

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Compensados vy | Importe del
Liquidados cargo
durante el mes

calendario

inmediatamente

anterior

Desde | Hasta

- 3.000 COP $ 1.800
3.001 10.000 COP $ 1.650
10.001 | 20.000 COP $ 1.200
20.001 | 30.000 COP $ 1000
30.001 | Adelante | COP $ 900

El calculo del niumero de contratos
compensados y liquidados durante
el mes calendario inmediatamente
anterior, resultard de la suma de

todos los contratos que
correspondan a la estructura de
Cuentas del mismo Miembro
Liquidador.

Se debe tener en cuenta que los
contratos compensados y
liquidados el mes inmediatamente
anterior, que hayan sido originados
por operaciones cerradas en el
sistema de negociacion de la BVC
S.A., se computaran por 1,5 veces
antes de realizar la suma de todos
los contratos correspondientes a la
estructura de Cuentas del Miembro
Liquidador.

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Descripcion de
la tarifa

Tipo de

Carqo Nombre de Cargo

Importe del Cargo

Micro Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Délar/Peso: COPS$S36

Futuros y Opciones cuyo activo
subyacente sean acciones: Se
cobrara un importe durante el mes
calendario vigente el cual resulta de
multiplicar: a) Tamaio del Contrato
por b) el precio de cierre del ultimo
dia de negociacion del mes
inmediatamente anterior de la
accion  subyacente  respectiva
publicado porlaBVC porc) 0.0125%.

Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI COLCAP: Se
cobrara un importe durante el mes
calendario vigente el cual resulta de
multiplicar: a) El tamano del
Contrato por b) el valor de cierre del
ultimo dia de negociacion del mes
inmediatamente anterior del indice
MSCI COLCAP publicado por la BVC
por ¢) 0.010%.

Para los Miembros que participen en
el Esquema de Creadores de
Mercado de los Mini Contratos de
Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP delaBVCS.A., laCRCCS.A.
otorgara un descuento sobre el
importe variable de los Mini

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Contratos de Futuros Indice
Accionario MSCI COLCAP y de los
Futuros cuyo activo subyacente
sean acciones que hayan sido
negociados por el Miembro en la
BVC S.A. y compensados y
liquidados por la CRCC S.A. La
aplicacion de este descuento
depende de: i) El cumplimiento del
Miembro de las obligaciones
establecidas en el Programa de
Creadores de Mercado de los Mini
Contratos de Futuros Indice
Accionario MSCI COLCAP de la BVC
S.A., ii) el puesto ocupado por el
Miembro en el Ranking del
Programa de Creadores de Mercado
de los Mini Contratos de Futuros
indice Accionario MSCI COLCAP y
iii) del Numero de Contratos de los
Mini Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP que hayan
sido negociados por el Miembro en
la BVC S.A. y compensados y
liguidados por la CRCC S.A. en el
mes inmediatamente anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Mini
Des | Desc
Contrato de
P cue | uent | Desc
Futuro Indice
. . nto |o uento
Acclonario
ler | 2do | 3er
MSC Lu Luga | Lugar
COLCAP 9 |-u9 9
; ar r
negociados

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Tipo de Descripcion de
Carqo Nombre de Cargo Ia tarifa Importe del Cargo
por el
Miembro en
el mes
inmediatame
nte anterior
Desd | Hast
e a
15.
1 2000 | 00 1?.5 20.00
% 0% %
20. 10.00
2001 | 5000 | 00 1?'0 %
% 0%
25. 10.00
5001 1000 00 13'0 %
0 o 0%
1000 | 1500 88 20.0 J,/O'OO
1 0 . 0% |~
%
1500 35 | 995 | 1000
< 00 %
1 o 0%

La BVC S.A. certificara
mensualmente a la CRCC S.A. que
los Miembros de ésta, participantes
del Programa de Creadores de
Mercado de los Mini Contratos de
Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP: i) Cumplan con las
obligaciones establecidas en el
programa vy ii) el puesto que ocup6
cada Miembro participante en el
Ranking del programa. Una vez
recibida esta certificacion, la

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

g
g Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Camara tendra un plazo de hasta
tres (3) dias habiles para aplicar este
descuento.

Contrato Futuro sobre Electricidad
Mensual: se cobrara un importe que
se calcula teniendo en cuenta el
valor promedio del contrato del mes
calendario inmediatamente anterior
y un valor fijo de $200 pesos por
cada millén, de conformidad con la
siguiente metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-
1)*Nominal*200)/(1.000.000)

Donde:
PPM(t-1): Es el valor promedio del
Activo Subyacente para todos los
dias del mes inmediatamente
anterior.

Nominal: Es el tamano del Contrato.

El importe del cargo aplicara para
cada uno de los setenta y dos (72)
vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara
para cada mes calendario a partir
del dia siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Pagina 18 de 91

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato
Futuro sobre Electricidad Mensual,
para efectos de calcular el importe
del cargo se tendra en cuenta el
valor promedio aritmético del precio
horario en su version TX1 (valor del
Activo Subyacente en la Bolsa de
Energia) publicado por la Bolsa de
Energia para todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el
tamano del contrato.

Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual: se cobrara un
importe que se calcula teniendo en
cuenta el valor promedio del
contrato del mes calendario
inmediatamente anterior y un valor
fijo de $250 pesos por cada millon,
de conformidad con la siguiente
metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-
1)*Nominal*250)/(1.000.000)

Donde:
PPM(t-1): Es el valor promedio del
Activo Subyacente para todos los
dias del mes inmediatamente
anterior.

Nominal: Es el tamano del Contrato.

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Pagina 19 de 91

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

El importe del cargo aplicara para
cada uno de los setenta y dos (72)
vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara
para cada mes calendario a partir
del dia siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato
Futuro sobre Electricidad Mensual,
para efectos de calcular el importe
del cargo se tendra en cuenta el
valor promedio aritmético del precio
horario en su version TX1 (valor del
Activo Subyacente en la Bolsa de
Energia) publicado por la Bolsa de
Energia para todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el
tamano del contrato.

Contrato Futuro Bloque Horario
Amanecer de Electricidad Mensual
(MTB), Contrato Futuro Bloque
Horario Dia de Electricidad Mensual
(DTB), Contrato Futuro Bloque
Horario Noche de Electricidad
Mensual (NTB): se cobrard un
importe que se calcula teniendo en
cuenta el valor promedio del
contrato del mes calendario
inmediatamente anterior y un valor
fijo de $200 pesos por cada milldn,

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

de conformidad con la siguiente
metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-
1)*Nominal*200)/(1.000.000)

Donde:
PPM(t-1): Es el valor promedio del
Activo Subyacente para todos los
dias del mes inmediatamente
anterior.

Nominal: Es el tamano del Contrato.

El importe del cargo aplicara para
cada uno de los veinticuatro (24)
vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara
para cada mes calendario a partir
del dia siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato
Futuro Bloque Horario Amanecer de
Electricidad Mensual (MTB),
Contrato Futuro Bloque Horario Dia
de Electricidad Mensual (DTB) vy
Contrato Futuro Bloque Horario
Noche de Electricidad Mensual
(NTB), para efectos de calcular el
importe del cargo se tendra en

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

cuenta el valor promedio aritmético
del precio horario en su version TX1
(valor del Activo Subyacente en la
Bolsa de Energia) publicado por la
Bolsa de Energia para todos los dias
del mes inmediatamente anterior y
el tamano del contrato.

Contrato de Futuro OIS:

Se cobrara un importe del cargo
segun el vencimiento operado, asi:

Vencimient | Dias | Tarifa

o

1ro 30 COP $1.050
3ro 90 COP $3.150
4to 180 | COP $6.250
5to 270 | COP $9.350
6to 360 | COP $12.500
7mo 540 | COP $18.750

Variable

Compensacion y

Liquidacion  del
Instrumento
Financiero
Derivado No

Estandarizado

Forward NDF
USD/COP:
Tarifa variable
para el
Instrumento
Financiero
Derivado No
Estandarizado
Forward NDF
USD/COP
establecida
como un valor
en pesos por

Forward NDF USD/COP:

Se cobrara un importe por cada
Dolar de los Estados Unidos de
América (USD 1) dependiendo del

Valor Nominal de todas Ilas
operaciones compensadas y
liquidadas  durante el mes

calendario inmediatamente anterior,
de conformidad con la siguiente
tabla:

Valor Nominal
compensado y liquidado

Import
e del

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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EI:r(;Ode Nombre de Cargo Edets;‘cr:;gmon EE Importe del Cargo
cada Dolar de||Cargo |durante el mes
los Estados | | por inmediatamente anterior
Unidos de||cada |(USD)
América (USD 1) | [USD 1 |Desde Hasta
de una || COP $ 504.000.000

operacién y por | |0.072
cadapuntadela||0
misma, en la|[coP $
cual se obtiene | |0.066 |504.000.00 |1.007.000.00
el derecho del|p 1 0
que la Camara | [cop $

una vez acepte | 0.056 |1.007.000.0|2.000.000.00

dicha 0 01 0

Operacion, COP $

reaII(_:e las | |0.040 [2.000.000.0 |3.492.000.00
funciones de||o 01 0
C_om.pen_sgcmny COP § En adelante
Liquidacion de ({0 038 |3.492.000.0

ésta en las||g 01

condiciones en

que lo | £l calculo del Valor Nominal de las

establezca el | gheraciones  compensadas
Reglamento de | iquidadas  durante el  mes
la Camara. calendario inmediatamente anterior,
resultara de la suma del Valor
Nominal de todas las operaciones
compensadas y liquidadas que
correspondan a la estructura de
Cuentas del mismo Miembro
Liquidador.

Opciones No Estandarizadas sobre
Tasa de Cambio Délar/Peso

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Se cobrara un importe por cada
Dolar de los Estados Unidos de
América (USD 1) sobre el Valor
Nominal de todas las operaciones
compensadas y liquidadas, de
conformidad con la siguiente tabla:

Importe del | Valor Nominal
Cargo por cada | compensado vy
USD 1 liquidado (USD)
COP $0.0720 1 en adelante

Variable

Compensacion y

IRS y OIS/ Cross

IRS y OIS/ Cross Currency Basis

Liquidacion  de | Currency Basis | Swaps Overnight (CCBSO).
Operaciones Swaps
Swaps Overnight

(CCBSO):

Tarifa Variable
para los IRS y

los oIS

establecida Importe del
como un valor Plazo Cargo por
en pesos por Hasta cada $1000
cada mil millones
millones de ™ COP $2.800
pesos ($1.000 3M COP $8.400
millones) o su COP
equivalente de 6M $16.800
una Operacién y COP

por cada punta 9IM $25.000

de la misma, en COP

la  cual se 12M $33.400

Se cobrara un importe del cargo por
cada monto nominal equivalente a
COP $1.000 Millones:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.

CrCC

g
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
I tarifa Importe del Cargo
obtiene el 18M COoP
derecho de que $50.000
la CAMARA una 2y COoP
vez acepte dicha $64.000
Operacion, 3y COP
realice las $94.000
funciones de COP
Compensaciony 4y $122.000
Liquidacion de COP
ésta en las 5Y $149.000
condiciones en 6y COP
que lo $175.000
establezca el COP
Reglamento de (A4 $200.000
la Camara. COP
8Y $224.000
COP
i $247.000
COoP
10¥ $269.000
COoP
1y $290.000
COoP
12Y $311.000
COP
13Y $331.000
COP
14Y $351.000
COP
15Y $370.000
Cross Currency
Basis Swaps
Overnight
(CCBSO):

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

getzcr::cgmon e Importe del Cargo
Cross Currency Basis Swaps
Tarifa Variable | Overnight (CCBSO):
para los Cross
Currency Basis Importe del
Swaps Plazo Cargo por
Overnight Hasta cada $1000
(CCBSO0) millones
establecida ™ COP $3.500
como un valor 3M COP 39000
en pesos por COP
millones de COP
pesos ($1.000 9M $25.500
millones) o su COF;
equivalente de 12M $33.500
una Operacion y COF;
por cada punta 18M $50.000
de la misma, en COF;
la _ cual se 2Y $66.000
obtiene el CoP
derecho 3Y $98.000
COP
H $130.000
COP
>Y $160.000
COP
6Y
01S IBR gl)gpo.ooo
Formacion: 7Y $220.000
Tarifa Variable 8y cop
para el OIS IBR $250.000
Formacion [\% CoP
establecida $280.000
como un valor

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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EI:r(;Ode Nombre de Cargo Edets;‘cr:;gmon 3 Importe del Cargo
en pesos por 10Y CoP
cada mil $300.000
millones de COoP
pesos  ($1.000 1y $330.000
millones) o su COP
equivalente de 12Y $355.000
una Operacion y COP
por cada punta [EA $380.000
de la misma, en COP
la cual se 14Y $405.000
obtiene el COP
derecho de que 15Y $430.000

la CAMARA una
vez acepte dicha

OIS IBR Formacion

Operacion,
realice las | se cobrara un importe del cargo por
funciones  de | cada monto nominal equivalente a
Compensaciony | cop $1.000 Millones:
Liquidacion de
ésta en las
condiciones en | Myencimient | Dias | Importe  del
que lof]o Cargo  por
establezca el cada $1000
Reglamento de millones
la Camara. Tro 30 | COP $2.800
3ro 90 | COP $8.400
4t0 180 | COP $16.800
6to 360 | COP $33.400
Variable | Compensacion y | Tarifa variable | Operaciones Simultaneas
Liquidacion  de | establecida celebradas en el Sistema
Operaciones como un valor | Electronico de Negociacion - SEN:
Simultaneas diario

(incluyendo los
fines de semana

Se cobrard un importe efectivo
diario de acuerdo con el valor de giro

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.

CrCC

g
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EI:r(;Ode Nombre de Cargo Edets;‘cr:;gmon EE Importe del Cargo
y dias festivos | total de todas las operaciones
del calendario | simultaneas aceptadas en el mes
colombiano) en | calendario inmediatamente anterior
pesos de | de conformidad con la siguiente
acuerdo con el | tabla:
valor de giro
vigente de la Importe del
operacion Rango de Valor de | Cargo
simultdnea, en | giro total de las|diario por
la  cual se || operaciones millon  por
obtiene el || simultaneas Operacion
derecho de que || compensadas y | Simultane
la CAMARA una || liquidadas durante el | a vigente
vez acepte dicha || mes inmediatamente
Operacion, anterior.
realice las
funciones de 3.346.99
Compensaciony || - 9.999.99 COPS
Liquidacion de 9 0.630
ésta en las |/ 3.347.00 |6.310.99
condiciones en |/ 0.000.00 | 9.999.99 COPS
que ol o 9 0.603
establezca el |/ 6.311.00 |9.276.99
Reglamento de [ 0.000.00 |9.999.99 COPS
- ' ' ' ' 0.575

la Camara. 0 9

9.277.00 |12.243.9

0.000.00 |99.999.9 g%zg

0 99 ]

12.244.0 | 15.207.9

00.000.0 |99.999.9 gosz$

00 99 '

15.208.0 | 18.173.9

00.000.0 |99.999.9 gazg

00 99 '

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.

CrCC
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Tipo de Descripcion de
Carqo Nombre de Cargo Ia tarifa Importe del Cargo
TBTTA0 [o | cops
AR adelante | 0.411
00
Variable | Compensacion y | Tarifa variable | Operaciones Simultaneas
Liquidacion  de | establecida celebradas o registradas en el
Operaciones como un valor | Sistema del Mercado Electronico
Simultaneas diario Colombiano - MEC:

(incluyendo los
fines de semana
y dias festivos
del calendario
colombiano) en
pesos de
acuerdo con el

valor de giro
vigente de la
operacion

simultanea, en
la cual se
obtiene el

derecho de que
la CAMARA una
vez acepte dicha
Operacion, reali
ce las funciones
de
Compensaciony

Liquidacion de
ésta en las
condiciones en
que lo

establezca el

Se cobrard un importe efectivo
diario de acuerdo con el valor de giro
total de todas las operaciones
simultaneas aceptadas en el mes
calendario inmediatamente anterior
de conformidad con la siguiente
tabla:

Rango de Valor de
giro total de las |Importedel
operaciones Cargo
simultaneas diario por
compensadas y | millon por
liguidadas durante el | Operacion
mes inmediatamente | Simultane
anterior. a vigente
Y o

9' ' 0.630
3.347.00 |6.310.99
0.000.00 |9.999.99 | COP
0 9 0.603

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Tipo de Descripcion de
Carqo Nombre de Cargo Ia tarifa Importe del Cargo
Reglamento de | 6.311.00 |9.276.99 COPS$
la Camara. 0.000.00 |9.999.99
0 9 0.575
9.277.00 |12.243.9
0.000.00 |99.999.9 ggzg
0 99 '
12.244.0 | 15.207.9
00.000.0 |99.999.9 8052?
00 99 '
15.208.0 | 18.173.9
00.000.0 |99.999.9 gazg
00 99 '
oaeed | En COPS
RS adelante | 0.411
00
Variable | Compensacion y | Tarifa variable | Operaciones Repo celebradas o
Liquidacion  de | establecida registradas en el Sistema de
Operaciones como un valor | Negociaciény/o Registro enviadas a
Repo diario compensar en Camara: Se cobrara

(incluyendo los
fines de semana
y dias festivos
del calendario
colombiano) en
pesos de
acuerdo con el
valor de giro
vigente de la
Operacion Repo,
en la cual se
obtiene el
derecho de que
la CAMARA una

un importe efectivo diario, el cual
resulta de multiplicar el valor de giro
vigente por millén por 0.685.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.

CrCC
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E;pr(;ode Nombre de Cargo Edets;‘cr:;gmon o6 Importe del Cargo
vez acepte dicha
Operacion,
realice las

funciones de
Compensaciony
Liquidacion de
ésta en las
condiciones en
que lo
establezca el
Reglamento de
la Camara.

Variable | Compensacion y | Tarifa variable | Operaciones de Contado celebradas

Liquidacion  de | establecida o registradas en el Sistema de
Operaciones como un valor | Negociacion y/o Registro enviadas a
Contado unico en pesos | compensar en Camara:

de acuerdo con | Se cobrara unimporte efectivo de 24
el valor de giro | pesos por Millon. Esta tarifa solo se
vigente de la|cobrara en la aceptacion de la
Operacion  de | operacion por parte de la Camara.
Contado, en la
cual se obtiene
el derecho de
que la CAMARA
una vez acepte
dicha
Operacion,
realice las
funciones de
Compensaciony

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

2
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3
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Uipe o Nombre de Cargo DESCI.’IpCIOH 3 Importe del Cargo
Cargo la tarifa

Liquidacion de

ésta en las

condiciones en

que lo

establezca el

Reglamento de

la Camara.

Variable | Compensacion y | Tarifa variable | Operaciones de  Transferencia
Liquidacion  de | establecida Temporal de Valores (TTV)
Operaciones de | como un valor | celebradas o registradas en el
Transferencia diario Sistema de Negociacion y/o
Temporal de | (incluyendo los | Registro enviadas a compensar en

Valores (TTV) de
Renta Variable.

fines de semana
y dias festivos
del calendario
colombiano) en
pesos de
acuerdo con el
Precio de cierre
del Activo
publicado por el
proveedor  de
precios (Precia)
multiplicado por
la cantidad de

la Camara: cobrara un importe
efectivo diario, el cual resulta de
multiplicar el precio de cierre del
valor objeto de la operacion
publicado por el proveedor de
precios, por la cantidad de acciones
de la operacion TTV y un factor fijo
de $3.3 pesos por millén.

Esta tarifa Unicamente sera cobrada
al Miembro que actue como
Receptor en la Operacion de
Transferencia Temporal de Valores

2
8
3
e
H

CrCC
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Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Descripcion de
la tarifa

Tipo de

Carqo Nombre de Cargo

Importe del Cargo

acciones de la|(TTV) sobre Valores de Renta
Operacion TTV, | Variable.

en la cual se
obtiene el
derecho de que
la CAMARA una
vez acepte dicha
Operacion,
realice las
funciones de
Compensaciony
Liquidacion de
ésta en las
condiciones en
que lo
establezca el
Reglamento de

la Camara.
Variable C.om'pen.sgmon y | Tarifa  variable Puntas Diarias en | Tarifa en COP
Liquidacion  de | mensual de -
. ., el Mes por Operacion
Operaciones de | operacion  por 10125
Contado  sobre | cada punta de 0a250 :
Divisas las operaciones || 251 a 500 10.110
Compensadas y || 501 a 1000 9.440
Liquidadas. Este || 1001 a 1500 9.100
cobro  se(/1501a 2000 8.760
realizara  de 9001 a2500  |8.430
manera 2501 a 3000 8.085
mensual
vencida. 3001 a 3500 7.760
3501 a 4000 7.430
Mas de 4001 7.085
Variable | Compensacion y | Tarifa variable | Operaciones de  Transferencia
Liquidacion  de | establecida Temporal de Valores (TTV)

Operaciones de | como un valor | celebradas entre el Ministerio de

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

g
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Uipe o Nombre de Cargo DESCI.’IpCIOH 3 Importe del Cargo
Cargo la tarifa
Transferencia diario Hacienda y Crédito Publico y los
Temporal de | (incluyendo los | Miembros participantes del
Valores (TTV) | fines de semana | Programa de Creadores de Mercado
celebradas entre |y dias festivos | de Titulos de Deuda Publica TES en
el Ministerio de | del calendario | el DCV, enviadas a compensar en la
Hacienda y | colombiano) en | Camara:
Crédito Publico y | pesos, de | cobrara un importe efectivo diario, el
los Miembros | acuerdo con el | cual resulta de multiplicar el precio
participantes del | Precio de cierre | de cierre del Titulo objeto de la
Programa de | del Activo | operacion  publicado  por el
Creadores de | publicado por el | proveedor de precios, por la
Mercado de | proveedor  de | cantidad de titulos de la Operacion
Titulos de Deuda | precios (Precia) | TTV y un factor fijo de $8.5 pesos
Publica TES en el | multiplicado por | por millon.
DCV. la cantidad de
titulos de la | Esta tarifa Unicamente sera cobrada
operacion TTV,|al Miembro que actue como
en la cual se|Receptor en la Operacion de
obtiene el | Transferencia Temporal de Valores
derecho de que | (TTV) sobre Titulos de Deuda
la Camara una | Publica.
vez acepte dicha
Operacion,
realice las
funciones de
Compensaciony
Liquidacion de
ésta en las
condiciones en
que lo
establezca el
Reglamento de
la Camara.
Variable | Notificacion y | Tarifa que se | Liquidacion Efectiva: Se cobrara un

Entrega.

genera por la

importe equivalente a 2.5 veces la

CrCC
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Uipe o Nombre de Cargo DESCI.’IpCIOH 3 Importe del Cargo
Cargo la tarifa

decision de | Tarifa Variable por Compensacion y

llevar a la|Liquidacion de cada Activo

entrega una | correspondiente.

Posicion de

Futuros. Se

cobra vinculado

al tipo de

Liquidacion sea

ésta efectiva

(con la entrega

del subyacente)

o} financiera

como un valor

por cada

Contratoy punta

compradora o

vendedora que

se dé al

momento de la

entrega.

Variable | Operaciones de | Cargo por | Se cobrara un importe equivalente a
Gestion de t+1 en | Contrato que se | 1.5 veces la Tarifa Variable por
adelante. genera por | Compensacion y Liquidacion de

operaciones de | cada Activo para: los Futuros TES,
Traspaso, Give | Contratos de Futuros sobre Titulos
Up, Ajuste de|TES de Referencias Especificas,
Posicion u otras | Futuros y Opciones cuyo activo
similares  que | subyacente sean acciones, Futuros
apliquen sobre | sobre indices Accionarios, Futuros
posiciones sobre Electricidad Mensual, Futuros
abiertas sobre IBR, OIS IBR Formacion, OIS
negociadas en |IBR, Operaciones de Contado de

dias anteriores
al dia de la

Divisas
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Uipe o Nombre de Cargo DESCI.’IpCIOH 3 Importe del Cargo
Cargo la tarifa
Operacion  de | Futuros de Tasa de Cambio
gestion. Dolar/Peso Contrato de Opcion
| sobre la TRM, , Micro Contrato de
Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso 'y Forward NDF
USD/COP. Este ultimo sobre el
primer rango del Importe del Cargo
por cada USD 1

Variable | Empleo de | Cargo por | Se cobrara un importe equivalente a

Cuenta Residual | Contrato que se | 0.5 veces la Tarifa Variable por
genera por | Compensacion y Liquidacion de
operaciones que | cada Activo para: Los Futuros TES,
la CAMARA debe | Contratos de Futuros sobre Titulos
asignar a la|TES de Referencias Especificas,
“Cuenta Futuros y Opciones cuyo activo
Residual”  del | subyacente sean acciones, Futuros
Miembro, sobre indices Accionarios, Futuros
cuando éste no | sobre Electricidad Mensual, Futuros
asigno durante | sobre IBR, Futuro de Tasa de
el dia las | Cambio Ddlar/Peso y Contrato de
operaciones de | Opcion sobre la TRM, , Micro
la “Cuenta | Contrato de Futuro de Tasa de
Diaria". Cambio Dolar/Peso, Forward NDF
USD/COP. Este ultimo sobre el
primer rango de importe del Cargo
por cada USD 1, y Operaciones de
Contado sobre valores de Renta

Variable.

Variable | Tarifa por | Tarifa variable | Se cobrara un importe, el cual
Administracion establecida resulta de multiplicar: a) Los
de Inversion de | como un | intereses totales generados por la(s)
las Garantias | porcentaje del | inversion(es) de las garantias
constituidas en |total de los|constituidas en efectivo y b)
efectivo intereses 28.375%

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Pagina 36 de 91

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.




8

Boletin Normativo

Uipe o Nombre de Cargo DESCI.’IpCIOH 3 Importe del Cargo
Cargo la tarifa

generados por

la(s)

inversion(es).

Variable | Tarifa por | Tarifa variable | Operaciones de Contado sobre
Correccion de | establecida en | valores de Renta Variable: $25.000
Complementacio | los eventos en | por Operacion.

n posterior al|que el Miembro
Cumplimiento de | decida
las Operaciones | complementar
de Contado de|las operaciones
Renta Variable de Contado de
Renta Variable,
posterior a su
cumplimiento.
Variable | Tarifa por Cambio | Tarifa variable | Cambios en la estructura de Cuenta

en la estructura

de Cuenta
Definitiva de
Tercero del
Segmento de

Contado de Renta
Variable

establecida por
los cambios en

Cuenta
Definitiva de
Tercero: de
Cuenta de
Tercero
Identificado a
Cuenta de
Tercero
Omnibus

Segregada por
Camara o de

Cuenta de
Tercero
Omnibus
Segregada por
Camara a
Cuenta de
Tercero

Definitiva de Tercero del Segmento
de Contado de Renta Variable:
§78.200 por solicitud de cambio
sobre una Cuenta Definitiva de

Tercero.
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Uipe o Nombre de Cargo DESCI.’IpCIOH 3 Importe del Cargo
Cargo la tarifa

Identificado

solicitado  por

los Miembros.
No Eventos de | Cargo generado | Por la ocurrencia del evento diez
periodic | Retardo por incurrir el | (10) salarios minimos mensuales
o Miembro en un | legales vigentes (SMMLYV).

evento de

retardo, con | Tasa de interés equivalente a la

independencia

de la causa que
origine el
retardo y aun si
cobran tarifas
por retardo a un
Agente. La
Camara cargara
al Miembro un

importe en
pesos por el
evento, a titulo
de
consecuencia
pecuniaria y

adicionalmente,
cobrara sobre el
valor de las
liquidaciones

atrasadas una
tasa de interés
equivalente a la
maxima tasa de

mora legal
vigente,
devengandose
durante el

maxima tasa de mora legal vigente
sobre el importe de la Liquidacion o
el precio de cierre del Activo objeto
de una Operacion o Instruccion de
Liquidacion.

2
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

tiempo en que
se mantenga el
retardo.

No Eventos de | Cargo generado | COP $1.343.000
periddic | Retardo al Agente que
o Admitio la

operacion,

debido a la no

entrega

oportuna del

efectivo o de los

valores

correspondiente

s a la operacion,

generando el

evento de

retardo al

Miembro

Liquidador.
No Medidas Cargo generado | Por la adopcion de la medida
periddic | Preventivas al Miembro | preventiva diez (10) salarios
o} frente al cual la | minimos mensuales legales

Camara ordene
una o varias
medidas
preventivas vy
por cada evento
a que haya lugar
la aplicacion de
una o0 varias
medidas
preventivas.

Por la
ocurrencia de

vigentes (SMMLYV).

Tasa de interés equivalente a la
maxima tasa de mora legal vigente
sobre el importe de la liquidacion o
en el caso de la entrega de Activos el
valor sobre el cual se calculara el
interés de mora sera el valor de
mercado del mismo para el dia del
calculo.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Descripcion de
la tarifa

Tipo de

Carqo Nombre de Cargo

Importe del Cargo

este hecho Ia
Camara cargara
al Miembro un
importe en
pesos por el
evento, a titulo
de
consecuencia
pecuniaria y
adicionalmente,
cobrara el pago
de un interés de
mora a la tasa
maxima
permitida por la
Ley, sobre las
sumas
atrasadas,
devengandose
durante el
tiempo en que
se mantenga el
retardo.

No Liberacion y | Cargo generado | Eventos de liberacion y sustitucion
periodic | constitucion de | por los eventos | de Garantias en un mes:

o} Garantias. de liberacion y 0-25COP SO

sustitucion de | >25—-30 COP $1.250

Garantias >30-50 COP $2.500

cuando >50  COP $6.200

sobrepasa los
limites
establecidos.

No Cambios en la | Se cobrara una | Por evento:
periodic | vinculacion con | tarifa fija
0 Agentes denominada en | COP $311.000

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Uipe o Nombre de Cargo DESCI.’IpCIOH 3 Importe del Cargo
Cargo la tarifa
Custodios y de | pesos a
Pago. aquellos
Miembros que
en mas de una
oportunidad al
trimestre
decidan
modificar su
situacion de
custodia de
valores o
domiciliacion de
recursos ya sea
empleando
otros Miembros
para desarrollar
estas funciones
o asumiéndolo
ellos mismos.
No Gestion de | Se genera en el | Sobre saldo de Garantias solicitado
periodic | Garantias por | momento en|0.15%
0 parte de la|que la CAMARA
CAMARA. debe gestionar
la constitucion
de Garantias por
parte de un
Miembro, en
momentos
diferentes a la
solicitud de
Garantias
extraordinarias.
Cuando algun
funcionario de la
CAMARA deba

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

comunicarse

con el Miembro
para solicitar la
constitucion

regular de
Garantias, le
dara un plazo
para realizar
dicha accion. Al
finalizar este
plazo si el
Miembro no ha

constituido las
Garantias y
requiere
insistencia por
parte de Ila
CAMARA,  se
generara un
cobro

equivalente a un
valor porcentual

del monto
requerido en
garantia.
No Extension de | Se genera al | Dos (2) salarios minimos mensuales
periédic | Horarios para | momento de la | legales vigentes (SMMLV) por cada
o} Sesion de Gestion | solicitud por | hora o fraccion de extension de
de Garantias. parte del | horario. En caso de solicitarse la

Miembro para la
extension de la
Sesion de
Gestion de
Garantias para
la constitucion

extension de la Sesion de Gestion de
Garantias para la constitucion y
liberacion de Garantias de manera
conjunta, la tarifa se cobrard una (1)
sola vez, por cada hora o fraccién de
extension de horario.”

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Uipe o Nombre de Cargo DESCI.’IpCIOH 3 Importe del Cargo
Cargo la tarifa
y/o liberacion de
Garantias.
No Extension de | Se genera al | Dos (2) salarios minimos mensuales
periédic | Horarios para | momento de la | legales vigentes (SMMLV) por cada
0 Sesion de | solicitud por | hora o fraccion de extension de
Liquidacion al | parte del | horario.
Vencimiento de | Miembro para la
Operaciones de | extension de la | Por la extension de Horario en la
Contado en el | Sesién de | Sesion de Liguidacion a
Segmento de | Liquidacion al | Vencimiento de Operaciones de

Renta Variable.

Vencimiento de
las Operaciones
de Contado del
Segmento Renta
generada por la
ampliacion de
alguna de las
Etapas que
componen dicha
Sesion o de la
solicitud por
parte del
Miembro para la
extension de la
Sesion de
Recepcion  de
Complementaci
on de
Operaciones de
Contado en FTL,
de la Sesion de
Recepcion  de
Correccion  de
Complementaci
on de

Contado se cobrara:

Por la primera hora COP
$501.000

Por la segunda hora COP
$1.500.000

Por la tercera hora o mas COP
$3.500.000
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Descripcion de
la tarifa

Tipo de

Carqo Nombre de Cargo

Importe del Cargo

Operaciones de
Contado en FTL
odelaSesionde
Gestion de
Agentes  para
Operaciones de
Contado en
FTL."

Paragrafo: De conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.13. del Reglamento de
Funcionamiento, la Junta Directiva podra definir esquemas tarifarios especiales
dependiendo de la naturaleza y de las modalidades de Miembros, Agentes,
Terceros, de los Segmentos en que participen y de las operaciones que realicen.
Por lo tanto, para la compensacion y liquidacion de operaciones de intervencion del
Banco de la Republica en el mercado cambiario se establecié un esquema tarifario
especial en el Convenio de vinculacion del Banco de la Republica como Miembro
Liquidador Individual de la Camara.

Paragrafo transitorio: Las Operaciones sobre los Activos OIS IBR Formacion y OIS
IBR que sean aceptadas para su Compensacion y Liquidacion en el Segmento de
Derivados Financieros antes del 5 de febrero de 2024 se mantendran en este
segmento hasta su fecha de vencimiento. En tal sentido, la Compensacion y
Liquidacion de estas operaciones se regira de acuerdo con las disposiciones de la
Parte Il de la presente Circular. A partir del 5 de febrero de 2024 las operaciones
sobre el OIS IBR Formacion y el OIS IBR seran aceptadas para su Compensacion y
Liquidacién en el Segmento Swaps. Las operaciones OIS IBR que se Compensan y
Liguidan en el Segmento de Derivados Financieros se denominan en el Segmento
Swaps como OIS.

Articulo Tercero. Modifiquese el Articulo 1.1.2.2. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 1.1.2.2. Segmentos de la Camara y criterios de agrupacion empleados.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Para los servicios, funciones y actividades que desarrolla la Camara y las
metodologias de calculo de las Garantias exigibles, se establecen los siguientes
Segmentos para los Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y
Operaciones Aceptadas de las que son objeto, en funcion de los criterios que se
indican a continuacion:

1. Segmento de Derivados Financieros.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que
son objeto, debido a que corresponden a Operaciones de derivados, esto es,
Operaciones de Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados y No
Estandarizados, incluyendo Futuros y Opciones, productos estructurados, que por
su naturaleza se negocien a través de sistemas de negociacion, mercado
mostrador, Mecanismos de Contratacion, bolsas, bolsas de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities o a través de sociedades
administradoras de los sistemas de intercambio comerciales del mercado
mayorista de energia eléctrica y de sociedades administradoras de sistemas
transaccionales de energia y de contratos y derivados financieros que tengan como
subyacente energia eléctrica o gas combustible, divisas y derivados sobre divisas.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Derivados Financieros se
agrupan los siguientes Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y
Operaciones Aceptadas de que son objeto:

a) Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados:

— Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

— Contrato Futuro de Tasa de Cambio Dodlar/Peso.

— Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP

— Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso.

— Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias.

— Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega

— Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual.

— Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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— Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer de Electricidad Mensual (MTB)
— Contrato Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB)

— Contrato Futuro Bloque Horario Noche de Electricidad Mensual (NTB)

— Contrato de Futuro OIS.

— Contrato de Opcidn sobre la TRM

— Contrato de Opciones sobre la accion de Ecopetrol.

— Contrato de Opciones sobre la accion Preferencial Bancolombia.

— Contrato de Opciones sobre la accion de Preferencial Aval.

b) Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados:

— Forward NDF (USD / COP).
— Opcion no estandarizada sobre la TRM.

2. Segmento Renta Fija.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que
son objeto, debido a que corresponden a Operaciones sobre valores de renta fija
nacionales o extranjeros, inscritos o0 no en el Registro Nacional de Valores y
Emisores — RNVE.

De conformidad con lo anterior, en el Segmento de Renta Fija se agrupan las
Operaciones Simultaneas sobre Titulos de Deuda Publica TES y Operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre Titulos de Deuda Publica.

3. Segmento Renta Variable.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que
son objeto, debido a que corresponden a operaciones sobre valores nacionales de
renta variable inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE y
sobre valores extranjeros de renta variable.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Renta Variable se agrupan las
Operaciones Repo, Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) y
Operaciones de Contado sobre Valores nacionales de Renta Variable inscritos en

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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el RNVE y en la Bolsa o en Mercado Integrado Latinoamericano (MILA) y sobre
valores extranjeros de renta variable listados en el Mercado Global Colombiano
administrado por la Bolsa, que segun el modelo de riesgo de la Camaray el acuerdo
con la Bolsa sean elegibles para su Compensacion y Liquidacién.

4. Segmento Swaps.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos, los tipos de
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas, Operaciones Aceptadas de las que
son objeto y riesgos, debido a que su administracion y control se hace de forma
diferente para dichos Activos y corresponden a Operaciones Swaps.

Si bien los Activos, las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las
Operaciones Aceptadas que hacen parte del Segmento Swaps corresponden a
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados, el criterio de agrupacion
obedece a que el modelo de riesgos y el sistema para la Compensacion y
Liguidacion de los Swaps es distinto al empleado para los demas Instrumentos
Financieros Derivados No Estandarizados agrupados en el Segmento de Derivados
Financieros.

De conformidad con lo anterior en el Segmento Swaps se agrupan los siguientes
Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de
que son objeto:

- IRS.

- OISs.

OIS IBR Formacion

Cross Currency Basis Swap Overnight (CCBSO).

Siempre que, en la presente Circular, dentro del Segmento Swaps, se utilice la
expresion Operaciones Swaps se entendera que se refiere Unicamente a las
operaciones agrupadas en dicho Segmento.

5. Segmento de Divisas.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas, Operaciones Aceptadas de las que son objeto y

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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riesgos, debido a que corresponden a Operaciones de compra y venta de Moneda
Elegible y su administracion y control se hace de forma diferente para dichas
Operaciones.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Divisas se agrupan las
Operaciones de Contado sobre Divisas.

Paragrafo: Cambio de Segmento para la Liquidacion al Vencimiento de
Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega: De conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 1.3.5. del Reglamento y en el Articulo 1.1.2.1. de la presente
Circular, las siguientes Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega al
Vencimiento se registraran y liquidaran en los Segmentos que se indican a
continuacion:

Segmento Final

(En el que se realiza la
Liquidacion al Vencimiento
de la Operacion Aceptada
con Liquidacion  por
Entrega al Vencimiento)

Operacion Aceptada
con Liquidacion por
Entrega al
Vencimiento

Segmento Inicial (En el
que se registra la
Operacion)

Contrato de Futuro
sobre Acciones del
indice MSCI COLCAP
con Liquidacion por
Entrega

Segmento de Derivados | Segmento de Renta
Financieros Variable

En consecuencia, la Posicion Abierta en el Segmento de Derivados Financieros
correspondiente a Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP
con Liquidacion por Entrega se entendera cerrada y, para efectos de la Liquidacion,
la posicion se abrira en las Cuentas Definitivas del Segmento de Renta Variable que
hayan sido informadas por el Miembro y la gestion de cumplimiento, retardo e
incumplimiento se realizaran segun las reglas aplicables al Segmento final.

Paragrafo transitorio: L as Operaciones sobre los Activos OIS IBR Formacion y OIS
IBR que sean aceptadas para su Compensacion y Liquidacion en el Segmento de
Derivados Financieros antes del 5 de febrero de 2024 se mantendran en este
segmento hasta su fecha de vencimiento. En tal sentido, la Compensacion y

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Liquidacion de estas operaciones se regira de acuerdo con las disposiciones de la
Parte Il de la presente Circular. A partir del 5 de febrero de 2024 las operaciones
sobre el OIS IBR Formacion y el OIS IBR seran aceptadas para su Compensacion y
Liquidacién en el Segmento Swaps. Las operaciones OIS IBR que se Compensan y
Liquidan en el Segmento de Derivados Financieros se denominan en el Segmento
Swaps como OIS.

Articulo Cuarto. Modifiquese el Articulo 2.3.1.1. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, asi:

Articulo 2.3.1.1. Proceso de Creacion de Cuentas en el Sistema de la Camara.

Ademas de los requisitos establecidos en los articulos 1.4.1.1. y siguientes de la
presente Circular, para el Segmento de Derivados Financieros los Miembros
deberan especificar dentro del proceso de creacion de cuentas la exclusividad de
registro en operaciones de Contratos de Futuros sobre acciones, Contratos de
Opciones sobre acciones, y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI
COLCAP, si es el caso.

Cuando se trate de Cuentas de Tercero ldentificado en las que se registren
Contratos de Futuros sobre Acciones con Liquidacion por entrega al Vencimiento,
el Sistema le exigira al Miembro relacionar una Cuenta Definitiva de Terceros en el
Segmento de Renta Variable en la que se registren Operaciones de Contado, para
efectos del cambio de Segmento para la liquidacion de los Contratos de Futuros
sobre Acciones con Liquidacion por entrega al Vencimiento, de acuerdo a lo
establecido en el paragrafo del articulo 1.1.2.2. de la presente Circular. En caso de
que el Tercero no tenga una Cuenta en el Segmento de Renta Variable para el
registro de Operaciones de Contado, el Miembro debera realizar la creacion de la
respectiva Cuenta. Paralaliquidacion de Contratos de Futuros sobre Acciones con
Liquidacion por entrega al Vencimiento registradas en Cuentas de Registro de
Cuenta Propia del Miembro en el Segmento de Derivados, la Camara relacionara
automaticamente la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia del Miembro en el
Segmento de Renta Variable.

Adicionalmente, cuando se trate de una Cuenta de Tercero Identificado en la que

se registraran Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados, el Miembro debera indicar de manera expresa en el SAS de la
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Camara que la Cuenta podra ser utilizada para la Compensacioén y Liquidacion de
tales Operaciones y seleccionar los sistemas de negociacién y/o registro
autorizados por la Camara para tal efecto, en concordancia con lo establecido en
el articulo 2.1.2.2. de la presente Circular.

De acuerdo con lo establecido en el paragrafo Articulo 1.4.1.2. de la presente
Circular, para el Segmento de Derivados Financieros estaran disponibles
unicamente la Cuenta de Tercero Identificado y la Cuenta de Registro de la Cuenta
Propia; y no se permite la creacion de Cuentas de Terceros Omnibus Segregadas
por Camara.

Articulo Quinto. Modifiquese el Articulo 2.6.1.1. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 2.6.1.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara.

De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la
Camaray el Articulo 1.8.1.1. de la presente Circular, el horario de funcionamiento
para el Segmento de Derivados Financieros tendra las siguientes sesiones
particulares:

1. Sesion de Aceptacion de Operaciones:

Sesion de Aceptacion

Activo de Operaciones

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas.

Contrato Futuro de OIS. 8:00a.m.a5:15 p.m.
Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.

8:00a.m.a5:15 p.m.

Micro Contrato de Futuro de Tasa de 8:00 a.m.a 5:15 p.m.
Cambio Dolar/Peso

Contrato de Opcion sobre la TRM
Opcion No Estandarizada sobre la TRM
Forward NDF USD / COP. 8:00 a.m. a 5:15 p.m.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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] Contrato de Futuro sobre Acciones del
Indice MSCI COLCAP con Liquidacion por
Entrega

8:00 a.m. hora local a 4:30 p.m.

Mini Contrato de Futuro Indice Accionario hora de Nueva York

MSCI COLCAP
Qontrato de Futuro sobre Acciones del
Indice MSCI COLCAP con Liquidacion por

Diferencias.

Contrato Futuro sobre Electricidad
Mensual.

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad
Mensual.

Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer
de Electricidad Mensual (MTB)

Contrato Futuro Bloque Horario Dia de
Electricidad Mensual (DTB)

Contrato Futuro Bloque Horario Noche de
Electricidad Mensual (NTB)

Contrato de Opciones sobre la accion de
Ecopetrol

8:45a.m. a 1:30 p.m.

8:00 a.m. hora local a 4:30 p.m.

Contrato de Opciones sobre la accién hora de Nueva York

Preferencial Bancolombia

Contrato de Opciones sobre la accion de
Preferencial Aval

2. Sesion de Gestion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:30 p.m. Sesion durante
la cual se pueden realizar las operaciones de gestion ante la Camara.

El dia anterior a la fecha de vencimiento de un Contrato de Derivado, con método
de Liquidacion por Entrega se realizaran los procesos necesarios para llevar a cabo
el cumplimiento de la entrega al dia siguiente, de acuerdo con los siguientes
horarios:
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Sesion de Notificacion para los Miembros no Liquidadores y Miembros
Liguidadores: Esta sesion estara disponible desde las 7:00 p.m. hasta las
7:59 p.m. del dltimo dia de negociacion del Contrato.

Sesidén de Notificacion para los Miembros Liquidadores: Esta sesién estara
disponible desde las 8:00 p.m. hasta las 8:59 p.m. del ultimo dia de
negociacion del Contrato.

Sesion de Notificacion para la Camara: Esta sesion estara disponible desde
las 9:00 p.m. y como maximo estara abierta hasta las 9:59 p.m. del ultimo
dia de negociacion del Contrato.

En la fecha de vencimiento de cada Contrato y segun el método de Liquidacion que
corresponda se tendran las siguientes sesiones adicionales:

6. Sesién de Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas

2
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deban ser cumplidas con Liquidacion por Entrega: Proceso de recibo de los
Activos y efectivo de los Miembros y de los titulares de Cuenta obligados a
entregar hacia la Camaray entrega de Activos y efectivo hacia los Miembros y
titulares de Cuenta con derecho a recibir desde la Camara, el cual comprende
las siguientes etapas con sus correspondientes horarios, asi:

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde los Miembros a
la Camara, se gestionara el dia de Vencimiento del Contrato, conforme a los
siguientes procesos:

a. Entrega Total: Solicitud de transferencia de valores en neto a nivel de titular
de cada cuenta y de efectivo en neto a nivel de Miembro Liquidador desde
los Miembros a la Camara, se gestionara del dia de Vencimiento del
Contrato.

b. Entrega Parcial: Solicitud de transferencia de efectivo en neto a nivel del
titular de Cuenta, desde los Miembros Liquidadores a la Camara cuando
falten valores por entregar por parte de los Miembros con posiciones
vendedoras.
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Etapa 2: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde la Camara a los
Miembros.

Etapa 3: Gestion del proceso operativo de retardos en la obligacion de entrega,
total o parcial de los Activos y efectivo de los Miembros obligados a entregar
hacia la Camara, de acuerdo a los procesos mencionados en la Etapa 1, que se
estén gestionando:

a. Total: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de los valores
y el efectivo, los Miembros no han entregado la totalidad del efectivo
determinado en neto a nivel de Miembro Liquidador, se iniciara la gestion del
proceso operativo de retardos.

b. Parcial: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de los
valores, los Miembros no han entregado la totalidad de los mismos, se
gestionara el proceso operativo de retardos, tanto para las entregas del
efectivo como de los titulos.

Sesidn de Liquidacion al Vencimiento por Entrega en caso de incumplimiento
de un Miembro Liquidador: En el evento en que un Miembro Liquidador incurra
en alguna causal de incumplimiento y el Miembro Liquidador cuyos titulares de
Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos, no hayan solicitado a la
Camara el cumplimiento por medio de la Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega, de acuerdo al articulo 2.4.4.32. Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega de la presente Circular, se abrira
una Sesion de Liquidacion al Vencimiento por Entrega, unicamente para la
Camara, con el proposito de ejecutar la solicitud de transferencia de valores y
efectivos de la Camara hacia los Miembros y titulares de Cuenta con derecho
a recibir.

En todo caso, el cumplimiento por parte de la Camara estara sujeto a la
disponibilidad en el mercado del Activo Subyacente.

Sesion de Liguidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacién por Diferencias: De 7:00 a.m. a 8:30 a.m.
del dia de Vencimiento del contrato. Proceso de cobro y pago de la Liquidacion

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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por Diferencias por parte de la Camara. En caso de presentarse el evento de
retardo previsto en el numeral 2° del articulo 1.7.1.1 de la Circular Unica,
referente al no pago del efectivo correspondiente a la Liquidaciéon al
Vencimiento por Diferencias, el horario de la Sesion de Liquidacion al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con
Liquidacion por Diferencias se extendera hasta las 11:00 a.m.

Sesién de Liquidaciéon por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega:
Proceso de pago de la Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega por parte de la Camara, se podra realizar hasta el dia habil después de
finalizada la Sesién de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Entrega e incluira las
siguientes etapas, asi:

a. Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de Liquidacion
por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, hasta las 5:00 p.m. del dia
habil después de finalizada la Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando
las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por
Entrega.

b. Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de Liquidacion
por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, hasta las 8:00 p.m. del dia
habil siguiente después de finalizada la Sesion de Liquidacion al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con
Liquidacion por Entrega.

Paragrafo: Cuando se trate de Contratos de Futuros sobre Acciones con Entrega al
Vencimiento solo aplicaran las Sesiones del numeral 1y 2 del presente Articulo.
Las Sesiones de Liquidacion de dichas Operaciones seran las que se establecen en
el Articulo 4.7.1.1 de la presente Circular.

Paragrafo transitorio: L as Operaciones sobre los Activos OIS IBR Formacion y OIS

IBR que sean aceptadas para su Compensacion y Liquidacion en el Segmento de
Derivados Financieros antes del 5 de febrero de 2024 se mantendran en este
segmento hasta su fecha de vencimiento. En tal sentido, la Compensacion y
Liquidacion de estas operaciones se regira de acuerdo con las disposiciones de la
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Parte Il de la presente Circular. A partir del 5 de febrero de 2024 las operaciones
sobre el OIS IBR Formacion y el OIS IBR seran aceptadas para su Compensacion y
Liquidacién en el Segmento Swaps.

Articulo Sexto. Modifiquese el Articulo 2.7.2.6. de la Circular Unica de la Cadmara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 2.7.2.6. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacion del Instrumento Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso bajo las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento

Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso.

Activo Subyacente

Tasa Representativa del Mercado de dolares
americanos (TRM) del dia, publicada por Ila
Superintendencia Financiera de Colombia.

Tamano del Contrato

USDS$5.000 (cinco mil délares americanos).

Vencimientos

Se listaran vencimientos para los tres (3) meses
siguientes y adicionalmente los vencimientos
trimestrales correspondientes al ciclo de Marzo
(marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio) que
sean requeridos para contar con vencimientos hasta
un (1) afno. En este sentido estaran listados los seis (6)
vencimientos mas cercanos.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Diferencias entre el precio de cierre del
ultimo dia de negociacion y el subyacente (TRM). Se
realiza en pesos colombianos el Dia de Ultima
liquidacion.

Tipo de Liquidacion

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Ultimo Dia de Negociacion

El dltimo dia de negociacion para cada contrato es el
dia de vencimiento del contrato.

Fecha de Vencimiento

El dia de vencimiento para cada contrato es el segundo
miércoles del mes de vencimiento del contrato.
Cuando el segundo miércoles del mes de vencimiento
corresponda a un dia no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Cuando el dia del vencimiento corresponda a un dia
festivo de los Bancos de la Reserva Federal de los
Estados Unidos de Ameérica, el vencimiento
correspondera al dia habil anterior a la fecha de
vencimiento. En caso de que el dia de vencimiento
corresponda a un dia no habil local y a un festivo de los
Bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
América, el vencimiento correspondera al dia habil
siguiente.

Dia de Ultima Liquidacién

La ultima liquidacion de cada Contrato se realizara el
primer dia habil siguiente al vencimiento del Contrato.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

2. Calidad especial para participar como Miembro Liquidador en la Compensacion
y Liquidacion del Instrumento Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio

Délar/Peso:

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucion Externa 12 de
2008 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y sus modificaciones, los
Miembros Liquidadores del Segmento de Derivados Financieros que estén
interesados en participar en la Compensacion y Liquidacion de operaciones
sobre Mini Contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio Délar/Peso, deberan tener
la calidad de Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) autorizados para
realizar operaciones de derivados de acuerdo con lo previsto en el articulo 8 de
la Resolucion Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica
o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.
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Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados
Financieros que sean entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia podran actuar en dicha modalidad en la Compensacion y Liquidacion
de operaciones sobre Mini Contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio
Délar/Peso.

A este Instrumento Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso le
aplican las condiciones previstas en los numerales 2 y 3 del articulo 2.7.2.1. de la
Circular Unica de la Camara.

Paragrafo Primero. De acuerdo con el Boletin Informativo No 037 del catorce (14)
de septiembre de 2023 de la Bolsa de Valores de Colombia — bvc., la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la aceptacion de
operaciones para su compensacion y liquidacion sobre los Mini Contrato de Futuro
de Tasa de Cambio Délar/Peso a partir del seis (6) de octubre de 2023.

La suspension de estos Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso en
ningun caso supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara
tiene respecto de los Miembros en relacion con el cumplimiento de sus
operaciones.

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. con fundamento en su Reglamento General
procedid a cancelar de manera automatica la inscripcion del Mini Contrato de
Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso. La cancelacion voluntaria de la inscripcion
en el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE fue autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante radicado No 2024068437-
010-000 del 16 de julio de 2024 dirigido a la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

De acuerdo con lo anterior, a partir del dieciséis (16) de septiembre de 2024, la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. cancela el Activo Mini
Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Articulo Séptimo. Modifiquese el Articulo 2.7.2.8. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, asi:

Articulo 2.7.2.8. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con

Liquidacion por Entrega.

1.

Generalidades:

Instrumento

Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP

Activo Subyacente

Acciones del indice accionario MSCI COLCAP

Tamano del Contrato

Cada Contrato de Futuro tendra un valor nominal de
1.000 acciones.

Contratos Listados

Se listaran en el sistema vencimientos trimestrales
dentro del ciclo de Marzo. Estaran listados los cuatro
(4) vencimientos mas cercanos. En el caso que una
accion deje de pertenecer al indice Accionario MSCI
COLCAP, no se listaran nuevos vencimientos a partir de
la fecha en que la BVC comunique la nueva
composicion del indice MSCI COLCAP, y s6lo se podran
negociar los vencimientos ya existentes.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Entrega.

Liquidacién por Diferencias: En el caso en que el Activo
subyacente se encuentre suspendido en el sistema de
negociacion el ultimo dia de negociacion, la Camara
realizara la Liquidacion por Diferencias de acuerdo a lo
descrito en el articulo 2.4.4.1. relativo a la Liquidacion
por Diferencias de Contratos de Futuros de la presente
Circular y de conformidad con el articulo 1.3.4. del
Reglamento de Funcionamiento de Ila Camara,
relacionado con la Suspension o cancelacion de
Activos
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Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega: En el evento en que el Miembro Liquidador
incumplido no efectie la entrega del Activo que
corresponda, la Camara cumplira de manera
alternativa entregando el Activo respectivo o al no
contar con el activo subyacente, mediante una
Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega, a través de los Miembros Liquidadores
correspondientes, a los titulares de Cuenta que tengan
derecho a recibir los Activos y que hayan cumplido con
todas las obligaciones a su cargo.

El cumplimiento de las operaciones por parte de la
Camara mediante una Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega no subsana el
incumplimiento del Miembro Liquidador y por tanto, la
Camara procedera de conformidad con lo previsto en el
Capitulo Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de
Funcionamiento.

Tipo de Liquidacion

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacién

El ultimo dia de negociacion de los Contratos de Futuro
serad dos (2) dias habiles antes de la fecha de
vencimiento.

Dia de Vencimiento

El vencimiento de los contratos de Futuro es el cuarto
martes del mes de vencimiento. Cuando el cuarto
martes del mes de vencimiento corresponda a un dia
no habil, el dia de vencimiento correspondera al dia
habil siguiente.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia

2. La denominacion detallada de los Contratos de Futuro sobre Acciones del
indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega es la siguiente:

Denominacion del Instrumento | Activo Subyacente

VIGILADD SFesvRsich e
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Contrato de Futuro sobre
Ecopetrol.

la Accion de

Accion de Ecopetrol.

Contrato de Futuro
Preferencial de Bancolombia.

sobre

la Accion .. ) )
Accion Preferencial de Bancolombia

del Grupo Sura.

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria

Accién Ordinaria del Grupo Sura.

de Corficolombiana.

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria

Accion Ordinaria de Corficolombiana.

Contrato de Futuro
Preferencial Davivienda.

sobre

la Accion Accion Preferencial Davivienda.

de Bancolombia.

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria

Accion Ordinaria de Bancolombia.

Contrato de Futuro
Preferencial Grupo Argos.

sobre

la Accion . .
Accion Preferencial Grupo Argos.

de Canacol.

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria

Accion Ordinaria de Canacol.

Contrato de Futuro sobre la Accion ordinaria
del Grupo de Energia de Bogota.

Accion ordinaria del Grupo de Energia
de Bogota.

3. Reglas especiales:

Cambio de Segmento para la
Liquidacion al Vencimiento

La Liquidacion al Vencimiento de los Contratos de
Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega al Vencimiento se realizara en
el Segmento de Renta Variable.

Precio de Referencia de la
Liquidacién por Diferencias
por Incumplimiento en Ila
Entrega

El precio medio de negociacion de la Accion
correspondiente a la sesion de negociacion del dia de
vencimiento del Contrato, suministrado por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Parametros para el Calculo de
la Consecuencia Pecuniaria a
favor de los titulares de
Cuenta con derecho a recibir
Activos y que hayan sido
objeto de una Liquidacion por
Diferencias por

Seran los definidos en el articulo 4.6.1.2. de la presente
Circular.
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Incumplimiento en la Entrega
segun numeral 2, literal a) del
articulo 2.8.9 del Reglamento
de Funcionamiento.

Parametros de Calculo de
Consecuencias Pecuniarias
correspondientes a la suma a
favor de la Camara segun el
numeral 2, literal b) del
articulo 2.8.10 del
Reglamento de
Funcionamiento.

Seran los definidos en el articulo 4.6.1.2. de la presente
Circular.
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4. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten Contratos de
Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Entrega. En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el
siguiente procedimiento, en tanto permanezcan en el Segmento de

Derivados:

e BVCinformara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas
las caracteristicas necesarias para hacer los ajustes respectivos en las
posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo con dos (2)
dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de
materializacion del evento, factor de conversion entre la accion antes del
evento y la accion después del evento, tamano del contrato antes y después
del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero de

decimales que implica

el ajuste de las posiciones y cualquier otra

caracteristica necesaria para que el titular de Cuenta y la Camara puedan

evaluar su impacto.

e En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion
a su ocurrencia, la Camara podra solicitar a la BVC que la negociacion del
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Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega sea suspendida temporalmente hasta por dos (2)
dias habiles con el proposito de adoptar las medidas necesarias de ajuste
de las posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

e LaCamaray laBVC coordinaran las gestiones operativas que deban
desarrollar para resolver los eventos corporativos incluyendo la creacion
de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones y el truncamiento o
la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento
corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

e LaCamara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente
coordinadas con la BVC con el fin de ajustar la posicion de los Contratos
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por
Entrega de cada uno de los Miembros y de los Terceros, como
consecuencia del evento corporativo.

e La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos
nemotécnicos, la BVC informara con suficiente anticipacion al mercado el
nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que sera
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

e La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus
posiciones y de las de sus Terceros y Miembros no Liquidadores y de las
de los Terceros de éstos, después de realizar los ajustes que ocasiona el
evento corporativo, previo al inicio de la negociacion de los Contratos de
Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Entrega ajustados por el evento corporativo.

5. Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por
posicion para garantizar Posiciones Abiertas en el Contrato de Futuros
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega,
acciones que sean Activo Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas
operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara o ETF que
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sigan un Indice Accionario subyacente de un Contrato de Derivado cuyas
operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion
de una Posicién Abierta en Contratos de Futuros sobre Acciones del indice
MSCI COLCAP con Liquidacion por Entrega computen para el calculo del
Riesgo por Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera
cumplir con los siguientes requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera
destinarse exclusivamente al registro de operaciones de contratos de
Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Entrega, y Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la
Cuenta se destinara al registro exclusivo de Operaciones de Contratos
de Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por
Entrega, y Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

c. Ellimite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones
para cubrir los requerimientos de Garantias por Posicion de la
respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente el
30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado
de la accion correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones
constituidas como Garantias por Posicion de todas las Cuentas de la
estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente
Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a
operaciones de Contratos de Futuros sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Entrega, y Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP, las acciones entregadas como garantia sélo
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computaran para el calculo de la Garantia por Posicidn exigida, si antes
de finalizar la Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se
registraron dichas Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de
tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestiéon de
Operaciones indicados en la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias
exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del
articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias
por Posicion a constituir en acciones de conformidad con lo dispuesto
en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder a la
constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los
numerales 1y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la
diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo
previsto en los articulos 1.6.5.3., 1.6.5.4. y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Articulo Octavo. Modifiquese el Articulo 2.7.2.9. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 2.7.2.9. Opcidn sobre la accion de Ecopetrol.

1. Generalidades:

Instrumento

Opcion sobre la accion de Ecopetrol

Activo Subyacente

El subyacente de la Opcidn sobre la accion de Ecopetrol
sera la accion de Ecopetrol

Tamano del Contrato

Cada Contrato de Opcidn sobre la accion de Ecopetrol
tendra un valor nominal de 1.000 acciones.

Contratos Listados

Estaran disponibles en el Sistema vencimientos
trimestrales dentro del ciclo de marzo. Estaran
disponibles en el Sistema de Camara los cuatro (4)
vencimientos mas cercanos

Método de Liquidacion

Liquidacién por Diferencias

CrCC
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Tipo de Liquidacion

Liquidacién unicamente al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion

Dia del Vencimiento del Contrato.

Dia de Vencimiento

Sera el tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando
el tercer viernes del mes de vencimiento corresponda a
un dia no habil, el dia de vencimiento correspondera al
dia habil siguiente.

2. Caracteristicas Especiales:

Tipo de Opcidn Europea

Opciones disponibles Call y Put
OTM: 50

Strikes minimos disponibles | ITM: 50
ATM: 1

Liquidacion prima

Liquidada al siguiente dia habil del dia de Ia
negociacion

Para efectos de calculos de riesgo Intradia la Camara calculara los precios tedricos
(intradia y al cierre) de los Contratos de Opciones europeas con base en el modelo
de Black (1973), el cual se enuncia a continuacion:

Se calcula un precio tedrico para cada Contrato de Opcion CALL y para cada

contrato de Opcion PUT.

C=(S—I1)N(D)— Ee"N(D — v/t)
P=—(S—I)N(-D) + Ee " N(vVt — D)

C=Valor tedrico de una Opcion CALL

P=Valor tedrico de una Opcion PUT

S= Precio del subyacente (Acciones, indices y Divisas (TRM))
I= Valor actual de los dividendos I = Y Div, e ™

E= Precio de ejercicio de la Opcion

CrCC
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T= Dias a vencimiento / Dias afio (365 si el periodo analizado es superior a 365
dias, y 360 en caso contrario)

V= Volatilidad anualizada (en porcentaje)

R=Tipo de interés (IBR)

N(D)= Significa el valor presente del beneficio de ejercer la Opcién al vencimiento,
condicionadoa F > E.

N(D — vV/t) = El valor presente de los costos esperados de ejercer la Opcidn,
condicionados a que la opcio n este ITM en el vencimiento. Es decir, la probabilidad
que esto suceda.

Para el calculo de N(x), la funcién de Distribucién Normal Estandar acumulada, se
utiliza la aproximacion polinomica de Taylor de grado 3.

3. Procedimiento a sequir ante eventos corporativos que afecten la Opcién sobre la
accion de Ecopetrol.

En caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente
procedimiento:

a. BVCinformara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las
caracteristicas necesarias para hacer los ajustes respectivos en las
posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo con dos (2) dias
habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

b. Las caracteristicas minimas que informard la BVC son: la fecha de
materializacion del evento, factor de conversion entre la accion antes del
evento y la accion después del evento, tamano del contrato antes y después
del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de
decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra
caracteristica necesaria para que el titular de Cuenta y la Camara puedan
evaluar su impacto.

c. En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion,
la Camara podra solicitar a la BVC que la negociacion del Contrato de
Opciones sobre Acciones de Ecopetrol sea suspendida temporalmente
hasta por dos (2) dias habiles con el propdsito de adoptar las medidas
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necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento
corporativo.

d. La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban
desarrollar para resolver los eventos corporativos incluyendo la creacion de
nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones y el truncamiento o la
aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento
corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

e. La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente
coordinadas con la BVC con el fin de ajustar la posicion de los Contratos de
Opciones sobre Acciones de Ecopetrol de cada uno de los Miembros y de los
Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

f. La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos
nemotécnicos, la BVC informara con suficiente anticipacion al mercado el
nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que sera
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

g. La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus
posiciones y de las de sus Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de
los Terceros de éstos, después de realizar los ajustes que ocasiona el evento
corporativo, previo al inicio de la negociacion de los Contratos de Opciones
sobre la accion de Ecopetrol ajustados por el evento corporativo.

h. Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por
posicion para garantizar Posiciones Abiertas en el Contrato de Opciones
sobre la accion de Ecopetrol, acciones que sean Activo Subyacente de un
Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara o ETF que sigan un indice Accionario subyacente
de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de una
Posicion Abierta en Contratos de Opciones sobre acciones de Ecopetrol computen
para el calculo del Riesgo por Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta
debera cumplir con los siguientes requisitos:
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a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera
destinarse exclusivamente al registro de operaciones de Contratos de
Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP
con Liquidacién por Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones, y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la
Cuenta se destinara al registro exclusivo de Operaciones de Contratos de
Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP
con Liquidacion por Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones, y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

c. El limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para
cubrir los requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta
calculado por la Camara sera aquel que represente el 30% del promedio
diario del valor negociado en el mercado de contado de la accion
correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como
Garantias por Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un
Miembro Liquidador en el presente Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones
de Contratos de Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion
por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP
con Liquidacidon por Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones, y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP, las acciones entregadas como
garantia s6lo computaran para el calculo de la Garantia por Posicion exigida, si
antes de finalizar la Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron
dichas Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones
Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion de Operaciones indicados en la
presente Circular.
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En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en
los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la
presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por
Posicién a constituir en acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c.
anterior, el Miembro Liquidador debera proceder a la constitucién de garantias
exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1.
de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de la
garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo
previsto en los articulos 1.6.5.3., 1.6.5.4. y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Paragrafo Primero. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A,,
suspende la aceptacion de operaciones para su compensacion y liquidacion del
Contrato de Futuro sobre la Accion ordinaria del Grupo de Energia de Bogota a partir
del veintitrés (23) de mayo de 2022 y hasta el veintiséis (26) de mayo de 2022,
inclusive.

La suspension del Contrato de Futuro sobre la Accion ordinaria del Grupo de
Energia de Bogota en ningun caso supone limitacion alguna a los derechos o
facultades que la Camara tiene respecto de los Miembros en relacién con el
cumplimiento de sus operaciones.

Articulo Noveno. Modifiquese el Articulo 2.7.2.10. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, asi:

Articulo 2.7.2.10. Opcion sobre la accion Preferencial Bancolombia.

1. Generalidades:

Instrumento Opcion sobre la accion Preferencial Bancolombia

Activo Subyacente El subyacente de la Opcion sobre la accion
Preferencial Bancolombia sera la accion Preferencial
Bancolombia
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Tamano del Contrato

Cada Contrato de Opcion sobre la accion de
Preferencial Bancolombia tendra un valor nominal de
1.000 acciones.

Contratos Listados

Estaran disponibles en el Sistema vencimientos
trimestrales dentro del ciclo de marzo. Estaran
disponibles en el Sistema de Camara los cuatro (4)
vencimientos mas cercanos

Método de Liquidacion

Liquidacion por Diferencias

Tipo de Liquidacion

Liquidacion unicamente al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion

Dia del Vencimiento del Contrato.

Dia de Vencimiento

Sera el tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando
el tercer viernes del mes de vencimiento corresponda
a un dia no habil, el dia de vencimiento correspondera
al dia habil siguiente

2. Caracteristicas Especiales:

Tipo de Opcion Europea

Opciones disponibles Call y Put
OTM: 50

Strikes minimos disponibles ITM: 50
ATM: 1

Liguidacion prima

Liquidada al siguiente dia habil del dia de la
negociacion

Para efectos de calculos deriesgo Intradia, la Camara calculara los precios teéricos
(intradia y al cierre) de los Contratos de Opciones europeas con base en el modelo
de Black- (1973), el cual se enuncia a continuacion:

Se calcula un precio tedrico para cada Contrato de Opcion CALL y para cada

contrato de Opcion PUT.

C=(S—D)N(D)—Ee™N(D —v/t)
P=—(S—I)N(-D) + Ee " N(vVt — D)

Donde:
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C=Valor tedrico de una Opcion CALL

P=Valor tedrico de una Opcion PUT

S= Precio del subyacente (Acciones, indices y Divisas (TRM))

I= Valor actual de los dividendos I = Y Div, e ™

E= Precio de ejercicio de la Opcién

T= Dias a vencimiento / Dias afio (365 si el periodo analizado es superior a 365
dias, y 360 en caso contrario)

V= Volatilidad anualizada (en porcentaje)

R=Tipo de interés (IBR)

N(D)= Significa el valor presente del beneficio de ejercer la Opcién al vencimiento,
condicionadoa F > E.

N(D — vV/t) = El valor presente de los costos esperados de ejercer la Opcidn,
condicionados a que la opcid n este ITM en el vencimiento. Es decir, la probabilidad
que esto suceda.

Para el calculo de N(x), la funcién de Distribucion Normal Estandar acumulada, se
utiliza la aproximacion polinomica de Taylor de grado 3.

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten la Opcion sobre
la accion Preferencial Bancolombia.

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente
procedimiento:

a. BVCinformara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las
caracteristicas necesarias para hacer los ajustes respectivos en las
posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo con dos (2) dias
habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de
materializacion del evento, factor de conversion entre la accion antes del
evento y la accion después del evento, tamano del contrato antes y después
del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero de
decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra
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caracteristica necesaria para que el titular de Cuenta y la Camara puedan
evaluar su impacto.

b. En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion,
la Camara podra solicitar a la BVC que la negociacion del Contrato de
Opciones sobre Acciones de Preferencial Bancolombia sea suspendida
temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propdsito de adoptar
las medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relacién con el
impacto del evento corporativo.

c. La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban
desarrollar para resolver los eventos corporativos incluyendo la creacion de
nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones y el truncamiento o la
aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento
corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

d. La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente
coordinadas con la BVC con el fin de ajustar la posicion de los Contratos de
Opciones sobre Acciones de Preferencial Bancolombia de cada uno de los
Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

e. La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos
nemotécnicos, la BVC informara con suficiente anticipacion al mercado el
nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que sera
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

f. La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus
posiciones y de las de sus Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de
los Terceros de éstos, después de realizar los ajustes que ocasiona el evento
corporativo, previo al inicio de la negociacion de los Contratos de Opciones
sobre la accion de Preferencial Bancolombia ajustados por el evento
corporativo.

4. Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por posicion
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por la Camara o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un Contrato
de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de
una Posicion Abierta en Contratos de Opciones sobre acciones de Preferencial
Bancolombia computen para el calculo del Riesgo por Operativa Diaria
Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes
requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera
destinarse exclusivamente al registro de operaciones de Contratos de
Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP
con Liquidacion por Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones, y/o
Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la
Cuenta se destinara al registro exclusivo de Operaciones de Contratos de
Futuros sobre sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP
con Liquidacion por Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones, y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

c. El limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para
cubrir los requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta
calculado por la Camara sera aquel que represente el 30% del promedio
diario del valor negociado en el mercado de contado de la accion
correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones
constituidas como Garantias por Posicion de todas las Cuentas de la
estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a
operaciones de Contratos de Futuros sobre sobre Acciones del Indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre
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Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega, Contratos
de Opciones sobre acciones, y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario
MSCI COLCAP, las acciones entregadas como garantia sélo computaran
para el calculo de la Garantia por Posicidn exigida, si antes de finalizar la
Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas
Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones
Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion de Operaciones indicados
en la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias
exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo
1.6.5.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por
Posicidon a constituir en acciones de conformidad con lo dispuesto en el
literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder a la constitucion
de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o
3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el limite
maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo

previsto en los articulos 1.6.5.3.,1.6.5.4. y 1.6.5.5. de |la presente Circular.

Articulo Décimo. Modifiquese el Articulo 2.7.2.13. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 2.7.2.13. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP.

1. Generalidades:

Instrumento

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP

Activo Subyacente

El subyacente del contrato sera el indice
Accionario MSCI COLCAP calculado vy
publicado diariamente por la Bolsa de Valores
de Colombia S.A.

CrCC
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Tamaio del contrato El tamano de cada Contratos de Futuros
sobre el indice Accionario MSCI COLCAP sera
de $25.000 (veinticinco mil pesos
colombianos) multiplicados por el valor del
indice.

Contratos Listados Estaran disponibles en el sistema los cuatro
vencimientos trimestrales mas cercanos del
ciclo de Marzo (Marzo, Junio, Septiembre,
Diciembre), en este sentido podran realizarse
operaciones hasta 1 ano de vencimiento.

Método de Liquidacién Liquidacién por Diferencias.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
Ultimo dia de negociacion Tercer viernes del mes de vencimiento.

Cuando el tercer viernes del mes de
vencimiento corresponda a un dia no habil, se
negociara hasta el dia habil anterior.

Dia de vencimiento Ultimo dia de negociacion.

Fecha de la Liquidacion al | La liquidacion definitiva de los Contratos de

Vencimiento Futuros indice Accionario MSCI COLCAP sera
el primer dia habil siguiente al ultimo dia de
negociacion.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

A este Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP le aplican
las condiciones previstas en el numeral 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica
de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.

2. Activos recibidos en garantia: se podra constituir como Garantia por Posicion
para garantizar Posiciones Abiertas en Contratos de Futuros indice Accionario
MSCI COLCAP acciones que sean Activo Subyacente de un Contrato de
Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara
o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un Contrato de Derivado
cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de
una Posicion Abierta en Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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computen para el calculo del Riesgo por Operativa Diaria Cliente/Titular, el
titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera
destinarse exclusivamente al registro de operaciones de Contratos de
Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacién por Entrega, Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario
MSCI COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la
Cuenta se destinara al registro exclusivo de Operaciones de Contratos de
Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacién por Entrega, Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario
MSCI COLCAP.

c. El limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para
cubrir los requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta
calculado por la Camara sera aquel que represente el 30% del promedio
diario del valor negociado en el mercado de contado de la accidn
correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones
constituidas como Garantias por Posicion de todas las Cuentas de la
estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a
operaciones de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre
Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega, Contratos
de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro
indice Accionario MSCI COLCAP, las acciones entregadas como garantia
s6lo computaran para el calculo de la Garantia por Posicion exigida, si
antes de finalizar la Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se
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registraron dichas Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de
tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion de
Operaciones indicados en el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la
presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias
exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo
1.6.5.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias
por Posicidn a constituir en acciones de conformidad con lo dispuesto en
el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder a la
constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los
numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la
diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con
lo previsto en los articulos 1.6.5.3.,1.6.5.4.y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Paragrafo. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.
suspendié la compensacion y liquidacion de los Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP con vencimiento trimestral del ciclo de Diciembre, Marzo
y Junio a partir del doce (12) de agosto de 2019 y en consecuencia no se listaran
mas contratos de este Instrumento. Lo anterior, con fundamento en el Boletin
Normativo No 19 del dia nueve (9) de agosto de 2019 de la Bolsa de Valores de
Colombia S.A, con vigencia a partir del dia doce (12) de agosto de 2019, a partir del
cual suspendié la negociacion de los Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP mencionados anteriormente.

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. con fundamento en su Reglamento General
procedid a cancelar de manera automatica la inscripcion del Contratos de Futuros
indice Accionario MSCI COLCAP. La cancelacion voluntaria de la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE fue autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante radicado No 2024068437-
010-000 del 16 de julio de 2024 dirigido a la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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De acuerdo con lo anterior, a partir del dieciséis (16) de septiembre de 2024, la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. cancela el Activo
Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP.

Articulo Décimo Primero. Modifiquese el Articulo 2.7.2.16. de la Circular Unica de
la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 2.7.2.16. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con

Liguidacion por Diferencias.

1. Generalidades:

Instrumento

Contrato de Futuro sobre Acciones del indice
MSCI COLCAP

Activo Subyacente

Acciones del indice accionario MSCI COLCAP

Tamano del Contrato

Cada contrato tendra un valor nominal de mil
(1000) acciones

Contratos Listados

Estaran disponibles en el sistema vencimientos
trimestrales dentro del ciclo de marzo. Estaran
disponibles en el sistema los cuatro (4)
vencimientos mas cercanos. En el caso que una
accion deje de pertenecer al indice Accionario
MSCI COLCAP, no se listaran nuevos
vencimientos a partir de la fecha en que la BVC
comunique la nueva composicion del indice MSCI
COLCAP, y solo se podran negociar los
vencimientos ya existentes.

Método de Liquidacion

Liquidacién por Diferencias

Tipo de Liquidacién

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion

Dia del Vencimiento del Contrato.

Dia de Vencimiento

Sera el tercer viernes del mes de vencimiento.
Cuando el tercer viernes del mes de vencimiento
corresponda a un dia no habil, el dia de
vencimiento correspondera al dia habil siguiente

CrCC

g
g Camara de Riesgo Central de Contraparte

Pagina 78 de 91

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.




8

Boletin Normativo

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia — BVC

2. I,_a denominacion detallada de los Contratos de Futuro sobre Acciones del
Indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Diferencias es la siguiente:

Denominacion del Instrumento

Activo Subyacente

Contrato de Futuro sobre la Accion
Preferencial del Grupo SURA.

Accion Preferencial Grupo SURA

Contrato de Futuro sobre la Accion de
Nutresa.

Accion Ordinaria Nutresa

Contrato de Futuro sobre la Accion del Grupo
Argos.

Accion Ordinaria Grupo Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion de ISA.

Accion Ordinaria ISA

Contrato de Futuro sobre la Accion
Preferencial del Grupo Aval.

Accion Preferencial Grupo Aval

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria
de Cementos Argos.

Accion Ordinaria Cementos Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion

Preferencial de Cementos Argos

Accion Preferencial Cementos Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria
de Banco de Bogota

Accion Ordinaria Banco de Bogota

Contrato de Futuro sobre la Accion Celsia

Accion Ordinaria de Celsia

Contrato de Futuro sobre la Accion Grupo de

Accién Ordinaria del Grupo de Energia de

Energia de Bogota Bogota
Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria| Accion Ordinaria de la Bolsa de Valores
de la Bolsa de Valores de Colombia de Colombia

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten los Contratos de
Futuro sobre Acciones del Indice MSCI COLCAP con Liquidacion por

Diferencias:

En el caso que se presente un Evento Corporativo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 1.1.1. de la Circular Unica del Mercado de Derivados
de la Bolsa de Valores, o cualquier norma que lo modifique o adicione la Camara

surtira el siguiente procedimiento:

CrCC
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La BVC debera informar a la Camara y al mercado en general la ocurrencia del
Evento Corporativo, con todas las caracteristicas necesarias para hacer los
ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros,
minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del Evento
Corporativo.

Las caracteristicas minimas sobre el Evento Corporativo que informara la BVC
son: la fecha de materializacion del evento, factor de conversion entre la accion
antes del evento y la accion después del evento, tamano del contrato antes y
después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero
de decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra
caracteristica necesaria para que el Titular de Cuenta y la Camara puedan
evaluar su impacto.

Asi mismo, la BVC debera informar con por lo menos dos (2) dias habiles de
antelacioén a la Camaray al mercado la fecha en la que se dara por suspendido
el nemotécnico que se dejara de negociar producto de Evento Corporativo.

En caso que la BVC no informe a la Camara sobre la ocurrencia de un Evento
Corporativo, con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podra solicitar
a la BVC que la negociacion del Contrato de Futuro sobre la Accion del indice
MSCI COLCAP con Liquidacion por Diferencias implicado, sea suspendida
temporalmente hasta por dos (2) dias habiles, con el propésito de adoptar las
medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del
Evento Corporativo.

La Camaray laBVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar
para resolver los Eventos Corporativos, incluyendo la creacion de nuevos
nemotécnicos, la realizacion de operaciones y el truncamiento o la
aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del Evento
Corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente
coordinadas con la BVC, con el fin de ajustar la posicion de los Contratos de
Futuro sobre la Accion del Indice MSCI COLCAP implicados, de cada uno de los
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Miembros y de los Terceros, como consecuencia de la ocurrencia de un Evento
Corporativo.

La Camara temporalmente tendrd publicado en el Sistema dos (2)
nemotécnicos, la BVC informara con suficiente anticipacion al mercado el
nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que sera
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus
posiciones y las de sus Terceros, las de los Miembros no Liquidadores y sus
Terceros, después de realizar los ajustes ocasionados por la ocurrencia del el
Evento Corporativo, previo al inicio de la negociacion de los Contratos de Futuro
sobre la Accién del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias
ajustados por la ocurrencia del Evento Corporativo.

Activos recibidos en garantia: Se podra constituir como Garantia por posicion
para garantizar Posiciones Abiertas en el Contrato de Futuros sobre Acciones
del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias acciones que sean
Activo Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean
susceptibles de ser Aceptadas por la Camara o ETF que sigan un indice
Accionario subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean
susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de
una Posicién Abierta en Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Diferencias computen para el calculo del Riesgo
por Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con
los siguientes requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera
destinarse exclusivamente al registro de operaciones de Contratos de
Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Entrega y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Pagina 81 de 91



2
8
3
e
H

@ Boletin Normativo

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la
Cuenta se destinara al registro exclusivo de Operaciones de Contratos de
Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Entrega, y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP.

c. Ellimite maximo de Garantias por Posicidon a constituir en acciones para
cubrir los requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva
Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente el 30% del
promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la
accion correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones
constituidas como Garantias por Posicion de todas las Cuentas de la
estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a
operaciones de Contratos de Futuros sobre sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre
Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega, y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP, las acciones entregadas
como garantia s6lo computaran para el calculo de la Garantia por Posicion
exigida, si antes de finalizar la Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en
que se registraron dichas Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre
de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion de
Operaciones indicados en el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la presente
Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas
en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de
la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por
Posicion a constituir en acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal
c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder a la constitucion de
garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o0 2 y/o 3 del

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo

y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo
previsto en los articulos 1.6.5.3., 1.6.5.4. y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Articulo Décimo Segundo. Modifiquese el Articulo 2.7.2.17. de la Circular Unica de
la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

Articulo 2.7.2.17. Opcion sobre la accion Preferencial Aval.

1. Generalidades:

Instrumento

Opcion sobre la Accion de Preferencial Aval

Activo Subyacente

El subyacente de la Opcion sobre la Accion de
Preferencial Aval sera la accion de Preferencial
Aval

Tamano del Contrato

Cada Contrato de Opcion sobre la Accion de
Preferencial Aval tendra un valor nominal de
1.000 acciones.

Contratos Listados

Estaran disponibles en el Sistema vencimientos
trimestrales dentro del ciclo de marzo. Estaran
disponibles en el Sistema de Camara los cuatro
(4) vencimientos mas cercanos

Método de Liquidacion

Liquidacion por Diferencias

Tipo de Liquidacion

Liguidacion unicamente al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion

Dia del Vencimiento del Contrato.

Dia de Vencimiento

Sera el tercer viernes del mes de vencimiento.
Cuando el tercer viernes del mes de vencimiento
corresponda a un dia no habil, el dia de
vencimiento correspondera al dia habil siguiente

2. Caracteristicas Especiales:

Tipo de Opcion

Europea

Opciones disponibles

Call y Put

CrCC
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: . OTM: 50
Strikes minimos .
disponibles ITM: 50
ATM: 1
. : Liquidada al siguiente dia habil del dia de la
Liquidacioén prima S
negociacion

Para efectos de calculos de riesgo Intradia la Camara calculara los precios
tedricos (intradia y al cierre) de los Contratos de Opciones europeas con base
en el modelo de Black- (1973), el cual se enuncia a continuacion:

Se calcula un precio tedrico para cada Contrato de Opcion CALL y para cada
contrato de opcion PUT.

C=(S—DN(D) - Ee " N(D —vt)
P=—(S—I)N(-D) + Ee"*N(vVt — D)

C=Valor tedrico de una opcion CALL

P=Valor tedrico de una opcion PUT

S= Precio del subyacente (Acciones, indices y Divisas (TRM))

I= Valor actual de los dividendos I = Y Div, xe ™

E= Precio de ejercicio de la opcion

T= Dias a vencimiento / Dias afio (365 si el periodo analizado es superior a 365
dias, y 360 en caso contrario)

V= Volatilidad anualizada (en porcentaje)

R=Tipo de interés (IBR)

N(D)= Significa el valor presente del beneficio de ejercer la opcién al
vencimiento, condicionadoa F > E.

N(D - v\/?) = El valor presente de los costos esperados de ejercer la opcion,
condicionados a que la opcion este ITM en el vencimiento. Es decir, la
probabilidad que esto suceda.

Para el calculo de N(x), la funcién de Distribucion Normal Estandar acumulada,
se utiliza la aproximacion polindmica de Taylor de grado 3.
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3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten la Opcion sobre
la accion Preferencial Aval

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente
procedimiento:

a. BVCinformara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las
caracteristicas necesarias para hacer los ajustes respectivos en las
posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo con dos (2) dias
habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de
materializacion del evento, factor de conversion entre la accion antes del
evento y la accion después del evento, tamano del contrato antes y después
del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de
decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra
caracteristica necesaria para que el titular de Cuenta y la Camara puedan
evaluar su impacto.

b. En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion,
la Camara podra solicitar a la BVC que la negociacion del Contrato de
Opciones sobre Acciones de Preferencial Aval sea suspendida
temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propdsito de adoptar
las medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el
impacto del evento corporativo.

c. La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban
desarrollar para resolver los eventos corporativos incluyendo la creacion de
nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones y el truncamiento o la
aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento
corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

d. La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente
coordinadas con la BVC con el fin de ajustar la posicion de los Contratos de
Opciones sobre Acciones de Preferencial Aval de cada uno de los Miembros
y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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e. La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos
nemotécnicos, la BVC informara con suficiente anticipacion al mercado el
nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que sera
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

f. La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus
posiciones y de las de sus Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de
los Terceros de éstos, después de realizar los ajustes que ocasiona el evento
corporativo, previo al inicio de la negociacion de los Contratos de Opciones
sobre la accion de Preferencial Aval ajustados por el evento corporativo.

Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por posicion
para garantizar Posiciones Abiertas en el Contrato de Opciones sobre la accion
de Preferencial Aval, acciones que sean Activo Subyacente de un Contrato de
Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara
o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un Contrato de Derivado
cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de
una Posicion Abierta en Contratos de Opciones sobre acciones de Preferencial
Aval computen para el calculo del Riesgo por Operativa Diaria Cliente/Titular,
el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera
destinarse exclusivamente al registro de operaciones de Contratos de
Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP
con Liquidacion por Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones, y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la
Cuenta se destinara al registro exclusivo de Contratos de Futuro sobre
Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias, de
Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega, Contratos de Opciones sobre acciones, y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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c. El limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para
cubrir los requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta
calculado por la Camara sera aquel que represente el 30% del promedio
diario del valor negociado en el mercado de contado de la accion
correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones
constituidas como Garantias por Posicion de todas las Cuentas de la
estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a
operaciones de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP
con Liquidacion por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del
indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega, Contratos de Opciones
sobre acciones, y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI
COLCAP, las acciones entregadas como garantia s6lo computaran para el
calculo de la Garantia por Posicion exigida, si antes de finalizar la Sesion de
Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones,
el titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza
alguno de los tipos de gestion de Operaciones indicados en la presente
Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias
exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo
1.6.5.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por
Posicion a constituir en acciones de conformidad con lo dispuesto en el
literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder a la constitucion
de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o0 2 y/o
3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el limite
maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo
previsto en los articulos 1.6.5.3., 1.6.5.4. y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Articulo Décimo Tercero. Modifiquese el Articulo 2.7.2.22. de la Circular Unica de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, asi:

Articulo 2.7.2.22. Mini Contrato de Futuro de indice Accionario COLCAP

1. Generalidades:

Instrumento

Mini Contrato de Futuro indice Accionario
MSCI COLCAP.

Activo Subyacente

El subyacente del contrato sera el Indice
Accionario MSCI COLCAP calculado vy
publicado diariamente por la Bolsa de Valores
de Colombia S.A.

Tamano del Contrato

El tamano de cada Mini Contrato de Futuros
sobre el indice Accionario MSCI COLCAP sera
de $2.500 (dos mil quinientos pesos
colombianos) multiplicados por el valor del
indice.

Contratos Listados

Estaran disponibles en el sistema seis (6)
contratos bajo la siguiente estructura: los
cuatro (4) Contratos trimestrales del ciclo de
marzo mas cercanos y dos (2) contratos
mensuales mas cercanos.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Diferencias.

Tipo de Liquidacion

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de negociacion

Tercer viernes del mes de vencimiento.
Cuando el tercer viernes del mes de
vencimiento corresponda a un dia no habll, se
negociara hasta el dia habil anterior.

Dia de vencimiento

Ultimo dia de negociacion.

Fecha de la Liquidacion al| La liquidacion definitiva de los Mini Contratos

Vencimiento de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP
sera el primer dia habil siguiente al ultimo dia
de negociacion.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

CrCC
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A este Instrumento de Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP le
aplican las condiciones previstas en el numeral 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular
Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.

2. Activos recibidos en garantia: se podra constituir como Garantia por Posicion
para garantizar Posiciones Abiertas en Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP acciones que sean Activo Subyacente de un Contrato
de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un Contrato de
Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de
una Posicion Abierta en Mini Contrato de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP computen para el calculo del Riesgo por Operativa Diaria
Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes
requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera
destinarse exclusivamente al registro de operaciones de Contratos de
Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Entrega, y/o de Mini Contrato de Futuro
indice Accionario MSCI COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la
Cuenta se destinara al registro exclusivo de Operaciones de Contratos
de Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion
por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Entrega, y/o de Mini Contrato de Futuro
indice Accionario MSCI COLCAP.

C. El limite maximo de Garantias por Posicidon a constituir en acciones
para cubrir los requerimientos de Garantias por Posicion de la
respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente
el 30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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contado de la accién correspondiente durante el mes inmediatamente
anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones
constituidas como Garantias por Posicion de todas las Cuentas de la
estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a
operaciones de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre
Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega, y/o de
Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP, las acciones
entregadas como garantia sélo computaran para el calculo de la
Garantia por Posicion exigida, si antes de finalizar la Sesion de Cierre
de Camara del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones, el
titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o
realiza alguno de los tipos de gestion de Operaciones indicados en el
Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias
exigidas en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del
articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de
Garantias por Posicién a constituir en acciones de conformidad con lo
dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera
proceder a la constitucion de garantias exigidas en los Activos
indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la
presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de
la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo
previsto en los articulos 1.6.5.3., 1.6.5.4. y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Articulo Décimo Cuarto. Vigencia. La presente modificacion a los articulos 1.6.5.4.,
1.1.2.2,1.10.1.1, 2.3.1.1,, 26.1.1,, 2.7.2.6., 2.7.2.8,, 2.7.2.9., 2.7.2.10,, 2.7.10.13,,
2.7.10.16., 2.7.10.17. Y 2.7.10.22. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A., entrara en vigencia a partir del dieciséis
(16) de septiembre de 2024.

(Original firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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