CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Informe de Gestion de la
Junta Directiva y del Gerente

2027

11.311




Camara de Riesgo Central de Contraparte



ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE
DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A.

28 DE MARZO DE 2023

ORDEN DEL DIA

Verificacion del Quérum

Designacion de Presidente y Secretario de la Asamblea (paragrafo, articulo
40 Estatutos Sociales)

Lectura y consideracion del Orden del Dia

Designacitn de la Comision de Revision y Aprobacion del Acta y de la
Comision de Elecciones y Escrutinios

Informes de la Junta Directiva y del Gerente:

Informe de Gestion (incluye Informe Especial articulo 29 de Ia Ley
222 de 1995)

Informe sobre el funcionamiento del Sistema de Control Interno y las
labores del Comité de Auditoria

Informe sobre el desarrollo de las Practicas de Buen Gobierno
Corporativo

Informe sobre los Principales Riesgos a los que esta expuesta la
Sociedad

Informe del Revisor Fiscal

Estados Financieros 2022
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Proyecto de Distribucion de Utilidades

Eleccion de la Junta Directiva:

Eleccion de Miembros independientes de la Junta Directiva para el
periodo 2023 - 2025

Eleccion de Miembros representantes de los Miembros Liquidadores y de
los deméas Miembros de la Junta Directiva para el periodo 2023 - 2025

Fijacion de honorarios de la Junta Directiva y de los Comités

Eleccion del Revisor Fiscal, fijacion de honorarios y apropiacion presupuestal
para su gestion

Programa de Responsabilidad Social Empresarial / Programa anual de
donaciones

Lo que propongan los Sefiores Accionistas
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Sefiores Accionistas,

INTRODUCCION

El afio 2022 constituyo para la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia SA.
- CRCC SA un afo de crecimiento, consolidacion y exploracion de nuevas oportunidades de
negocio. El 2022 fue un afo caracterizado por Ia decision de la Bolsa de Valores de Colombia SA. -
bvc de adelantar un proceso de integracion con la Bolsa de Comercio de Santiago y el Grupo BVL
SAA., la cual permitira implementar una plataforma Unica de negociacion generando valor para
los mercados, los participantes y en general para las economias de 10s tres paises.

En este contexto, la Camara ha participado activamente en las mesas de trabajo instaladas con
el propasito de definir el modelo de cumplimiento para el mercado integrado planteado a partir de
un Unico sistema de negociacion, encontrando valiosas oportunidades para la profundizacion del
mercado colombiana. El madelo a disefiar reconoce la relevancia de la interposicion de una camara
de riesgo central para el mercado regional en la medida en que estas entidades desempefian
un rol fundamental en los mercados financieros mediante Ia centralizacion de la gestion de las
exposiciones de riesgo asumidas por los participantes y en el cumplimiento de las obligaciones
derivadas de las operaciones aceptadas.

La Camara en su misidn de ser el principal administrador de riesgo en los distintos mercados en
Colombia en su condicion de entidad de contrapartida central, aportando seguridad y confianza
al mercado, en el 2022 incursiono en la compensacion y liquidacion, actuando como contraparte,
de las operaciones de transferencia temporal de valores de deuda pUblica y logrd una mayor
participacion de los terceros institucionales en la Cdmara.

Igualmente, con el proposito de prestar un mejor servicio a los Miembros, habilito el acceso a
tablas de informacion via web service y priorizd en conjunto con la bve la optimizacion del proceso
integral de renta variable, mejorando los flujos de informacion y minimizando los incidentes en
los sistemas. La optimizacion del ciclo completo de renta variable, negociacion, compensacion
y liquidacion, permitid hacer una revision integral del producto, incluyendo dentro de otras
oportunidades de mejora el analisis de los incidentes por encolamiento de ordenes y los tiempas
de recuperacion en caso de contingencia.

Durante al afio se evidenciaron los beneficios y eficiencias obtenidas luego de Ia fusion con la
Camara de Compensacion de Divisas de Colombia SA, y los avances logrados a partir de esta,
tales como el incremento en las interacciones entre los Miembros participantes del mercado
con ocasion de la eliminacion de los cupos bilaterales y la implementacion del mercado ciego, el
incremento del Limite de Obligacion Latente de Entrega (LOLE), y la implementacion del Fondo
de Garantia Colectiva en el Segmento de Divisas, entre otros. En efecto, en el Segmento de
Divisas se aumento gradualmente el LOLE pasando de USD $ 90 millones a USD $ 105 millones,
aportando dinamismo a este mercado y permitiendo un incremento en el volumen transado.

Por otra parte, en 2022 el Comité Rector del Indicador Bancario de Referencia (IBR) de Asobancaria

aproba la formacion del nodo IBR 12 o cual permite contar con el plazo de 12 meses para el IBR
aportando liquidez a la curva respectiva.
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En consonancia con lo anterior, la Camara aumento el volumen de operaciones aceptadas para su
compensacion y liquidacion en los Segmentos en los que opera: Derivados Financieros, Renta Fija,
Renta Variable, Swaps y Divisas, obteniendo un resultado financiero superior al presupuestado,
como producto de sus decisiones estrategicas.

Al cierre de 2022 Ia posicion abierta (doble punta) administrada por la Camara alcanz6 una cifra
récord de S 217 billones de pesos, presentando un incremento del 10.15% frente al cierre de 2027

T 10% 217
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0 Abierta administrada vs
diciembre 2021
5 150
@ 100
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Esimportante resaltar que, como resultado de su enfoque estratégico, la Camara ha diversificado
sus fuentes de ingresos permitiendole ser mas resiliente ante eventuales cambios en el mercado,
lo cual se evidencia en las siguientes graficas:

Ingresos por Compensacion y Liquidacion 2022 - 2021

D Estandarizados D Estandarizados

W DOTC NDFUSD COP W DOTCNDFUSDCOP

D OTC Swaps D OTC Swaps
Simultaneas Simultaneas

Reposy TTVs TTVDP

Contado RV Reposy TTVs

Divisas Contado RV

Divisas
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Igualmente, en el afo 2022 |a gestion comercial se enfoct en el acompafnamiento de los Miembros
y terceros, mediante capacitaciones dirigidas segun el interés y necesidad de cada uno, el apoyo
en el alistamiento tecnologico requerido y en la gestion para lograr una mayor participacion de
clientes en la compensacion y liquidacion de sus operaciones en la Camara. Como resultado de
esta gestion, en el Segmento Derivados Financieros se logré vincular a un nuevo Miembro, se
reactivo otro y se aumento I3 participacion de terceros institucionales. Asi mismo, en el Segmento
Swaps se reactivo un Miembro y se realizaron avances importantes en el alistamiento de otras
dos entidades interesadas. Los Miembros operando en todos los Segmentos en el 2022 son 54
y 3 Agentes Custodios, distribuidos asi:

m Establecimiento de Crédito

m Sociedad Comisionista de
Bolsa
M Aseguradora

m Otros
= Fiduciaria

= Fondo de Pensiones y
Cesantias

En el Segmento de Derivados Financieros, en particular frente a los derivados sobre energia
eléctrica, la Comision de Regulacion de Energia y Gas — CREG mediante Resolucion 206 de
2020 reconocid al Mercado de Derivados Estandarizados de Commodities Energéticos como
Mecanismo de Comercializacion de Energia Eléctrica en los términos de la Resolucion de la CREG
No. 114 de 2018 y a través de la Resolucion 101 020 de 2022 definio las condiciones para el
traslado de los precios de los contratos resultantes del Mecanismo y establecit los indicadores
de evaluacion aplicables. El Mecanismo tuvo su primera subasta el 19 de octubre de 2022 con un
resultado exitoso, dado que participaron 7 agentes a través de dos sociedades comisionistas de
bolsa y se adjudicaron contratos de energia para dos plazos diferentes en 2022 y 2023.

De esta manera, la Camara ha dado cumplimiento a su plan estratégico de mediano plazo,
actuando como contraparte central de maltiples mercados y multiples activos en Colombis,
vision que ha sido ampliada estableciendo como proposito la profundizacion en la prestacion de
servicios de analitica a los Miembros en temas relacionados con la gestion de riesgos.

Por otra parte, la Camara ha trabajado en aspectos de transformacion digital e inteligencia de
negocios logrando una mejora en sus indicadores de eficiencia y en el acceso y analisis de Ia
informacion de mercado en beneficio de Ia gestion de riesgos que constituye su objeto social
principal. En particular, realizd mejoras en el procedimiento de remuneracion de garantias en
efectivo, permitiendo a los Miembros recibir un retorno a través de la Camara.

Lasiniciativas deinnovacion se materializaron enaspectos de transformacion digital y analitica para

la administracion del modelo de riesgo. Se continuod fortaleciendo el proceso de automatizacion
de las metodologias de riesgo a través de analitica, asi coma el disefio de nuevas herramientas
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de procesamiento automatico tales como el seguimiento a Miembros (Modelo CAMELS]) con las
cuales se permite destinar la mayor parte del tiempo al analisis de riesgos y de esta manersa, en
una menaor proporcian, al procesamiento de la informacion.

Teniendo en cuenta la directriz de la Junta Directiva respecto al desarrollo de proyectos de
transformacion digital, al igual que en el afio 2021 durante el afio 2022, la Cdmara implemento
proyectos orientados g, de una parte, optimizar la experiencia de los Miembros en su interaccion
con la Camara, y de otra parte, mejorar Ia eficiencia en la ejecucion de actividades internas de
gestion de riesgo y disminuir los tiempos de ejecucion de procesos. Concretamente, en lo que
tiene gue ver con los Miembros, la estrategia de transformacion digital del afio 2022 estuvo
orientada principalmente a permitir 3 los Miembros Ia autogestion en el proceso de retiro y
traslado de garantias, asi como a la implementacion de una herramienta para la seleccion del
Segmento y la cuenta para la remuneracion de garantias en efectivo.

A continuacion, se presentan las diecisiete (17) iniciativas implementadas con impacto por una
parte, para los Miembros y por otra, a nivel de los procesos internos de la Camara y principalmente
enfocadas en aumentar la eficiencia en la administracion de las garantias en efectivo y su
respectivo procedimiento de remuneracion:

Mejoras conimpacto para : Mejoras conimpacto Principal Impacto
' los Miembros : para CRCC Remuneracién de

i —rPTIeT . Garantfas

B G iniciativas para incrementar s inleiati :

i ficienci P | tion d ' 3 '"'_C'at""as‘Para mejorar‘la Mayor eficiencia para los
bl VLR sl gestion de Riesgo Operativo miembros y sus recursos
! EIENEE]

! depositados en cash, incremento

: —— = ; S . en los ingresos para CRCC
! 2 iniciativas para agilizar . 2 iniciativa para mejorar o Rermumerads I
i procesos de entrega de ; gestion de modelo de riesgo

i informacion a CRCC Ene 68% 32%

: S . 2 iniciativas para mejorar
: 2 iniciativas para mejorar . procesos operativos . I -
i procesos operativos

La transformacion digital aportd eficiencia para los Miembros en Ia gestion de sus garantias y
facilitd su interaccion con la Camara. De la misma manera contribuyo a la eficacia de los controles
que permiten mitigar la materializacion de riesgos operativas, todo o cual, se enmarca dentro de
la mision de la Camara de contribuir en el crecimiento y fortalecimiento del mercado de capitales
mediante la mitigacion del riesgo de contraparte, generando transparencia, eficiencias operativas,
confianza y seguridad a todos los participantes del mercado, y crear valor para sus accionistas.

Adicionalmente, en observancia de su vision de cumplir con los mas altos estandares
internacionales en materia de entidades de contrapartida central, la Cémara continud en su proceso
para ser reconocida como una Entidad de Contrapartida Central de un Tercer Pais de acuerdo
con el Reglamento Europeo de Infraestructuras de Mercado (European Market Infrastructure
Regulation — EMIR por sus siglas en inglés) ante la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(European Securities and Markets Authority — ESMA por sus siglas en inglés). La evaluacion de
la Camara estuvo suspendida debido a que se encontraba pendiente el cumplimiento de uno de
los requisitos habilitantes, consistente en la expedicion por parte de la Comision Europea del acto
de equivalencia sobre la regulacion y supervision colombianas frente a la regulacion europea
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en materia de entidades de contrapartida central, por o tanto, con la expedicion de este acto el
28 de septiembre de 2022 se dio un paso relevante hacia la obtencion del reconocimiento. La
expedicion del acto de equivalencia fue liderado por la Superintendencia Financiera de Colombis,
siendo un hito de la mayor importancia para NUestro pais.

En el contexto de la integracion regional, el Grupo BVL SAA. ha solicitado asesoria a la Cdmara
para la estructuracion de un proyecto que le permita al mercado peruano contar con una entidad
de contrapartida central que cumpla las Principios aplicables a las Infraestructuras del Mercado
Financiero emitidos por BIS e I0SCO (PFMI).

Continuando conlavision de la Camars, en el afio 2023 se sequird trabajando en la evaluacion de
alternativas para su participacion en el mercado de contado de deuda publica, en la fidelizacion
y fortalecimiento del mercado local IBR, en la gestion de institucionales y en Ia evaluacion de
una eventual transicidn del modelo de riesgo actual MEFFCOM2 (basado en SPAN] al modelo
HVaR en 3 afos.

En cuanto a su desemperio, la Camara tuvo un crecimiento sostenido en ingresos operacionales,
particularmente en el periodo comprendido entre los afios 2015 y 2027 con un gradiente de
crecimiento del 24%. Entre 2021y 2022 el crecimiento fue del 24% generado principalmente por
los mayores ingresos en los NDF FX Forward, en las TTVs de deuda pablica y en la remuneracion
de garantias en efectivo. Para el 2022, la Sociedad obtuvo una utilidad de $ 9616 millones y un
EBITDA de $ 19696 millones.

En el afio 2023 Ia Camara ampliara su oferta de valor, trabajara en procura de la integracion
de los mercados de Colombis, Pert y Chile y se mantendra como el principal administrador de
riesgo del mercado.

1. LA CAMARA DENTRO DEL ENTORNO ECONGOMICO

1.1 Entorno Internacional

Durante el afio 2022 el desempefio de la economia mundial gird en torno a cuatro eventas
principales, muchos de los cuales no se habian visto en casi medio siglo: el ritmo acelerado
de crecimiento de la inflacian, el aumento generalizado de las tasas de interés por parte de los
bancos centrales, el conflicto en Ucrania con sus efectos en los precios del petroleo y el gas, y
finalmente las cuarentenas sectarizadas en China para controlar el COVID-1S.

Enfebrero, la invasion de Ucrania por parte de Rusia genero el primer conflicto armado en suelo
Europeo desde el final de la segunda guerra mundial, ocasionando un conjunto de sanciones
a empresas y personas afines al régimen de Vladimir Putin por parte de Europa, Inglaterra y
Estados Unidos. Rusia en respuesta decidio recortar el suministro de gas a Europa lo cual trajo
COMO consecuencia una escalada sin precedentes en los precios de la energia en el continente
dada su alta dependencia del gas proveniente de este pais. Al cierre de 2021 cerca del 35%
del suministro de gas de la Union Europea provenia de Rusia. El incremento en los precios del
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gas rapidamente se vio reflejado en incrementos sostenidos de la inflacion, alcanzando niveles
record superiores al 10%.

Gas Natural (Usd/MMBtu) Electricidad Spot (Eur/MWh)
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2

sep 2021 May Sep 2022 May sep 2023 Sep 2022 May sep 2023

source: tradingeconomics.com source: tradingeconomics.com

Otro de los efectos derivados del conflicto en Ucrania fue el aumento en los precios del petroleo
durante el primer semestre de 2022, lo cual, entre otros efectos, llevo a que Estados Unidos liberara
parte de sus reservas estratégicas para ayudar a mitigar el impacto. El aumento en 0s precios
también estuvo sopartado por la OPEP y principalmente por Arabia Saudits, quienes en octubre
tomaron la decision de recortar la produccion diaria en dos millones de barriles. Adicionalmente,
durante diciembre entrd en vigor el Price Cap impuesto por la Union Europes, el cual limita a
un valor méximo de USD $ 60 por barril Ias ventas de crudo proveniente de Rusia a paises no
pertenecientes al blogue para poder contar con los servicios de transporte y aseguramiento.

Brent (Usd/Bbl) WHti (Usd/Bbl)

Apr Jul oct 2022 Apr Jul oct 2023 Apr Jul oct 2022 Apr Jul oct 2023

source: tradingeconomics.com source: tradingeconomics.com

Deotraparteyluego de mas de 40 afos de norepresentar unaamenazalatente paralaseconomias
desarrolladas, la inflacion en 2022 experimento un aumento acelerado, sostenido y con picos
superiores al 10% en las principales economias desarrolladas, y aln mas en las emergentes. Si
bien es cierto que una parte importante de este fendmeno estuvo dada por el mayor nivel de
crecimiento econémico posterior a la pandemia, también incidieron los inconvenientes logisticos
en el comercio mundial como consecuencia de las cuarentenas en China, asi como el impacto en
los precios de los alimentos y la energia por el conflicto en Ucrania.

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS / MARZ0 DE 2023




crcc

No obstante que para finales de 2021 Estados Unidos registraba el sumento mas fuerte en la
inflacion desde 1982 (7%), y la Zona Euro el aumenta mas fuerte de los Gltimos 25 afios (5%),
2022 continud con una escalada de precios aun mayor. En este sentido, la inflacion en la Zona
Euro se duplico llegando casi al 10.6% en octubre antes de mostrar una leve desaceleracion para
finales de afo. Por su parte, en Estados Unidos la inflacion alcanzo su nivel mas alto (91%) hacia
mediados de afio, y a diferencia de la Zona Euro, en el sequndo semestre registro reducciones
importantes cerrando el afio por debajo de los niveles de finales de 20271, En otras economias
desarrolladas como Australis, Canada y Suiza los aumentos en la inflacion fueron igualmente
sorprendentes, Australia inicio el afio con una inflacion del 1% y cerrd con una inflacion del 7.3%,
mientras que Canada paso del 4.8% al 6.8% y Suiza del 1.5% al 3%.
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En cuanto a Latam, los incrementos mas pronunciados en la inflacion se dieron en Colombia y
Chile, alcanzando niveles del 12.5% y 13.3% respectivamente, lo cual no se veia desde finales de
la década de los SO y en una tendencia alcista que No cedio durante todo el afio. Brasil, por su
parte, registro un comportamiento totalmente diferente ya que el ciclo alcista inflacionario lo habia
registrado durante todo el 2021 y el primer trimestre de 2022. En este sentido, Brasil registro una
disminucion bastante significativa de su inflacion, pasando del 121% en abril de 2022 a 5.78% en
diciembre del mismo afio. Pert y México registraron aumentos marginales en 1os precios e inclusive
lograron revertir o estabilizar la tendencia durante el Gltimo trimestre de 2022.

Inflacién Latam Tasa Repo Bancos Centrales Latam

Brazil

Uruguay
Mexico
Poru
8%

6%

4% - < -
J \

e/ 0% -
Jan2019  Jul2019  Jan2020 Jul2020 Jan2021 Jul2021 Jan 2022 Dec 2022 Jan2019  Jul2019  Jan2020 Aug2020 Feb2021 Sep2021  Mar 2022 Dec 2022

Brazil

Powered by alphacast.io Powered by alphacastio

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS / MARZ0 DE 2023




crcc

La inflacion desbordada generd la respuesta sincronizada mas importante en décadas por parte
de los bancos centrales mas importantes del mundo. La Reserva Federal, que habia iniciado el
proceso de desmonte total de las recompras de bonos (tapering) durante el Gltimo trimestre de
2027, realizd el primer aumento gradual de tasas de interés (25pbs) en el mes de marzo, enlo que
luego se convertiria en el proceso mas acelerado de sumento de tasas de los Ultimos S0 afos.
En este sentido, los Fed Funds pasaron del 0.25% al 4.50% entre enero y diciembre de 2022,
destacandose las cuatro subidas consecutivas de 75pbs entre los meses de junio y noviembre.

El compartamiento descrito anteriormente no fue exclusivo de Estados Unidos y se observo en otras
economias desarrolladas comao Alemania, Italis, Francia e Inglaterra. En el caso particular de la Zona
Euro, el Banco Central aumento las tasas de interés desde -01% hasta 2.50%, entre julio y diciembre,
en lo que también marca el tightening mas acelerado desde el inicio del blogue economico. En finea
con lo anterior, el Banco de Inglaterra aumento sus tipos de interés desde el 0.25% hasta el 3.50%
entre enero y diciembre de 2022, buscando mitigar los efectos de una inflacion desbordada que
superaba el 11%, alcanzando niveles no observados desde finales de la década de los 80. El Banco
Central de Japon, por su parte, se mantuvo en la posicion opuesta de los demas bancos centrales, en
medio de una politica monetaria ultra laxa, y decidid mantener sus tasas de interés inalteradas durante
todo el afio en -010%, nivel que fue gjustado por Gltima vez en 2016 cuando Ias redujo desde el 0%.
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Adiferencia de 20271 cuando los principales indicadores bursatiles alrededor del mundo continuaron
la senda de valorizacion iniciada desde mediados de 2020 alcanzando nuevos maximos historicas,
en 2022 el impacto de una mayor inflacion y los incrementos en las tasas de interés los impactaron
negativamente. En Estados Unidos, el S&PS00, Dow Jones y el Nasdaq tuvieron su peor desempeno
desde la crisis financiera de 2008, registrando caidas del 1944%, 8.78% y 331% respectivamente.
En Europa, aunque en una menor proporcion, el desemperio de los mayores indices bursatiles fue el
peor desde 2018, con el Euro Stoxx S0 perdiendo 11.7%, el DAX aleman perdiendo 12.34% y el CAC
francés perdiendo 9.50%, mientras que el FTSE Inglés rompio la tendencia y registro una variacion
positiva del 0971%. Por su parte, en Asia el Nikkei registro un cierre de afio negativo por primera
vez desde 20718 con una caida del 94%, mientras que en China el efecto de Ias cuarentenas para
frenar el avance del COVID arrastro el CSI 300 a una caida del 216%. Asi mismo, los mercados
emergentes medidos a través del Indice MSCI Emergente registraron una caida anual del 219%.

Indices Bursdtiles USA MSCI Mercados Emergentes
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Fuente: CNBC Markets Fuente: CNBC Markets

Generalmente los mercados de renta fija y de acciones se mueven en forma opuests, pero otro de
los rasgos particulares de 2022 estuvo dado porgue aparte del mal desempenio accionario descrito
anteriormente, el acelerado proceso de normalizacion monetaria y el fin del dinero barato trajo
consigo el peor afo de Ia historia para los mercados de renta fija (bonos) que alcanzaron sus niveles
de tasa mas altos en mas de una década. En este sentido, el tesoro de 10 afios de Estados Unidos
alcanza su nivel mas alto desde 20710 aumentando 227 puntas basicos al pasar del 1.51% al 3.78%,
mientras que el tesoro de 10 afios de Alemania aumento 274 puntos basicos al pasar de -018% al
256%. Por su parte el bono a 10 afios de Inglaterra (Gilt) aumentd 258 puntos basicos al pasar del
097% al 365%. Es importante destacar que el cierre de 2022 dio un alivio a las tasas de los bonos
soberanas que apenas entre septiembre y noviembre alcanzaban los niveles mas altos del afio.
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La fortaleza de la economia de los Estados Unidos post pandemia sumada al rapido
incremento de Ias tasas de interés y la inflacion, continuaron fortaleciendo el dolar a nivel
mundial. El indice DXY, que mide el desempefio del dolar frente a las principales divisas
desarrolladas, tuvo una evolucion del 8.2% alcanzando los niveles mas altos desde 2002. El
yen japonés fue una de las divisas que mas perdio valor en 2022 (-12.2%) como resultado
de la decision de su banco central de continuar con la politica monetaria ultra laxa, mientras
que la libra esterlina perdic 10.7%.
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En Latinoamérica las monedas de Ia regidn tuvieron comportamientos mixtos frente al
USD, los cuales, a parte del contexto economico, estuvieron en gran medida impactadas
por factores politicos. Brasil y México se fortalecieron contra el USD en 512% y 5.01%
respectivamente, mientras que Colombia tuvo el peor desempefio de la region con una
desvalorizacion del 19.2%.
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En medio de este contexto se espera que la economia mundial durante 2022 haya crecido a un
ritmo mucho menor (3.2%) que el 6% alcanzado en 2027, y en donde las economias desarrolladas
habrian crecido a niveles del 24% y las emergentes a niveles del 3.7%. Dentro de las economias
desarrolladas se destaca la gran desaceleracion de paises como Estados Unidos que venia de
crecer 5.2% en 2027 y cuyo resultado en 2022 no superaria el 1.7%. Asi mismo la Zona Euro
creceria cerca del 3% en 2022 e Inglaterra el 3.5%, luego de alcanzar niveles de 52% y 74%
respectivamente en 2021.

Elimpacto de las restricciones sectorizadas en China para hacer frente a la expansion del COVID
tendra un impacto significativo en el crecimiento esperado del pais para 2022 el cual estaria en
niveles del 3.2%, muy por debajo del 8% registrado en 20271. Por su parte, Latinoamérica también
reportara una importante desaceleracion en 2022 alcanzando niveles de crecimiento cercanos
al 3.5%, luego de registrar 6.9% en 20271.

En 2023 la economia mundial seguird muy atenta a las mismas variables que definieron el
comportamiento en 2022: inflacion, tasas de interés y el conflicto en Ucrania. Se espera
que el aumento de precios haya llegado a su pico y que en 2023 se observe estabilidad o
correcciones moderadas a Ia baja, que de igual manera permitan que los bancos centrales
puedan estar proximos a terminar el ciclo alcista de tasas de interés. Si bien se espera que
tanto Estados Unidos, Europa e Inglaterra, asi comao algunos paises emergentes aln puedan
registrar nuevos aumentos de tasas de interés durante el primer trimestre de 2023, también
se podrian esperar algunas reducciones durante el Gltimo trimestre del afio. Por su parte, Ia
evolucion del conflicto en Ucrania sera tal vez el factor de mayor incertidumbre geopolitica
en 2023 y de cuyo resultado dependera en gran medida el desempefio economico mundial.
La eliminacion de las restricciones en China deberia ayudar a reactivar la demanda interna y
con ella la normalidad de la cadena de suministros mundial, lo cual a su vez podria impactar
favorablemente la inflacion.

De otra parte, entre diciembre de 20271 y septiembre de 2022 se observo un aumento del
12.5% en el saldo vigente de derivados estandarizados (futuros y opciones) como se aprecia
a continuacion:
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Saldo Vigente Derivados Estandarizados
Producto Dic'20 Dic'21 Sep22 Cambio
Futuros 28,995 34130 38,241 12.05%
Opciones 36,955 45,961 51856 12.83%
Total 65,950 80,091 90,097 12.49%

Fuente: Bank of International Settlements Global OTC derivatives market.
Cifras en billones de USD (USD 1 billén = USD 1.000 millones)

En relacion con el mercado global OTC, se observa que entre diciembre de 2021 y junio de 2022
el nominal “outstanding” tuvo un crecimiento del 5.5%, donde los derivados de acciones eran los
Unicos que reflejaban una tendencia opuests, tal y como se observa a continuacion:

Saldo Vigente Derivados OTC
Producto Dic'20 Dic'21 Jun'22 Cambio
Divisas 97,549 104,249 109,587 512%
Tasas 466,494 475,271 502,586 575%
Acciones 7084 7,280 6,988 -4.01%
Total 571127 586,800 619,161 551%

Fuente: Bank of International Settlements Global OTC derivatives market.
Cifras en billones de USD (USD 1 billon = USD 1.000 millones)

1.2. Entorno Nacional

Durante 2022 Colombia no fue gjena a la tendencia mundial de crecimiento acelerado de Ia
inflacion, el gjuste en la tasa de interés por parte del banco central y un menor ritmo de crecimiento
economico. Sin embargo, mas alla del contexto econdmico, el contexto politico derivado de las
elecciones presidenciales de mitad de afio tuvo un impacto aln mayor en Ia percepcion de riesgo
del pais y en los precios de los principales activos financieros.

La primera mitad del afio estuvo enmarcada por la incertidumbre de las elecciones presidenciales,
especialmente desde el segundo trimestre del afio,  en ese sentido se empezaban a sentir los primeros
impactos negativos sobre la tasa de cambio, los titulos del gobierno (TES) y los CDS. La tendencia se
reverso temporalmente en junio luego del resultado de la primera vuelts, pero posteriormente con el
resultado definitivo de la segunda vuelts, los activos del pais iniciaron una senda de deterioro durante
el resto de 2022, especialmente alimentada por las posturas en contra de Ia explotacion de petroleo
(el principal producto de exportacion del pais) y comentarios del gobierno que generaban temor ante
posibles controles de capitales y otras potenciales medidas consideradas anti-mercado.

Si bien es cierto que el dolar se fortalecid generalizadamente en 2022, el peso colombiano
alcanzo nuevos maximos historicos llegando a niveles de S 5100 y cerrando el afio con una
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devaluacion superior del 19%, siendo la moneda mas devaluada de la region y reflejando mas alla
del contexto economico mundial, Ia gran incertidumbre politica del pais. En este orden de ideas, Ia
moneda colombiana registraba una caida acumulada del 35% entre 2021y 2022.

Fx Usd/Cop
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4755 :
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021 Apr Aug 222 Apr Aug Dec
Desempefio vs Usd
Pais 2021 2022
Colombia -15.9% -19.2%
Chile -16.5% -01%
Brasil -6.8% 51%
PerC -9.6% 48%
México -3.0% 5.0%

Fuente: Bloomberg
Fuente: CNBC Markets

En este orden de ideas, los indicadores de percepcion de riesgo pais (CDS) continuaron
deteriorandose en 2022, especialmente durante el segundo semestre del afo, alcanzando
niveles no vistos desde Ia crisis financiera de 2008, superando inclusive los niveles de Brasil y
convirtiendose en el pais con la mayor percepcion de riesgo entre sus pares:
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CDS 5y CDS 10y

Pais Dic'20, Dic'21 Dic'22 A% Pais Dic'20, Dic'21 Dic'22 A%
Colombia 89 205 275 34% Colombia 152 278 358 29%
Brasil 143 205 254 24% Brasil 215 292 346 19%
México 81 30 130 45% México 145 158 204 29%
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

La inflacion que al cierre de 20271 habia llegado a 562%, registrd una marcada aceleracion
en 2022 al llegar al 13:12%, siendo el nivel mas alto observado desde marzo de 1999. Si bien
el incremento en los precios fue generalizado a nivel de bienes y servicias, el precio de los
alimentos tuvo la mayor contribucion dentro del IPC al registrar una variacion anual del 27.8%,
equivalente al 37% del total del indice para el afo. Al excluir el grupo de alimentos, la inflacion
en 2022 llegd a 9.99%, también marcando el nivel mas alto desde 1999. Dentro de Ia region,
excluyendo a Venezuela y Argenting, la economia colombiana registro Ia inflacion mas alta en
2022 superada solamente por Chile (13.3%), y muy por encima de paises como Per( (846%),
México (78%) u Brasil (579%).

A pesar de que en 2023 se espera un dinamismo mucho menor de la economia, es muy
probable que durante una parte importante del afo tengamos una inflacion elevada, mas aln si
incorporamos el aumento del 16% en el salario minima, asi como el desmonte de la excepcion
del IVA en servicios hoteleros y de transporte aéreo, asi como los incrementas esperados en el
precio de la gasolina. En este sentido se esperaria terminar 2023 con una inflacion cercana al
8%, aln muy por encima de la meta del 3% del banco central y a la cual eventualmente se podria
llegar hasta final de 2024.

IPC Colombia Evolucion IPC Colombia 2021 - 2022
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En linea con una inflacion desbordads y el fortalecimiento del consumo interno, el Banco de
la RepUblica, que ya habia iniciado en septiembre de 2021 el proceso de normalizacion de su
politica monetaria aumentando la tasa de interés hasta un nivel del 3% al cierre del afio, en 2022
vio necesario continuar con o que seria el incremento mas acelerado de su historia, saumentando
en 900 puntos basicos la tasa hasta llegar al 12% en diciembre. Si bien es cierto que entre
septiembre de 20271 y diciembre de 2022 el aumento en la tasa de interés del Emisor fue de
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1,025 puntaos basicos, llegando al nivel mas alto de los Gltimos 22 afios, el sorpresivo dato alcista
de inflacion registrado en diciembre muy seguramente implicara que el Banco Central realice
nuevos aumentos en el primer trimestre del afio llevando Ia tasa hacia el 14%. El nivel de tasa
de interés y la velocidad de aumento del Banco de la Republica es solamente comparable en I3
region con la decision del Banco Central de Brasil, sunque con una temporalidad diferente (Brasil
inicio el ajuste un afo antes).

Tasa Repo Banrep Tasa CELIC Brasil
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Como resultado de las presiones inflacionarias, el aumento de Ia tasa de interés por parte del
banco central, la incertidumbre politica interna y el contexto externo derivado del proceso de
normalizacion monetaria en Estados Unidos, asi como el impacto de la entrada en vigor del CFEN
para la banca local, 2022 registrd uno de los peores movimientos de Ia historia tanto para el
mercado de TES como para la curva swap IBR. En este sentido Ia curva de rendimientos de los
titulos del Gobierno Nacional registrd sumentos promedio de 480 puntos basicos, mientras que
la curva swap IBR aumentos promedio de 492 puntos basicos. Es impartante destacar que el
swap IBR de 1 afo registrd un incremento historico de 713 puntos basicaos al pasar de 5.26% a
12.39% entre el inicio y final de 2022.
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Tes Tasa Fija en Pesos ‘ ‘ Curva Swap IBR

Referencia Dic'20 Dic'21| Dic'22] APbs Plazo Dic'20) Dic'21| Dic'22] APbs
2024 345%| 6.83% 11.80% 497 1y 1.74%| 5.26%| 12.39% 713
2025 4.05%| 7.40%| 12.40% 500 2y 213%| 578%| 11.12% 534
2027 472%| 7.86%| 12.70% 434 Sy 314%| 6.19%| 10.06% 387
2036 6.24%| 830% 13.00% 470 10y 4.00%| 641% 978% 337
2050 6.67%| 853% 13.02% 449

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

Otro de los activos impactados por las condiciones locales fue el de renta variable, no obstante el
dinamismo impartido por las numerosas OPAs realizadas durante el afo sobre algunas empresas
colombianas listadas localmente. La Bolsa de Colombia registrd una desvalorizacion anual en
2022 cercana al 9%, situacion contraria a la registrada por las bolsas de Perd, Chile y Brasil que
registraron valorizaciones del 21%, 22.1% y 4.7% respectivamente. La posicion del nuevo gobierno
colombiano en relacién con poner fin a la exploracion de hidrocarburos sumo otro efecto mas y
en este sentido la accion de Ecopetrol se desvalorizo el 33% en relacion con su precio maximo
del afio alcanzado hacia finales del primer trimestre, y el cual estaba impulsado por el incremento
mundial de los precios del petroleo ante el conflicto en Ucrania.

MSCI Colcap Ecopetrol
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No obstante Ia accion de Ecopetrol cerrd 2022 con una pérdida del 10.04%, otras especies
como Grupo Aval, Preferencial Grupo Sura, Celsia y Grupo de Energia de Bogota registraron
desvalorizaciones entre el 30%-50%, mientras que del Iado pasitivo se destacaron las acciones
de Grupo Sura y Bancolombia con incrementos del 40% y 22.5% respectivamente.

A pesar del desempefio negativo de los principales activos locales, el proceso de recuperacion
post-pandemia de la economia colombiana continud en 2022 aungue a un menor ritmo de
crecimiento que el 10.7% alcanzado en 20271 Al corte del tercer trimestre del afio, la economia
crecia a un ritmo anual del 7% impulsada principalmente por el comercio al por menor y al por
mayor (+81%) y por la industria manufacturera (+7%). Para el afio completo se espera una tasa
de crecimiento cercana al 7.5%, y para 2023 una significativa desaceleracion hacia niveles
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del 1.5% en medio de altas tasas de interés, una menor dindmica del consumo interno y un
complejo panorama externo. En linea con el proceso de recuperacion, el recaudo tributario crecio
a noviembre de 2022 un 33% en relacion con el mismo periodo de 20271 ubicadndose en $2134
billones, superando la meta presupuestada de $199 billones.
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Para el mes de noviembre de 2022, segun datos del DANE, y reflejando una mejor dindmica de
recuperacion del empleo, el nivel de desempleo total nacional se ubico en 9.5% es decir 2% por
debajo del mismo mes en 20271 y muy cerca de los niveles observados antes de la pandemia.
Igualmente, Ia tasa global de participacion en noviembre de 2022 llegd a 63.4% aumentando en
relacion con el 62.2% del mismo periodo de 2021 y alcanzando niveles de 20719.

Tasa de Desempleo Tasa de Participaciéon
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En cuanto al sector externo, las exportaciones de Colombia entre enero y noviembre de 2022
sumaron USD $ 525 billones, lo cual representd un aumento superior al 42% con relacion al
mismo periodo de 2027, y el cual se explica principalmente por aumentos del 70% y 25% en las
exportaciones de petroleo y productos agricolas respectivamente. Por su parte, las importaciones
entre enero y noviembre de 2022 alcanzaron USD $ 716 billones, con un aumento del 304% en
relacion con el mismo periodo de 2027, el cual esta explicado principalmente por el aumento en
el sector de manufactura (+25%). Asi las cosas, el déficit de la balanza comercial para el periodo
enero - noviembre de 2021 alcanzd los USD $ 1971 billones aumentando USD $ 4.8 billones en
relacion con este mismo periodo en 2021.
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Dentro del contexto de recuperacion de Ia actividad ecanomics, el repunte de las importaciones
genero que al cierre del tercer trimestre de 2022 el déficit en cuenta corriente se incrementara
a niveles del 64% del PIB, con lo cual se espera que para el cierre de afio este indicador se
mantenga por encima del 6% contra el 5.7% de cierre de 2021. De otra parte y con relacion al
déficit fiscal, se espera que 2022 haya terminado con un nivel de 5.5%, mejorando en relacion
con el 71% de 2021, pero aun lejos del 2.5% alcanzado en 20719. Para 2023 se espera una mejoria
en los déficits gemelos del pais, de tal manera que el déficit en cuenta caorriente caiga por debajo
del 5% y el déficit fiscal caiga por debajo del 4%.

El comportamiento de la inversion extranjera directa (IED) en 2022 fue bastante positivo con un
crecimiento del 57% frente a 2021, alcanzando USD $ 11.3 billones. La inversion en petréleo y
mineria crecit 69% llegando a USD $ 811 billones, mientras que Ia inversion en otros sectores
crecio a un ritmo del 34% para un total de USD $ 3.2 billones. De otra parte, las remesas aunque
crecieron marginalmente un 2.7%, continban representando una fuente significativa de entrada
de divisas al pais, en niveles de USD S 10.9 billones.

Es importante mencionar que la reforma tributaria aprobada por el Congreso de Ia Republica
durante el Ultimo trimestre del afio sera un elemento clave para disminuir Ia carga financiera del
Estado para sus programas sociales hacia adelante, en o que sera un 2023 que traerad grandes
retos en materia de la reforma pensional, laboral y al sistema de salud, ademas del menor ritmo
de crecimiento.

El mercado de forward NDF USD/COP reportado por los Intermediarios del Mercado Cambiario
al Banco de la Republica tuvo un aumento significativo del 26% en el monto promedio mensual
transado al pasar de USD $ 526 billones promedio mensual en el 202713 USD $ 66.2 billones en
promedio para el 2022.
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Promedio Mensual Transado

Afio Monto A%
2019 39,512

2020 45,971 16%
2021 52,655 15%
2022 66,155 26%

Fuente: Banco de Ia Republica. Cifras en millones de délares (USD).

Por Gltimo, el volumen total negociado en acciones aumentd 13% al pasar de COP $ 25.2 billones
en 20213 COP $ 284 billones en 2022:

Mercado Accionario Colombiano

Afo Monto A%

2019 35.1

2020 29.9 -15%
2021 252 -16%
2022 284 13%

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia SA. Cifras en billones de pesos.

2. GESTION DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL
DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A.

La Cémara esta facultada para actuar como contraparte en diferentes tipos de operaciones, celebradas
0 registradas en las bolsas, 10s sistemas de negociacion y/o registro, el mercado mostrador o cualquier
otro mecanismo de contratacion autorizado por su Reglamento de Funcionamiento, con el propasito
de mitigar el riesgo de incumplimiento de alguna de las partes involucradas en la operacion.

La actividad principal de la Camara al interponerse entre el comprador y el vendedor de las
operaciones que acepta es asumir el riesgo de contraparte enfrentado por los participantes en
la celebracion de la operacion. El objetivo del Modelo de Riesgo administrado por la Camara es
gestionar este riesgo de contraparte de las operaciones en las cuales se interpone y administrar
su compensacion y liquidacion. En ese sentido, el riesgo asumido por la Camara consiste en Ia
pérdida contingente ocasionada por la ocurrencia de un evento de incumplimiento de un Miembro
Liquidador bien sea por condiciones desfavorables en su propia posicion o en la pasicion de otros
Miembros o Terceros por los cuales dicho Miembro Liquidador responde ante la Camara.
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Desde 2018, la Camara aplicd ante ESMA para ser reconocida como una Entidad Contrapartida
Central de un Tercer Pais (TC-CCP), tal como se acredita en Ia lista publicada’, y con el objetivo
de mantener el cumplimiento de estandares internacionales para entidades de contrapartida
central. En este sentido durante 2022, la Camara continud reforzando todos sus procesos para
garantizar la transparencis, seguridad, eficiencia de los mercados financieros y el cumplimiento
de los Principios y paliticas provistas por CPMI-IOSCO.

Asi mismo, la Camara realizo la publicacion trimestral de los Public Quantitative Disclosures
durante 2022, siguiendo el formato publicado y actualizado par CCP12. La informacion de CCP12
es utilizada por los organismos multilaterales, los miembros de estas, los arganismos de regulacion
de las diferentes jurisdicciones y las Entidades de Contrapartida Central (ECC) para evaluar y
contrastar los principales indicadores de riesgo. De igual forma, mensualmente se publicaron en
la pagina de la Camara?, los requerimientos de capital por las exposiciones frente a la Cémara a
raiz de las aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva.

Durante 2022 el dolar se fortalecio generalizadamente, y en este contexto el peso colombiano
alcanzd nuevas maximos historicos llegando a niveles de COP S 5100 y cerrando el afio con una
devaluacion superior del 19%, siendo la moneda mas devaluada de Ia region y reflejando mas
alla del contexto economico mundial, Ia gran incertidumbre politica del pais. En este orden de
ideas, los indicadores de percepcion de riesgo pais (CDS) continuaron deteriorandose en 2022,
especialmente durante el sequndo semestre del afo, alcanzando niveles no vistos desde Ia crisis
financiera de 2008, superando inclusive los niveles de Brasil y convirtiendose en el pais con Ia
mayor percepcion de riesgo entre sus pares. Como resultado de las presiones inflacionarias, el
aumento de la tasa de interés por parte del Banco Central, la incertidumbre politica interna y el
contexto externo derivado del proceso de normalizacion monetaria en Estados Unidos, 2022
registrd uno de los peores movimientos de la historia tanto para el mercado de TES como para
la curva swap IBR. En este sentido la curva de rendimientos de los titulos del Gobierno Nacional
registré aumentos promedio de 480 puntos basicas, mientras que la curva swap IBR aumentos
promedio de 492 puntaos basicos.

Sin embargo, los movimientos registrados en 2022 se dieron en forma gradual y sostenida
a lo largo del afo, sin movimientos extraordinarios que dieran lugar a situaciones atipicas o
consideradas extremas dentro de los Modelos de Riesgo de la Camara. No obstante, lo anterior
y como resultado de algunos movimientos de mercado muy puntuales, se realizaron llamados
al margen en algunos activos compensados y liquidados, los cuales fueron atendidos por los
Miembros oportunamente. Lo anterior, considerando que el llamado a garantias extraordinarias
por la ejecucion del Margin Call intradia es el mecanismo relevante dentro del Modelo de Riesgo

1 List of central counterparties (CCPs) established in non-EEA countries which have applied for recognition under Article 25 of Regula-
tion (EU) No 648/2012 of the European Parliament and of the Council (EMIR). (https:/www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/
list_of_applicants_tc-ccps.pdf)

2 Public Quantitative Disclosures (PQD) Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia. (https://www.camaraderiesgo.com/pub-
lic-quantitative-disclosures-pqd/)
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de la Camara para restablecer las garantias ante periodos de alta volatilidad donde pudieran
superarse los parametros que han sido calculados al 99.5% y que tiene como proposito mitigar
el riesgo de crédito overnight y contar con antelacion con los recursos necesarios para el pago
de la Liquidacion Diaria los cuales se exigen normalmente en la mafana del dia siguiente.

Con el propasito de cumplir su mision de mitigar el riesgo de contraparte, generando transparencia
y eficiencias operativas al mercado, en 2022 la Camara continud desarrollando su gestion con
base en los anillos de seguridad.

2.1. Administracion del Riesgo

2.1.1. Anillos de Seguridad
2.1.1.1. Calidades de los Miembros Liquidadores

La Camara admite Miembros Liquidadores con capacidad financiera y operativa suficiente
para responder en todo momento por las obligaciones establecidas en el Reglamento de
Funcionamiento, en la Circular Unica y demas normatividad de la Camara. La capacidad financiera
y operativa es evaluada periddicamente y se ha desarrollado un sistema de alertas tempranas
con el objetivo de detectar oportunamente cualquier vulnerabilidad en este anillo de seguridad.

En el seguimiento mensual realizado a las entidades por parte de la Camara, se pudo establecer que
todos los Miembros vinculados cumplieron con el patrimaonio técnico minimo exigido por la misma,
de tal manera que durante el afio 2022 no fue Necesaria la constitucion de garantias extraordinarias
para suplir disminuciones en el patrimonio técnico por parte de ningun Miembro. Sin embargo, se
hizo un seguimienta Yy monitoreo particular a aquellas entidades que, por su desempefio financiero
y/o por informacion relevante sobre sus accionistas pudieron verse afectadas, aplicando los
lineamientos establecidos en la Circular Unica de la Camara y el Comité de Riesgos, tales comoa la
disminucion de Limites Riesgo Intradia (LRI) y de Margin Call (LMC). El perfil de riesgo de cada entidad
en seguimiento y Ia informacion acerca de la evolucion financiers, el portafolio de operaciones y
los gjustes implementados se presento periodicamente al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva.

2.1.1.2. Garantias

La Camara, como contraparte central de la gestion de riesgos, lleva un sistema de registro en
cuenta por el neto de las operaciones aceptadas. Con base en el Modelo de Riesgo, actualmente
se gestiona la compensacion y liquidacion con contrapartida central de los Segmentos de
Derivados Financieros, en el cual se aceptan operaciones de derivados estandarizados y No
estandarizados, de Renta Fija donde se aceptan operaciones simultaneas y de transferencia
temporal de valores (TTVs) sobre TES, de Renta Variable donde se aceptan operaciones de
contado, de transferencia temporal de valores (TTVs) y operaciones repo sabre valores de renta
variable, de Swaps en donde se aceptan swaps sobre tasa de interés y cross currency basis
swaps overnight peso (IBR) - délar (LIBOR) y de Divisas en el cual se aceptan operaciones de
compra y venta de ddlares para los mercados T+0, T+1, T+2 y T+3.

Para cada uno de los Segmentas, la Camara estima y exige un importe de garantias necesarias
y suficientes para amparar el cumplimiento de la compensacion y liquidacion de las operaciones
aceptadas, incluido el pago de las pérdidas potenciales generadas en el caso de un incumplimiento,
bien sea por variacion de precios en el mercado 0 par apertura de Una nueva posicion.
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Las garantias que exige la Camara pueden ser garantias individuales, por posicion, extraordinarias,
aportes a Fondos de Garantia Colectiva, contribuciones para la continuidad del servicio y aportes
a Fondos de Garantias Generales de conformidad con el Modelo de Riesgo adoptado. Dado lo
anterior la Camara realizo en 2022 el calculo diario de situaciones de estrés mediante escenarios,
que aseguraron que la totalidad de las garantias constituidas por cada Miembro fueron suficientes
para cubrir las eventuales pérdidas generadas en el Segmento en caso de que se hubiese
presentado el incumplimiento individual de un Miembro y por el incumplimiento simultaneo de
los dos mayores Miembros, cumpliendo de esta manera con lo dispuesto en los estandares
internacionales basados en la regulacion europea - EMIR (European Market Infrastructure
Regulation). No obstante, en los casos en que las garantias constituidas por los Miembros no
fueran suficientes, la Cdmara exigio garantias individuales adicionales para asegurar su cobertura
al nivel de confianza previsamente establecido.

Trimestralmente se realizan pruebas de estrés inverso en las cuales se verifica la suficiencia de
los recursos prefondeados para soportar el incumplimiento de los dos Miembros mas grandes en
cada Segmento, las cuales han sido satisfactorias y se han presentado al Comité de Riesgos y
a la Junta Directiva.

Para cubrir la exposicion crediticia de la posicion abierta administrada, la Camara exige garantias
que con corte a 31de diciembre de 2022 tenian un valor de COP $ 5.6 billones de pesos y disponia
de garantias depositadas por COP S 10.9 billones, con una relacion de Garantias Depositadas/
Garantias Exigidas de 1.9 veces. Es importante destacar la sobrecolateralizacion promedio durante
2022, en donde las garantias depositadas fueron 2.04 veces el valor de las garantias exigidas.

Billones-COP
(Dep.)

Billones-COP

0
Ene-2022 Mar-2022 May-2022 Jul-2022 Sep-2022 Nov-2022

M Consclidado = = Maximo

En el 2022 se mantuvo el Fondo de Garantias Generales para el Segmento de Renta Variable por
parte del Fondo de Garantias de las Sociedades Comisionistas de Bolsa miembros de la Bolsa de
Valores de Colombia S.A. constituido mediante un fideicomiso cuyo vocero y administrador es
Fiduciaria Bancolombia SA.

De otra parte, se continud con la consalidacion del esquema de remuneracion de garantias

en efectivo constituidas por los Miembros con seguridad y transparencia mediante depositos
remunerados a plazo en el Banco de la Republica.
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2.1.1.3. Administracion de Limites

La Camara gestiona el riesgo generado par la apertura de una nueva pasicion o la acumulacion del
riesgo de contraparte y liquidez que supone la toma permanente de posiciones por parte de sus
Miembros Liquidadores y de Ia estructura de cuentas de estos mediante el establecimiento del
Limite de Riesgo Intradia (LRI) y del Limite de Margin Call (LMC})?. Estos limites estan relacionados
con las garantias depositadas, especificamente con la diferencia potencial que llegase a existir
entre el riesgo generado por las posiciones registradas en una cuenta y Ias garantias por posicion
depositadas para el Segmento correspondiente.

Por otra parte, de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Funcionamiento de Ia
Camara, los Miembros pueden entregar a favor de la Camara cartas de crédito stand by como
salvaguardas financieras, lo que les permite ampliar los Limites de Riesgo Intradia (LRI y de
Margin Call (LMC] Gnicamente. En el afio 2022 ningin Miembro Liquidador de la Cadmara utilizo
este mecanismo para la ampliacion de sus limites.

Asi mismo, en junio de 2022 dentro del Segmento de Divisas, el Limite de Obligacion Latente de
Entrega (LOLE), que permite controlar la maxima exposicion asumida por un Miembro en cualquier
momento durante Ia sesion de negociacion se aumentd de USD $ 90 millones a USD S 105
millones. Para operar superando este limite también se definit Ia aplicacion de las garantias GOLE.

2.1.1.4. Recursos Propios Especificos

Desde el afio 2017 la Camara ha mantenido dentro de sus anillos de seguridad los Recursos
Propios Especificos para cada Segmento, correspondientes a un total del 25% del capital minimo
regulatorio exigido para la constitucion de una camara de riesgo central de contraparte tal como
lo establece el Reglamento de Funcionamiento y la Circular Unica de la Camars, los cuales estan
afectos de forma preferente al cumplimiento de las obligaciones asumidas por la propia Camara.
A continuacion, se relacionan los montos asignados a 371 de diciembre de 2022 para cads uno de
los Segmentos de la Camara:

Segmento Recursos Propios Especificos
Derivados Financieros 3,833,816,865
Renta Fija 3572,375234
Renta Variable 336,142,577
Swaps 363,673,900
Divisas 425,991,423
Total 8,632,000,000

Cifras en pesos colombianos al 31 Dic 2022

3 LRIAsignado = 1% * PT + Gar.Indiv. - Gar.Indiv. por Ajuste STGC + Gar. Extraord. +/- Cartas de Credito Standby
LMC Asignado = 8% * PT + Gar.Indiv. - Gar.Indiv. por Ajuste STGC + Gar. Extraord. +/- Cartas de Credito Standby
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2.1.1.5. Fondos de Garantia Colectiva

La Camara cuenta con Fondos de Garantia Colectiva para cada uno de los Segmentos, estos
fondos se componen de las aportaciones solidarias de los Miembros Liquidadores como
mecanismo de distribucion de pérdidas, en forma proporcional a su expasicion al riesgo en los
Segmentos en que participen.

Los Fondos de Garantia Colectiva fueron calculados y actualizados de manera mensual, con el
objetivo de recoger, con una mayor oportunidad, los cambios en la exposicion de los Miembros
Liquidadores frente a la Camara reduciendao los llamadas a Garantias Individuales por stress test
de la Garantia Colectiva de acuerdo con el riesgo en situacion de estrés calculado para cada uno
de los Miembros Liquidadores que participan en cada Segmento. A continuacion, se exponen los
montos valorados a 31 de diciembre de 2022 para cada uno de los Segmentos de la Camara:

Segmento Fondo Garantia Colectiva
Derivados Financieros 211,470,000,000
Renta Fija 192,040,000,000
Renta Variable 18,070,000,000
Swaps 19,550,000,000
Divisas 22,900,000,000
Total 464,030,000,000

Cifras en pesos colombianos al 31 dic 2022

Es procedente precisar que el Fondo de Garantia Colectiva para el Segmento de Divisas se
implemento a partir del 31 de enero de 2022.

2.1.1.6. Contribuciones para la continuidad del servicio

En caso de incumplimiento y cuando el proceso de ejecucion de garantias implique el consumo
total del Fondo de Garantia Colectiva y de los Recursos Propios Especificos definidos para cumplir
con las obligaciones de un Miembro incumplido, la Camara podra establecer Contribuciones
obligatarias o voluntarias a los Miembros Liquidadores sobrevivientes para la continuidad del
servicio de cada Segmento donde participen, de conformidad con lo establecido en el Reglamento
de Funcionamiento de la Cdmara.

2.1.1.7. Fondo de Garantias Generales

Desde el afio 2019 la Camara incluyd dentro del Modelo de Riesgo un anillo de seguridad
adicional denominado Fondo de Garantias Generales, el cual podra ser constituido a favor de Ia
Camara por cuenta de los Miembros Liquidadores, mediante aportaciones solidarias de terceras
persaonas, con la finalidad de cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del
incumplimiento de un Miembro Liquidador para un Segmento especifico y que no estén cubiertos
por las garantias por posicion, garantias extraordinarias, garantias individuales, las aportaciones a
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los Fondos de Garantia Calectiva, los Recursos Propios Especificos y las Contribuciones para Ia
continuidad del servicio.

Enelafio 2022 se mantuvo la constitucion del Fondo de Garantias Generales para el Segmento de
Renta Variable, fortaleciendo su desarrallo. El tercero aportante al Fondo de Garantias Generales
es el Fondo de Garantias de las Sociedades Comisionistas de Bolsa miembros de Ia Bolsa de
Valores de Colombia SA, constituido mediante un fideicomiso cuyo vocero y administrador es
Fiduciaria Bancolombia SA. El valor del Fondo de Garantias Generales valorado a 31 de diciembre
de 2022 correspondit a COP S 9790913074

2.1.1.8. Patrimonio de la Camara

Unicamente en el caso en que los anteriores anillos de seguridad no sean suficientes para cumplic
las obligaciones del Miembro incumplido, se empleara el patrimaonio restante de la Camara una
vez descontados los Recursos Propios Especificos de cada uno de los Segmentas, comao fuente
de pago de Ias obligaciones asumidas por la propia Camara en desarrollo de su objeto social.

Por dltimo, con el proposito de garantizar una mayor proteccion de los dineros provenientes de
los Miembros, la Camara cuenta con las medidas necesarias tendientes a preservar un manejo
independiente de los dineros propios de la CRCC SA. y de los dineros de los Miembros. Para
el efecto, los dineros de los Miembros son depositados exclusivamente en la cuenta CUD —
“Liquidaciones y Garantias” del Banco de la Republica y los recursos propios de la Camara son
consignadaos en una cuenta distinta CUD - "Administracion” del Banco de la Republica.

2.1.2. Activos Compensados y Liquidados

La Camara esta facultada para interponerse como contraparte y realiza la compensacion y
liquidacion de los siguientes mercados e instrumentos financieros:

2.1.2.1. Segmento de Derivados Financieros

2.1.2.1.1. Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados
« Bolsa de Valores de Colombia SA.

»  Futuro TES Corto Plazo

»  Futuro TES Mediano Plazo

» Futuro TES Largo Plazo

»  Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas

»  Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso

»  Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso

»  Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso

»  Contrato de Opcion sobre Ia TRM

»  Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP

»  Mini Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP

»  Contrato de Futuro sobre Acciones del Indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Entrega

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS / MARZ0 DE 2023




Ccrcc

»  Contrato de Futuro sobre Acciones del Indice MSCI
COLCAP con Liguidacion por Diferencias
»  Contrato de Futuro OIS
»  Contrato de Opciones sobre la accidn de Ecopetrol
»  Contrato de Opciones sobre la accion Preferencial Bancolombia
»  Contrato de Opciones sobre la accion Preferencial Aval

o Derivex SA.

»  Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual

»  Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual

»  Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer de Electricidad Mensual (MTB)
»  Contrato Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB)

»  Contrato Futuro Bloque Horario Noche de Electricidad Mensual (NTB]

2.1.2.1.2. Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados
« Set-lcap

»  Forward NDF (USD / COP)
» OIS IBR - Overnight Index Swap

» Banco de Ia RepUblica

» OIS IBR Formacion
»  Forward NDF (USD / COP)

2.1.2.2. Segmento de Renta Fija

Operaciones del Mercado Monetario

» Bolsa de Valores de Colombia S.A.

»  Operaciones Simultaneas sobre Deuda PUblica celebradas en Sistema Master Trader.

« Banco de Ia Republica

»  Operaciones Simultaneas sobre Deuda PUblica celebradas en el sistema SEN.
» Transferencia Temporal de Valores (TTVs) de Gltima instancia del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico sobre TES.

2.1.2.3. Segmento de Renta Variable

Operaciones sobre Valores de Renta Variable
» Bolsa de Valores de Colombia SA.

»  Operaciones Repo sobre valores de Renta Variable celebradas en la Bolsa de Valores
de Colombia SA.

» Operaciones TTV's sobre valores de Renta Variable celebradas en la Bolsa de Valores
de Colombia SA.

» Operaciones Contado sobre valores de Renta Variable celebradas en la Bolsa de
Valores de Colombia SA.
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2.1.2.4. Segmento Swaps

Operaciones Swaps
« Set-Icap

» Swaps IRS y OIS,
»  Cross Currency Basis Swaps Overnight.

2.1.2.5. Segmento de Divisas
» Set-lcap
»  Operaciones de Contado sobre Divisas USD/COP a un plazo de T+0, T+1, T+2 y T+3

2.1.3. Gestion de Operaciones

En lo referente a la gestion de operaciones, la Camara presentd un incremento en el monto total de
operaciones compensadas y liquidadas, pasando de un importe efectivo acumulado aproximado
de tres mil doscientos ochenta billones de pesos (COP S 3.280 billones) en el afio 2021 a tres mil
ochocientos cincuenta y cinco billones de pesos (COP S 3.855 billones) en el afio 2022,

En el Segmento de Derivados Financieros el importe en efectivo de este tipo de instrumentos
paso de quinientos sesenta y dos punto ocho billones de pesos (COP $ 562.8 billones) en el afio
2021 a setecientos ochenta y cuatro punto seis billones de pesos (COP $ 784 6 billones) en el afio
2022, representando con ello un incremento del 39%. La principal razon de este incremento se
debi0 a que, en términos absolutas, el importe en efectivo entre los afios 20271y 2022 crecio en
cincuenta y seis por ciento (56 %) en los instrumentos de derivados financieros estandarizados.

Derivados Financieros Importe en efectivo (Millones de Cop)

Producto Afo 2021 Afo 2022 % Crecimiento
Derivados Estandarizados 101.745.914 158.237.010 56%
Derivados No Estandarizados 461.023.526 626.419.611 36%
Total 562.769.440 784.656.621 39%

En lo relacionado con los Instrumentos Derivados no Estandarizados, el crecimiento obtenido
entre los afios 20271 a 2022 principalmente se debid al producto de NDF FX USD/COP con un
crecimiento del treinta y nueve por ciento (39%).

Importe en efectivo (Millones de Cop)

D;?Egggeggoss@ﬁggé raodsos Afio 2021 Afio 2022 % Crecimiento
NDF FX USD/COP 408907280 568.584.157 39%
OIS IBR Formacion 22644122 23.834.588 5%
OIS IBR 29472123 34.000.866 15%
Total 461.023.525 626.419.611 36%
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Con respecto a los Instrumentos Derivados Estandarizados, si bien se presento un decrecimiento
importante en el importe en efectivo de productos de Futuros de acciones, Futuras de TES de
Referencias Especificas, Mini Futuro indice accionario Colcap y Futuro de OIS IBR entre los
anos 2021y 2022, se pudo observar en el agregado total un crecimiento del cincuenta y seis
por ciento (56%) en el importe en efectivo entre esos mismos afios; el mayor crecimiento esta
representado en los Contratos de Futuros con subyacente TRM.

Importe en efectivo (Millones de Cop)

Instrumentos financieros Derivados Estandarizados | Afio 2021 Afio 2022 | % Crecimiento
Futuros de acciones (indice COLCAP y con entrega) 641135 331449 -48%
Activos sobre TRM 59.883120 | 129.113.645 115%
Futuros de Tes de Referencias Especificas 39.887242 | 28.316.492 -29%
Mini Futuro indice accionario Colcap 249772 79.352 -68%
Futuro de OIS IBR 969122 383709 -60%
Futuro y mini Futuro sobre electricidad mensual 5522 12.363 124%
Total 101745913 | 158.237.010 56%

Para el caso del Segmento de Renta Fijg, el importe en efectivo de este tipo de instrumentos
pas6 de mil trescientos cincuenta y cuatro punto dos billones de pesos (COP $1.354.2 billones)
en el aflo 2027 a mil cuatrocientos treinta y nueve punto siete billones de pesos (COP $14397
billones) en el afio 2022, representando con ello un crecimiento del 6%. Este comportamiento
se explica principalmente por las operaciones simultaneas sobre titulos de corto plazo y las
operaciones ttv de deuda pUblica.

Importe en efectivo (Millones de Cop)

Simultaneas Aflo 2021 Aflo 2022 % Crecimiento
Simultaneas Sobre titulos de tasa fija 1.090.555.566 | 1.094.594.845 04%
Simultaneas Sobre titulos indexados UVR 236.915.920 250467182 6%
Simultdneas Sobre titulos de corto plazo 26.802.774 48.772.251 82%
TTV'S Saobre titulos de tasa fija 0 24101643 100%
TTV'S Sobre titulos indexados UVR 0 21.775.502 100%
TTV’S Sabre titulos de corto plazo 0 0 0%
Total 1.354.274260 | 1439711422 6%

Respecto al Segmento de Renta Variable, la Camara compenso y liquidd en el afio 2022 un
volumen total de treinta y dos punto tres billones de pesos (COP $32.3 billones) frente al afio
20271 donde se compensaron y liquidaron veintinueve punto seis billones de pesos (COP $296
billones) de operaciones repo, TTV's y contado; lo anterior representa un incremento del nueve
por ciento 9%, que correspande principalmente a las operaciones de contado.
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Importe en efectivo (Millones de Cop)

Renta Variable Ao 2021 Ao 2022 %Crecimiento
ReposyTTV's 4.336.962 3943438 -9%
Contado 25312194 28.381.322 12%
Total 29649156 32.324.760 9%

En relacion con el Segmento Swaps, se observa un decrecimiento del trece por ciento (13%) en
el importe en efectivo al comparar los afios 2027y 2022.

Importe en efectivo (Millones de Cop)

Swaps Ao 2021 Ao 2022 % Crecimiento

4147500 3.588.500 -13%

Swaps LP

Respecto al Segmento de Divisas se observa un crecimiento del veinte por ciento (20%). En la
siguiente tabla se presenta el importe en efectivo tanto de las operaciones del mercado spot
como del mercado next day compensadas y liquidadas durante este afio.

Importe en efectivo (Millones de Cop)

Divisas Afio 2021 Afio 2022 % Crecimiento
ND Divisas 176.071.868 190.001.892 8%
Contado Divisas 1152.946.937 1.404.892.757 22%
Total 1.329.018.805 1.594.894.650 20%

De otra parte, a continuacion se muestra de manera comparativa (afios 20271 vs 2022) el nimero
de operaciones recibidas en la Camara por cada uno de los Segmentos:

Durante el afio 2022 se realizaron setenta y cinco mil ochocientas cincuenta y nueve (75.859)
operaciones sobre instrumentos financieros derivados, mostrando con ello un aumento notable
del treinta y uno por cienta 31% en el nimero de operaciones en este segmenta.

Namero de operaciones de Derivados

Productos Afio 2021 Ao 2022 | % Crecimiento
Derivados Estandarizados 40.220 55.826 39%
Derivados No Estandarizados 17602 20.033 14%
Total Operaciones 57822 75.859 31%

Asi mismo, se realizaron ochenta y siete mil ciento sesenta y cuatro (87164) operaciones en el
segmento de Renta Fija de las cuales ochenta y seis mil trecientos cincuenta y tres (86.353)
fueron simultaneas y ochocientos once (811) fueron TTV's de deuda pablica.
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Ndmero de operaciones de Renta Fija

Productos Afo 2021 Afo 2022 % Crecimiento
Simultaneas 79615 86.353 8%
TTVDP - 811 100%
Total Operaciones 79.615 87164 9%

De otra parte, durante el afio 2022, se realizaron siete mil seiscientos noventa y seis (7696
operaciones repo, seiscientas setenta y cuatro (674) operaciones TTV's y un millén ciento treinta
y cuatro mil treinta y dos (1134.032) operaciones de contado sobre valores de renta variable.

NGmero de operaciones de Renta Variable

Productos Afio 2021 Afio 2022 % Crecimiento
Repos 6.993 7696 10%
TTV's 1170 674 -42%
Contado 916129 1134.032 24%
Total Operaciones 924.292 1142402 24%

En relacion con las operaciones swaps, durante el afio 2022 se realizaron cien (100) operaciones
mientras que en el afio 2021 se compensaron y liquidaron ciento veintiocho (128) operaciones, lo
cual representa un decrecimiento del veintidds por ciento (22%).

Namero de operaciones de registro

Productos Afio 2021 Afio 2022 % Crecimiento
Swaps 128 100 -22%

Enrelacion con las operaciones del contado de divisas, durante el 2022 se realizaron cuatrocientos
noventa mil quinientas sesenta y cinco (490.565) operaciones entre el mercado spot y el
mercado next day, mientras que en el 20271 se compensaron y liquidaron cuatrocientos doce mil
ochocientos sesenta y cinco (412.865) operaciones, lo cual representd un aumento del dieciocho
punto ochenta y dos por ciento (18.82%).

Namero de operaciones de Divisas

Productos Afio 2021 Afio 2022 % Crecimiento
Divisas Contado 397779 4757164 19,45%
Divisas ND 15.086 15401 2,09%
Total Operaciones 412.865 490.565 18,82%

En la siguiente grafica se observa la evolucion del promedio negociado y que ha sido compensado
y liquidado en la Camara discriminado por Segmento desde el afo 2015 hasta el afio 2022, en la
cual se observa un crecimiento importante entre los afios 20271 a8 2022, llegando a $15.7 billones
de promedio negociado diario:
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En el afio 2022 la posicion abierta finalizd en ciento ocho punto siete billones de pesos (COP
$1087 billones) por cada punta, presentando un crecimiento del doce por ciento (12%) respecto
al afio 2021 en donde termind con noventa y siete punto un billones de pesos (COP $971 billones).
Como se puede apreciar en la siguiente grafics, este comportamiento se explica en mayor medida
por la evolucion de los segmentos de Derivados Financieros, Renta Fija y Swaps.

100

Billones-COP
o

-100

Ene-2022 Mar-2022 May-2022 Jul-2022 Sep-2022 Nov-2022

M Derivados M RentaFija M Swaps [ Divisas [ Renta Variable [ C. Renta Variable

Adicionalmente a corte 37 de diciembre de 2022, el mayor parcentaje de participacion dentro
del total de la posicion abierta correspondio al producto de forward NDF (USD / COP) con un
cuarenta U ocho por ciento (48%), seguido de las simultaneas con un porcentaje de participacion
frente al total del quince por ciento (15%).
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A corte del 31 de diciembre de 2022, Ias garantias depositadas ascendian a diez punto nueve
billones de pesos ($10.9 billones) y las garantias exigidas por fluctuacion a cinco punto seis
billones de pesos ($56 billones) teniendo un ratio de cobertura de 19. Los productos cuyo
subyacente es la TRM representaron la mayor exigencia de garantias con un setenta y cuatro
por ciento (74%) seguidos de las simultdneas con un once por ciento (11%) del total de garantias
exigidas par fluctuacion.
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Respecto de la distribucion de las garantias depositadas con corte al 31 de diciembre de 2022,
el noventa y uno por ciento (31%) corresponde a garantias en TES, el cuatro punto cuatro
por ciento (4.4%) corresponde a titulos objeto de la operacion de las operaciones repo sobre
valores de renta variable, el tres punto tres por ciento (3.3%) a garantias en efectivo, el uno
punto uno por ciento (11%) a garantias en ddlares y el cero punto uno por ciento (01%) a
garantias depositadas en acciones.
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Respecto de la distribucion por sectores del volumen de operaciones compensadas 4 liquidadas a
través de la Camara, se refleja una gran participacion de los establecimientos bancarios y las sociedades
comisionistas de bolsa en el negocio de compensacion Y liquidacion con contrapartida central.

En la siguiente grafica se presenta el ranking de participacion por Miembro y por sector teniendo
en cuenta el volumen operado:
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Con el inicio de la compensacion y liquidacion de operaciones de contado sobre valores de renta
variable, la Camara entrego al mercado eficiencias relevantes en la liquidacion de las operaciones.
Con corte al 31 de diciembre de 2022, el volumen negociado y liquidado en acciones y en efectivo,
asi como el nimero de instrucciones de liquidacion enviadas a Deceval SA. por operaciones de
contado sobre valores de renta variable presentd una eficiencia promedio del veintidos por ciento
(22%) en la liquidacion de acciones. En Ia grafica se observa un comportamiento estable del
indicador de eficiencia durante todo el afio 2022:
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Volumen negociado vs volumen liquidado en acciones
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Volumen acciones
Monto en Miles de acciones

20.000 5%

1 Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4 Trimestre
mmm Saldo promedio en bruto 36.611 44.112 17.347 160.268
mmm Saldo promedio neto 31.910 36.879 14.392 24.244

Eficiencia promedio 13% 14% 19% 41%

De otra parte, en la relacionado con la eficiencia en la liquidacion del efectivo frente al importe de
efectivo negociado, durante el afio 2022 se presento una eficiencia promedio del setenta y siete
por ciento (77%):

Importe en efectivo negociado vs Importe en efectivo liquidado

epUadg

Importe en efectivo

Monto Miles de pesos

Finalmente, se presentd una eficiencia promedio del setenta y cuatro por ciento (74%) en la
liquidacion de instrucciones de liquidacion enviadas a Deceval SA. frente al evento en que las
operaciones se hubieran liquidado en bruto:

Liquidacién de operaciones vs Liquidacion de instrucciones
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mmm || promedio 2878 2902 2.144 2.164
Eficiencia promedio 72% 75% 70% 79%
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Durante el 2022, el ahorro de liquidez aportado por el modelo de liquidacion de operaciones del
Segmenta de Divisas fue del 82% en promedio diario con un monto neto en dolares de liquidacion

promedio de USD $ 238 millones de dolares.

Volumen operado versus monto neto de liquidacion promedio diario

Eficiencia Liquidacién en Délares - Promedio Diario
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ene-22 feb-22 na abr- ay-22 in-22 jul-22 ago-22 sep-22 ct-22 2

ene-22 | feb-22 | mar22 | abr-22 | may-22 | jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 | oct-22 | nov-22 | dic-22

' \/alor Bruto en USD 1.406 1.456 1612 1568 1703 1532 1407 1187 1260 1379 1307 964
mmm Valor Neto en USD 269 207 223 298 251 85 | 220 238 221 | 228 230 186
Aho.Liquidez 81% 86% 86% 80% 85% 82% 84% 80% 82% 83% 82% 81%

Adicionalmente, el promedio diario de operaciones compensadas y liquidadas en el Segmento de
Divisas durante el afio 2022 fue de 1939.

NOmero de transacciones para el Mercado Spot promedio diario
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El promedio diario del valor total de garantias recibidas para el mercado spot en COP y USD
durante el afio 2022 fue de COP $ 507 mil millones.
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Garantias recibidas para el Mercado Spot promedio diario
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El promedio diario del nUmero de operaciones aceptadas durante el afio 2022 para el mercado
next day fue de 63.

NOmero de transacciones para el Mercado Next Day promedio diario

Miles Op
.

Ene-2022 Mar-2022 May-2022 ul-2022 Sep-2022 Nov-2022

MW Consolidado = = Maximo

El promedio diario del valor total de garantias recibidas para el mercado next day durante el afio
2022 fue de COP S 369 mil millones.

Garantias recibidas para el Mercado Next Day promedio diario
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2.1.4. Prueba de Gestion de Incumplimiento

En el Reglamento de Funcionamiento y en la Circular Unica de la Cémara se encuentran las reglas
y procedimientos aplicables a la declaracion y gestion de eventos de incumplimiento, dentro de
los cuales se destacan:

« Elprocedimiento deincumplimiento de Terceros, de Miembros no Liquidadores y de Miembros
Liquidadores;

« Los eventos de incumplimiento de Terceros y Miembros;
» Los efectos de la declaracion de incumplimiento;
 Las medidas que se pueden adoptar en caso de incumplimiento de Terceros o Miembros; y

 El orden de ejecucion de las garantias y recursos en eventos de incumplimiento y Ia
obligacion de reposicion en caso de utilizacion.

Con base en esta reglamentacion, en los procedimientos definidas, en el Principio 13 de los
Principios aplicables a las Infraestructuras del Mercado Financiero BIS/IOSCO (PFMI) y en las
recomendaciones dadas por el Comité de Riesgos en relacion con la prueba de incumplimiento
del afio 2021, en el afio 2022 se realizo Ia prueba de gestion de incumplimiento en el Segmento
de Divisas, teniendo en cuenta que este Segmento es el de mas reciente incorporacion en la
Camara y que su Fondo de Garantia Colectiva se habia implementado al cierre del mes de enero
de 2022.

En este sentido, la ejecucion practica de la prueba anual de gestion de incumplimiento para el
Segmento de Divisas incorporo dos fases:

 Retardo de un Miembro Liquidador en el pago de Ia liquidacion en USD en T+0. Activacion
Proveedores de Liquidez y,

« En T+1 el Miembro no entrega los recursos en retardo a Ia hora limite de las 8:00 am.
Activacion de operaciones a mercado para cerrar la posicion del Miembro.

Adicionalmente, como supuesto adicional de la pruebs, el Miembro elegido no tenia garantias en
exceso, es decir contaba salamente con las garantias exigidas por pasicion (Initial Margin) y por
revalorizacion de sus posiciones (Variation Margin), y adicionalmente la garantia depositada se
encontraba denominada en la moneda contraria a Ia posicion abierta del Miembro. En este caso,
el Miembro seleccionado para la prueba tenia una posicion corta en USD con lo cual se asumio
que la garantia depositada estaba en COP.

Para la ejecucion de la prueba de incumplimiento se tuvo en cuenta la aplicacion de los siguientes
aspectos operativos:

1. Comunicarse prevismente con varios de los Miembros que hacen parte del esquema de

proveedores de liquidez en USD para informarles acerca de la prueba y la fecha en que se
realizaria.
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2. Seleccidn aleatoria de un Miembra Liquidador del Segmento con una paosicion corta en USD.

3. Garantizar que el retardo hiciese necesario activar como minimo las lineas con dos (2)
proveedores de liquidez.

Asi mismo y en linea con las actividades anteriores, la Cdmara prepard y ejecuto la prueba bajo
el siguiente esquema:

1. Declaracion Inicial de Retardo: El Miembro Liquidador seleccionado se declard en retardo
en T+0 a la hora de corte establecids, es decir a las 2:30 p.m. En este caso, el valor total en
retardo ascendia a USD $ 19.5 millones.

2. Activacion de los Proveedores de Liquidez: Una vez declarado el retardo, la Camara solicito
catizacion para swap de caja en USD a todos los proveedores de liquidez, recibiendo
cotizaciones por un valor total de USD S 475 millones.

3. Utilizacion de los Proveedores de Liquidez: La Cdmara selecciond las mejores caotizaciones
recibidas, que en este caso implico Ia utilizacion de 2 proveedores de liquidez para la gestion
del retardo.

4. Cumplimiento en T+0: Con base en la gjecucion de los pasos anteriores, la Cadmara completo
los recursos faltantes derivados del retardo, y procedio a realizar el cumplimiento multilateral
dentro del horario establecido, maximo a las 4:00 p.m.

5. Gestion en T+1: Al dia siguiente (T+1) se asumid que el Miembro en retardo no entregaba
los recursos pendientes en la hora maxima establecida (8:00 am) y por lo tanto la Cédmara
procediot a la compra definitiva de los recursos faltantes en USD directamente con el mercado,
con el fin de poder cumplir con la operacion de retorno del swap de caja gjecutado en T+0.

Las principales conclusiones de la prueba de gestion de incumplimiento fueron:

. Revalorar las posiciones al precio last es fundamental para asegurar que la CRCC SA
siempre tenga disponible el 100% del Initial Margin del Miembro en retardo cuando deba salir
a mercado para comprar/vender USD para cerrar definitivamente dicho retardo.

2. Es necesario tener actualizados los cantactos de los Proveedores de Liquidez.

3. El cierre del flujo de regreso del swap directamente con el Proveedor de Liquidez es una
ventaja del procedimiento debido a que le permite a la Cdmara liberar de inmediato el cupo
con el Proveedor de Liquidez teniendo en cuenta que se podria operar directamente en
Setfx como Ultima opcion.

2.1.5. Gestion de Riesgo y Operacion en el marco de |a politica de trabajo flexible

Enelafo 2022 se mantuvo la modalidad de trabajo flexible, en donde gran parte del equipo trabaja
S0% del tiempo de manera virtual y 50% de manera presencial, con algunos casos particulares
de trabajo presencial permanente debido a caracteristicas propias del cargo. La Camara garantizo
en todo momento la continuidad y disponibilidad de los servicios, ha mantenido las medidas
requeridas para proteger Ia salud de sus funcionarios y de sus usuarios a traves de la gjecucion
de la operacion de forma remota o de trabajo mixto con replicabilidad de su infraestructura
tecnologica de la siguiente manera:
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 Los sistemas funcionales y tecnologicos operaron de forma remaota 0 en sitio de acuerdo
con la modalidad de trabasjo;

« Los funcionarios trabajaron en contingencia desde sus casas en las fechas definidas como
parte de las pruebas de continuidad del negocio;

« Se mantuvo el protocolo interno de reporte y tratamiento de funcionarios con sintomas de
COVID;

« Semantuvo permanentemente la socializacion con todos los funcionarios sobre las medidas
de prevencion;

« Se hizo seguimiento a las medidas de seguridad de la informacion y ciberseguridad.

De acuerdo con las medidas adoptadas, los resultados obtenidos permiten concluir que el
Modelo de Riesgo de la Camara es efectivo, aspecto que, sumado 3 la liquidez del mercado, como
factor determinante para enfrentar los diferentes escenarios sociales y econdmicos, permitio a
los Miembros y a la Cadmara mantenerse de forma adecuada y dar cumplimiento oportuno a 1as
operaciones aceptadas.

En materia de fluctuacion de precios, el afio 2022 se caracterizo por grandes variaciones en los
precios de los activos de renta fija, tasa de cambio y acciones, l0s cuales estuvieron enmarcados
dentro de un contexto de incertidumbre electoral y un entorno externo de gjuste de tasas de
interés por parte de las economias desarrolladas para hacer frente a niveles de inflacion no
observados en casi cuatro déecadas.

Las desvalorizaciones observadas en los principales activos locales se materializaron en forma
sostenida a lo largo del afo, con escenarios de mayor velocidad durante la época de eleccion
presidencial. Los movimientos de inicio de afio a cierre de afio fueron bastante significativos,
pero no se observaron compartamientos intradia como los observados durante el inicio de la
pandemia en 2020.

No obstante lo anterior, la Camara hizo seguimiento a los Miembros en su condicion de primer
anillo de seguridad del sistema de gestion de riesgos, para mitigar eventuales efectos econdmicos
ocasionados por la continuacion de la alternancia laboral, y los temas propios de la economia del pais
coma el deterioro fiscal, el aumento de a inflacion y la incertidumbre derivada del entorno politico.

La Junta Directiva, el Comité de Auditoria y el Comité de Riesgos se mantuvieron informados
permanentemente con relacion a los niveles de exposicion de riesgos y definieron medidas para
su control y mitigacion. La Camara no enfrentod obstaculos que impidieran la disponibilidad de sus
servicios de infraestructura, de compensacion y liquidacion y de apertura y cierre. Durante todo
el afio se mantuvieron altos niveles de disponibilidad.

2.1.6. Segmento de Divisas - Gestion de Proveedores de Liquidez

Durante el afio 2022 se mantuvo el esquema de Proveedores de Liquidez y se adelantd una
gestion activa de pruebas con el fin de afinar el esquema, adicionalmente, el 30 de junio de
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2022 el Banco de la Republica modifico la Circular Reglamentaria Externa DOAM 143 con el
fin de poder realizar la convocataria de la ventanilla de FX Swap el mismo dia de la operacion.
Esta modificacion faculta a la Camara para acceder a liquidez en USD a través del Banco de la
RepUblica en eventos extremos en los cuales la operacion con los Proveedores de Ligquidez se
vea afectada o interrumpida.

No hubo cambios en los montos comprometidos de los Proveedores de Liquidez. Adicionalmente,
se aumento el monto del LOLE en délares de noventa millones de délares (USD $ 90.000.000) a
ciento cinco millones de dolares (USD $ 105.000.000), mejorando de esta manera la eficiencia para
los Miembros Liquidadores, pudiendo acceder a un limite mas amplio sin incrementarse su costo.

Durante el afio 2022 se presentaron cinco (5) retardos siendo necesario activar los Proveedores
de Liquidez en tres (3) oportunidades.

2.1.7. Innovacion y Transformacion Digital

Para el afio 2022 los trabsjos ejecutados en el marco del proyecto de transformacion digital
estuvieron dirigidos principalmente hacia mejorar el proceso de administracion de garantias para
los Miembros de la Camara. Al respecto, se destaca |o relacionado con las mejoras al proceso de
remuneracion de garantias en efectivo gue permitié que los Miembros pudieran remunerar las
garantias del Segmento de Divisas Y, de otra parte, permitir a los Miembraos seleccionar qué clase
de garantia desean remunerar segun la cuenta. En Ia grafica que se presenta a continuacion, se
observa la evolucion del monto remunerado durante el afo 2022.
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Adicionalmente, se implemento el desarrollo que facilita a los Miembros trasladar entre cuentas
propias sus garantias en efectivo, titulos o acciones, reduciendo con ello los costos asociados
a estos movimientos y optimizando operativamente el proceso en las areas de back office de
las entidades.
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A nivel interno, se dio continuidad a las mejoras realizadas en el afio 2027 sobre el proceso de
pagos a traves de cuentas CUD del Banco de la RepUblics, al sutomatizar la devolucion de efectivo
a los Miembros afectados cuando se producen retardos en el Segmento de Renta Variable. De
otra parte, se realizd un desarrollo que le permite al area de Riesgos y Operaciones de la Camara
visualizar la mensajeria relacionada con las complementaciones de las operaciones del contado
de renta variable permitiendo con ello prestar un mejor servicio a los Miembros.

2.1.8. Analitica de Datos

Durante 2022 el proyecto de analitica de datos estuvo enfocado en continuar con el proceso
de estructuracion, consolidacion, seguridad, documentacion y fortalecimiento de la Bodega de
Datos de la Camara, permitiendo la automatizacion de las metodologias de riesgo, el seguimiento a
Miembros, la generacion y presentacion de informacion gerencial, gestion de riesgos y comercial,
asi coma la iniciativa estratégica de llevar CRCC Data a los Miembros.

Analitica

Centralizay
organiza la
informacion

Informacion Informacién Metodologias
Interna Miembros de Riesgo

» Bodega de Datos

En relacion con la Bodega de Datas se trabajo en los procesos de centralizacion, estandarizacion,
integridad referencial, accesibilidad, seguridad y documentacion, utilizando un modelo de base
de datos relacional que permite almacenar y representar los datos de la empresa y los clientes
en forma de conjuntos de datos organizados. Esto involucro la estandarizacion de nombres de
campos en tadas las tablas para mejorar el entendimiento del usuario. También se elimind la
informacitn no usada o errénea que se encontraba en la base de datos. Para esto, se revisaron
los procesos de carga de cada tabla para identificar errores y simplificar las consultas hechas.
Por dltimo, se hizo la debida documentacion de todos los campos, origenes de informacion y
procedimientos de la bodega, garantizando el conocimiento de dependencia de cada tabla y el
significado de sus campos.
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La anterior limpieza de la bodega permitid garantizar un modelo de base de datos como esquema
en estrella el cual requiere que se clasifiquen las tablas del modelo como dimensiones o
hechos y requiere de una integridad referencial garantizada por llaves primarias y foraneas que
indican la cardinalidad. Este modelo permite una velocidad adicional a las consultas realizadas
debido a Ia indexacion realizada por Ias llaves primarias y una simplificacion de la estructura
de consultas a escribir ya que el disefio de la base de datos es mas intuitivo al no necesitar de
uniones entre mas de dos tablas:

Operaciones Tarifas Backtest
= BODEGA.INT_GEN_OP = BODEGA.INT_GEN_TARIFAS| == BODEGA.INT_SW_BACKTEST| [ BODEGA.INT_GEN_BACKTEST| = BODEGA.INT_GEN_VARMARGIN [ &= BODEGA.INT_SW_VARMARGIN|
£ BODEGA.INT_GEN_TARIFAS_COMPLEMENTO
< BKFECHA =<BK_FECHA =<BK_FECHA =<BK_FECHA f =<BK_FECHA <BK_FECHA
"< BK_SEGMENTO ¢ BK_SEGMENTO = BK FECHA = BK_SEGMENTO =< BK_SEGMENTO
B MIEMBRO < BK_MIEMBRO =< BK_SEGMENTO B MIEMERD b MIEMERD) e BK MIEMERO = BODEGA.INT_GEN_PRECIOS
< BK_CUENTA_POSICION < BK_CUENTA_POSICION = BK MIEMBRO - =< BK_CUENTA_GARANTIA =< BK_CUENTA_GARANTIA < BK_CUENTA_POSICION =< BK_CUENTA_POSICION
=< BK_CONTRATO BT SN = BK_CONTRATO =B S
3 = BK_CONTRATO

=BODEGA.INT_DIV_OP

S S == BODEGA.INT_SW_CURVAS_TASAS|
~<BK_FECHA B

¢ BK_SEGMENTO , == BODEG, I_MATRIZ . < BK_FECHA

=<BK_MIEMBRO - 13 < BK_SEGMENTO
=< BK_CUENTA_POSICION

= BODEGA.INT_SW_OP

< BK_FECHA
=< BK_SEGMENTO
<BK_MIEMBRO

=< BK_CUENTA POSICION ||~

K_CONTRATO
= BK_CONTRATO § i NTA_GARANTIA
= BODEGA.DIM_MIEMBROS|
= BK_MIEMBRO

= BODEGA.INT_GEN_VALARRAYS_STGC|

 BODEGAINT_GEN_PA = BK_SEGMENTO ) =< BK_FECHA

=< ATR_ID E R EGMENTO
= ATR_NOMBRE =< BK MATRIZ

< ATR_ESTADO
= BODEGA.INT_GEN_VALARRAYS|

= BODEGA.DIM_SEGMENTO| ; <BK_FECHA

BODEGA.DIM_TIEMPO}

ros
=
BK_FECHA & BODEGA.INT_GEN_LIQ_ESTRESADA|

< BK_FECHA

5 = BODEGA INT_GEN_CONTRATOS_MATRIZ
= BODEGA.INT_SW_SITUACION_ESTRES|, BK CUENTA GARANTIA Bk FECHA
¢ BK_FECHA L ¢ BK_SEGMENTO
=< BK_SEGMENTO ) e EE,;TTI;FZATO
"~ BKMIEVERO g BODEGA.DIM_CUENTAS_POSICIO =
"¢ BK_CUENTA_GARANTIA e |

g CUENTA POSICION = BODEGA INT_GEN_LIMITES LRI LMC,
B BODEGA.INT_GEN_SITUACION ESTRES[+"|"  CUENTA POSICION
1~ BK_FECHA } =

=< BK_SEGMENTO
<BK_MIEMBRO
=< BK_CUENTA_GARANTIA

= BODEGA.INT_GEN_HAIRCUTS |

5 BK_FECHA

Gar:

H o BODEGA.INT_GEN_REMUNERACION
antias E % [*BKFECHA
i = BODEGA.INT_GEN_GTIA EXI % |<cBK SEGMENTO
wi”_ | BODEGAINT_GEN GTIA DEP| | BODEGAINT_GEN_GTIA EXI_LIQ = BODEGAINT_SW_GTIA EXI| | BODEGAINT_DIV_GTIA MOV| | BODEGA.INT_RF_GTIA PREVIAS| i
= BODEGA.INT_RF_GTIA INTRADIA| ~<BK_FECHA . [#BK_MIEMBRO
~<BK_FECHA ~<BK_FECHA - BK SEGMENTO ~<BK_FECHA ~<BK_FECHA ~<BK_FECHA ' | BK_CUENTA GARANTIA
<BK FECHA = BK_SEGMENTO = BK_SEGMENTO << BK MIEMBRO = BK_SEGMENTO = BK_SEGMENTO = BK_SEGMENTO =
*<BK_SEGMENTO = BK_MIEMBRO = BK_MIEMBRO =< BK_CUENTA GARANTIA = BK_MIEMBRO = BK_MIEMBRO = BK_MIEMBRO & BODEGA INT_GEN_UVR
~<BK_MIEMBRO =< BK_CUENTA GARANTIA < ATR_MATRIZ =< BK_CUENTA GARANTIA =< BK_CUENTA_GARANTIA S |
! =<BK_ FECHA
=< ATR_CTA_TIPO

crcc

Modelo Estrella de Base de Datos

Asi mismo, a través del uso del Oracle Data Integrator (ODI) se logré una carga y transformacion de
datos mas rapido en almacenes de datos, aprovechando la potencia de la base de datos de destino
en lugar de depender de un servidor ETL convencional. Esto se obtuvo al crear un modelo de tablas
que distribuye Ia carga y almacenamiento de datos en tablas diarias e histaricas. Esto ademas
reduce la posibilidad de errores de carga y preserva la informacion historica en caso de fallas.

Otro hito fue el proceso de actualizacion de la bodega en intradia. Se tomo la informacion mas
importante de la Camara como por ejemplo la informacion sabre as garantias depositadas, tarifas
y posicion abierta y se disefd una nueva bodega que procesa esta informacion en cualquier
momento del dia. Con esta nueva funcionalidad se podra hacer seguimiento intradia de datos en
produccion y seguimiento al comportamiento del mercado posibilitando la creacion de nuevas
herramientas para los Miembros que les permitird supervisar su operacion. Dentro de las mejoras
que se hicieron a la bodega esta la inclusion del Segmento de Divisas al modelo multidimensional.
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» CRCC Data

En cuanto a CRCC Dats, el plan de trabsjo desarrollado durante 2022 estuvo enfocado en sus
dos componentes principales: backend y frontend.

Frontend E

Studio Server Studio Connect
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de datos externos y de la cdmara.

El backend realiza la extraccion, transformacion y carga de Ia informacion de la Camara y otras
fuentes externas. Con la informacion cargada se realizan diferentes tipos de analisis propios
de la Camara mediante procesos automaticos. Este trabajo se lleva de forma automatizada y
programada en un servidor de la Camara con un codigo fuente documentado y con control de
cambios gracias a un Gitlab privado donde se almacena. En el 2022 se documentd y organizo
la totalidad del backend acorde con las practicas internas de la Camara. En este documento
también se incluyo la documentacion de la bodega de datos y del frontend.

Par otro lado, se mejoro la eficiencia del servidor de CRCC Data al implementar la técnica de lazy
queries lo cual optimiza los procesos de transformacion de datos desplazandolos a la base de
datos. Ademas, se cred un ambiente de pruebas donde ahora se despliegan prevismente los
cambios de la aplicacion lo que permite mejorar los tiempos de mantenimiento y reducir errores
en produccion. Finalmente, se implementaron el balanceador de cargas y un nuevo método de
autenticacion lo que mejora la seguridad y estabilidad de Ia aplicacion.
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Como logros principales en la parte del frontend, se crearon los informes de CAMELS, precios
y garantias previas. Estos son informes automatizados que se envian de forma programatica
y son generados con informacion interna y/o externa que es recopilada automaticamente. La
generacion de estos archivos eliming el tiempo gue los profesionales de riesgos tomaban en
generarlos lo que permite mayor tiempo para su debido analisis. Adicionalmente, se adapto el
informe diario para ser enviado a los miembros con la informacion de su operacion propia. Otras
implementaciones incluyen la automatizacion de parte del backtest de fluctuaciones y ratio de
cobertura lo cual permite de forma diaria revisar l0s parametros con sus pruebas estadisticas
para detectar una desviacion importante de estos frente a la realidad del mercado.

Con respecto a los dashboards de CRCC Dats, su disefio fue renovado para tener una interfaz
mas Util e intuitiva que a la vez permite una disminucion en la carga de renderizacion de las
graficas. Ademas, se afnadio la posibilidad de descargar la informacion de cada grafica. Se
incluyd una nueva pestafia de analisis de remuneracion, cumplimiento de presupuesto y otros.
Adicionalmente, se crearon 7 API's disponibles a los miembros y usuarios de la Camara para
descargar informacion de forma historica y las cuales pueden ser integradas a los sistemas de
informacion de cada Miembro para la automatizacion de descarga de datos.

Transversalmentealaaplicacion, seinicio el plan piloto conlos Miembros paraintroducir la aplicacion
y explicar su funcionamiento y capacidades. Esto con el fin de obtener una retroalimentacion
enfocada en ayudar al Miembro a cumplir sus procesos y necesidades y asi aumentar el valor
que tenga la aplicacion para los Miembros con miras a ofrecer el servicio.

2.1.9. Conclusiones Administracion de Riesgo

Enelafio 2022 el modelo de administracion de riesgos ha seguido cumpliendo con los estandares
internacionales en los Segmentaos de Derivados Financieros, Renta Fija, Renta Variable, Swaps y
Divisas, asi como con el calculo periddico establecido para los Fondos de Garantia Colectiva en
cada Segmento, los Recursos Propios Especificos y las Contribuciones para la continuidad del
servicio de la Camara.

El' modelo de gestion de riesgos (paréametros, hipotesis y escenarios) fue validado periddicamente
a través de diferentes tipos de pruebas, las cuales se evaluaron y comunicaron a la Alta Gerencia
diarismente y al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva mensualmente. Ademas, se dispone
de una evaluacion integral del modelo de riesgo y de las metodologias de la CRCC SA. a traves
del Comité de Riesgos como minimo una vez al afio. En 2022 la CRCC SA. contrato al doctor
René Meziat para el proceso integral de auditoria externa al Modelo de Riesgo, de acuerdo con lo
estipulado por el Comité de Auditoria de la entidad en 2018. Como resultado de dicha auditoria
se identificaron un hallazgo y tres oportunidades de mejora una de las cuales fue solucionada
inmediatamente y las otras, cuyo plan de trabajo se ejecutara en el 2023,

Asi mismo, durante el 2022 se realizaron periddicamente las pruebas de estrés inversas, en
las que se analiza cuantos Miembros Liquidadores pueden incumplir en un plazo muy breve
hasta agotar todos los recursos financieras disponibles que tiene la Camara para solventar
un incumplimiento. Los resultados de estas pruebas se presentaron periddicamente Y
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proporcionaron informacion valiosa sobre Ia resiliencia de la Camars, a la vez que permitieron
verificar que la Camara cuenta con recursos prefondeados suficientes para cubrir a los dos
Miembros que representan el mayor riesgo en cada Segmento.

Es importante resaltar que Ia revision de las metodologias existentes, los parametros y los limites
actuales se ha hecho de conformidad con lo estipulado en los lineamientos dictados por el BIS e
IOSCO. Se destaca gue, en todos los analisis efectuados durante el afioc 2022, se establecio que
la Camara contd con Garantias adecuadas para afrontar incumplimientas de sus Miembros bajo
las situaciones de estrés simuladas.

El 37 de enero de 2022 entrd en produccion el Fondo de Garantia Colectiva del Segmento
de Divisas, completando asi el proceso de implementacion de los anillos de seguridad para
este segmento, con el fin de homogeneizar Ia gestion de riesgo con los demas segmentos
administrados por la CRCC SA. y de esta manera cumplir con lo establecido por el Banco de la
Republica en la Resolucion Externa 022 de 2020.

Adicionalmente, la Camara continud reforzando todos sus procesos para garantizar la
transparencia, seguridad, eficiencia de los mercados financieros y el cumplimiento de Ias paliticas
provistas por CPMI-I0OSCO.

2.2. Modelo de Gestion Comercial

En el afo 2022, el Modelo de Gestion Comercial en linea con los objetivos estratégicos de Ia
Camara de Riesgo, se concentro en la vinculacion y alistamiento de nuevos Miembros y clientes
institucionales, en su capacitacion permanente y en el apoyo en la implementacion de soluciones
tecnologicas para los Miembros. Asi mismo, se gjecutd un plan de comunicacion a los Miembros
de soluciones y mejoras realizadas en los aplicativos y terminales de la Camara, con Ias cuales
se les generd eficiencia en tiempo y ahorro en costas, facilitando su labor operativa y financiera.

El programa de capacitacion a los Miembros se disefio en el marco de los objetivos estratégicos de
la Camara, especialmente el de apoyar el desarrollo de los mercados financieros locales, con énfasis
en el fortalecimiento del mercado de swaps IBR y en Ia vinculacion y crecimiento de la participacion
de clientes institucionales en derivados estandarizados. En consecuencia, se realizo de la mano
de un experto internacional recanocido, un curso de swaps con asistencia de diferentes tipos de
entidades, asi como algunas asesorias personalizadas a clientes con interés en este producto.
Asi mismog, se realizaron talleres tedrico-practicos individuales sobre derivados estandarizadas, de
acuerdo con el interés especifico de cada cliente. Por otro lado, en 2022 se implementd en la pagina
web de la Camarsa, el centro de conocimiento, e-learning CRCC, con videos de corta duracion, sobre
temas de relevancia sobre la operacion, quedando a disposicion del pablico en general con interés
en ampliar su conocimiento sobre la Camara. Esta iniciativa continuarad enriqueciéndose en 2023.

En el desarrollo del Modelo de Gestion Comercial se trabajo en el cumplimiento de los siguientes
objetivos estratégicos:
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2.2.1. Apoyar el crecimiento y desarrollo de los mercados financieros locales

2.2.1.1. Fidelizacion y fortalecimiento Swaps IBR

Con relacion a los swaps IBR, en conjunto con Set Icap y la Bolsa de Valores de Colombia S A,
se afrecio un curso de swaps durante UnNa semana al cual tuvieron acceso diferentes entidades
participantes de este mercado, alcanzando una asistencia de 149 personas. El curso fue dictado
por Jacques Burrus, Ingeniero de Ia Ecole Polytechnique de Francia y con Maestria en Ingenieria
Financiera de la Universidad de California Berkeley. Adicionalmente, con la ayuda de este expertg,
se realizaron asesorias personalizadas sobre swaps a 7 entidades, con el proposito de resolver sus
inquietudes sobre este producto y aportar 3 su conocimiento y experiencia, segun la situacion
particular de cada una de ellas.

Esta iniciativa permitio el avance de algunas de estas entidades en la implementacion de este
producto, con lo cual se espera que en 2023 continUe incrementando el nUmero de participantes
y la dinamica de negociacion de swaps en el mercado local. En 2022, la CRCC compenso y
liquido el 51% de los swaps OIS/IRS en pesos negociados entre los participantes en el mercado
local, frente al 59% en 2021. Esta participacion se espera incrementar en 2023 con los nuevos
participantes que van a ingresar al Segmento Swaps.

En 2022, se logro Ia activacion de un Miembro inactivo del Segmento Swaps, con lo cual de
ocho Miembros vinculados al Segmento, cuatro Miembros estuvieron activos, dos inactivos por
condiciones de mercado y dos contindan en proceso de alistamiento. Adicionalmente, se realizo el
acompafnamiento en su alistamiento a otra entidad, la cual se espera que formalice su vinculacion
al Segmento en el primer trimestre de 2023. El volumen anual en operaciones aceptadas por la
Cémara pasd de cuatro punto un billones de pesos (S 4.1 billones) en el afio 2021 a tres punto
seis billones de pesos (S 3.6 billones) reflejando un decrecimiento del 12% en el 2022. En swaps
IBR de corto plazo, el volumen aceptado past de veintinueve punto cinco billones de pesos (S
295 billones) en 2021 a treinta y cuatro billones de pesos (S 34 billones) en 2022, mostrando el
interés de los participantes del mercado local de operar en mayor proporcion en el corto plazo
que en el largo.

2.2.1.2. Gestion de Clientes Institucionales

Dando continuidad al trabajo realizado con los terceros institucionales en 2027, durante el afio
2022 se disefio un programa de capacitacion enalianza con la Bolsa de Valores de Colombia S.A., en
el cual se incluyo el proceso completo desde la negaciacion, hasta la compensacion y liquidacion
de los derivados estandarizados, especialmente en Futuros de TES, en donde estuvo el mayor
interés por parte de fiduciarias, aseguradoras y entidades financieras. en estas capacitaciones
se explicaron las caracteristicas del producto, la metodologia de valoracion, y se solucionaron
inquietudes sobre la contabilizacion del derivado. Adicionalmente, se realizaron capacitaciones
a dos fondos de pensiones sobre el modelo operativo y de riesgos, especialmente de Futuros
de TRM, Futuros de TES de referencias especificas y NDF FX Forward, a Ias cuales asistieron
personas de diferentes areas de la entidad segUn su interés o necesidad particular. Paralelamente,
se acompafio a las entidades en la consecucion de un Miembro Liquidador General, gracias a 1o
cual se logro Ia vinculacion de un fondo de pensiones al Segmento Derivados Financieros como
Miembro No Liquidador y se avanzo en el alistamiento de otro cliente institucional, el cual se
espera esté vinculado a la Cadmara en el primer trimestre de 2023.
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2.2.2. Prestar servicios de compensacion y liquidacién en otros mercados
2.2.2.1. TTVs de Deuda Puablica

A partir de agosto de 2022 se implementd la contrapartida central a través de la CRCC SA
para la compensacion y liquidacion de las operaciones de transferencia temporal de titulos de
deuda publica celebradas por los creadores de mercado con el Ministerio de Hacienda y Crédito
Pablico, generando a los Miembras eficiencias de liquidez al permitir Ia constitucion de garantias
en TES clase B en pesos y en UVR, ademas de en dinero efectivo. El volumen aceptado de estas
operaciones por la CRCC SA fue de cuarenta y cinco punto nueve billones de pesos (S 459
billones) en tan solo cuatro meses y medio.

2.2.3. Satisfaccion del Cliente

A finales de 2022 se realizo la encuesta anual de satisfaccion de los Miembros de la Camars,
gestionada por Ia firma Emprendimiento, Estrategia y Gestion Empresarial — EEGE, la cual arrojo
un resultado de 92,9 frente a 86,5 obtenido en 2027. Gracias a esta encuests, es posible conocer
la experiencia gue tuvieron los Miembros por los servicios prestados por la CRCC SA durante el
ano, detallando fortalezas y oportunidades de mejorg, las cuales seran gestionadas durante el
2023.

2.2.4.Ingresos

En relacion con los ingresos en 2022 el Modelo Comercial obtuvo un resultado positivo. La
Camara obtuvo ingresos promedio diario por concepto de compensacion y liquidacion por valor
de ciento dieciocho millones de pesos (S 118.000.000), equivalente a dos mil cuatrocientos
dieciocho millones de pesos promedio mes ($ 2.418.000.000), lo cual representa un aumento en
los ingresos equivalente al catorce por ciento (14%) frente al resultado de 2021 Los productos
mas representativos en este incremento son el Non Delivery Forward Délar/Peso (NDF) USD/
COP, el cual crecio un diecisiete por ciento (17%); el Futuro de TRM, el cual crecié un ochenta
y tres por ciento (83%); y el contado de divisas, el cual crecio un veinte por ciento (20%). En la
siguiente grafica se muestra la evolucion de los ingresos enlos Ultimos tres anos Yy la participacion
por arigen de producto en el total:
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A continuacion, se presenta la distribucion de ingresos por producto sobre el total de los ingresos
por compensacion y liquidacion al cierre de 2022. Esta ha tenido unas variaciones de acuerdo
con los movimientos de los mercados y en simultdneas particularmente, por el ingreso de las
TTVs de deuda publica a la contrapartida central 8 partir de agosto. Es asi como los derivados
OTC NDF USD/CQP representan el cuarenta y tres por ciento de los ingresos (43%), el contado
de divisas el veinte por ciento de los ingresos (20%), las simultaneas, el catarce por ciento (14%),
los derivados estandarizados el nueve por ciento (3%), los swaps el siete por ciento (7%), el
Segmento de Renta Variable, contado, repos y TTVs, el seis por ciento (6%) y las TTVs de deuda
pUblica, el dos por ciento (2%).

Distribucion de los Ingresos Dic 2022

D Estandarizados
m D OTC NDF USD COP

Swaps
5% 7 |
1% m Simultdneas
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El volumen promedio diario de operaciones aceptadas en la Camara para su compensacion
y liquidacion en el 2022 fue de quince punto siete billones de pesos (COP $ 157 billones) lo
cual equivale a un crecimiento del diecisiete por ciento (17%) frente a 2021. El volumen de los
instrumentos financieros derivados estandarizados crecio en cincuenta y siete por ciento (57%),
el de los instrumentos financieros derivados negociadas en el mercado mostrador (OTC) aumentd
treinta y siete por ciento (37%), mientras que el volumen de las operaciones simultdneas aumento
en seis por ciento (6%). El Segmento de Renta Variable crecid en un nueve por ciento (9%) y el
contado de divisas en un diecisiete por ciento (17 %)

Volumen Promedio Diario - Operaciones aceptadas para
Compensacion y Liquidacién en la CRCC S.A.

Origen Producto ¥

Eillones-COP

2020 2021 2022
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El valumen promedio operado por Terceros en el 2022 aumentd en cincuenta Y Cinco por ciento
(55%) con respecto al afio anterior, siguiendo en linea con el afio pasado, los futuros de TRM y el
contado de renta variable son los productos que mas incidencia tienen en el resultado.

Volumen Promedio Diario de Operaciones de Terceros
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En la posicion propia, el volumen promedio diarioc de operaciones aceptadas en el 2022 se
incremento en catorce por ciento (14%), principalmente por el contado de divisas, seguido del
Futuro de TRM, como se evidencia en la siguiente grafica:

Volumen Promedio Diario de Operaciones de Posicion Propia
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En cuanto a la posicion abierta administrada a través de la Camara, la siguiente grafica muestra
la evolucion por tipo de producto al veintinueve (29) de diciembre de 2022

Evolucion Posicion Abierta a dos puntas por Tipo de Producto - Total
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La Posicion Abierta administrada a dos puntas al Ultimo dia del afio fue de $ 218 billones de
pesos, presentando un crecimiento del once por ciento (11%) con respecto al mismo dia del afio
anterior. Este crecimiento se presenta en mayor medida en los derivados OTC.

crm ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS / MARZO DE 2023




A continuacion, se presenta la pasicion abierta diferenciada por posicion propia y por Terceros:

Evolucion Posicion Abierta a dos puntas por Producto - Posicion Propia
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La paosicion abierta en posicion propia tuvo un crecimiento importante del treinta y dos por ciento
(32%) en el afio 2022 frente al afio 2021, siendo notable el incremento en la operacion de Futuros
de TRM.

Evolucion Posicion Abierta a dos puntas por Producto - Terceros
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De la misma maners, la posicion abierta de Terceros presentd un notorio incremento del ochenta
y cuatro por ciento (84%) con respecto al cierre del 2021, resultado que se explica principalmente
por el aumento representativo de la posicion de los Futuros de TRM.
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2.2.5. Vinculacion de Miembros de la Camara y cumplimiento de requisitos

El afio 2022 se realizd el alistamiento y vinculacion de un nuevo Miembro a la CRCC SA,
Con quien se trabajo de manera conjunta tanto en lo relacionado con la definicion y firma
del acuerdo con su Miembro Ligquidador General como en la capacitacion de las diferentes
areas involucradas en el proceso de remision a la CRCC S.A. de sus operaciones de derivados
estandarizados. Adicionalmente, un Miembro de la CRCC se vinculd a un nuevo Segmento,
Ccoma se indica a continuacion:

Durante el afio 2022 se realizaron las siguientes vinculaciones:

« Colfondos Fondo de Pensiones y Cesantias se vinculd como Miembro No Liquidador en el
Segmento Derivados en el mes de julio.

« Banco Pichincha se vinculd al Segmento Derivados Financieros como Miembro Liquidador.

Con estas entidades vinculadas, la Camara suma 42 participantes en el Segmento de Renta Fija,
36 participantes en el Segmento de Derivados Financieros, 20 participantes en el Segmento de
Renta Variable, 36 en el Segmento de Divisas y 8 participantes en el Segmento Swaps.

A cierre del afio 2022 la Camara cuenta con 54 Miembras vinculados.

Se presentaron las siguientes novedades de los Miembraos de la Cdmara:

« La financiera Giros y Finanzas recibid autorizacion de la Superintendencia Financiera de
Colombia para convertirse en banco, con el nombre de Banco Union.

A continuacion, se relacionan los Miembros de la Camarga, distribuidos de acuerdo con la modalidad
de Miembro:
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MIEMBROS MIEMBROS AGENTES
LIQUIDADORES LIQUIDADORES I[T(I]Euhr[?iggRl\l‘E% CUSTODIOS Y
GENERALES INDIVIDUALES DE PAGOS
. BNP Paribas
Banco de Acciones y Valores S.A. Adc;mplgﬁ;rsgg;a dgel:sc;r;%c; S Securities
Occidente SA. Comisionista de Bolsa A,g Services Sociedad
Proteccion S.A. o
Fiduciaria S.A.
) ) N Cititrust Colombia
Banco Agrario de Alianza Valores Comisionista . :
Colombia SA. de Bolsa SA. AXA Colpatria Seguros S.A. SA So_me'dad
Fiduciaria.
Banco Bilbao : Santander CACEIS
Vizcaya Argentaria Ngaggigssgﬁg;db?; cISeA AXA %Oelp\]zégassz guros Colombia S.A.
Colombia S.A. g o o Sociedad Fiduciaria
Banco Comercial Bancoldex BBVA Valores Colombia SA. _
AV Villas SA. Comisionista de Bolsa
Ital Corpbanca BTG Pactual SA. Casa de Bolsa S.A. Sociedad _
Colombia SA. Comisionista de Bolsa Comisionista de Bolsa

Banco Davivienda S.A.

Citibank-Colombia

[taG Comisionista de
Bolsa Colombia S.A.

Banco de Bogota. SA.

Corredores Davivienda S.A.
Comisionista de Bolsa

Fiduciaria Bancolombia
S.A. Sociedad Fiduciaria

Banco GNB . . . e )
Sudameris SA. Credicorp Capital Colombia S.A. Fiduciaria Bogota S.A. -
Global Securities S.A.
Banco Popular SA. Comisionista de Bolsa (exclusivo Fiduciaria la Previsora S.A. -

Segmento de Renta Variable)

Bancolombia S.A.

Banco
JPMorgan .

Servivalores GNB Sudameris
S.A. Comisionista de Bolsa

Corporacion Financiera
Colombiana S.A.

LarrainVial Colombia

Sociedad Administradora
de Fondos de Pensiones y
Cesantias Porvenir S.A.

Banco Caja Social S.A

Ministerio de Hacienda
y Crédito Pablico

Valores Bancolombia S.A.
Comisionista de Bolsa

BNP Paribas
Colombia Corporacion

Banco de la Republica

Compafiia de Seguros

: . de Colombia Bolivar SA.
Financiera S.A. '
Scatiabank Colpatria Banco Falabella SA. Seguros‘Comermales -
Bolivar S.A

Banco Pichincha SA.

Capitalizadora Bolivar S.A.

Banco WWB

Financiera de Desarrollo
Nacional S.A FDN

Coltefinanciera S.A.

Scotia Securities S A

Giros y Finanzas CF.C. SA.

Fiduciaria Corficolombiana S.A

Fondo de Garantias
de instituciones
Financieras FOGAFIN

BNP Paribas Securities
Services Sociedad
Fiduciaria S.A.

Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa
(Segmento de Divisas)

Colfondos S.A. Fondo de
Pensiones y Cesantias

Financiera de Desarrollo Nacional
S.AFDN ( Segmento de Divisas)

Valores Bancolombia S.A.
Comisionista de Bolsa
(Segmento de Divisas)

Banco Btg Pactual
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2.3. Integracion Regional
2.3.1. Mercado integrado Colombia, Chile y PerG

De acuerdo con las proyecciones para el afio 2022 indicadas en el Informe de Gestion del afio anterior,
la Camara exploro las oportunidades frente a una integracion regional entre Colombis, Chile y Pera.

Con base en la decision adoptada por la Bolsa de Valores de Colombia S A de adelantar un
proceso de integracion con la Bolsa de Comercio de Santiago y la Bolsa de Valores de Lima, Ia
Camara a partir de la segunda mitad del afio 2022 ha participado activamente en las mesas de
trabajo disefiadas aportando desde su rol de post-negociacion, es decir en lo referente al modelo
de compensacion y liquidacion de las operaciones del mercado integrado a través de una Entidad
de Contrapartida Central (ECC) y en particular de acuerdo con la hoja de ruta trazada Ia cual se
enfocara en primera instancia en el mercado de contado de renta variable con la implementacion
de la plataforma Unica de negociacion.

De esta maners, el trabsjo ha estado enfocado en el disefio de un modelo de compensacion
y liquidacion para las operaciones del mercado integrado por Colombia, Perd y Chile, que
corresponde a la creacion de una Entidad de Contrapartida Central (ECC) Unica para los tres
paises, modelo ambicion mediante el cual los participantes del mercado que celebren operaciones
en la plataforma Unica de negociacion podran tener acceso directo a la infraestructura de
compensacion y liquidacion, con reglas y procesos uniformes que ofrezcan flexibilidad a Ia
participacion de inversionistas extranjeros.

No obstante que el modelo ambicién de Entidad de Contrapartida Central (ECC) Gnica para
el mercado regional es considerado por los expertos de la firma de consultoria BAIN como Ia
opcion mas favorable para la puesta en produccion del mercado integrado, debido a los retos
regulatorios que ello implica, se ha avanzado en Ia estructuracion de un madelo transicion que
facilite el acceso a los participantes del mercado a los procesos de compensacion y liquidacion
con una mayor agilidad y factibilidad para su implementacion.

El modelo transicion supone mantener tres camaras de riesgo, una en cada pais, por o tanto, se
hace necesario que Perd constituya una entidad de contrapartida central para su pais. Este modelo
transicion corresponde al modelo de interoperabilidad entre camaras, el cual permite, mediante
la celebracion de acuerdos y enlaces entre las mismas, que los intermediarios compensen y
liquiden las operaciones que celebren a través de una de las camaras del mercado integrado
para la compensacion y liquidacion del ciclo de vida de toda la operacion. Para viabilizar el modelo
de interoperabilidad sera necesario desarrollar los servicios de compensacion y liquidacion
transfronterizos y establecer las reglas para Ia celebracion de acuerdos de interoperabilidad con
otras Entidades de Contrapartida Central (ECCs) y la homologacion en el reconocimiento de las
Entidades de Contrapartida Central (ECCs) de los otros paises del mercado integrado.

En todo caso, con independencia del modelo de compensacion y liquidacion definitivo, sera
necesario implementar cuentas 6mnibus sin segregacion, habilitar la constitucion de garantias
a través de la transferencia de propiedad como ocurre en el mercado chileno y trabajar en Ia
implantacion de Ia figura de Third Party Clearing member. Otro reto relevante para la integracion
es la puesta en marcha de un sistema multimoneda.
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Igualmente, para el desarrollo de esta iniciativa es necesario contar con los participantes del
mercado y con los reguladores y supervisores en cada uno de |os tres paises, actores relevantes
para el eéxito de esta iniciativa estratégica.

2.3.2. Entidad de Contrapartida Central de PerG

Como se evidencia del aparte anterior del presente Informe, uno de los temas relevantes para
el éxito de la integracion, es la creacion de una Entidad de Contrapartida Central (ECC) para el
mercado peruano. Para el efecto, por salicitud del Grupo BVL SAA, la Cdmara ha prestado su
asesaqria para sentar las bases para su constitucion. La asesoria se definid en dos etapas, la primera
de las cuales corresponde 3 la entrega de los documentas sustento para la implementacion de
la entidad de contrapartida central en el mercado peruano. La segunda etapa de Ia asesoria
contempla la implementacion y puesta en funcionamiento de la entidad de contrapartida central.

2.4. Tecnologia de la Informacion del Sistema de Camara

En el afio 2022, se consolido el Plan Estratégico de Tecnologia de la Informacion de la CRCC SA.
con la realizacion de proyectos claves en diferentes areas, como la arquitectura de informacion
empresarial y la infraestructura.

En la arquitectura de informacion empresarial se continud con la migracion a una arquitectura de
micraservicios, logrando de esta forma una mayor escalabilidad, agilidad y facil administracion de
las aplicaciones utilizadas por el Sistema de Informacion.
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Con una arquitectura de informacion agil, se extendid aln Mas el suministro de informacion a8 NUestros
Miembros, logrando la incorporacion de diferentes APIs (Aplication Program Interfaces) para comunicar
el Sistema de Informacion de Camara no solo con los Sistemas de Informacion de nuestros Miembros,
sino también de otras infraestructuras como el Deceval SA. y el Banco de la Republica.

A nivel interno, la arquitectura permitid incorporar nuevas funcionalidades que transformaron
digitalmente los procesos operativas de la entidad como lo fueron Ia remuneracion del efectivo para el
segmento de Divisas, la compensacion y liquidacion de las TTV's de Deuda Pdblica y las opciones OTC.

Otro punto importante consistio en fortalecer el modelo de servicio al incarporar la aplicacion
Aranda como herramienta central del modelo de servicio para el reporte de solicitudes e incidentes
de los funcionarios y miembros de la Camara de Riesgo.

Por ltimo, en Ia infraestructura tecnoldgica se siguio concretando sinergias con el Grupo BVC
consalidando los gabinetes en el centro de datos Colombia XV con el proveedor Cirion, facilitando
su administracion y generando ahorros para la Sociedad.

2.5. Administracion del Riesgo Operacional
2.5.1. Generalidades

El afio 2022 con la incorporacion de la palitica de trabajo flexible continud siendo desafiante Ia
administracion del riesgo operacional ya que de alguna manera todos los sectores de la economia
han tenido que incorparar nuevas tecnologias Y adoptar otras maneras de trabajar para seguir
ejecutando los diferentes procesos en aras de mantener Ia continuidad y disponibilidad de los
servicios ofrecidos al mercado a traves de conexiones seguras garantizando una completa
operatividad de los sistemas y procesos.

Durante el afo se realizaron los ajustes indicados en el plan interno de implementacion definido para
dar cumplimiento con la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC), relacionada con el Sistema de Administracion de Riesgo de las Entidades
Exceptuadas del SIAR [SARE), el cual empieza a regir a partir del 1° de julio de 2023 Los informes de
avance con los entregables y el desarrallo del plan interno de implementacion fueron revisados por
el Comité de Riesgos y posteriormente remitidos a la SFC dentro de los plazos correspondientes.

De otro Iado, en conjunto con las demas infraestructuras del mercado de valores se disefio y se
ejecuto la segunda prueba integral del Protocolo de Crisis de los mercados derivados y renta fijg,
con el fin de poder verificar su operatividad dando cumplimiento a lo establecido por la SFC.

2.5.2. Evolucion del perfil de Riesgo Operacional

En el 3mbito del Sistema de Administracion de Riesgo Operacional — SARQO durante el afic 2022
se realizaron modificaciones y actualizaciones en los procesos que generaron gjustes tanto en
los riesgos como en los controles asociados a las actividades operativas de las distintas areas
de la CRCC SA. Estos cambios ademas de la identificacion de los nuevos riesgos y controles
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fueron registrados en la matriz de riesgos y el sistema de gestion de riesgos. Todos |0s riesgos se
encuentran incluidos en la herramienta tecnologica ERA (Enterprise Risk Assessor) la cual permite
generar reportes y presentar mapas de riesgo de diferentes categorias, bien sea consolidados,
por procesos o0 por procedimientos, facilitando su administracion y gestion.

A continuacion, se presenta la grafica consolidada que muestra el promedio de todos |0s riesgos
operativos a los que esta expuesta la Camara de acuerdo con la escala establecida:

PERFIL DE RIESGO CORPORATIVO (INHERENTE Y RESIDUAL)

PERFIL DE RIESGO CORPORATIVO
(INHERENTE Y RESIDUAL)

Muy Probable
P
1 Probable
o
b
a
b
i
| Posible
i
d
a
d
Improbable RANGOS DE SEVERIDAD
Baja
Media
Muy Improbable Alta
Critica

Insignificante Menor Moderado Importante Mayor

Impacto
Inherente Bl Residual

Fuente: Camara de Riesgo Central de Contraparte
de Colombia S.A. Corte 31 de diciembre de 2022

Actualmente, la matriz de riesgos de la Camara esta conformada por 239 riesgos, distribuidos en
35 procesos, los cuales se encuentran calificados en los siguientes niveles de severidad:

DISTRIBUCION DE SEVERIDAD POR NIVELES/RESIDUAL

N° Riesgos Residual

CONVENCION NIVEL N°Riesgos Inherente

Bajo 28 73

| Medo 154 166
Alto 50 0
Critico 7 0
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El riesgo residual de la Cdmara se encuentra ubicado en las zonas de severidad baja y media
acorde con el apetito al riesgo aprobado por la Junta Directiva.

Loscambiosrealizados alamatrizderiesgostuvierondiversas causas, en dondeinfluyeronfactores
como la actualizacion de los procedimientos acorde con cambios 0 mejoras implementadas,
el resultado de las auditorias realizadas, la identificacion de riesgos provenientes de nuevos
procesos al igual que la materializacion de eventos de riesgo operacionales. La siguiente grafica
determina la ubicacion de los riesgos inherentes y residuales:

MATRIZ RIESGO INHERENTE MATRIZRIESGO RESIDUAL

Huy
Probable]

Huy
Probable]

Probable 1 12

Probable 1 4

- -
0 0
-% Posible 19 45 -% Posible 13 12
0 0
o] o]
a a

Improbahile 48 Improbahile 42

Muy| Muy|
Improbable 8 5 4 Improbable 54 20

\ﬂS\gﬂ\flCaﬂtE Menar

Moderado _ Importante Mayor
Impacto

Insignificante 1enar Modemdo  Importante Maor
Impacto

2.5.3. Eventos de Riesgo Operativo

Evolucion reporte de eventos

25 25

201 20H 201 26 200 208 20 2020 2021 202

Enel 2022 se registraron 9 eventos de riesgo operacional, los cuales en su mayoria ocasionaron
la ejecucion de actividades de contingencia y la aplicacion de nuevos controles para minimizar
su impacto en la operacion, afectando el estado de resultados por un monto total de COP $
140,8 millones, entre los cuales se encuentra una multa impuesta por el Banco de la RepUblica

por errores en Ia ejecucion del proceso de renumeracion de garantias en efectivo por COP $
116,4 millones.
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Asi mismo, en la siguiente grafica se abserva el nUmero de eventos registrados en cada mes,
los cuales fueron debidamente presentados al Comité de Riesgos, indicando las actividades de
contingencia realizadas para la mitigacion del impacto, las causas que originaron los eventos, los
nuevos controles a implementar y las acciones de mejora acordadas con los responsables de los
procesos con el fin de evitar la ocurrencia de estos eventas.

Registro de eventos 2022

Ene Feb Mar Abr May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic
ERyO BTl EAyF

[

=

Cemtidaide Eventos

2.6. Gestion Documental

Durante el 2022 se llevo a cabo la creacion y actualizacion de diferentes documentas, tales
como procedimientos, manuales, formatos, anexos, entre otros. Los cambios estan asociados
con cambios en la normatividad, madificaciones de actividades, implementacion o ajustes a
controles y responsables de ejecucion de las actividades. Estas acciones redundan en la mejora
de los procesos internas establecidos en la CRCC SA.

A continuacion, se encuentra la relacion del control documental:

Tipo de Documento Creado Actualizado Total

Directrices estratégicas 2 0 2
Procedimientos 3 42 45
Formatos 4 18 22
Anexos 1 16 17
Manuales 0 2 2
Programas 0 2 2
Total 10 80 S0

2.7. Plan de Continuidad del Negocio - PCN

En 2022 se incorporaron nuevas pruebas operativas para los Segmentos de Derivados
Financieros, Renta Fija, Renta Variable, Divisas y Swaps, que le permiten a la Camara estar mejor
preparada y lograr una oportuna recuperacion ante posibles incidentes, brindando una seguridad
razonable ante la materializacion de eventos contemplados en los escenarios previstos. El Plan
de Continuidad del Negocio — PCN se ha convertido en un pilar fundamental para la prestacion
del servicio a los Miembros de forma permanente y segura, garantizando la disponibilidad del
servicio de compensacion y liquidacion.
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Con el fin de garantizar la disponibilidad del servicio de compensacion y liquidacion con contrapartida
central, se realizaron pruebas de funcionamiento y respaldo de los equipos y aplicaciones, para
lo cual se atiende el cronograma establecido de pruebas tecnologicas y operativas, mediante
las cuales se verifica el funcionamiento de equipos, canales de comunicacion, restauracion de
informacion entre otras y ademas el respaldo brindado a la operacion diaria. Durante el afio se
realizaron un total de 106 pruebas a continuacion se relaciona el detalle de estas:

Aplicaciones

Procesamiento
de datos

Canales de
comunicacion

Copias de
respaldo

Reprocesamiento
Operaciones

Trabajo
Remoto

Cumplimiento

7 10 16 2
21 8 10 16 4
Planta I Dispositivos de I | Operativas I | Ciberseguridad | I | COA Cloud | Programadas /
Telefénica I seguridad I I I Ejecutadas
I I I I
: I i I I |
2 I 18 1 110 2 | 6
2 18 11 P I 10
| I I
I I I I

Por otra parte, en 2022 se ejecuto la segunda prueba integral del Protocolo de Crisis para la cual involucrd
los Segmentas de Renta Fija y de Derivados Financieros con el propasito de evaluar la efectividad del
Protocolo y analizar la coordinacion y comunicacion de los 6rganos de gobierno. Los resultados y planes
de accion de la prueba fueron presentados a la Superintendencia Financiera de Colombia.

2.8. Gestion de seguridad de la informacion y ciberseguridad

Para la CRCC S A la informacion se constituye en un activa fundamental. Es por eso por lo que
nace la necesidad de protegerla, ya que el mundo esta cada vez mas conectado y los atagques a
infraestructuras, redes y sistemas son cada vez mas sofisticados. Dentro de los procedimientos
internos, se mantiene Ia revision de los eventos de ciberseguridad que afectan las estructuras
criticas tanto a nivel nacional como internacional, siendo el phishing y el ransomware las amenazas
principales de seguridad y ciberseguridad a nivel mundial.

Para poder contrarrestar estos riesgos, se continuo fortaleciendo las herramientas implementadas
el afo anterior para garantizar la seguridad y el adecuado manejo de la informacion que administra
la CRCC SAA através de:

« Actualizaciones de aplicaciones/software sobre las cuales reportan vulnerabilidades;

« Monitoreo cercano de la capacidad de los canales de comunicacion para soportar las
conexiones y la operativa;

« Reporte y monitoreo de las conexiones de los funcionarios a través de conexiones de VPN;

« Aumento de inversiones para fortalecer las herramientas de seguridad actuales, mejorando
su rendimiento.
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Para aumentar la conciencia de los funcionarios sobre los riesgos de ciberseguridad, se han
llevado a cabo un mayor nimero de ejercicios internos, con el objetiva de prepararlos ante
posibles amenazas.

La Camara recanoce laimportancia de mantenerse actualizada y protegida frente alos constantes
avances en tecnologia y los riesgos cibernéticos, y par eso, se esfuerza por mejorar su capacidad
de defensa y prevencion.

2.9. Clasificacion Activos de Informacion

Con el objeto de establecer controles efectivas frente Ia filtracion o pérdida de informacion, este
afna con el apoyo de los lideres de los procesos, se actualizd el inventario de activos de informacion
de cada area dando etiquetas para proteger la informacion sensible. Se determind que se trata de
una labor que se debe realizar de manera constante, implementando los controles necesarios como
el Data Loss Prevention — DLP, para salvaguardar Ia informacion y mantener adecuados estandares
de disponibilidad, confidencialidad e integridad de la informacion que administra la Camara.

2.10. Programa de Prevencion de Lavado de Activos
y Financiacion del Terrorismo - PPLAFT

La Camara cuenta con un ‘Programa de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo - PPLAFT" adecuado a los requerimientos de los organismos de supervision y control
y a las normas vigentes. Este Programa cumple con la funcion principal de evitar el riesgo de
lavado de activos y financiacion del terrorismo, impidiendo que la Camara sea utilizada como
instrumento para la realizacion de actividades ilicitas.

Durante el afio 2022 se realizaron monitoreos periodicos en los diferentes segmentos bajo
la metodologia de diferenciacion transaccional para los Miembros que operan, con el fin de
fortalecer la gestion principalmente en lo referente a las sefales de alerta, operaciones inusuales
y sospechosas.

2.11. FACTA - Ley sobre el Cumplimiento Fiscal en el Extranjero (Foreign
Account Tax Compliance Act) y CRS (Estandar para el Intercambio
Automatico de Informacidn sobre Cuentas Financieras)

Para el eficiente y oportuno cumplimiento de FATCA y del CRS con sus respectivas comentarios
aprobados por el Consejo de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE]), la Camara cuenta con politicas, reglas de conducta y procedimientos que le permiten
conservar en FATCA su estatus de institucion financiera extranjera sujeta a reportar (Reporting
Madel 1 FF1) en calidad de participante y cumplir con las obligaciones incorporadas en CRS.

Para el efecto, se ha efectuado la debida diligencia validando que todas las contrapartes
instituciones financieras con las que se tiene relacion por cualquier concepto (miembros, agentes,
proveedores de servicios y contrapartes en tesoreria) se encuentran también debidamente
registrados ante el IRS de Estados Unidos de América en cumplimiento de FATCA.

Durante el proceso de induccion, se explica a los nuevos colaboradares, todo lo relacionado con FATCA.
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2.12. Sistema de Control Interno - SCI

El Sistema de Control Interno -SCI en la Camara es responsabilidad de todos los niveles y
funcionarios siendo un elemento fundamental del Gabierno Corporativo de la Sociedad, que
ademas de incrementar la eficiencia, seguridad y transparencia en las operaciones y actividades
de Ia entidad, crea la cultura del autocontrol en todos los funcionarios.

EISClse complements, supervisa yvigila de manera permanente gracias a las continuas reuniones
de la Junta Directiva y de los diferentes Comités de la Sociedad, a los informes y seguimientos
efectuados por la Auditoria Interna, Ia Revisoria Fiscal y la Direccion de Riesgos No Financieros.

Para la validacion y fortalecimiento de la gestion de los riesgos, se cuenta con la herramienta ERA
(Enterprise Risk Assessor), que contiene la matriz con los riesgos identificados por los duefos de
los procesos junto con la Direccion de Riesgos No Financieros, gue permite comparar su evaluacion
de los riesgos con la de Auditorig, tanto de la severidad inherente como del disefio y efectividad
de los controles, para validar que la severidad residual de la Camara se mantiene en un nivel “Bajo
0 Medio” conforme a la aceptacion y apetito al riesgo operacional aprobado por la Junta Directiva.

Es importante resaltar que, de acuerdo con las mejores practicas internacionales, desde el 2018
la Camara ha fortalecido los procesos de auditoria del modelo de riesgo contratando firmas
externas especializadas para la auditoria de metodologias para el calculo de los parametros de
riesgo y de su aplicacion. Como resultado de la auditoria del 2022, se identifico un hallazgo y
tres oportunidades de mejora, se hicieron recomendaciones Y se definieron planes de accion
a los cuales se les efectla seguimiento a través de los Comités de Riesgos y de Auditoria,
respectivamente. A Ia fecha el plan de accion del hallazgo ha sido completado y los planes de
accion de las oportunidades de mejora seran ejecutados durante 2023.

A los nuevos funcionarios, en el proceso de induccion, se les refuerza el conocimiento sobre el
Sistema de Control Interno, adicionalmente en el mes de diciembre se realiza una actividad que
tiene entre sus objetivos capacitar, reforzar y evaluar el conocimiento que los funcionarios tienen
sobre la operacion de la Camars, la normatividad que Ia rige, aspectos tecnologicos, el PPLAFT, el
SARGQ, el SGSI y Ciberseguridad, el PCN, el SG-SST y el SCI asi como fomentar el mantenimiento
de un “ambiente de control” apropiado.

2.12.1. Evaluacion del Sistema de Control Interno - SCI

De acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo IV del Titulo | de la Parte | de Circular Basica Juridica
(Circular Externa 029 de 2014) de la Superintendencia Financiera de Colombia, se efectuaron
evaluaciones independientes en todas las areas de |a Entidad por parte de la Auditoria Interna y de
la Revisoria Fiscal y adicionalmente, contando con los lideres de area, se realizaron evaluaciones y
autoevaluaciones a todos los procesos de la Camars, con el objeto de verificar el funcionamiento
y efectividad del SCI adoptado.

El resultado de las evaluaciones efectuadas por la Revisoria Fiscal, sin hallazgos ni observaciones
relevantes, fue presentado al Comité de Auditoria en su sesion del 16 de agosto de 2022 y el
informe de las Autoevaluaciones efectuadas por los lideres de los procesos, consolidadas con
las evaluaciones realizadas a lo largo del afo por parte de la Auditoria Interna, fechado 21 de
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noviembre de 2022, fue presentado a la Gerencia, al Comité de Auditoria y a8 la Junta Directiva,
en el mismo mes de noviembre.

Tanto las evaluaciones independientes como las autoevaluaciones se centraron en los
elementos de Ambiente de Control, Gestion de Riesgos, Actividades de Control, Informacion y
Comunicacion, Monitareo y Evaluaciones Independientes, y reflejaron una calificacion global de
cumplimiento Alto, lo cual confirma que se cuenta con los controles adecuados para verificar
gue las transacciones son autorizadas  registradas y que los procesos y procedimientos, COmMo
estan disefiados, protegen razonablemente los activos de la Sociedad. No obstante, en algunos
aspectos puntuales donde la calificacion no fue Alta, correspondio a observaciones incluidas en
los informes de la Auditoria Interna, las cuales han sido corregidas o tienen plan de accion para
ser implementado y son objeto de seguimiento hasta su remediacion.

2.13. Visitas de Inspeccion - Superintendencia Financiera de Colombia

Durante el afio 2022, la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) continud e inicio las
siguientes visitas de Inspeccion Extra Sity, a las cuales se les ha efectuado seguimiento a traves
de los distintos 6rganos sociales:

 EI 18 de febrero de 2022 inicid una inspeccion extra situ para evaluar la estructuracion y
ejecucion de la "Funcion de Supervision de Gestion de Riesgos”, y realizar seguimiento de Ia
‘Funcion de Supervision de Auditoria Interna” y la "Actividad Significativa de Contrapartida
Central”. La inspeccion se cerr el 18 de agosto de 2022.

« Con fecha 11 de enero de 2022 inicid inspeccion extra situ con el objetivo de supervisar
la adecuada implementacion de la Resolucion Externa 022 de 2020 de la Junta Directiva
del Banco de Ia Republica, y por lo tanto, la incorporacion al sistema de control de riesgos
y operatividad del esquema de anillos de seguridad en el Segmento de Divisas de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia SA. Verificada la correspondiente
implementacion, la inspeccion se cerro el 10 de agosto de 2022.

« En febrero 2 de 2022 inicid inspeccion extra situ transversal a los proveedores de
infraestructura del mercado de valores con el objetivo de supervisar la entrada en
funcionamiento del progyecto de renovacion de la infraestructura tecnoldgica que soporta
las operaciones del Deposito Centralizado de Valores (DCV) administrado por el Banco de la
Republica, proyecto MIT-DCV. La inspeccion se cerro el 23 de diciembre de 2022.

« EI29dejunio de 2022 inicid una inspeccion extra situ con el proposita de continuar la evaluacion,
desde una perspectiva cuantitativa, respecto de la gestion anti - prociclicidad del modelo de
gestion de riesgos utilizado por la Camara para la estimacion de Ias garantias y margenes que
solicita a sus miembros. El proceso de inspeccion se encuentra en curso. El 22 de diciembre de
2022 la Superintendencia presento a la Cémara los resultados del gjercicio de anti — prociclicidad,
haciendo un nuevo requerimienta a la Cdmara, por lo tanto, la inspeccion se encuentra en curse.

« Con fecha 30 de septiembre de 2022 inicid una inspeccion extra situ para evaluar la gestion
de riesgos asociados al Mercado Anonimo y Estandarizado — MAE, a través, del mecanismo
promovido por Derivex SA. y la Camars, cuyo objetivo principal, es trasladar un costo
eficiente a las tarifas de compra de energia a los usuarios finales regulados. El proceso de
iNspeccidn se encuentra en curso.
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» En septiembre de 2022, la Superintendencia indicod que adelantd un proceso de supervision
transversal extra situ orientado a verificar el disefio y puesta en practica de los procedimientos
especificos para el control del riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo,
consistente en la remision de una encuesta aplicable a las entidades exceptuadas de SARLAFT.
La inspeccion se cerro el 4 de noviembre de 2022.

Igualmente durante el afio 2022, la Camara contestd oportunamente la encuesta propuesta por 13
SFC sobre conflictos geopaliticos y situacion economica.

En el afio 2022 la Camara no fue objeto de ninguna sancion por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

2.14. Contrataciones

Con un enfoque hacia la eficiencia y optimizacion en la administracion del gasto, durante el afio
2022, se renovaron los contratos administrativos que permiten atender las necesidades para la
correcta operacion de la Camara, en materia administrativa, tales como el contrato de prestacion de
servicios del area administrativa, contable, financiero, tributario y de nGmina, asi como los contratos
de mensagjeria y de aseo y cafeteria.

Como parte del proceso de transformacion digital en los procesos administrativas de la Camara, se
contrato en el mes de noviembre de 2022 a la empresa DATECSA SA. para la implementacion del
proyecto de gestion documental y de automatizacion del proceso de adquisicion de bienes y servicios.

En el area de tecnologia y comunicaciones se ha realizado el seguimiento y control a los contratos
SUSCItos que permiten tener una infraestructura de servidores, sistemas de informacion y servicios de
tecnologia confiable, disefiado para tener los minimos puntos de falla. Este seguimiento ha permitido
la optimizacion en el servicio, disminucion de costos Y mejoras continuas en los acuerdos de servicio
establecidos y disponer de servicios de soporte adecuados. Durante el 2022 continud vigente el contrato
con la empresa C&W praveedor de los servicios de comunicaciones y seguridad de la informacion.

Como parte del proceso de gestion del talento humano, se contratd durante el 2022 al consultor
People’s Voice ("Great Place to Work') para realizar la cuarta medicion de la encuesta de ambiente
laboral de la Camara para dicho periodo, medicion que habia sido realizada por el mismo consultor el
afno anterior. Los resultados obtenidos ubicaron a la Camara en el escenario de Muy Sobresaliente,
lo que hace de la Camara un empleador muy atractivo en el pais.

Con sujecion a la palitica de inversion y en cumplimiento de la optimizacion de recursos, se mantuvo
como administrador del portafolio de inversion a la firma Fiduciaria Bancolombia S A. Asi mismo se
continud con el contrato de Administracion de Portafolio de Terceras con Corredores Davivienda
SA Sociedad Comisionista de Balsa.

Para el cumplimiento del cronograma del Proyecto MIT DCV (Integracion Deposito) se mantuvo el

contrato con Sophos Banking SAS. Asi mismo, durante el 2022, siguit vigente el cantrato marco
de prestacion de servicios con la Bolsa de Valores de Colombia S.A, matriz de la Camara.
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3. SITUACION FINANCIERA, ADMINISTRATIVAY JURIDICA

3.1. Situacion Financiera

En relacion con los Estados Financieros de la Sociedad al cierre del afio 2022, en el siguiente
cuadro se presentan las principales cifras:

CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A.

(Cifras en millones de pesos colombianos)

Activo 2021 2022
Activo corriente 105.387.370 128.855.038
Activo no corriente 54.807 50.388
Total del activo 105442177 128.905426

Pasivo 105.342275  128.801.522
Patrimonio de los Accionistas 99.902 103.904

Total del pasivo y del patrimonio de los Accionistas 105442177 128.905.426
Cuentas de Resultado
Ingresos Operacionales 35160 43.801
Gastos Operacionales 26.595 28.935
Utilidad Operacional 8565 14.866
Utilidad (Pérdida) neta 6.286 9616

Las cuentas del Activo presentaron un incremento neto de veintitrés punto cuatro billones de
pesos [COP S 234 billones) que obedece principalmente a un aumento en el Activo Corriente del
veintidos por ciento (22%), pasando de ciento cinco punto cuatro billones de pesos (COP S 1054
billones) en el 2021 a ciento veintiocho punto nueve billones de pesos (COP S 1289 billones) en
el 2022. Este incremento estd especialmente representado por el saumento de las posiciones
abiertas de FX Forwards de un afio a otro.

Por otro lado, se presentd una disminucion del ocho punto uno por ciento (871%) en el grupo de las
cuentas del Activo No Corriente generado por la amortizacion de los intangibles de un afio a otro.

El patrimonio del afio 2022 presentd un incremento del cuatro por ciento (4.0%) respecto al afio
inmediatamente anterior, generado por el aumento en |a utilidad del ejercicio de un afio a otro.

Se presento un resultado del gjercicio para el 2022 de nueve mil seiscientos dieciséis millones
de pesos [COP S 96716 millones) frente al resultado obtenido para el 2021 de seis mil doscientos
ochenta y seis millones de pesos (COP $ 6.286 millones), el incremento esta dado principalmente
por mayores ingresos Yy menor incremento en gastos operacionales de un afio a otro. El
incremento significativo en los ingresos obedece a crecimientos por encima de 1o presupuestado
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principalmente en los NDF FX Forward, en los futuros de TRM y de TES, en el contado de divisas,
en las TTVs de deuda pablica y en la remuneracion de las garantias en efectivo.

Con respecto a8 los gastos operacionales, los cuales tuvieron un incremento del 8.8%, los
principales rubros que tuvieron incremento fueron los gastos por servicios tecnoldgicos, gastos
bancarios y gastos de personal.

Enelafio 2022, las Cuentas de Orden Fiduciarias Acreedoras — Garantias presentaron un aumento
del sesenta y siete punto tres por ciento (67.3%), dicho incremento obedece principalmente a las
garantias constituidas por las mayores posiciones abiertas en el 2022. Es importante resaltar
que dicha cuenta refleja las garantias constituidas en titulos a través del Deposito Central de
Valores — DCV por valor de diez punto cuatro billones de pesos (COP $ 104 billones) y en el
Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval SA. por valor de cero punto cinco billones
de pesos (COP S 0,5 billones).

Por otro lado, los titulos objeto de las operaciones simultaneas y repos que compensa y liquida la
Camara actuando como contraparte central se encuentran registrados en las cuentas de orden
fiduciarias de conformidad con lo establecido en el Capitulo XIX de Ia Circular Basica Contable y
Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombig, los cuales ascienden a cierre de 2022
a un valor de veinte billones de pesos (COP $ 20,0 billones) y cero punto tres billones de pesos
(COP $ 0,3 billones) respectivamente.

En las cuentas de orden de control y fiscales se registraron partidas utilizadas para uso de
control interno de la Entidad de caracter fiscal y contable, las cuales ascienden a treinta y ocho
mil trescientos ochenta y seis millones de pesos (COP $ 38.386 millones) en el 2021 y treinta y
ocho mil doscientos cincuenta y cinco millones de pesos (COP $ 38.255 millones) en el 2022.

Cuentas de Orden 2021 2022
Cuentas de orden fiduciarias acreedoras - Op. Repos y Simultaneas | 20.530.630 | 20.346.997
Cuentas de orden fiduciarias acreedoras - Garantias 6.514.766 10.900.493
Cuentas de orden deudores y fiscales 38.386 38.255

Cifras en millones de COP

El detalle de los Estados Financieros del gjercicio se puede observar en el “Informe a los Estados
Financieros y opinion del Revisor Fiscal a treinta y uno (31) de diciembre de 2022"

3.1.1. Politica de Inversiones

Para la ejecucion de la politica de inversiones, la Camara mantuvo el contrato con Fiduciaria
Bancolombia SA. y con Corredores Davivienda SA. Sociedad Comisionista de Baolsa. Las
inversiones se han realizado en titulos de tesoreria TES/TCO emitidos por la RepUblica de Colombia
y en cuentas de ahorros asociadas al portafolio de inversion con el Banco Davivienda SAA. y con
Bancolombia SA, los dos establecimientos bancarios tienen una calificacion AAA otorgada por
una Sociedad Calificadora de Valores autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia,
de acuerdo con las politicas definidas por la Junta Directiva de la Cémara con el objetivo de que
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el patrimonio de la Sociedad tenga un riesgo de mercado conservador y sea una salvaguarda de
liquidez para el Sistema.

En cuanto al portafolio de liquidez, la Camara tiene abierta una cuenta de ahorros y una cuenta
corriente con el Banco de Bogota SA, una cuenta de ahorros y una cuenta corriente con
Bancolombia S.A. g una cuenta corriente con Banco Davivienda SA. Los tres establecimientos
bancarios tienen una calificacion AAA otorgada por una Sociedad Calificadora de Valores
autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombis, en cumplimiento de la Politica de
Inversiones de la Sociedad.

3.1.2. Planeacion

La declaracion del Impuesto sobre la Renta se va a presentar bajo el método de renta liquida para
la presente vigencia, con una tasa efectiva de impuesto de renta del cuarenta y tres punto cero
siete por ciento (43.07%) superior a la tasa nominal del treinta y cinco por ciento (35%) debido al
efecto del impuesto diferido con los cambios en Ia reforma tributaria que entro en vigencia en el
ultimo trimestre de 2022 y los gastos no deducibles.

De Ia misma forma, se ha venido dando cumplimiento a la politica contable sobre amortizacion de
activos intangibles teniendo en cuenta la normativa vigente, asi como la proyeccion del negocio y
las expectativas de generacion de ingresos futuros. Los activos intangibles generados por efecto
de la fusion son de duracion indeterminada por lo cual no son amartizables en el tiempo.

3.1.3. Proyecto de Distribucion de Utilidades

El proyecto de distribucion de utilidades del cierre del gjercicio del afio 2022 sera presentado 8 Ia
Junta Directiva y se pondra a consideracion de la Asamblea General de Accionistas en la reunion
ordinaria de marzo de 2023 de acuerdo con lo establecido en los articulos 150, 157 y 155 del
Codigo de Comercio.

3.2. Situacion Administrativa

La estructura organizacional estad compuesta por la Gerencig, la Subgerencia de Riesgos y
Operaciones, la Subgerencia de Riesgos y Operaciones de Divisas, la Subgerencia de Riesgos
y Metodologias, la Subgerencia de Tecnologia, la Secretaria General, la Direccion Comercial, Ia
Direccion Administrativa y Financiers, la Direccion de Riesgos No Financieros y la Auditoria Interna.

La estructura organizacional de la Camara no tuvo gjustes durante el 2022, sin embargo Ia
Subgerente de Riesgos y Operaciones trabajo con dedicacion completa durante la segunda
parte del afo en el proyecto de integracion regional junto con la Administradora de Riesgos y
Operaciones — proyectos. En su lugar el Subgerente de Riesgos y Operaciones de Divisas estuvo
al frente de la operacion del Segmento de Divisas y de los demas segmentos. En tal sentido, el
organigrama de la Camara es el siguiente:
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Al cierre del gjercicio del afio 2022, Ia Sociedad cuenta con cincuenta y dos (52) funcionarios que
estan vinculados mediante contrato a término indefinido y dos (2) practicantes del SENA.

La Cémara no interfirid con la libre circulacion de las facturas emitidas por vendedores o
proveedares, de acuerdo con lo definido en la Ley 1676 de 20713.

En cumplimiento del Decreto 1072 del 26 de mayo de 2015 y lo definido en la Resolucian 03712
de 2019 del Ministerio del Trabajo, la Cdmara cuenta con un Sistema de Gestion de la Seguridad
y la Salud en el Trabajo (SGSST), el cual tiene un cumplimiento del 100% al cierre de afio con una
calificacion de aceptable, que es la maxima de acuerdo con la norma.

3.2.1. Encuesta Ambiente Laboral

El 2022 fue el cuarto afio de medicion del ambiente laboral con la firma People’s Voice —
Great Place to Work y los resultados obtenidos ubicaron a la Camara en el escenario de Muy
Sabresaliente con una calificacion de 90,4 creciendo frente al resultado de 86,9 para el afio 2027,
lo que hace de la Camara un empleador muy atractivo en el pais y también ejemplo para este. El
resultado obtenido es el reflejo de Ias iniciativas de bienestar implementadas, el trabajo realizado
en capacitacion con cada uno de los equipos de la organizacion, atendiendo las necesidades
y aspectos de mejora de cada uno y el buen trabajo realizado por los lideres quienes fueron
calificados muy positivamente por sus equipaos.
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) Great Place to Work®
certifica que el Ambiente Laboral de
Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A.

esta en un estadio Muy sobresaliente, lo que hace de esta organizacion un
empleador muy atractivo en el pais y también ejemplo para este.

Great Place to Work® felicita a Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A. por este logro que contribuye a hacer de Colombia, un mejor pais
para todos.

icontec \

Reconocimiento {

certificacion Great
Place to Work®

Particularmente para el afio 2022, la CRCC fortalecio la oferta de beneficios para sus funcionarios,
como muestra de esto definid una palitica de espacio flexible que permite a los funcionarios,
dependiendo de su rol, tomar hasta 10 dias de trabajo en casa al mes con el objeto de mantener Ia
flexibilidad y el trabajo en alternancia. Asi mismo a partir del segundo semestre del afio se ofrecieron
dos dias a la semana en las mafianas snacks saludables para los funcionarios que estan enla oficing,
esto con el objetivo de incentivar buenos habitos alimenticios que contribuyan al bienestar y salud
de todos. De la misma manera se continud trabajando en Ia cultura de bienestar muy gjustada a las
necesidades de las personas y muy presente en todas sus interacciones. Se mantuvo la dindmica
de reconocimiento a los funcionarios a traves de teams y en reuniones presenciales liderada por
la Gerencia y otros lideres de la organizacion. Se realizaron actividades y eventos de integracion
presencial en el primer y segundo semestre del afio buscando la participacion activa de todos.
Sobre los resultados obtenidos en 2022 se definiran planes de accion que contribuyan a mantener
y mejorar el desarrollo personal y bienestar del talento humano de Ia organizacion.

Certificada
DIC 2022 - DIC 2023
coL

3.2.2. Sostenibilidad

Dentro de la estrategia de sostenibilidad, la Camara en conjunto con la bve adelanto el proceso
de medicion de la huella de carbono para el afio 2027 y mantuvo la certificacion de Carbono
Neutralidad que fue otorgada en diciembre de ese mismo afio por ICONTEC la cual tiene una
vigencia de tres (3) afios. Esta certificacion reconoce el compromiso y la definicion de una politica
0 estrategia que incluye la neutralidad y el desarrollo de un programa para la gestion de las
emisiones de Gases Efecto Invernadero (GEl) resultantes de la cuantificacion de las mismas,
con el proposito de neutralizar dichas emisiones. El desarrollo del plan de gestion de huella de
carbono ha permitido establecer los lineamientos y directrices para la medicion, reporte, gestion
y compensacion de las emisiones de GEI generadas por las actividades relacionadas con los
procesos operativas, comerciales y administrativos.

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS / MARZ0 DE 2023




Ccrcc

La Camara en conjunta con la bve han identificado, mediante la cuantificacion de su huells, cusles
son las fuentes de emision de mayor impacto para dirigir sus acciones de manera eficaz. De este
modo se ha enfocado en los siguientes proyectos ya implementados:

» Reduccion del cansumo de electricidad.

« Optimizacion en el uso de refrigerantes.

« Optimizacion en el uso de recurso hidrico.

» Optimizacion en el consumo de papel.

 Adquisicion de insumos biodegradables para cafeteria.
« Sensibilizacion y entrenamiento de funcionarios.

+ (Gestidn de residuos solidos, segregacion en la fuente y centralizacion de recipientes de
recoleccion.

Y en la implementacion de proyectos a futuro:

« Reemplazo progresivo de sistemas de aire acondicionado.

» Reemplazo de extintores Solkaflam.

« Uso de certificados de energia renovable (RECs por su sigla en inglés)
« Implementacion de palitica de vigjes aéreos y compensacion.

« Reqguerimientos de acciones de cuantificacion y mitigacion de la huella de carbono de
proveedores.

« Sensibilizacion y entrenamiento de funcionarios.

La certificacion emitida por ICONTEC fue recibida en el mes de diciembre de 2027 y muestra
el compromiso de la Alta Gerencia de la Camara para llevar a cabo la estructuracion, ejecucion,
control y seguimiento de sus emisiones para su posterior mitigacion Yy compensacion. Lo anterior
pone 3 la CRCC SA. como parte el grupo bvc como ejemplo en temas de sostenibilidad y
contribucion al medio ambiente.
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f@l} icontec

Carbono
Neutro
Certificado

CERTIFICADO DE CARBONO NEUTRO

ICONTEC certifica que las especificaciones para la Neutralidad de Carbono de la organizacion:

GRUPO BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

Carrera 7 No. 71 - 21 Torre B Piso 12
Bogota, Colombia

Han sido evaluadas y aprobadas con respecto a los requisitos exigidos en la:

GUIA PARA LA VERIFICACION Y CERTIFICACION DE CARBONO NEUTRO DE ICONTEC

Este certificado reconoce el compromiso y la definicion de una politica o estrategia que incluye la
neutralidad y el desarrollo de un programa para la gestion de las emisiones de Gases Efecto Invernadero,
resultantes de la cuantificacion de las mismas, por parte de GRUPQ BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA,

con el propoasito de neutralizar sus emisiones.

La neutralizacion se realizo por medio de compensacdiones reconocidas y aprobadas las cuales cumplen con los principios. de:
transparencia, pertinencia, confiabilidad y exactitud.

Cadigo de Centificado: CN-CER-2020-005 L/' L
- I I
0, o
Fecha de aprobacién inicial: 13/0/2021 Fecha ditima actualizscian H.A_ i Sl P
Fecha de Vencimienta  12/12/3024

Roberto Enrique Montoya Villa
Director Ejecutive

FR5435
Virsion 00

La Asamblea General de Accionistas en su reunion ordinaria del 29 de marzo de 2022 aprobd
constituir una reserva ocasional para donaciones por un manto de cincuenta millones de pesos
(COP $ 50.000.000) con destino a los programas de responsabilidad social empresarial del
grupo bvc. En ese sentido durante el afio 2022 la CRCC S A. realizd una donacion a Protalento,
que hace parte del portafolio de programas del grupo bvc y que busca dar apoyo financiero y
formacion al talento joven en carreras de alta demanda. El valor de la donacion fue de cuarenta
y ocho millones de pesos (COP $ 48.000.000). Elvalor restante de Ia reserva correspondiente a
dos millones de pesos (COP $ 2.000.000) no fue posible donarlo a la iniciativa de compensacion

de huella de carbono.
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3.2.3. Responsabilidad Social

Durante el 2022 la Camara participo en un programa de voluntariado corporativo con la Fundacion
Santa Maria de Guadalupe en Caota Cundinamarca. Dicha fundacion tiene como objetivo dar un
techo, comida y abrigo a personas de la tercera edad que han vivido en las calles o han sido
abandonadaos por sus familias.

Particularmente en la actividad realizada por los funcionarios de la Camara se recogieron cobijas,
ropa y comida para las 72 personas de la tercera edad de la Fundacion y se realizd una actividad
con un grupo de funcionarios que llevaron los regalos y un refrigerio que compartieron en unNa
mafana con los abuelitos.

Adicionalmente, este afio como regalo de Navidad a nuestros Miembras, contribuimos a la
formacion integral de nifos y adolescentes cultivando en ellos un mejor futuro, con el apoyo de
nuestro Glorioso Ejército Nacional, la Fuerza Aérea Colombiana, la Asociacion Cultural Femenina
y la Fundacion El Rio, cientos de nifios en Melgar, Puerto Salgar y Buritica destaparon regalos en
Navidad y en la celebracion de Reyes Magos.
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3.2.4. Articulo 446 del Cédigo de Comercio

De conformidad con lo previsto en el articulo 446 del Codigo de Comercio, la Camara tuvo
egresas por concepto de salarios y otros conceptos al personal directivo de la Sociedad, por un
monto de tres mil setecientos treinta y cinco millones de pesos (COP $3.735 millones), honorarios
a los Miembros de Ia Junta Directiva y Comités, por un monto de trescientos cincuenta y ocho
millones de pesos (COP S 358 millones), honorarios por concepto de asesorias de ochocientos
treinta y nueve millones de pesos (COP $S839 millones), por capacitacion a miembros de la
Camara y promocion de cuatrocientos treinta y nueve millones de pesos (COP $439 millones)
y relaciones pUblicas por treinta y un millones de pesos (COP $371 millones). El detalle de tales
erogaciones se encuentra en documento anexo al presente Informe de Gestion, el cual hace
parte integral del mismo.

Al treinta y uno (31) de diciembre de 2022, la Cémara no presenta obligaciones en moneda
extranjera y no tiene inversiones en otras sociedades, nacionales o extranjeras.

La Sociedad tiene abierta una cuenta corriente en délares con el Banco de Bogota SA. Miami
Agency, dos cuentas con JP Morgan Chase New York, una para garantias en dolares y otra
administrativa y tres cuentas con Citibank New York, una operativa de garantias en dolares, una
operativa de divisas y otra administrativa. A continuacion, se presentan los recursos en el exterior
a cierre de 2022 en las cuentas antes descritas:

Banco Saldo en COP
BCO.BGTA. MIAMI AGENCY No.75085 Administrativa $470.621.839
CITIBANK NY No.36309624 Operativa Gtias Dolares $18.376.176.170
CITIBANKNY No.36255179 Administrativa $46.021973
CITIBANK NY No.36875714 Operativa Divisas $24.532.020.000
JP MORGAN N0.330865202 Gtias Divisas Next day $125.786.730.000
JP MORGAN N0.330865186 Administrativa $5.163124

Total $169.216.733.106

3.3. Situacion Juridica
3.3.1. Composicion accionaria

Grupo empresarial bvc - matriz: Bolsa de Valores de Colombia S.A.

En cumplimiento del derecho de preferencia en la enajenacion de acciones previsto en el articulo
11 de los Estatutos tanto a favor de los demas accionistas de la Camara como de la Sociedad
misma, Banco Davivienda S.A. y BBVA Colombia S.A. vendieron |a totalidad de Ias acciones de
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las que eran titulares en la Camara. En ejercicio del citado derecho de preferencia la Bolsa
de Valores de Colombia SA. (bvc) y el Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval
S.AA. aumentaron su participacion en el capital social de la Camara al 4469 % y 16,58 %
respectivamente, por o tanto, Ia Bolsa de Valores de Colombia S.A. directa e indirectamente a
través del Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S A. aumento su participacion
en el capital social de la Camara al 61,27% manteniendo la situacion de control configurada
a partir del 6 de febrero de 2020 prevista en el numeral 1° del articulo 267 del Codigo de
Comercio, siendo a partir de esa fecha la sociedad matriz de la Camara, la Bolsa de Valores de
Colombia S.A. La situacion de control se inscribio en la Camara de Comercio de Bogota el 20
de febrero de 2020. Adicionalmente, el 10 de mayo de 2021 Ia bvc realiz0 la inscripcion en el
registro mercantil del grupo empresarial.

En el Cadigo de Gobierno Corporativo se regulan las relaciones con la controlante del grupo
empresarial y se garantiza la igualdad de trato a todos los accionistas.

3.3.2. Capital Suscrito y Pagado

Al cierre del afio 2022, la Camara tiene un capital suscrito y pagado de cincuenta y un mil
doscientos setenta millones seis mil trescientos cincuenta y dos pesos ($ 51270006.352).

3.3.3. Reclamaciones Judiciales

En el afio 2022 la Camara fue notificada por el Juzgado Sesenta y Siete Civil Municipal de
Bogots (transitarismente Juzgado Cuarenta y Nueve de Pequefias Causas y Competencia
Mdltiple del Distrito Judicial de Bogotd) de una Accion de Tutela en su contra presentada por
Credivalores - Crediservicios SA por una posible vulneracion del derecho fundamental de
peticion. Manifesto el Accionante que presentd derecho de peticion a la Accionada solicitando
realizar descuentas de némina a un funcionario de la entidad sin obtener respuesta. El proceso
termind durante el mismo afio mediante el decreto de cesacion del procedimiento par carencia
de abjeto por el hecho superado a favor de la Camara. El fallo de Is tutela no represento para la
Sociedad ninguna pérdida de caracter econdmico.

En consecuencis, con corte a 31de diciembre de 2022, s CRCC S.A. no tiene procesos judiciales
en contra ni ha iniciado proceso judicial alguno en contra de alguna sociedad o entidad.

La Camara fue objeto de una multa impuesta por el Banco de la RepUblica por un error en el
procedimiento de remuneracion de garantias.

3.3.4. Desarrollos Regulatorios
« Normas:

A continuacion, se destacan las principales normas expedidas durante el afio 2022 que tuvieron
incidencia en la actividad de la Camara:
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« Regulacion Externa:

»

»

»

»

Acto de Equivalencia de la Comision Europea

La Comision Europea mediante Decision de Ejecucion (UE) 2022/1683 del 28 de
septiembre de 2022 establecio que a efectos del articulo 25, apartado 6, del Reglamento
(UE) No. 648/2012 (EMIR), el marco juridico y de supervision de la RepUblica de Colombia
aplicable a las entidades de contrapartida central, consistente en la Ley 964 de 2005,
completada por las normas generales y las circulares emitidas por la Superintendencia
Financiers, se considera equivalente a los requisitos establecidos en EMIR.

Decretos

El 20 de enero de 2022, el Gobierno Nacional expidio el Decreto 053 por medio del cual
se autorizO que las operaciones repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores
se puedan realizar a plazos superiores a un (1) afio siempre que estas operaciones sean
compensadas y liquidadas a través de una camara de riesgo central de contraparte.
lgualmente mediante este Decreto se establecio que los establecimientos de credito
podran poseer acciones 0 cuotas en sociedades matrices nacionales o internacionales
resultantes de la integracion de bolsas de valores.

En julio 25 de 2022, el Gobierno Nacional expidio el Decreto 1297 mediante el cual se
regulan las finanzas abiertas en Colombia.

El 28 de julio de 2022, el Gobierno Nacional expidio el Decreto 1387 por medio del cual se
autoriza a las sociedades fiduciarias y a las sociedades comisionistas de bolsa a poseer
acciones 0 cuotas en sociedades matrices nacionales o internacionales resultantes de la
integracion de bolsas de valores.

Resoluciones

Resolucion 101020 de 2022 expedida por la Comision de Regulacion de Energia y Gas el
8 de julio de 2022 mediante la cual definid las condiciones para el traslado de los precios
de los contratos resultantes del mecanismo de comercializacion de energia presentado
por Derivex SA. yla CRCCSA

Circulares

La Superintendencia Financiera de Colombia expidio la Circular Externa 019 de
2022, mediante la cual establecio las reglas para el reconocimiento de entidades de
contrapartida central de terceros paises asi como la obligatoriedad para los proveedores
de infraestructura de dar aplicacion a los Principios aplicables a Ias Infraestructuras del
Mercado Financiero de BIS e I0SCO - PFMls.

EI 30 dejunio de 2022 el Banco de la RepUblica modifico la Circular Reglamentaria Externa

DOAM 143 permitiendo realizar la convocatoria de la ventanilla de FX Swap el mismo dia
de la operacion.
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« Regulacion Interna:

»

»

»

Reglamento de Funcionamiento

En el afio 2022, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizd la modificacion del
Reglamento de Funcionamiento de la Camara mediante Resolucion 0063 del 12 de enero.
La modificacion tuvo como finalidad madificar el orden de ejecucion de garantias y otros
recursos en eventos de incumplimiento, de manera que ante un evento de incumplimiento,
la CRCC SA ejecute los Recursos Propios Especificas antes de utilizar las contribuciones al
Fondo de Garantia Colectiva de los Miembros cumplidos. La modificacion se publico el 1° de
febrero de 2022 mediante Boletin Normativa No. 010 y entro en vigor el 2 de febrero siguiente.

Circular Unica

La Circular Unica fue objeto de sesenta (60) modificaciones durante el afio 2022. Las
madificaciones estuvieron referidas a aspectos tales como el cumplimiento normativo
de lo dispuesto por la Resolucion Externa 022 de 2020 de la Junta Directiva del Banco
de la Republica mediante la implementacion del Fondo de Garantias Colectiva del
Segmentao de Divisas a partir del 371 de enero de 2022, la aceptacion de nuevos activos
para compensacion y liquidacion tales como las operaciones de transferencia temporal
de valores sobre titulos de deuda publica y los micro contratos de futuro de tasa de
cambio ddlar/peso, a la actualizacion de los criterios para realizar el analisis de informacion
cuantitativa y cualitativa de entidades aspirantes a Miembros y Miembros vinculados de I3
Camara y en alta medida a la suspension y activacion de la aceptacion de operaciones de
renta variable sobre distintas acciones cuyos emisores fueron objeto de Ofertas Publicas
de Adquisicion (OPA) o de revision a través de las metodologias de elegibilidad aplicables.

Igualmente, mediante Circular se actualizaron los parametros para el calculo de las
garantias y se gjustd la metodologia para la determinacion de garantias por grandes
posiciones.

Por ultimo, con la correspondiente periodicidad se actualizaron los requisitos de patrimonio
técnico para los Miembros Liquidadores Generales y los Miembros Liquidadores
Individuales, se hicieron modificaciones relacionadas con el importe de los Fondos de
Garantia Colectiva y con las Tarifas por los servicios del Sistema de la Cadmara.

Instructivos Operativos

La Camara expidid doscientos cinco (205) Instructivos Operativas durante el afio 2022
relacionados en su mayoria con la extension de horarios y con el establecimiento de
horarios adicionales de las sesiones de la Camara, no obstante lo cual, se destaca Ia
publicacion de algunos Instructivos Operativos los cuales tuvieron por objeto establecer
el procedimiento correspondiente para la compensacion y liquidacion de las operaciones
sobre algunas acciones con ocasion de eventos corporativos aprobados por las
respectivas asambleas de accionistas del emisor tales como la distribucion de utilidades
mediante dividendos diferenciados por accion y la disminucion del valor nominal de Ia
accion ordinaria (split).
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Mediante Instructivo también se indico el procedimiento a seguir para realizar la Liquidacion
por Diferencias por Retardo en la Entrega de Operaciones de Contado sobre una accion
gue se encontraba suspendida.

« Referentes Internacionales

Se actualizd la Autoevaluacion sobre el cumplimiento de los Principios Aplicables a las
Infraestructuras del Mercado Financiero (PFMI) publicados por BIS - I0SCO.

3.3.5. Gobierno Corporativo
3.3.5.1. Junta Directiva y Comités de la Sociedad
3.3.5.1.1. Conformacidn de la Junta Directiva y de los Comités de la Sociedad

LaJunta Directiva de la Camara esta conformada por nueve (3) miembros principales, sin suplentes,
de los cusles cuatro (4] tienen Ia calidad de independientes y dos (2) son representantes de los
Miembros Liquidadores.

De conformidad con la reforma de los Estatutos protocolizada mediante Escritura Pablica
numero 06271 del 7 de abril de 2022 otorgada en la Notaria 45 del Circulo de Bogots, la Junta
Directiva se eligio en marzo de 2022 por un periodo de un afio, es decir de abril de 2022 a marzo
de 2023, luego a partir de abril de 2023 el periodo sera el establecido en el articulo 51 de los
Estatutos Saociales de dos afios. Esta reforma permite a la Sociedad sjustar los periodos de Ia
Junta Directiva y del Revisor Fiscal con los periodos de la matriz, Bolsa de Valores de Colombia
SA. logrando la alineacion de la Camara con el plan estratégico y de negocios y con las paliticas
de gestion de riesgo definidos por el Grupo bve.

Los miembros elegidos en la Asamblea Ordinaria de Accionistas de marzo de 2022 fueron
posesionadas oportunamente ante la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Junta Directiva, al cierre del afio 2022, estd integrada por los siguientes miembros, cuatro (4)
independientes, dos (2) representantes de Miembros Liquidadores y otros tres (3) miembros que
no tienen tales calidades:

JUNTA DIRECTIVA

Miembros Independientes:

Renglén Miembro de la Junta Directiva

Cecilia Inés Maya Ochoa

José Manuel Ortiz-Repiso Jiménez

1
2
3 Carlos Alberto Castro Iragorri
4

Daniel Herndndez Galindo
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Miembros representantes de Miembros Liquidadores:

Renglon Miembro de la Junta Directiva

5 Bancolombia S.A. representado por: Hernan Alonso Alzate Arias

6 Banco Comercial AV Villas S.A. representado por: Carlos Alberto Vélez Moreno

Demas Miembros de la Junta Directiva:

Renglon Miembro de la Junta Directiva

7 Juan Pablo Cérdoba Garcés
8 Andrés Restrepo Montoya
9 Jaime Alonso Castafieda Roldan

Con base en Ia fusion con la Camara de Compensacion de Divisas de Colombia SA, el Comité
de Divisas creado por la Junta Directiva con periodo fijo gjercio sus funciones hasta marzo 31 de
2022 y cumplic Ia funcion para el cual fue creado consistente en dar apoyo a la Junta Directiva en
las actividades atinentes a la compensacion y liquidacion de operaciones de contado de divisas.

Considerando lo anterior, para el afio 2022, los Comités de la Sociedad estuvieron integrados de
la siguiente forma:

COMITE DE RIESGOS

Carlos Alberto Castro Iragorri (Independiente)

Daniel Hernandez Galindo (Independiente)

Carlos Alberto Vélez Moreno, representante legal de Banco Comercial AV VILLAS
S.A. (representante Miembro Liquidador)

Hernan Alonso Alzate Arias, representante legal de Bancolombia (representante
Miembro Liquidador)

Jaime Alonso Castafieda Roldan

Invitado Permanente del Comité de Riesgos: Director del Mercado
de Derivados de la Bolsa de Valores de Colombia SA.
Asesor Externo: Jorge Hernan Jaramillo Ossa

COMITE DE AUDITORIA

Cecilia Inés Maya Ochoa (Independiente)

Daniel Hernandez Galindo (Independiente)

Juan Pablo Cérdoba Garcés
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COMITE ADMINISTRATIVO Y
FINANCIERO DE LA JUNTA DIRECTIVA

Carlos Alberto Vélez Moreno
(representante legal de Banco
Comercial AV VILLAS SA)

Andrés Restrepo Montoya

Jaime Alonso Castafieda Roldan

COMITE DE DIVISAS
Alejandro Vives Gutiérrez
José Maria Leal Garcia

Enrique Aponte Baute

Santiago Linares Cuéllar

Felipe Ramirez Amaya

Andrés Eduardo Venegas Ramirez

Maria Teresa Uribe Gomez

3.3.5.1.2. Actividades de la Junta Directiva y de los Comités de la Sociedad

De conformidad con el Cadigo de Gobierno Corporativo de la Camars, las actividades de la
Junta Directiva y de los Comités deben ser evaluadas anualmente con el fin de establecer
los niveles de eficiencia y efectividad en el cumplimiento de los deberes y funciones, el logro
de los objetivos de dicho 6rgano, la observancia por parte de sus miembros de los principios
y responsabilidades sefialados para ellos en el Codigo de Gobierno Corparativo, asi como para
identificar oportunidades de mejora.

Enesesentido, de conformidad conlodefinido porel Comité de Auditoria, serealizola Autoevaluacion
del afio 2022 con fundamento en lo dispuesto en el Cadigo de Gobierno Corporativo. El resultado
de la Autoevaluacion lo analizo el Comité de Auditoria, y Sus recomendaciones se presentaron a
la Junta Directiva en el mes de febrero de 2023.

La evaluacion del afio 2022 mantuvo su estructura general. La metodologia de evaluacion incluyo
el andlisis en las siguientes dimensiones: (i) Junta Directiva en su dimension individual; (i) Junta
Directiva coma 6rgano colegiado; (i) Presidente de la Junta Directiva; (iv) Secretaria de la Junta
Directiva; (v} Labor de los Comités de la Junta Directiva.

Los miembros de la Junta Directiva evaluaron tanto su participacion individual como el desempefio
colectivo del organo. En Ia evaluacion, la Junta Directiva obtuvo una calificacion de 4.8/50 en
cuanto a su desempefio colectivo, manteniendo la calificacion obtenida en la evaluacion del afio
2021 de 4,8/5,0. En Ia calificacion individual se obtuvo un resultado promedio de 4,8/5,0 lo que
represento un incremento respecto a la calificacion obtenida en la evaluacion del afio 20271 de
4,76/5,0. La conclusion general que arrojo el analisis de los resultados de la evaluacion es que
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la Junta Directiva de la CRCC S.A. aporta al desarrollo de la Sociedad, opera de manera eficiente
y estad integrada por miembros comprometidos con el cumplimiento de sus responsabilidades.

En el marco de los excelentes resultados obtenidos, se evidenciaron las siguientes oportunidades
de mejora: a) recordar a la Junta Directiva el procedimiento establecido para la postulacion de
candidatos a miembros de la Junta Directiva; b) propender por una mayor eficiencia en el manejo de
lostiempos de lostemas a tratar en las reuniones favoreciendo los espacios de analisis y deliberacion
por encima de los tiempos de presentacion; ) darle mayor espacio en la Junta Directiva a la revision
de los siguientes temas: i) operatividad tecnologica; i) perspectiva de cliente; iii) plan de sucesion del
Gerente y iv) desarrollo del equipo de segundo y tercer nivel; y, d) los temas ambientales, sociales y
de gobernanza tratarlos a nivel de Grupo bve para lograr un mayor impacto.

Finalmente, se destacan la calificacion de 5,0/5,0 obtenida tanto en la gestion del Presidente de
la Junta Directiva, como en Ia l[abor de la Secretaria de dicho organo y la calificacion de 4,9/5,0
obtenida en la gestion del Gerente de la Sociedad.

Para los Comités fue evaluado el desempeno individual de cada Comité: Comité de Riesgos
(4,8/5,0); Comité Administrativo y Financiero (50/5,0); Comité de Auditoria (5,0/5,0).

A continuacion, se presentan los resultados de asistencia de la Junta Directiva y de los Comités
correspondientes al afo 2022 y se compara con la asistencia del afio 2027

PORCENTAJE DE ASISTENCIA A LAS REUNIONES

2021 2022
Junta Directiva 97% 96%
Comité de Riesgos 98% 98%
Comité de Auditoria 100% 100%
Comité Administrativo y Financiero | 100% 100%
Comité de Divisas S0% 71%

Porcentaje de cumplimiento del calendario de reuniones:

v~ Junta Directiva: Se reunit doce (12) veces en el afio, cumpliendo con lo dispuesto en los
Estatutos de la Sociedad. La Junta Directiva conto, en la totalidad de sus reuniones, con
quorum para deliberar y mayoria para decidir validamente y todas las actas fueron aprobadas
y asentadas en el libro respectivo.

v~ Comité de Riesgos: Se reunit doce (12) veces en el afio, cumpliendo con lo dispuesto en los
Estatutos de la Sociedad.

v~ Comité de Auditoria: Se reunio cinco (5) veces en el afio, cumpliendo con lo dispuesto en los
Estatutos de la Sociedad.

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS / MARZ0 DE 2023




Ccrcc

v~ Comité Administrativo y Financiero: £l Comité se reunio ocho (8) veces en el afio, cumpliendo
con lo dispuesto en el Codigo de Gobierno Corporativo.

v~ Comité de Divisas: El Comité se reunio una (1) en el afio, cumpliendo con su vigencia
transitoria segun lo dispuesto en el Codigo de Gobierno Corporativo.

3.3.5.2. Representantes Legales

Enelafio 2022, la Junta Directiva de la Sociedad de conformidad con lo dispuesto enlos Estatutos
designo como Representante Legal de la Camara al doctor Camilo Arenas Rodriguez, quien surtio
el trémite de posesion respectivo ante la Superintendencia Financiera de Colombia.

4. CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE
PROPIEDAD INTELECTUALY DERECHOS DE AUTOR

En cumplimiento del articulo primero (1°) de la Ley 603 del 27 de julio de 2000, confirmamos
que la CRCC SA. utilizé software legal, y los productos protegidos por derecho de propiedad
intelectual estan siendo utilizados en forma legal. La Camara cuenta con politicas, procedimientos
y controles para garantizar que el software utilizado es legal.

De igual forma, la CRCC S.A. tiene como palitica, incluir en los contratos que suscribe con sus
proveedores las clausulas necesarias que aseguran el cumplimiento de la normatividad en este
aspecto, mitigando la transferencia de riesgos asociados con este tema.

5. OPERACIONES CELEBRADAS CON
ACCIONISTAS Y ADMINISTRADORES

Durante el afio 2022, la Camara continud con los acuerdos para la remision de operaciones
celebrados con Ia Bolsa de Valores de Colombia SA, Derivex SA. (cuyos accionistas principales
son Ia Bolsa de Valores de Colombia SA. - BVC SA. y XM Compafiia de Expertos en Mercados
SA ESP entidades que a la vez son accionistas de la Cadmara) y con SET ICAP FX SA (entidad
con participacion de la Bolsa de Valores de Colombia SA). Asi mismo, continud estando vigente
el contrato con Precia SA como Proveedor Oficial de Precios para Valoracion para valorar las
operaciones compensadas y liquidadas a través de la Camara, asi como los valores dados en
garantia, cuyo principal accionista es la Bolsa de Valores de Colombia SA. Adicionalmente, se
mantiene el acuerdo para la prestacion del servicio de gestion de custodios.

Por otra parte, continud vigente el acuerdo suscrito con XM Compafiia de Expertos en Mercados
SA. ES.P cuyo objeto es el envio de informacion sobre los Instrumentos Financieros Derivados
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Estandarizados cuyo subyacente es energia eléctrica con el propasito que XM Compafia
de Expertos en Mercados SA. ESP. calcule la Capacidad de Respaldo de Operaciones en el
Mercado (CROM]J, en cumplimiento de lo establecido en la Resolucion 156 de 2012 modificada
por la Resolucion 134 de 2013, emitidas por la Comisidn de Regulacion de Energia y Gas (CREG).

Igualmente, la Camara mantuvo el contrato con la bve S.AA correspondiente al arrendamiento de
los servicios de conectividad y lineas telefonicas.

En el 2022, la Camara continUo ejecutando el negocio juridico de mantenimiento del software
MEFF/SMART y el contrato prestacion de servicios técnicos de mantenimiento de software de
IRS (Interest Rate Swaps) con MEFF Tecnologia y Servicios SA. Sociedad Unipersonal

Para el manejo financiero de la Sociedad, la implementacion de la politica de inversiones y el
desarrollo del objeto de la Sociedad, la Camara tiene abierta una cuenta de ahorros y una cuenta
corriente en el Banco de Bogota SA. y tiene abiertas dos cuentas de ahorros y una cuenta
corriente en Bancolombia SA, entidades accionistas de la Camara.

Con el proposito de contar con recursos liquidos para atender la operacion de la Camars, se
cuenta con lineas de sobregiro y crédito rotativo con el Banco de Bogotad SA. y Bancolombia
SA por montas de quince mil novecientos millones de pesos (COP $ 15900 millones) y diez mil
millones de pesos (COP $ 10.000 millones) respectivamente, al treinta y uno (31) de diciembre de
2022, entidades accionistas de la Camara.

Para el adecuado funcionamiento del Segmento de Divisas y con el proposito de contar con
el acceso a recursos para garantizar el proceso de liquidacion en dolares, la Camara mantuvo
vinculos con Banco de Bogota SA, Bancolombia SA, Banco de Occidente SAA, y Banco [tau
Corpbanca SA, entidades que le prestan el servicio de proveedores de liquidez y son accionistas
de la CRCC.

Para el manejo del portafolio estructural, la Cdmara tiene vigente un Contrato de Encargo
Fiduciario de Inversion con Fiduciaria Bancolombia SA, filial de un accionista de la Camara. Al
treinta y uno (37) de diciembre de 2022, el valor nominal de las inversiones en titulos ascendia a
treinta y un mil doscientos millones de pesos (COP $ 31.200 millones), con un valor de mercado
de treinta y un mil trescientos cincuenta y nueve millones de pesos (COP $ 31.359 millones).

Vale la pena mencionar que durante el afio 2022 se siguiod ejecutando el contrato de prestacion
de servicios de deposito y administracion de la emision de las acciones de la Sociedad y con el
convenio para intercambio de informacion, todos ellos celebrados con el accionista Depdsito
Centralizado de Valores de Colombia Deceval SA.

Dentro de los Miembras admitidos por la Camara, se encuentran las siguientes entidades, que a
su vez son accionistas de la Sociedad, al treinta y uno (31) de diciembre de 2027
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MIEMBROS Y ACCIONISTAS DE LACRCC S.A.

ALIANZA VALORES COMISIONISTA DE BOLSASA.
BANCO COMERCIAL AV VILLAS SA.

BANCO DE BOGOTASA.

BANCO DE OCCIDENTE SA.

BANCO GNB SUDAMERIS SA.

BANCO POPULAR SA.

BANCOLOMBIAS A

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S A.
CREDICORP CAPITAL COLOMBIAS.A.

ITAU CORPBANCA COLOMBIA SA.

ITAU COMISIONISTA DE BOLSA COLOMBIA SA.
SERVIVALORES GNB SUDAMERIS S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
VALORES BANCOLOMBIA S.A COMISIONISTA DE BOLSA

La CRCC S.A. dentro del grupo bvc

El Grupo bvc realizd compras de mayor participacion accionaria de la CRCC SA. finalizando con
una participacion en CRCC de al 61,28 %.

Enseguids, se detalla la conformacion del Grupo bve del cual hace parte la CRCC SA:

b I T T
Group
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6. INFORME ESPECIAL DEL ARTICULO 29 DE LA LEY 222 DE 1995.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 29 de la Ley 222 de 1995, normativa que hace
referencia a las relaciones econdémicas que se presentan entre las sociedades que conforman un
grupo empresarial, 8 continuacion, se detallan las operaciones de mayor impaortancia realizadas
durante el ejercicio de 2022, entre las compafiias que integran el Grupo bvc.

Vale la pena mencionar que estas operaciones fueron realizadas en condiciones de mercado
y en el mejor interés de la sociedad y de sus accionistas, y que tadas ellas se celebraron con
anterioridad al 2022, pero continuaron gjecutandose durante el mencionado afo.

Al 31de diciembre de 2022

Cuentas por Cuentas por Gastos e
Entidad cobrar pagar Dividendos Intangibles Ingresos
Deceval SA. - (1.327) 869.492 20076 1067
bvc SA. 35.813 (15.245) 2342655 326.092 -
Precia S.A. - - - 55989 -
Setlcap FX S.A - - - - -
Total 35813 (16.572) 3.212.147 402.097 1067

Nota: informacion contable de la CRCC a cierre de 2022

» Operaciones celebradas con la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Contrato con la BVC S A para la prestacion de servicios de conectividad e infraestructura
tecnoldgica, suscrito el dia cuatro (4) de enero de 2017

» Operaciones celebradas con el Depdsito Centralizado
de Valores de Colombia S.A. - Deceval

Contrata con Deceval para la prestacion de los servicios de deposito y administracion de la
emision desmaterializada de las acciones de la CRCC, suscrito el veintiocho (28) de agosto
de 2008.

» Operaciones celebradas con Precia Proveedor de Precios para Valoracion S.A.

Contrato con Precia para el suministro de informacion gque sirve como iNsSUmMo para la
valoracion de los Swaps que se compensan Y liquidan en el sistema que administra la
CRCC, suscrito el veinticinco (25) de febrero de 20713.

Adicionalmente, con base en la decision de la Bolsa de Valores de Colombia SA. — bvc de
adelantar un proceso de integracion con la Bolsa de Comercio de Santiago y el Grupo BVL
SAA., la Camara ha participado activamente en las mesas de trabajo instaladas con el
proposito de definir el modelo de compensacion y liquidacion para el mercado integrado
planteado a partir de un GNico sistema de negociacion.
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7. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES
ACAECIDOS DESPUES DEL EJERCICIO

El acontecimiento mas importante ocurrido con posterioridad al 371 de diciembre de 2022 fue la
decision adoptada por la Junta de Supervisores de la European Securities and Markets Authority
(ESMA) el 10 de febrero de 2023 de otorgar a la CRCC SA el reconocimiento como Entidad de
Contrapartida Central de un Tercer Pais — Tier 1.

8. PROYECCIONES DE LA SOCIEDAD

La Camara ejecutara las actividades necesarias para el logro de las iniciativas estratégicas
definidas en la Planeacion Estratégica 2018 - 2025, dentro de las cuales se propendera por
aceptar para su compensacion y liquidacion las operaciones de contado de deuda pUblica con
ampliacion de su ciclo de liquidacion y la innovacion a través de analitica y transformacion
digital. Igualmente, la Camara aceptara las operaciones sobre contratos de opciones No
estandarizadas sobre TRM.

La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.AA. continuara con su propasito
principal de contribuir al progreso economico sostenible del pais, con la finalidad de mejorar el
bienestar de todos los colombianos.

La Cémara, como miembro del Grupo bvc, participara activamente en las actividades que se
definan para lograr el crecimiento del mercado de capitales a través de la integracion con
Chile y Pert, generando transparencia, eficiencia operativa, confianza y seguridad a todos sus
participantes.

Cordial saludo,

(Original firmado) (Original firmado)
JUAN PABLO CORDOBA GARCES OSCAR LEIVAVILLAMIZAR
Presidente de la Junta Directiva Gerente
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FUNDAMENTO LEGAL

Informe elaborado por el Comité de Auditoria para ser presentado por la Junta Directiva a la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, conforme con lo previsto en la Parte |, Titulo |, Capitulo
IV de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 20714) de la Superintendencia Financiera
de Colombia. Incluye informe de los Estados Financieros con corte al 31 de diciembre de 2022.

1. FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO - SCiI

Como marco normativo, la Camara cuenta con la Directriz Estratégica “Estructura del Sistema
de Control Interno” que incluye las politicas generales ajustadas a lo dispuesto en la Parte |,
Titulo |, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2074) emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombis, con politicas de control interno en los Estatutos
Sociales, Cadigos de Gobierno Corporativo y de Etica y Conducta, Reglamentos de Funcionamiento
de la Asambles, de Junta Directiva y del Comité de Auditoria, asi comao, en las demas directrices
estratégicas, manuales, procesos y manuales de funciones y perfiles de cada uno de los
funcionarios de la Camara.

El Sistema de Control Interno de la Camara considera los componentes de ambiente de control,
gestion de riesgos, actividades de control (politicas y procedimientos), informacion, comunicacion
y manitorec; y los principios de autocontrol, autorregulacion y autogestion.

Para la validacion y fortalecimiento de la gestion de los riesgos, se cuenta con la herramienta
Enterprise Risk Assessor — ERA, que contiene la matriz con los riesgos identificados por los
duefios de los procesos junto con la Direccion de Riesgos No Financieros, que permite comparar
la evaluacion efectuada por los duefios de los riesgaos, con la evaluacion de la Auditoria, tanto de
la severidad inherente como del disefio y efectividad de los controles para poder validar que Ia
severidad residual de la Camara se mantiene en un nivel “Bajo o Medio” conforme a la aceptacion
y apetito al riesgo operacional aprobado por la Junta Directiva.

En relacion con la gestion de riesgos, el Comité de Auditoria verifica que a través del Comité de
Riesgos se efectUa el seguimiento a los niveles de exposicion de riesgo de la Sociedad, analiza sus
implicaciones y toma las medidas necesarias para su control o mitigacion. Adicionalmente, analiza
y efectUa seguimiento al informe anual del Sistema de Administracion de Riesgo Operacional -
SARQ presentado por el Revisor Fiscal y a los informes semestrales del Director de Riesgos No
Financieros y del Auditor Interno.

Respecto del control interno en la gestion contable, que incluye los procesos de tesoreria, NOMINa
y soporte operativo en administracion de personal, estos son ejecutados a traves de una firma
de prestacion de servicios de amplio prestigio en el medio. Dicha firma cuenta con certificacion
ISO S001:2015 sobre |a calidad para la prestacion de los servicios de los procesos administrativos,
financieras, némina y administracion de personal para entidades del sector privado y del sector
publico, convalidez hasta el 30 de enero de 2024. Igualmente, para corroborar que lafirma cumple con
los controles necesarios en el desarrollo de sus procedimientos y sistema de informacion contable,

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS / MARZO DE 2023




Ccrcc

la Camara obtiene informacion anual de su estructura y del detalle de los principales controles
que aplican a los procesos primarios y de apoyo involucrados en la prestacion de os servicios a8 Ia
Camara. Adicionalmente, la Revisoria Fiscal reviso y elabord un informe sobre los controles mas
relevantes asociados a los procesos contables relacionados con los servicios contratados por la
Camara. El informe del Revisor Fiscal genera una seguridad razonable adicional acerca de la calidad,
suficiencia, confiabilidad y oportunidad de Ia informacion financiera que el outsourcing process,
recibe y posteriormente se revela.

El control interno de las actividades realizadas en la gestion contable en la Camara ha sido
corroborado mediante la evaluacion de la eficacia y efectividad de los controles implementados en
los diferentes procesos y procedimientos relacionados.

Como parte de la mejora continua y con el proposito de fortalecer los elementos de monitoreo
y evaluaciones independientes del SCI realizadas por la funcion de Auditoria Interna, se cuenta
CON un repositario en el cual se mantiene constantemente actualizada la informacion de las
auditorias que se encuentran abiertas y otra informacion de interés tal como el Plan de Auditoria
vigente, el Estatuto de Auditoria Interna y el procedimiento de Auditoria Interna. De igual maners,
durante el 2022 se automatizo el envio semanal de correos electronicos a los responsables
del estado de implementacion de los planes de accion para las auditorias pendientes. Dicha
automatizacion se efectud mediante el uso de las herramientas de la suite de ofimatica Office
365 que se encuentra licenciada en la Camara.

La informacion financiera es debidamente revelada de acuerdo con las normas legales, asi mismo
los estados financieros que se presentan a los Comités Administrativo y Financiero y de Auditoria,
a la Junta Directiva, a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, a los entes de supervision,
fiscalizacion y control y que son abjeto de publicacion, reflejan en forma fidedigna la realidad
economica de la Entidad.

En relacion con el control interno para la gestion de la tecnologis, de los proyectos y del Sistema
de Gestion de Seguridad de la Infarmacion, Seguridad Digital y Ciberseguridad (SGSI), la Cémara
cuenta con un Auditor Interna certificado en Auditaria de Tl, que evalUa los procesos con sus
riesgos y realiza seguimiento a la implementacion de las recomendaciones efectuadas por
terceros externos contratados para trabajos especializados como las pruebas de vulnerabilidad,
informes de Security Operation Center — SOC (para la revision de Ia gestion de logs y correlacion
de eventos) y a las recomendaciones del Revisor Fiscal en sus informes saobre controles generales
de tecnologia de la informacion, ciberseguridad, controles automaticos en ciclos de negocio y en
su evaluacion del sistema de control interno de tecnologia.

Para la gestion de controlinterno de los procesos contables, administrativos, comerciales, juridicos
y de operaciones, la Cdmara contratd una Auditora Senior encargada de evaluar 0s procesos con
sus riesgos, efectuar el seguimiento de los planes de accion y verificar el cumplimiento de SARO
y PPLAFT.

El Plan de Continuidad del Negocio — PCN y el Protocolo de Crisis de las Infraestructuras del

Mercado de Valores y Divisas son analizados y supervisados en forma permanente por el
Comité de Auditoria. Adicionalmente, la Auditoria Interna hace seguimiento al cumplimiento del
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cronograma de pruebas del PCN, efectuando acompanamiento en la realizacion de un 30% de
las pruebas y emitiendo recomendaciones para mejorar los procedimientos, lograr resultados
mas confiables y procesos mas robustos.

La Camara como entidad proveedora de infraestructura no esta obligada a contar con un Sistema
de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo — SARLAFT, no
obstante, como medida de autocontrol y autorregulacion, cuenta con un Programa de Prevencion
de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo — PPLAFT, basado en la consulta a las listas
restrictivas definidas por la Junta Directiva, para verificar que los vinculados a la Camara no se
encuentren incluidos en las mismas. El PPLAFT es controlado por un Funcionario Responsable
Principal y un Funcionario Responsable Suplente, ambos designados por la Junta Directiva.

La supervision y verificacion del cumplimiento de las actividades del PPLAFT esta a cargo de
la Gerencia y del Comité de Auditoria, que remiten a la Junta Directiva, cuando lo considera
necesario, los informes que contengan eventos a reportar.

En relacion con los riesgos de lavado de activos y financiacion del terrorismo, Ia Auditoria Interna
elabora uninforme anual sobre el cumplimiento del Programa de Prevencion de Lavado de Activos
y Financiacion del Terrorismo — PPLAFT dirigido a la Gerencia y al Funcionario Respansable. Este
informe es presentado posteriormente al Comité de Auditoria. De igual manera el Comité de
Auditoria recibe y analiza los informes emitidos por el Revisor Fiscal y los informes semestrales
elaborados por el Funcionario Responsable del Programa de Prevencion de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo — PPLAFT.

Para el eficiente y oportuno cumplimiento del FATCA (Ley sobre el Cumplimiento Fiscal en el
Extranjero — Foreign Account Tax Compliance Act) y del CRS (Estandar para el Intercambio
Automatico de Informacion sobre Cuentas Financieras) la Camara tiene establecidas politicas,
reglas de conductay procedimientas que le permiten conservar su estatus de institucion financiera
extranjera sujeta a reportar en calidad de participante y cumplir con las obligaciones incorporadas
en CRS. Para el efecto, la Auditoria Interna ha realizado la debida diligencia, validando que todas las
instituciones financieras con las que tiene relacion por cualquier concepta (miembras, agentes,
proveedores de servicios y contrapartes en tesoreria) se encuentran registradas en FATCA

Respecto del control interno para el Sistema de Gestion de la Seguridad y Salud en el Trabajo (SG-
SST), la Camara cuenta con una funcionaria certificada encargada del manejo, implementacion
y cumplimiento del Sistema, integrante de la Direccion Administrativa y Financiera. La Auditoria
Interna entre los meses de diciembre de 2022 y febrero de 2023 efectud la revision de
cumplimiento normativo de los Estandares Minimos del Sistema de Gestion de Seguridad y Salud
en el Trabajo de acuerdo con el decreto 0312 de 2019 observando un cumplimiento general a las
politicas, objetivos, metas e indicadores definidos y aplicables a la CRCC SA.

Para Ia revision general de la efectividad del Sistema de Control Interno — SCI se cuenta con
las evaluaciones independientes realizadas por la Auditoria Interna y Revisoria Fiscal, las que se
complementan con la supervision continda y las autoevaluaciones anuales efectuadas por parte
de los lideres de area. Los resultados de las evaluaciones efectuadas por la Auditoria Interna
durante el afo, consolidadas con las autoevaluaciones efectuadas en el mes de noviembre por
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los lideres de los procesos, fueron favorables, 1os aspectos que no tuvieron la méxima calificacion
corresponden a abservaciones incluidas en los informes de la Auditoria Interna, Revisoria Fiscal o
auditares externos, Ias cuales han sido abservadas o tienen plan de accidn para su implementacion.

El seguimiento a la implementacion de las recomendaciones esta en cabeza de la Auditoria
Interna, responsable de la validacion de su ejecucion dentro del plazo estipulado y ademas se
encarga de mantener informado al Comité de Auditoria sobre su debido cumplimiento.

El Sistema de Control Interno en la Camara se supervisa y vigila de manera constante, gracias a las
continuas reuniones de la Junta Directiva, los Comités de Auditoria, de Riesgos y Administrativo y
Financiero establecidos por la Sociedad, por la Gerencia y los lideres de los procesos.

Cabe mencionar que la Revisoria Fiscal en el mes de agosto 2022 presentd al Comité de
Auditoria, su informe sobre la “Evaluacion del Sistema de Control Interno y Circular Externa 029
de 2014 (Parte |, Titulo |, Capitulo V)", las observaciones reportadas se encuentran en proceso de
implementacion.

Conclusion Funcionamiento del Sistema de Control Interno (SIC)

Del Sistema de Control Interno — SCI implementado se puede afirmar que cumple con el objetivo
de supervisar su estructura y funcionamiento en la Camars, de forma tal, que se ratifica que los
procedimientos disefiados protegen razonablemente los activos, que existen las controles para
verificar que las transacciones estan siendo adecuadamente autarizadas 4 registradas y que se
cuenta con eficiencia, seguridad y transparencia en todas las operaciones y actividades de la
Camara. De los resultados de Ias evaluaciones y autoevaluaciones, de los infarmes de la Auditoria
Interna, Revisoria Fiscal y terceros especializados, asi como de los seguimientos efectuados por
las diferentes instancias, se concluye que los riesgos estan debidamente identificados, valorados
y controlados y que el SCI se encuentra en un nivel de Cumplimiento Alto - Satisfactaorio
Cumplimiento segUn la metodologia interna de revision y evaluacion utilizada.

2. LABORES DEL COMITE DE AUDITORIA

El Comité de Auditoria durante el afio 2022 se reunié en cinco (5) ocasiones, cumpliendo con
la periodicidad de reunirse por lo menos cada tres (3) meses, segin lo requerido en la Circular
Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las actividades desarrolladas
estuvieron encaminadas principalmente a:

« Elestudio de las diferentes modificaciones en los documentos corporativos de la Sociedad,
Estatutos Sociales y el Estatuto y Procedimiento de la Auditoria Interna. La propuesta de
reforma de Estatutos fue estudiada por el Comité de Auditoria y por la Junta Directiva y
posteriormente aprobada por la Asamblea General de Accionistas en su reunion ordinaria de
marzo de 2022 y protocolizada por medio de Escritura PUblica nimero 0621 del 7 de abril de
2022 otorgada en la Notaria 45 del Circulo de Bogota. Mediante esta reforma se establecio
que la Junta Directiva, Comités y Revisor Fiscal elegidos en 2022 tendran un periodo de un
(1) afio, es decir ejerceran el cargo para el periodo 2022 - 2023 y a partir de abril de 2023
el periodo serd el establecido en los Estatutos Sociales de dos (2) afios. Esta reforma tuvo
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COmMo propasito gjustar los periodos de la Junta Directiva y del Revisor Fiscal de la Camara
con los periodos de la matriz, Bolsa de Valores de Colombia SA, logrando Ia alineacion de
la Camara con el plan estratégico y de negocios y con las paliticas de gestion de riesgo
definidos por el Grupo bvc.

 El andlisis de los resultados de la evaluacion de la Junta Directiva, Comités y Gerente,
el analisis de los estados financieros intermedios y de fin de ejercicio, informes para la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, evalud de forma previa a su presentacion a la
Asamblea de Accionistas las propuestas presentadas por los aspirantes a ocupar el cargo de
revisor fiscal, verificd que el perfil profesional y el contenido de las propuestas se ajustaran
a los requerimientos legales y a las necesidades de la Sociedad, estudio los informes de Ia
Administracion y del Comité de Riesgos, hizo seguimiento a la gjecucion presupuestal, a
los indicadores de disponibilidad de los servicios de Tl, a los niveles de riesgo de la Camara,
al Sistema de gestion de Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad, a las auditorias
externas a la ciberseguridad y a los parametros de riesgo del modelo de riesgo, al plan de
continuidad del negocio con sus pruebas, al analisis de los resultados de las pruebas de
vulnerabilidad de los sistemas, a los informes de SOC para la gestion de logs y correlacion
de eventos de la infraestructura tecnologics, al Programa de Prevencion de Lavado de
Activas g Financiacion del Terrorismo, al Sistema de Contral Interno, al cumplimiento de los
Codigos de Etica y Conducta y de Gobierno Corporativo, a las actividades efectuadas por la
Revisoria Fiscal y la Auditoria Interna, asi como a la implementacion de las recomendaciones
efectuadas, entre otros.

« El anélisis del informe presentado por Ia firma de consultoria Idrobo & Asociados SA. sobre
el analisis realizado a los mecanismos de administracion de riesgo de lavado de activos y
financiacion del terrorismo de las entidades Miembros de la Camars, el cual concluyo que
estos mecanismaos son adecuados sin evidencia la existencia de alertas al respecto.

« Elestudio y analisis de la auditoria externa especializada realizada por el doctor René Meziat
Vélez al modelo de riesgo de la CRCC SA, particularmente en relacion con Ia revision de
las metodologias y la correcta aplicacion de los parametros del modelo de riesgos. Para
dicho estudio, el doctor Meziat presentd al Comité la metodologia de trabajo empleada para
el analisis del modelo de riesgo y la posterior verificacion del calculo de parametras, indico
que reviso la regulacion europea y los estandares internacionales de igual forma observo
los procedimientos llevados a cabo para estimar los parametros de calculo de garantias,
verificando las fuentes empleadas para obtener los insumos del modelo y concluyd que
son procedentes, aprapiados, profesionales, oportunos, obedecen al estado del arte de Ia
industria y la ciencia, estan alineados con estandares internacionales aplicables a entidades
de contrapartida central y su implementacion es correcta.

« Como resultado de su trabajo identificd cuatro recomendaciones, para tres de ellas se
definieron planes de accion que fueron implementados por la Administracion en noviembre
de 2022. Para la cuarta recomendacion, relativa a la automatizacion de la obtencion de
las series de datos y la proteccion de estas en bases de datos seguras, al igual que la
automatizacion de su utilizacion en los madelos de riesgos de la CRCC SA, el plan de
accion se encuentra en proceso de implementacion por parte de la Administracion. Los
resultados de dicha auditoria fueron presentados también al Comité de Riesgos y a la
Junta Directiva de Ia Sociedad.
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« Laverificacion del cumplimiento del cronograma de trabajo de la Revisoria Fiscal.

« La supervision de la implementacion y de las pruebas del Protocolo de Crisis de las
Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas.

 La verificacion de la ejecucion del plan anual de auditoria y la observancia de las
recomendaciones efectuadas por la Superintendencia Financiera de Colombia con ocasion
de las inspecciones y requerimientos a8 la Sociedad, detallados mas adelante en el presente
Informe, en el punto 4. Observaciones formuladas por los Organos de Supervision.

« La ejecucion de la debida diligencia en relacion con la multa impuesta por el PCAOB (Public
Company Accounting Oversight Board) a la practica de Colombia de la firma KPMG, firma
que desempefia las funciones de Revisor Fiscal de la Sociedad.

El Comité evalud las recomendaciones y observaciones incluidas en los informes recibidos y
efectud seguimiento a su implementacion por parte de la Administracion, y confirmo que no se
detectaron deficiencias materiales que pudieran afectar los estados financieros.

Enlasreuniones del Comité, los miembros analizaron y emitieron sus opiniones y recomendaciones
de los resultados de los estados financieros intermedios respecto de l0s presupuestados, asi
como de los indicadores de disponibilidad de los servicios que incluyen infraestructurs, servicios
de compensacion y liquidacion, y apertura y cierre del Sistema. Las decisiones del Comité de
Auditoria se encuentran debidamente consignadas en las actas de cada reunion.

De las actividades mas relevantes desarrolladas por el Comité de Auditoria, se destacan:

a. Gobierno Corporativo

Basado en las diferentes auditorias realizadas y en los informes anuales sobre las
actividades de la Junta Directiva y de los Comités presentados por los respectivos
Secretarios, asi como en los resultados de las evaluaciones efectuadas por los miembros
de la Junta Directiva y de los Comités, el Comité de Auditoria confirmo el cumplimiento
de las politicas, reglas y practicas de Gobierno Corporativo establecidas en los Estatutos
Sociales, en el Codigo de Gobierno Corporativo, en el Codigo de Etica y Conducta y en los
Reglamentos de cada uno de los 6rganos sociales.

Teniendo en cuenta los resultados de la evaluacion de la Junta Directiva y de los Comités del afo
2022, el resultado de la autoevaluacion refleja un funcionamiento eficiente de la Junta Directiva
y de los Comités, y a nivel individual, un cumplimiento satisfactorio por parte de los miembros de
las expectativas del rol que se exige a un miembro de junta de un proveedor de infraestructura
de Ia relevancia de una camara de riesgo central de contraparte.

La conclusion general que arrojo el analisis de los resultados de Ia evaluacion es que la Junta

Directiva de la Camara aporta al desarrollo de la Sociedad, opera de manera eficiente y esta
integrada por miembros comprometidos con el cumplimiento de sus responsabilidades.
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Los miembros de la Junta Directiva evaluaron tanto su participacion individual como el desempefio
colectivo del organo. En Ia evaluacion, la Junta Directiva abtuvo una calificacion de 4,8/50 en
cuanto a su desempefio colectivo, manteniendo la calificacion obtenida en la evaluacion del afio
2021 de 4,8/5,0. En Ia calificacion individual se obtuvo un resultado promedio de 4,8/5,0 lo que
represento un leve incremento respecto a la calificacion obtenida en la evaluacion del afio 2021
de 4,76/5.0.

Para los Comités fue evaluado el desempenio individual de cada Comité: Comité de Riesgos
(4,8/5,0); Comité Administrativo y Financiero (5,0/5,0); Comité de Auditoria (5,0/5,0).

Finalmente se destaco la calificacion de 50/5,0 obtenida tanto en la gestion del Presidente de
la Junta Directiva, como en Ia labor de la Secretaria de dicho 6rgano y la calificacion de 4,9/5,0
obtenida en la gestion del Gerente de la Sociedad.

La evaluacion concluyo reconociendo los excelentes resultados alcanzados e identificando las
siguientes oportunidades de mejora:

1. Recordar a la Junta Directiva el procedimiento establecido para la postulacion de candidatos
a miembros de la Junta Directiva.

2. Propender por una mayor eficiencia en el manejo de los tiempos de los temas a tratar en las
reuniones favoreciendo los espacios de analisis y deliberacion por encima de los tiempos de
presentacion.

3. Darle mayor espacio en la Junta Directiva a la revision de los siguientes temas: a) operatividad
tecnologica; b) perspectiva de cliente; c) plan de sucesion del Gerente y d) desarrollo del
equipo de segundo y tercer nivel.

4. Temas ambientales, sociales y de gobernanza tratarlos a nivel de Grupa bvc para lograr un
mayor impacto.

Adicionalmente, el Comité estudio, recomendd y aprobd, segun el caso, los informes
y documentos a ser presentados a la Junta Directiva y posteriormente a la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas de marzo de 2022, tales como:

» Informe sobre el desarrollo de las Practicas de Buen Gobierno Corporativo.
» Informe sobre los Principales Riesgos a que esta expuesta la Sociedad.

» Informe sobre el Funcionamiento del Sistema de Control Interno y las labores del Comité de
Auditoria.

» Informe del Revisor Fiscal con la apinion sobre los Estados financieros y sobre el cumplimiento
de los numerales 1° y 3° del articulo 209 del Codigo de Comercio.

» Estados Financieros de fin de egjercicio afio 2021, junto con sus notas explicativas y el
Proyecto de Distribucion de Utilidades.

» Propuesta de reforma de los Estatutos Sociales.
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b. Control Interno - Informes de Auditoria

En adicion a los informes presentados por la Auditoria Interna al Comité de Auditoria en
cumplimiento del plan anual establecido para el afio 2022, se resalta la contratacion del doctor
René Meziat VElez para la realizacion de una auditoria externa especializada de las metodologias
y la correcta aplicacion de los parametros del madelo de riesgo de la CRCC SA, a través de Ia
cual se evidencit la pertinencia de dichas metodologias, encontrandose un hallazgo con criticidad
baja y tres opaortunidades de mejora. Los resultados de esta auditoria fueron presentados tanto al
Comité de Auditoria como al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva.

El Comité evalud el cumplimiento del plan de trabajo presentado por el Revisor Fiscal para
el periodo 2022 - 2023, incluyendo el cumplimiento de las politicas y practicas contables,
de los estados financieros, las evaluaciones de controles generales a nivel de entidad, del
Sistema de Control Interno, los controles a nivel de procesos de ingresos, entradas de diario y
reportes financieros, evaluacion de aspectas tributarios, valoracion de la implementacion de
la gestion en ciberseguridad, el plan de continuidad del negocio, al Sistema de Administracion
de Riesgo Operacional y el Programa de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo.

Los miembros del Comité de Auditoria aprobaron el plan de auditoria y el presupuesto de
Auditoria Interna para el afio 2023, el cual incluye una inversion en capacitacion para fortalecer
las habilidades del equipo en materia de seguridad de la informacion y ciberseguridad. Ademas,
se sequird avanzando en el proceso de certificacion como Certified Internal Auditor (CIA) para
la Auditora Senior. Asimismo, el presupuesto contempla la implementacion de la herramienta
"Binaps’, Ia cual apoyara el proceso de Auditoria Interna.

El disefio del plan de auditoria para el 2023 tuvo en cuenta los siguientes criterios de priorizacion:
1) cumplimiento normativo, 2) solicitudes de la Junta Directiva, el Comité de Auditoria y la Alta
Gerencia, y 3] priorizacion de los procesos de ciberseguridad, seguridad de Ia informacion,
continuidad y operaciones de Tl.

Acerca del Codigo de Etica y Conducta, y la revelacion anual efectuada por los funcionarios de
sus inversiones personales en activos que se compensen y liquiden a través de la Camars, de su
vinculacion como clientes a Miembros de la Camara y de los familiares que tengan relaciones con
Miembros de la Camars, asi como revelar sus activos y pasivos, el Comité fue informado por el
Auditor Interno sobre la no deteccion de situaciones de alerta para reportar Como consecuencia
de Ias revelaciones y validaciones efectuadas.

c. Sistema de Administracion de Riesgo Operacional - SARO

Una de las funciones normativas del Comité es Ia de “efectuar seguimiento sobre los niveles
de exposicion de riesgo, sus implicaciones para la entidad y los medidas cdoptadas para su
control o mitigacion, por lo menos cada seis (6) meses, o con una frecuencia mayor si asi resulta
procedente, Y presentar a la Junta Directiva un informe sobre los aspectos mas importantes
de la gestion realizada”; a cual se desarrolla a través del Comité de Riesgos, razén por la cual el
Comité de Auditaria verificd por medio de los informes recibidos, que el Comité de Riesgos en sus
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reuniones, efectud seguimiento a los niveles de exposicion de riesgo y a los eventos de riesgo
materializados, analizd sus implicaciones y sugirid cuando lo considero apropiado, las medidas
necesarias para su control. El Informe anual de Gestion del Comité de Riesgos afio 2027, fue
presentado posteriormente a la Junta Directiva.

De la misma maners, a lo largo del afio y en todas sus reuniones, el Comité de Auditoria reviso,
analizd y cuando fue necesario efectud recomendaciones acerca de la administracion de los
riesgos operacionales, basados en los informes recibidos tales como el Informe de Gestion del
Comité de Riesgos afio 2027, los informes de gestion de la Direccion de Riesgos No Financieros
(semestrales), con el detalle de lo actuado en relacion con el Sistema de Administracion de Riesgo
Operacional (SARO) contemplando el nivel de exposicion de riesgos, el Plan de Continuidad del
Negocio, el Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion y su reporte anual del programa
antifraude; los informes sobre Ias evaluaciones semestrales de SARO elaboradas por la Auditaria
Interna, también con destino posterior a la Junta Directiva; Ia evaluacion de SARO efectuada por
la Revisoria Fiscal y los informes presentados por los auditores internas y terceros especializados,
como en el caso de las metodologias y la correcta aplicacion de los parametros de riesgo, las
pruebas de vulnerabilidad y los informes del SOC.

d. Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion,
Seguridad Digital y Ciberseguridad -SGSI

El Comité de Auditoria reviso, analizo y cuando fue necesario efectud recomendaciones acerca
de la gestion de la seguridad de la informacion y de la ciberseguridad, basados en los informes
semestrales presentados por la Direccion de Riesgos No Financieros.

El Comité manifestd su conformidad con los resultados obtenidos en los ejercicios de phishing, los
cuales permitieron fortalecer la cultura de prevencion y proteccion par parte de los funcionarios de Ia
Camara, de tal manera que es procedente concluir que los funcionarios se encuentran debidamente
capacitados para detectar y reportar los correas maliciosos a traves de los canales definidos.

La Camara tiene contratado el servicio de Centro de Operaciones de Seguridad — SOC a traves del
cual se monitorea la actividad de los sistemas informaticos en tiempo real para prevenirincidentes
de seguridad (gestion de logs u correlacion de eventos). Los resultados relevantes de los reportes
del SOC, analizados por el Comité de Auditoria, han permitido establecer recomendaciones o una
manifestacion de conformidad respecto de las acciones implementadas para prevenir atagues.

El Comité de Auditoria reviso, analizd y efectud recomendaciones acerca de los informes de
vulnerabilidades, realizadas por el proveedor Activos Tl, la cual permite identificar con rapidez as
vulnerabilidades, incluidos parches faltantes, defectos de software, malware y configuraciones
erroneas, en diversos sistemas operativos, dispositivos y aplicaciones a la fecha el informe
presenta un avance del 89%.

El Comité de Auditoria en Ia Ultima reunion del afio, mostro su conformidad con el informe de los

de los principales controles que actualmente implementa la Camara, relativos a la seguridad de Ia
informacion y a la ciberseguridad.
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e. Plan de Continuidad del Negocio - PCN

El Comité de Auditoria verifico que la Directriz Estratégica PCN, basada en un fuerte respaldo
ante fallas tecnoldgicas y en la capacidad de garantizar la recepcion de operaciones para
compensar y liquidar, reconociendo Ia relevancia de pasar de un Centro de Operacion Alterno
(COAJfisico centralizado a un COA enla nube (COA Cloud). Adicionalmente se han estandarizados
los formatos de Ia documentacion de estas pruebas e incluidos nuevos escenarios para tener
una mayor capacidad de respuesta ante incidentes que se han presentado.

En cumplimiento del mandato estatutario de evaluar el Plan de Continuidad del Negocio - PCN de
la Sociedad, el Comité de Auditoria en tadas sus reuniones ordinarias analizo los informes, efectud
recoamendaciones 0 expresd su conformidad con los avances en el cronograma de pruebas del
PCN presentado por la Direccion de Riesgos no Financieros. En el afio se efectuaron S8 pruebas,
equivalentes al 99% de las 99 planeadas. La prueba restante se realizarg en el primer trimestre
de 2023. Por otro lado se realizaron 8 pruebas adicionales a las planeadas para el afo, las cuales
se presentaron al Comité de Auditoria.

El Comité de Auditoria realizd seguimiento a las pruebas del Protocolo de Crisis para las
Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas, asi como a los planes de accion acordados y
el cronograma de trabajo para operativizar el pratocolo.

f. Programa de Prevencion de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo - PPLAFT

El Comité recibio los informes de las labores desarralladas por el funcionario Respansable del
PPLAFT, los informes del Revisor Fiscal y de Auditaria Interna, gracias a o cual ha verificado Ia
adecuada aplicacion del programa y de la existencia de los controles necesarios para evitar que
la Entidad sea utilizada como instrumento para Ia realizacion de actividades ilicitas.

El Comité estd conforme con la metodologia implementada para la segmentacion de los
miembros, o que permite agruparlos en distintos clisteres por segmento en atencion a variables
cuantitativas y cualitativas, lo que permitira obtener un mejor conocimiento del comportamiento
de los miembros en relacion con Ias variables analizadas, implementando alertas tempranas que
fortalezcan el sistema PPLAFT de la Camara.

3. OBSERVACIONES FORMULADAS POR LOS ORGANOS DE SUPERVISION

Durante el afio 2022, la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) continud e inicio las
siguientes visitas de Inspeccion Extra Situ, a las cuales se les ha efectuado seguimiento a traves
de los distintos Grganos sociales:

 EI18 de febrero de 2022 inicid una inspeccion extra situ para evaluar la estructuracion y
ejecucion de la "Funcion de Supervision de Gestion de Riesgos”, y realizar seguimiento de Ia
‘Funcion de Supervision de Auditaria Interna” y la "Actividad Significativa de Contrapartida
Central’. La inspeccion se cerro el 18 de agosto de 2022.
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« Con fecha 11 de enero de 2022 inicid inspeccidn extra situ con el objetivo de supervisar
la adecuada implementacion de la Resolucion Externa 022 de 2020 de la Junta Directiva
del Banco de Ia Republica, y por lo tanto, la incorporacion al sistema de control de riesgos
y operatividad del esquema de anillos de seguridad en el Segmento de Divisas de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. Verificada la correspondiente
implementacion, la inspeccion se cerro el 10 de agosto de 2022.

« En febrero 2 de 2022 inicid inspeccion extra situ transversal a los proveedores de
infraestructura del mercado de valores con el objetivo de supervisar la entrada en
funcionamiento del progyecto de renovacion de la infraestructura tecnologica que soporta
las operaciones del Deposito Centralizado de Valores (DCV) administrado por el Banco de la
Republics, proyecto MIT-DCV. La inspeccion se cerro el 23 de diciembre de 2022.

« EI 29 de junio de 2022 inicid una inspeccion extra situ con el proposito de continuar la
evaluacion, desde una perspectiva cuantitativa, respecto de la gestion anti - prociclicidad
del modelo de gestion de riesgos utilizado por la Camara para la estimacion de las garantias
y margenes que solicita a sus miembros. El proceso de inspeccion se encuentra en Curso.
El 22 de diciembre de 2022 la Superintendencia presentt a la Cémara los resultados del
gjercicio de anti — prociclicidad, haciendo un nuevo requerimiento a la Camara, por o tanto,
la inspeccion se encuentra en curso.

« Con fecha 30 de septiembre de 2022 inicid una inspeccion extra situ para evaluar la gestion
de riesgos asociados al Mercado Anonimo y Estandarizado — MAE, a través, del mecanismo
promovida por Derivex SA. y la Camara, cuyo objetivo principal, es trasladar un costo
eficiente 3 las tarifas de compra de energia a los usuarios finales regulados. El proceso de
iNspeccidn se encuentra en curso.

« Enseptiembre de 2022, Ia Superintendencia indico que adelantd un proceso de supervision
transversal extra situ orientado a verificar el disefio y puesta en practica de los procedimientos
especificos para el control del riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo,
consistente en la remision de una encuesta aplicable a las entidades exceptuadas de
SARLAFT. La inspeccion se cerro el 4 de noviembre de 2022.

Igualmente, durante el afio 2022, la Camara contesto oportunamente la encuesta propuesta por
la SFC sobre conflictos geopaliticos y situacion economica.

Durante el afio 2022 la Camara no fue objeto de ninguna sancion por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

4. AUDITORIA INTERNA

En la Camara se cuenta con una Auditoria Interna la cual, para el desarrollo de sus
labores, dispone de dos funcionarios (Auditor Interno y Auditor Senior) y con un software
especializado para la administracion de los riesgos.

La Auditoria Interna se encargd de supervisar el funcionamiento del Sistema de Control
Interno trabajando armonicamente con la Revisoria Fiscal, Ia Gerencis, la Direccion de
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Riesgos No Financieros y el Comité de Auditoria. La Auditoria tiene a su cargo el proceso de
FATCA - Foreign Account Tax Compliance Act y CRS (Intercambio Automatico de Informacion
sobre Cuentas Financieras aprobado por el Consejo de la OCDE), el proceso de revision de
llamadas grabadas y forma parte de la estructura para administrar el Programa Antifraude.

El alcance del trabasjo desarrollado por la auditoria interna es determinar si la infraestructura
de la CRCC relacionada con los procesos de administracion de riesgo, control Y gobierno
corporativo, tal como estan disefados y establecidos, son adecuados y funcionan para
asegurar que:

Los riesgos se identifiquen y administren de manera apropiada.

« Lainteraccion con los diversos grupos de gabiernao corporativo se desarrolle de acuerdo con
lo necesario.

 La informacion, financiera, administrativa y operativa significativa sea precisa, confiable y
oportuna.

« Las operaciones de la Saciedad y las acciones de los funcionarios son conducidas dentro
de un marco de cumplimiento de las normas aplicables, los Estatutos Sociales, politicas,
reglamentos, procesos y procedimientos.

« Los recursos se utilicen de manera economica, eficiente y se protejan adecuadamente.

« Se fomente la calidad y la mejora continua en el proceso de control de la CRCC SA.

Durante las auditorias se identifican acciones correctivas y oportunidades de mejora que son
comunicadas al nivel apropiado de la administracion, incluyendo recomendaciones y/o salicitudes
de planes de accion tendientes a8 mejorar los procesos y procedimientos normales, asi como 10s
de contingencia que tiene establecidos la Camara.

El Comité de Auditoria ha establecido que existe una adecuada independencia de la
Auditoria Interna para el gjercicio de sus funciones, aspecto igualmente ratificado por los
funcionarios de la Auditoria Interna mediante la suscripcion individual de Ia "Declaracion de
Independencia’, declaraciones que fueron entregadas al Comité de Auditoria en su sesion
de febrero de 2023.

El plan anual de auditoria para el afio 2022, aprobado por el Comité de Auditoris, fue ejecutado
en su totalidad. El informe anual detallado de las actividades realizadas por el Auditor Interng,
validado por el Comité de Auditoria, ha sido presentado a la Junta Directiva.

En cumplimiento de o establecido en el Estatuto de Auditoris, de las normas internacionales
para el ejercicio profesional de la Auditoria Interna y como parte del programa de
aseguramiento de la calidad de la Auditoria Interna, en el mes de noviembre de 2022 se
efectuo la evaluacion andnima de la gestion de auditoria, por parte de los lideres de Ias otras
areas de la Camara, incluida la Gerencia, con una calificacion promedio de 4,8 en una escala
de 10 a 50; resultado destacado y reconocido por miembros del Comité de Auditoria.
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5. ESTADOS FINANCIEROS DE FIN DE EJERCICIO 2022

Las cuentas del Activo presentaron un incremento neto de veintitrés punto cuatro billones de
pesos [COP S 234 billones) que obedece principalmente a un aumento en el Activo Corriente del
veintidas por ciento (22%), pasando de ciento cinco punto cuatro billones de pesos (COP S 1054
billones) en el 2021 a ciento veintiocho punto nueve billones de pesos (COP S 1283 billones) en
el 2022. Este incremento estd especialmente representado por el aumento de las posiciones
abiertas de FX Forwards de un afio a otro.

Por otro lado, se presentd una disminucion del ocho punto uno por ciento (871%) en el grupo de las
cuentas del Activo No Corriente generado por la amortizacion de los intangibles de un afio a otro.

El patrimonio del afio 2022 presentd un incremento del cuatro por ciento (4.0%) respecto al afio
inmediatamente anterior, generado por el aumento en |a utilidad del ejercicio de un afio a otro.

Se presento un resultado del gjercicio para el 2022 de nueve mil seiscientas dieciséis millones
(COP S 9676 millones) frente al resultado obtenido para el 20271 de seis mil doscientos ochenta
y seis millones (COP $ 6286 millones), el incremento esta dado principalmente por mayores
ingresas y menor incrementa en gastos operacionales de un afio a otro. Elincremento significativo
en los ingresos obedece a crecimientos por encima de o presupuestado principalmente en los
NDF FX Forward, en los futuros de TRM y de TES, en el contado de divisas, en las TTVs de deuda
pUblica y en la remuneracion de las garantias en efectiva.

Con respecto a los gastos operacionales, los cuales tuvieron un incremento del ocho punto ocho
por ciento (8.8%,) los principales rubros que tuvieron incremento fueron: gastos de servicios
tecnologicos, gastos bancarios y gastos del persanal.

Enelafio 2022, las Cuentas de Orden Fiduciarias Acreedoras — Garantias presentaron un aumento
del sesenta y siete punto tres por ciento (67.3%), dicho incremento obedece principalmente a las
garantias constituidas por las mayores posiciones abiertas en el 2022. Es importante resaltar
que dicha cuenta refleja las garantias constituidas en titulos a través del Deposito Central de
Valores — DCV por valor de diez punto cuatro billones de pesos (COP $ 104 billones) y en el
Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval SA. por valor de cero punto cinco billones
de pesos (COP $ 0,5 billones).

Por otro lado, los titulos objeto de las operaciones simultaneas y repos que compensa y liquida a
Camara como contrapartida central se encuentran registrados en las cuentas de orden fiduciarias
de conformidad con lo establecido en el Capitulo XIX de la Circular Basica Contable y Financiera
de la Superintendencia Financiera de Colombia, los cuales ascienden a cierre de 2022 a un valor
de veinte billones de pesos (COP $ 20,0 billones) y cero punto tres billones de pesos (COP $ 0,3
billones) respectivamente.

En las cuentas de orden de control y fiscales se registraron partidas utilizadas para uso de
contral interno de la entidad de caracter fiscal y contable, las cuales ascienden a treinta y ocho
mil trescientas ochenta y seis millones de pesos (COP $ 38.386 millones) en el 2021 y treinta y
ocho mil doscientos cincuenta y cinco millones de pesos (COP $ 38255 millones) en el 2022.
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El detalle de los Estados Financieros del gjercicio se puede observar en el “Informe a los Estados
Financieros y opinion del Revisor Fiscal a treinta y uno (31) de diciembre de 2022"

El Comité de Auditoria previo analisis de los Estados Financieros y del dictamen del Revisor
Fiscal, aunado al hecho del conocimienta de los balances intermedios revisados a o largo del
afo, establece que los Estados Financieras con carte a diciembre 31 de 2022, conjuntamente
con las notas explicativas, reflejan en forma fidedigna la realidad econdmica de la Entidad; que
tanto los activos como los pasivos relacionados son reales, estan debidamente valorados y las
transacciones realizadas durante el periodo han sido fielmente registradas.

No se han recibido observaciones de los entes de control, nide los otros Comités de la Cadmara, acerca de
situaciones que pudieran afectar la integridad, razonabilidad y confiabilidad de los Estados Financieros.

Para mayores detalles acerca de las cifras de los Estados Financieros, remitirse al Informe de Gestion
de la Administracion, el cual comparte el Comité.

CONCLUSION ACTIVIDADES DEL COMITE DE AUDITORIA

El Comité de Auditoria cumplid a cabalidad con las funciones que normativa, estatutaria y
reglamentarismente le han sido asignadas, con el Codigo de Etica y Conducta y con sus
responsabilidades respecto de las politicas, reglas y practicas de buen Gobierno Corporativo.

Realizo el seguimiento a los niveles de exposicion de riesgo ya las medidas adoptadas para
su control o mitigacion, directamente y a través del Comité de Riesgos; también monitored la
aplicacion y supervision del PPLAFT, al adecuado funcionamiento del SARO, hiza seguimiento al
Plan de Continuidad del Negocio - PCN, al Protocolo de Crisis de Ias Infraestructuras del Mercado
de Valores y Divisas 4 a las actividades relacionadas con el SCI, actividades enmarcadas dentro de
los estandares establecidos.

Igualmente efectud seguimiento al adecuado funcionamiento del Sistema de Seguridad de Ia
Informacion y de Ciberseguridad.

En conclusion, el Comité de Auditoria verificd que los procedimientos disefiados protegen
razonablemente los activas de la Entidad y que los controles establecidos permiten sustentar
que las transacciones estan siendo adecuadamente autorizadas  registradas, y que los Estados
Financieros junto con sus notas explicativas, reflejan la realidad economica de la Entidad, contando
con eficiencis, seguridad y transparencia en todas Ias operaciones y actividades de la Camara.

(Original Firmado) (Original Firmado)
DANIEL HERNANDEZ GALINDO OSCAR LEIVAVILLAMIZAR
Presidente Comité de Auditoria Gerente
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Sefiores accionistas:

La Cémara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia SA. (en adelante la Cémara o CRCC
SA) dio cumplimiento a las normas de Gobierno Corporativo de la Sociedad contenidas en
los Estatutos Sociales, el Codigo de Etica y Conducta, el Codigo de Gobierno Corporativo, el
Reglamento de Ia Asamblea General de Accionistas y los Reglamentos de la Junta Directiva, del
Comité de Riesgos y del Comité de Auditoria.

A continuacion, se destacan las principales actividades relacionadas con las practicas de Buen
Gobierno Corporativo:

1. ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS

En el afo 2022 la Bolsa de Valores de Colombia SA. (bvc) mantuvo la situacion de control
frente a la Camara y esta siguid perteneciendo al grupo empresarial de la bvc. La bve directa e
indirectamente a través del Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval SA. (Deceval)
aumento su participacion en el capital social al adquirir acciones en gjercicio del derecho de
preferencia en la enajenacion de acciones, pasando de tener una participacion de 4171 % a
4469 % y de 1548 % a 16,59 % respectivamente, teniendo al cierre del afio una participacion
total equivalente al 61,28%.

Durante el afig, la Asamblea General de Accionistas de la Camara sesiond de forma no presencial
en una oportunidad. En Ia reunion ordinaria se dio cumplimiento a lo establecido en el Codigo de
Comercio, en los Estatutos Sociales, en el Codigo de Gabierna Corporativo y en el Reglamento de
Funcionamiento de la Asamblea General de Accionistas de la Camara. Lo anterior en los terminos
del articulo 19 de la Ley 222 de 1995 y del articulo 1 del Decreto 398 del 13 de marzo de 2020.

La reunion ordinaria se realizd el veintinueve (29) de marzo de 2022, de conformidad con la
convocatoria efectuada mediante aviso de prensa publicado en el diario La Republica el dia veintitrés
(23) de febrero de 2022 con la participacion virtual de Ia totalidad de los accionistas, es decir de
los accionistas representantes de 51270006.352 acciones en circulacion, equivalente al 100% del
capital sacial, existiendo quorum para deliberar y decidir validamente. En la mencionada reunion se
presentaron a consideracion de la Asamblea los informes de la Junta Directiva, del Gerente de la
Sociedad, del Revisor Fiscal y el Informe Especial previsto en el articulo 29 de Ia Ley 222 de 1995.
Adicionalmente, se presento a consideracion de la Asambles, los Estados Financieros del afio 2021y
el Proyecto de Distribucion de Utilidades.

Igualmente, se aprobd la reforma a los Estatutos mediante Ia cual se establecio que la Junta
Directiva, Comités y Revisor Fiscal elegidos en 2022 tendran un periodo de un (1) afio, es decir
ejerceran el cargo durante el periodo 2022 - 2023 y a partir de abril de 2023 el periodo sera el
establecido en los Estatutos Sociales: dos (2) afios. Esta reforma tuvo como proposito ajustar
los periodos de la Junta Directiva y del Revisor Fiscal de la Camara con los periodos de la matriz,
Bolsa de Valores de Colombia SA, logrando Ia alineacion de la Camara con el plan estratégico y
de negocios y con las politicas de gestion de riesgo definidos par el Grupa bve.
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Con base en la reforma a los Estatutos, la Asamblea de Accionistas eligio la Junta Directiva y
reeligio a KPMG SAS. como Revisor Fiscal por un periodo de un (1) afio, es decir de abril de 2022 a
marzo de 2023 y les f1j0 los honorarios respectivos. Las personas designadas por Ia Asamblea de
Accionistas surtieron el correspondiente tramite de posesion ante la Superintendencia Financiera
de Colombia (en adelante SFC). La eleccion de Ia Junta Directiva fue realizada de conformidad con
el procedimiento para la postulacion y verificacion de Ias calidades y condiciones de los aspirantes
a miembras de la Junta Directiva establecido en el Codigo de Gabierno Corporativo de la Sociedad
y la eleccion del Revisor Fiscal se efectud de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo IIl del Titulo
| de la Parte | de la Circular Basica Juridica de la SFC.

Junta Directiva

La Junta Directiva de la Camara esta conformada por nueve (3) miembros principales sin suplentes,
de los cuales cuatro (4) tienen la calidad de independientes y dos (2) son representantes de
Miembros Liquidadores.

Los miembros de la Junta Directiva fueron elegidos par la Asamblea General de Accionistas en
la reunion ordinaria del veintinueve (29) de marzo 2022 para el periodo que termina en marzo de
2023 y se posesionaron oportunamente ante la SFC.

LaJunta Directiva al treinta y uno (31) de diciembre de 2022 estd integrada por los siguientes miembros:

JUNTA DIRECTIVA

Miembros Independientes:

Renglén Miembro de la Junta Directiva

1 Cecilia Inés Maya Ochoa

2 José Manuel Ortiz-Repiso Jiménez
3 Carlos Alberto Castro Iragorri

4 Daniel Hernandez Galindo

Miembros representantes de Miembros Liquidadores:

Renglon Miembro de la Junta Directiva
5 Bancolombia S.A. representado por Hernan Alonso Alzate Arias
6 Banco Comercial AV Villas S.A. representado por Carlos Alberto Vélez Moreno

Demas Miembros de la Junta Directiva:

Renglén Miembro de la Junta Directiva

7 Juan Pablo Cérdoba Garcés

8 Andrés Restrepo Montoya

9 Jaime Alonso Castafieda Roldan
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» Actividades desarrolladas por la Junta Directiva en el afio 2022

Durante el afio 2022, la Junta Directiva de la Cdmara se reuni6 en doce (12) oportunidades
de manera mixta en los términos del articulo 19 de la Ley 222 de 1935, reglamentado
mediante el articulo 22711671 del Decreto Unico Reglamentario del Sector Comercio,
Industria y Turismo. Las convocatorias a las reuniones se llevaron a cabo de conformidad con
las reglas establecidas en los Estatutos de la Sociedad, el Codigo de Gobierno Corparativo,
el Reglamento de la Junta Directiva de la Camara y la normatividad legal aplicable.
Adicionalmente, la Administracion a través del repositorio virtual puso a disposicion de los
miembros de la Junta Directiva, con antelacion a las reuniones, la informacion necesaria
para la toma de decisiones, asi como el proyecto o el informe de Acta de Ia sesion anterior
para su aprobacion o consideracion en cada reunion.

En sus reuniones, la Junta Directiva aprobo temas relevantes para el desarrollo del objeto
social de la Camara. La Junta Directiva aprobo los informes que se presentaron a la Asamblea
General de Accionistas de la Sociedad en la reunion ordinaria del veintinueve (29) de marzo
de 2022 y verifico los informes de los Comités, de la Gerencia, de la Auditoria Interna, de la
Revisoria Fiscal y el Informe Especial previsto en el articulo 23 de la Ley 222 de 1995

En relacion con el Comité de Divisas creado en el 2021 para un periodo fijo que termind en
marzo de 2022, tuvo su Ultima sesion en febrero de 2022,

Respecto a la compensacion y liquidacion de nuevas activos, la Junta Directiva autorizo 8
la Camara para compensar y liquidar las operaciones de Transferencia Temporal de Valores
sobre titulos de Deuda Pblica, las opciones OTC sobre la TRM y el micro contrato de futuro
sobre la TRM. Al respecto, es procedente mencionar que en el mes de agosto de 2022 entro
a produccion la aceptacion para su compensacion y liquidacion de las operaciones de TTVs
de Ultima instancia del Ministerio de Hacienda sobre valores de Deuda PUblica, Activo que
pertenece al Segmento de Renta Fija.

En cuanto al frente tecnoldgico, la Junta Directiva ha hecho seguimiento a los avances
desarrollados en el marco del proyecto MIT DCV liderado por el Banco de la RepUblica, y ha
monitoreado el avance del Plan Estratégico de Tl - PETI adoptado para su implementacion
en los afos 2022 8 2025, cuyo proposito principal es migrar a una arquitectura tecnologica
fundamentada en microservicios.

En cuanto a las iniciativas estratégicas, ha hecho seguimiento a los avances en el desarrollo
de la herramienta de analitica CRCC Data, herramienta desarrollada al interior de la Camara
que permite contar con una mayor facilidad en el acceso a la informacion, sumento de Ia
productividad, oportunidad de la informacion, estandarizacion, fortalecimiento del modelo
de riesgo y alertas tempranas, entre otros, y de igual forma su proceso de escalamiento
a los Miembros. Igualmente, en relacion con el desarrollo de la iniciativa estratégica de
transformacion digital, la Junta Directiva se mantuvo informada de las acciones de
transformacion digital en controles y procesos realizados por la CRCC SA. con el proposito
de contar con una mayor automatizacion y estandarizacion de los procedimientos
operativos, mejora en la calidad de los servicios y mitigacion del riesgo operativo.

Igualmente, la Junta Directiva fue informada por la Administracion de los avances en la definicion
del modelo de compensacion y liquidacion para el mercado integrado que surja de la decision
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adoptada en este sentido por Ia bve, la Bolsa de Comercio de Santiago y el Grupo BVL Asi
mismo, hizo seguimiento a la prestacion de los servicios de asesoria al Grupo BVL SAA para la
implementacion de una entidad de contrapartida central para el mercado peruano.

Por otro lado, la Junta Directiva ha realizado un adecuado seguimiento al funcionamiento
del Plan de Continuidad de Negocio de la Camara y a los niveles de exposicion de riesgos,
asl como 3 las medidas adoptadas por la Camara para su control y mitigacion. Asi, en
consanancia con el Plan de Continuidad de Negocio, la Junta Directiva realizd seguimiento
a la prueba del Protocolo de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y
Divisas realizada en el afic 2022 y a los requerimientos de informacion realizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia al respecto.

En el 2022, la Junta Directiva admitid a un (1) nuevo Miembro No Liquidador, Colfondos SA.
Pensiones y Cesantias, verifico el cumplimiento de los requisitos de permanencia de los demas
Miembros e hizo seguimiento a agquellos que asi 1o requirieron. Igualmente, verifico la gestion
de riesgos, el desempeno financiero y aprobo el presupuesto de la Sociedad para el afio 2023.

Con el apoyo del Comité Administrativo y Financiero, la Junta Directiva verifico el
cumplimiento de los indicadores definidos en el Balanced Scorecard para el afio 20271 y
aprobo el esquema de remuneracion variable derivado del misma. En este mismo sentido,
aprobo los indicadores del Balanced Scorecard para el afio 2022. La Junta también estuvo
al tanto de las Inspecciones Extra Situ desarrolladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

La Junta Directiva fue informada por la Administracion de los diferentes desarrollos
regulatorios y de los temas de actualidad internacional, referenciacion y de los temas
estudiados en CCP12, el organismo gremial del cual forma parte la Camara.

Los miembros de la Junta Directiva mantuvieron las calidades generales y las condiciones
especiales exigidas por los Estatutos Sociales de la Camara.

Se destaca el alto compromiso y dedicacion de los miembros de la Junta Directiva en el estudio,
aprabacion y direccionamiento para el logro de las metas propuestas para la Sociedad y se
reconoce la labor del miembro que se retird a la terminacion del periodo en marzo de 2022.

2. COMITES DE LA SOCIEDAD

Comoenafiosanteriores, duranteelafio 2022, los Comités de la Sociedad actuaron de conformidad
con los Estatutos de la Sociedad, el Cadigo de Gobierno Corporativo, Ias disposiciones del articulo
2713171.5. del Decreto 2555 de 2070 y los lineamientos establecidos par la Junta Directiva, y en
particular con lo previsto en la normatividad vigente, en el Codigo de Gabierna Corporativo, en el
Reglamento del Comité de Riesgos y en el Reglamento del Comité de Auditoria.

De acuerdo con lo anterior, los Comités estudian, recomiendan y aprueban los temas de su

competencia, cumpliendo con los objetivos para los cuales fueron creados, segin se presentara
a continuacion para cada Comité en particular.
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2.1. Comité de Riesgos

De conformidad con el articulo 2137171.5. del Decreto 2555 de 20710, el Comité de Riesgos tiene
como finalidad evaluar las politicas, mecanismos y procedimientos de riesgos implementados
por la Cadmara, asi como recomendar las medidas 0 ajustes a que haya lugar y, por lo tanto,
hace parte fundamental de la estructura de Gobierno Corporativo de la misma. El Comité de
Riesgos de la Camara esta integrado por cinco (5) miembros designados por Ia Junta Directiva,
de los cuales dos (2) son miembros de la Junta Directiva de la Sociedad que tienen Ia calidad de
independientes. Adicionalmente, dos (2] de los cinco (5) miembros que componen el Comité de
Riesgos, son miembros de representantes de los Miembros Liquidadores.

Al treinta y uno (31) de diciembre de 2022, el Comité de Riesgos de la Cémara esta integrado por
los siguientes miembros:

COMITE DE RIESGOS
Carlos Alberto Castra Iragorri (Independiente)

Daniel Hernandez Galindo (Independiente)

Carlos Alberto Vélez Moreno en representacion del Banco Comercial
AV VILLAS SA (representante de un Miembro Liquidador)

Hernan Alonso Alzate Arias en representacion del Bancolombia S A.
(representante de un Miembro Liquidador)

Jaime Alonso Castafieda Roldan

Adicionalmente, por designacion de la Junta Directiva, participan en el Comité de Riesgos el
doctor Jorge Hernan Jaramillo Ossa en calidad de Asesor y el doctor Felipe Garcis, Director del
Mercado de Derivados de la Bolsa de Valores de Colombia, en condicion de invitado permanente.

Las convocatorias a las sesiones del Comité de Riesgos se llevaron a cabo de conformidad con
las reglas establecidas en los Estatutos de la Sociedad, en el Codigo de Gobierno Corporativo
y en el Reglamento del Comité de Riesgos, y con ella se puso a dispasicion de sus miembros
en el repositorio virtual el Orden del Dia y la version preliminar del Acta de la sesion anterior.
Adicionalmente, se envid con antelacion a la reunion, el material y la informacion necesaria para
la deliberacion y la toma de decisiones, incluida la presentacion preliminar al Comité.

En el afio 2022, el Comité de Riesgos sesiono en doce (12) oportunidades. De acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 59 de los Estatutos Socisles de la Camara y en el articulo 4° del
Reglamento del Comité de Riesgos, este Comité se reunio en forma ordinaria por Io menos una
(1) vez al mes. Asi mismo, el Comité aprobo el plan de trabajo para el afio 2022, basado en una
agenda de temas alineada con la Planeacion Estratégica de la Camara.

Con el proposita de cumplir con la normativa expedida por la Junta Directiva del Banco de la
Republica respecto a la compensacion y liquidacion de operaciones de contado sobre divisas,
aprobo las metodologias para el calculo de los Recursos Propios Especificos y del Fondo de
Garantia Colectiva para el Segmento de Divisas. Este Ultimo se socializd con los miembros del
Segmento y se implemento en enero de 2022.
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El doctor René Meziat Vélez presento al Comité los resultados de la auditoria integral externa
realizada en el afio 2022, la cual estaba enfocada enla revision de los aspectos criticos del modelo
deriesgos, incluyendo la revision selectiva de parametros. El Comité evalud los resultados y aprobo
la implementacion de las recomendaciones propuestas, basadas principalmente en documentar
algunos aspectos en el Modelo de Riesgos. La auditoria externa se realiza anualmente e implica
la revision de los aspectos criticas del modelo de riesgos.

El Comité de Riesgos igualmente participd en el disefio y analizo los resultados de la prueba
anual de incumplimiento realizada de acuerdo con los lineamientos incarporados en el Principio
13 de los Principios aplicables a las Infraestructuras del Mercado Financiero BIS/IOSCO (PFMI). La
prueba se realizd en el Segmento de Divisas.

Hizo seguimiento al cumplimiento de requisitos de mantenimiento por parte de los Miembros y
monitored especialmente a las entidades que por su desempefio financiera o por informacion
relevante debian ser objeto de un mayor seguimiento.

Por Gltimo, gjustad los Manuales y procedimientos para cumplir con lo establecido en el cronograma
de implementacion del Sistema de Administracion de Riesgos para las Entidades Exceptuadas
del SIAR - SARE  realizd una revision permanente a Ia gestion de riesgos de la Sociedad. Los
avances trimestrales del SARE y sus respectivos soportes fueran remitidos de manera oportuna
a la Superintendencia Financiera de Colombia. Asimismo, realizo Ia revision permanente a los
informes del Sistema de Administracion de Riesgo Operacional (SARO) e hizo comentarios y
recomendaciones a los eventos de riesgo operacional materializados.

2.2. Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria como 6rgano encargado de verificar que el Sistema de Control Interno de
la Camara funcione de manera eficaz, asi coma del cumplimiento de las funciones de auditoria, es
un 6rgano fundamental dentro de Ia estructura de control interno de la Sociedad y actia como
organao de apoyo a la gestion de la Junta Directiva respecto de las practicas de buen gabierno
corparativo. Estd integrado por tres (3) miembros de la Junta Directiva, designados por la misma,
de los cuales por lo menos dos (2) deben tener Ia calidad de independientes.

Al treinta u uno (31) de diciembre de 2022, el Comité de Auditoria de la Cdmara estd integrado por
los siguientes miembros:

COMITE DE AUDITORIA
Cecilia Inés Maya Ochoa (Independiente)

Daniel Hernandez Galindo (Independiente)

Juan Pablo Cordoba Garcés

Las convocatorias a las sesiones del Comité de Auditoria se llevaron a cabo de conformidad
con las reglas establecidas en los Estatutos de la Sociedad y en el Reglamento del Comité de
Auditoria, y con ellas se puso a disposicion de sus miembros en el repositorio virtual establecido
para el efecto, el Orden del Dia y el proyecto de Acta de la sesion anterior. Igualmente, con
antelacion a la reunion se envio el material y la informacion necesaria para la deliberacion y la
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toma de decisiones informads, incluida la presentacion preliminar del Comité. Adicionalmente,
dando cumplimiento a los dispuesto por el Reglamento del Comité de Auditoria, el proyecto de
Acta fue enviado a los Miembros para revision dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la
sesion del Comité.

En el afo 2022, el Comité de Auditoria sesiond en cinco (5) oportunidades, en cumplimiento
de lo dispuesto por el articulo 67 de los Estatutos Sociales de la Camara y el articulo 4° del
Reglamenta del Comité de Auditaria que indican gue el Comité debera reunirse por o menos
cada tres (3) meses.

Durante sus sesiones, el Comité de Auditoria reviso, en primer lugar, los Estados Financieros del
afo 2027, el Dictamen del Revisor Fiscal a los mismos, el Praoyecto de Distribucion de Utilidades,
los Informes a la Asamblea General de Accionistas, el Informe Anual de Actividades de la Junta
Directiva y los Comités preparado por los Secretarios de la Junta Directiva y de cada Comité, y
demas informes que le correspondia analizar.

En el Orden del Dia de las reuniones del Comité de Auditoria se incluyeron informes sobre el Plan
de Continuidad del Negocig, el Informe de la Auditoria sobre el Sistema de Administracion de
Riesgo Operaciones — SARQC, el Sistema de Control Interno — SCI y el Programa de Prevencion de
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo — PPLAFT.

En este mismo sentidg, realizd seguimiento a las funciones y actividades desarralladas por Ia
Auditoria Interna, el estado de implementacion de las recomendaciones y planes de accion frente
a cada hallazgo/recomendacion de la Auditoria, la Revisoria Fiscal y de los auditores externos
contratados para trabajos especializados. También aprobd el Plan de Auditoria y el Presupuesto
de la Auditoria Interna del afio 2023.

Durante el 2022, fueron presentados al Comité de Auditoria setenta (70) informes por parte de la
Auditoria Interna, catorce (14) informes por parte de la Revisoria Fiscal y dos (2) informes fueron
realizados por consultores externos.

El Comité de Auditaria fue informado de las inspecciones adelantadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia a la Camara. Asimismo, hizo un seguimiento sobre los hallazgos y acciones
de mejora que se encuentran pendientes de ejecucion, en asuntos relacionados con Seguridad
de Ia Informacion, Ciberseguridad, y Gestion del Recurso Humano.

Por otra parte, el Comité de Auditoria como 6rgano de apoyo a la gestion de la Junta Directiva
respecta del buen gobierno de la Camara, estudio los resultados de la Evaluacion de la Junta
Directiva y de los Comités del 20271, con fundamento en lo cual formulo algunas recomendaciones
a la Junta Directiva respecta de las oportunidades de mejora identificadas.

Se concluye que, en general, la Camara cuenta con una estructura de Gobierno Corporativo

fundamentada en altos estandares y cumple con las normas colombianas sobre la materia. De
esta forma, el Comité cumplid con las funciones que le han sido asignadas.
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2.3. Comité Administrativo y Financiero de la Junta Directiva

El Comité Administrativo y Financiero es un Comité de Ia Junta Directiva de la Camars, el cual
tiene como finalidad apayar a la Junta Directiva en sus funciones administrativas y financieras.

Al treinta y uno (37) de diciembre de 2022, el Comité Administrativo y Financiero de la Cadmara
esta integrado por los siguientes miembros:

COMITE ADMINISTRATIVO Y FINANCIERO
DE LA JUNTA DIRECTIVA

Carlos Alberto Vélez Moreno en representacion del
Banco Comercial AV VILLAS SA.

Andrés Restrepo Mantoya

Jaime Alonso Castafieda Roldan

Las convocatorias 3 las sesiones del Comité Administrativo y Financiero se llevaron a cabo de
conformidad con las reglas establecidas en el Codigo de Gabierno Corparativo y con ellas se
puso a dispaosicion de sus miembros en el repasitorio virtual el Orden del Dia y el proyecto de
Acta de la sesion anterior. Adicionalmente, se envid con antelacion a la reunion, el material y
la informacion necesaria para la deliberacion y Ia toma de decisiones, incluida la presentacion
preliminar al Comité.

En el afio 2022, el Comité sesiond en ocho (8) oportunidades, por lo que se reunid en forma
ordinaria por lo menos una (1) vez cada dos (2) meses de conformidad con lo dispuesto por el
articulo 4.8. del Cadigo de Gabierno Corporativo.

El Comité Administrativo y Financiero realizd un seguimiento permanente a Ia situacion financiera
de la Sociedad, monitoreando el cumplimiento de Ia politica de control de gastos y apoyando la
gestion y administracion del portafolio de inversiones de la Sociedad. También hizo seguimiento
al cumplimiento de Ia Politica de Capital y Activos Liquidos Netos aprobada por la Junta Directiva
de la Sociedad.

Igualmente, el Comité Administrativo y Financiero evalud los resultados de la encuesta de clima
organizacional realizada en el 2021 por People’'s Voice - Great Place to Work. También valido el
resultado del Balanced Scaorecard del 20271,

Por otra parte, el Comité Administrativo y Financiero, en ejercicio de su funcion de analizar y
recomendar a la Junta Directiva Ias tarifas de los distintos servicios y productos de la Camars,
evalud y recomendo a la Junta Directiva aprobar las tarifas de suministro de informacion -
web services, Ias tarifas sobre opciones no estandarizadas sobre Ia TRM y las tarifas del micro
contrato de futuro sobre la TRM.

Por Ultimo, el Comité realizd el seguimiento a la evolucion y proyeccion de las operaciones
compensadas y liquidadas por la Camars, analizo las proyecciones de cierre del afio 2022 y
estudio y recomendo a la Junta Directiva la aprobacion del presupuesto de la Sociedad para el
ano 2023, entre otros temas.
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2.4. Comité de Divisas

El Comité de divisas fue creado en el 2021 para un periodo fijo que termind en marzo de 2022,
tuvo su Ultima sesion en febrero de 2022.

El comité se integro por los siguientes siete (7) miembros principales, sin suplentes:

COMITE DE DIVISAS

Algjandro Vives Gutiérrez

José Maria Leal Garcia

Enrique Aponte Baute

Santiago Linares Cuéllar

Felipe Ramirez Amaya

Andrés Eduardo Venegas Ramirez

Marfa Teresa Uribe Gomez

La convocatoria a la sesion del Comité de Divisas se llevo a cabo de conformidad con las reglas
establecidas en el Codigo de Gobierno Corporativo y estuvo a disposicion de sus miembros en el
repositorio virtual el Orden del Dia y el proyecto de Acta de la sesion anterior. Adicionalmente, se
envio con antelacion a la reunion, el material y la informacion necesaria para la deliberacion y la
toma de decisiones, incluida la presentacion preliminar al Comité.

El Comité de Divisas realizd seguimiento a los volumenes de operaciones compensadas Y
liquidadas a través del Segmento de Divisas. Igualmente, realizd seguimiento a la vinculacion de
nuevas entidades al esquema de proveedores de liquidez y los correlativos sumentos en el Limite
de Obligacion Latente — LOLE para el Segmento de Divisas.

El Comité de Divisas cumplid con su proposito de dar apoyo a las actividades atinentes a Ia
compensacion y liquidacion de operaciones de contado de divisas con posterioridad a Ia fusion
entre la Sociedad y la Camara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A. Terminado el periodo
del Comité, la Camara ha mantenido la interaccion con los participantes del mercado de divisas a
traves de su participacion como invitado permanente del Comité Cambiario del Setfx.

3. AUTOEVALUACIONES DE LA JUNTA DIRECTIVAY DE
LOS COMITES DE LA SOCIEDAD Y EVALUACION DEL GERENTE

El Codigo de Gabierno Corporativo, en sus articulos 341, y 3.34, establecio el deber de realizar
anualmente una autoevaluacion individual a los Miembros y una general a Ia Junta Directiva y
a los Comités de la Sociedad, con el fin de establecer sus niveles de eficiencia y efectividad
en el cumplimiento de los deberes y funciones, el logro de los objetivos de dichas 6rganos, la
observancia por parte de sus miembros de los principios Y responsabilidades sefialados para
ellos en el Cadigo de Gabierno Corporativo, y para identificar medidas de mejoramientao.
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Laautoevaluacion dela Junta Directiva y de los Comités del afio 2022 fue realizada de conformidad
con lo definido por el Comité de Auditoria en su sesion del veintiuno (21) de noviembre de 2022.
Dicha evaluacion consistid en encuestas electronicas que fueron enviadas a cada uno de los
miembros de la Junta Directiva y de los Comités. Igualmente, los miembros de la Junta Directiva
evaluaron la gestion del Gerente de la Sociedad durante el 2022. El Comité de Auditoria aprobo
el procedimiento y la metodologia de la evaluacion del Gerente.

Informe del Comité de Auditoria sobre la Evaluacion de la
Gestion de la Junta Directiva y de los Comités

El Comité de Auditoria, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.34. del Codigo de
Gabierno Corporativo, tiene como funcion analizar la gestion de Ia Junta Directiva, de los Comités
de la Sociedad y de sus miembros, a traves de las autoevaluaciones prevismente mencionadas.
Considerando lo anterior, el Comité de Auditoria en su sesion del quince (15) de febrero de 2023
analizo los resultados de la autoevaluacion realizada por los miembros de la Junta Directiva y
de los Comités respecto de las actividades adelantadas durante el afio 2022, identificando las
fortalezas y oportunidades de mejora correspandientes. Asimismo, los resultados de la evaluacion
fueron presentados, por recomendacion del Comité de Auditoria, a la Junta Directiva en su sesion
del diecisiete (17) de febrero de 2023,

El esquema de evaluacion consistio en la remision de encuestas electronicas a los miembros de
la Junta Directiva buscando evaluar la organizacion temporal y la operatividad de las reuniones; Ia
forma de organizar el equipo de trabajo (Comités) y los roles; la efectividad y eficiencia en la toma
de decisiones; y la calidad de la informacion con la cual se toman las decisiones. Los miembros de Ia
Junta Directiva evaluaron tanto su participacion individual comao el desempenio colectivo del drgano.

La evaluacion del afio 2022 mantuvo su estructura general. La metodologia de evaluacion incluyo
el anélisis en las siguientes dimensiones: i) Junta Directiva en su dimension individual (4.8/5.0); i)
Junta Directiva como 6rgano colegiado (4.8/5.0); iii) Presidente de la Junta Directiva (5.0/5.0); iv)
Secretaria de la Junta Directiva (5.0/5.0); v) Labor de los Comités de la Junta Directiva (4.9/5.0).

De igual manera se evaluo Ia percepcion y el desempefio individual de cada Comité: Comité de
Riesgos (4.8/5.0); Comité Administrativo u Financiero (5.0/5.0); y Comité de Auditoria (5.0/5.0).

La conclusion general de los resultados de la evaluacion es que la Junta Directiva de la CRCC
SA tiene un buen desempefio, opera de manera eficiente y esta integrada por miembros
comprometidos con el cumplimiento de sus deberes y responsabilidades. Hubo una mejora en
las perspectivas de Junta Directiva en su dimension individual, Presidente y Secretaria y Comité
Administrativo y Financiero. Se reconoce el conocimiento de Ia Alta Gerencia sobre el negocio y
los excelentes resultados financieros obtenidos. Existe liderazgo y trabajo en equipo. Los Comités
hacen efectivo el proceso de toma de decisiones de la Junta Directiva y se valora el seguimiento
a los temas pendientes.

Finalmente, en el afio 2022 el porcentsje de asistencia de los miembraos de Ia Junta Directiva fue
del 96 %. Por su parte la asistencia del Comité de Auditoria mantuvo su parcentasje de asistencia
en un 100%, el Comité de Riesgos se mantuvo en un S8% y el Comité Administrativo y Financiero
incremento su participacion al 100%.
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En conclusion, el Comité de Auditoria resalto los buenos resultados de la Autoevaluacion de
la Junta Directiva y de los Comités de la Camara presentado una mejora en las perspectivas
evaluadas. En el marco de los excelentes resultados evidencio las siguientes oportunidades de
mejora:

1. Recordar a la Junta Directiva el procedimiento establecido para la postulacion de candidatos
a miembros de Ia Junta Directiva.

2. Propender por una mayor eficiencia en el manejo de los tiempos de los temas a tratar en las
reuniones favoreciendo los espacios de analisis y deliberacion por encima de los tiempos de
presentacion.

3. Darle mayor espacio en la Junta Directiva a la revision de los siguientes temas: a) operatividad
tecnoldgica; b) perspectiva de cliente; ¢} plan de sucesion del Gerente y d) desarrollo del
equipo de segundo y tercer nivel.

4.Temas ambientales, sociales y de gobernanza tratarlos a nivel de Grupo bvc para lograr un
mayor impacto.

4. DIRECCION DE RIESGOS NO FINANCIEROS

La Cémara atiende cabalmente las disposiciones establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombig, en particular, Ias relacionadas con la administracion del Riesgo Operativo.
La Camara para tal fin ha establecido y consolidado un Sistema de Administracion de Riesgo
Operacional (SARQ), liderado por la Direccion de Riesgos No Financieros (DRNF). Dicha Direccion
es el area responsable de involucrar a los funcionarios en el conocimiento y administracion del
riesgo operativo, efectUa revisiones periddicas a los procedimientos, valida la efectividad de
los controles, realiza capacitaciones especificas y apoya a as areas en la documentacion de
aquellos incidentes que, en desarrollo del objeto social de la Camara, afectaron o pudieron afectar
el desarrollo normal de los procesos.

En el trascurso del afio 2022, la Direccion de Riesgos No Financieros (DRNF) continud con la
labor de identificacion de los riesgos operativas para los nuevos proyectos Y los procedimientos
existentes bajo la metodologia aprobada por la Junta Directiva y presentd de manera mensual al
Comité de Riesgos la informacion relacionada con los gjustes a los controles y planes de accion
que se llevaron a cabo para mitigar la ocurrencia de los eventos presentados de riesgo operativo,
participo en la ejecucion del Plan de Continuidad de Negocio (PCN) y gestiond los incidentes del
Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion, reforzando a través de las capacitaciones y
boletines informativos las buenas practicas que deben seguir los funcionarios, presentando los
resultados generales de los sistemas de administracion ante los 6rganos de Gobierno Corporativo
de la Sociedad.

La Direccitn de Riesgos no Financieros participo en la implementacion de desarrollos requeridos
para la operatividad del Protocolo de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y de
Divisas, ejecutanda las pruebas correspondientes bajo los escenarios simulados de activacion
del referido protocolo.
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Adicionalmente, en el afio 2022 en cumplimiento de lo dispuesto en los Capitulos XXXI y XXXII
de la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC, la Camara propuso al Comité de Riesgos
los gjustes a los Manuales y procedimientos para cumplir con lo establecido en el cronograma de
implementacion del Sistema de Administracion de Riesgos para las Entidades Exceptuadas del
SIAR - SARE. Los avances trimestrales y sus respectivos soportes fueron remitidos de manera
oportuna a la Superintendencia Financiera de Colombia.

5. AUDITORIA INTERNA

Teniendo como base el plan anual de la Auditoria Interna para el afio 2022, aprobado por el Comité
de Auditoria, se efectuaron las revisiones a los procesos establecidos dando cumplimiento a
dicho Plan un porcentsje del 105%.

Adicionalmente, se elaboraron informes y trabajos relacionados con el seguimiento a la
implementacion y correccion de las observaciones efectuadas por la Revisoria Fiscal en los
informes presentados (controles generales de Tl y autométicas de ciclo de negocio, prevencion y
control de lavado de activos, sistema de control interno), a las observaciones informadas por las
firmas contratadas para trabajos especializados (pruebas de vulnerabilidad, metodologias para
el calculo de parametros de riesgo, SOC para la correlacion de eventas) y al cumplimiento del
cronograma de pruebas del Plan de Continuidad del Negocio — PCN.

La Auditoria Interna efectud el acompafiamiento en la realizacion de un porcentaje importante
de las pruebas del PCN, emitiendo recomendaciones para mejorar los procedimientos, lograr
resultados mas confiables y procesos mas robustos. Asimismo, se hizo seguimiento 8 Ia
implementacion de las recomendaciones y observaciones efectuadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia como resultado de las inspecciones o requerimientos realizados.

Producto de las diferentes revisiones efectuadas, los lideres de los procesos definieron y
gestionaron las correspondientes acciones correctivas y de mejora. Los resultados de las
auditorias y del seguimiento al cumplimiento de estas, fueron puestos en conocimiento de Ia
Administracion y del Comité de Auditoria.

La Auditoria Interna en cumplimiento de lo dispuesto en la Parte |, Titulo |, Capitulo IV de la Circular
Basica Juridica (Circular Externa 0239 de 2014) de la Superintendencia Financiera de Colombia,
superviso la estructura de Control Interno de la Camara y efectud su evaluacion anual. Asimismo,
se encargo del cumplimiento del FATCA (Ley sobre Cumplimiento Fiscal en el Extranjero — Foreign
Account Tax Compliance Act) y del CRS (Estandar para el Intercambio automatico de Informacian
sobre cuentas Financieras de la OCDE] y del proceso de revision de llamadas grabadas.

6. CONCLUSIONES

Durante el afo 2022, la Asamblea General de Accionistas, la Junta Directiva, el Comité de
Riesgos, el Comité de Auditoria, el Comité Administrativo y Financiero, el Comité de Divisas y
la Alta Gerencia trabajaron en el logro de los objetivos estratégicos dando cumplimiento a [o
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dispuesto en las normas de Gobierno Corporativo, los Estatutos Sociales, el Codigo de Gabierno
Corporativg, el Codigo de Etica y Conducta y los reglamentos de los distintos 6rganos sociales.

Fundamentado en dicho marco normativo, la Cadmara cuenta con mecanismos documentados

de buen gobierno que establecen de manera clara y detallada las funciones, responsabilidades y
lineas de rendicion de cuentas en los distintos 6rganos de administracion.

Cordial saludo,

(Original Firmado) (Original Firmada)
JUAN PABLO CORDOBA GARCES OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Presidente Junta Directiva Gerente
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Senores Accionistas:

La exposicion de riesgos de la Camara de Riesgo debe mirarse desde dos frentes principales. El
primer frente es el relacionado con el desarrollo de su objeto social en cuanto a la compensacion
y liquidacion actuando como contraparte central y el sequndo frente relacionado con la gestion
del capital social.

1. RIESGOS ASOCIADOS A SU ACTIVIDAD COMO CONTRAPARTE CENTRAL

1.1 Riesgo de crédito de la contraparte

La CRCC SA. cuenta con un marco de administracion integral de riesgo solido para gestionar
las exposiciones crediticias frente a sus participantes y los riesgos de crédito derivados de sus
procesos de pago y compensacion Y liquidacion, el cual tiene varias etapas de consults, gerencia
y decision en los distintos 6rganos sociales que conforman el Gobierno Corporativo de la Entidad.

Conforme a lo anterior, la CRCC SA. ha identificado como principal fuente de riesgo de crédito
la exposicion crediticia que se compone de la exposicion actual y de la exposicion potencial
futura, la cual es recalculads, medida y vigilada a través de los sistemas tecnologicos cada S
minutos. La CRCC S.A. controla y mitiga la exposicion crediticia mediante diferentes herramientas
Como son, entre otras: i) Ia exigencia de garantias para cubrir Ia expaosicion crediticia en diferentes
escenarios; ii) los limites establecidos saobre el patrimonio técnico del Miembro Liquidador que se
otorgan a dichos Miembros para limitar el riesgo de crédito intradia y de liquidez y, iii) la definicion
de procedimientos claros y transparentes de liquidacion en los cuales la CRCC SA. mitiga el
riesgo de principal.

La exposicion crediticia es cubierta, con cada Miembro Liguidador, con una confianza del
995% a través de la exigencia de Garantias por Posicion (Initial Margin), las cuales cubren tanto
la exposicion actual de la posicion (Variation Margin para productos con liquidacion diaria y
Variation Margin pendiente para instrumentos con liquidacion Gnicamente al vencimiento) como
la exposicion patencial futura. El nivel de confianza del cubrimiento de la CRCC S A aumenta si
se incluyen también los recursos financieros adicionales prefinanciados como las aportaciones
al Fondo de Garantia Colectiva, las Garantias Individuales, las Garantias Extraordinarias y las
Garantia Generales para el caso particular del Segmento de Renta Variable.

De otra parte, la CRCC SA. determina y prueba con regularidad la suficiencia de sus recursos
financieros prefondeados disponibles para cubrir el incumplimiento de los dos (2) miembros con
mayor exposicion crediticia en condiciones de mercado extremas pero verosimiles mediante
la realizacion de las pruebas de estrés diarias. El tamafio de los Fondos de Garantia Colectiva
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(FGC) esta determinado como la suma del riesgo en situacion de estrés de los dos Miembros
con mayor riesgo frente a la Cdmara, en linea con las mejores practicas internacionales, lo que
permite fortalecer el Modelo de Riesgo y reducir el riesgo de liquidez por la convergencia que se
tiene entre el tamafio del FGC y las pruebas de estrés diarias.

El modelo de gestidn de riesgos (parémetros, hipotesis y escenarios) es validado periddicamente
a través de diferentes tipos de pruebas las cuales son evaluadas y comunicadas diarismente a la
Allta Gerencia y mensualmente al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva. La evaluacion integral
del modelo de riesgo y de las metodologias de la CRCC SA. se realiza como minimo una vez al
ano a través del Comité de Riesgos, y adicionalmente, en el afio 2022 la CRCC S.A. continud con
la ejecucion del proceso anual de auditoria externa integral al Modelo de Riesgo.

De otra parte, se realizan pruebas de estrés considerando una amplia gama de escenarios, los
cuales se basan en los peores movimientos historicos Yy movimientos de precio extremos pero
plausibles. Durante el afio 2022 se realizaron periddicamente las pruebas de estrés inversas,
en las que se analiza cuantos Miembros Liquidadores pueden incumplir en un plazo muy breve
hasta agotar todos los recursos financieros disponibles que tiene la Camara para solventar un
incumplimiento. De igual forma se realizaron pruebas de estrés inversas sobre 10s parametros,
en las cuales se determina cuanto pueden fluctuar dichos parémetros (p.e, maxima devaluacion
del peso frente al dolar) hasta agotar los recursos financieros disponibles que tiene la Camara.
Los resultados de estas pruebas se presentan periodicamente y dan informacion valiosa sobre
la resiliencia de la Camars, a la vez que permiten verificar que la Camara cuenta con recursos
prefondeados suficientes para cubrir a los dos Miembros que representan el mayor riesgo en
cada Segmento.

La CRCC SA ha establecido en su Reglamento de Funcionamiento, aprobado por I3
Superintendencia Financiera de Colombia y en su Circular Unica reglas y procedimientos
explicitos que abordan de manera integra cualesquiera pérdidas crediticias que pueda afrontar
como resultado de un incumplimiento Unico o colectivo entre sus participantes con respecto a
sus obligaciones frente a la CRCC SA.

1.2. Riesgo de Liquidez

La CRCC SA. cuenta con un marco de gestion de riesgos solido, que le permite gestionar
adecuadamente los riesgos de liquidez a los cuales se enfrenta, por medio de la validacion del
estado de sus recursos liquidos y las posibles necesidades de liquidez con pruebas realizadas
en escenarios normales y de tension de mercado. A través de dichas pruebas, la CRCC SA. ha
identificado sus necesidades de liquidez y las fuentes de riesgo de liquidez, y, por esta vig, ha
determinado los recursos liquidos de los que dispone para su mitigacion, dentro de los cuales se
destaca el acceso a la ventanilla de descuento del Banco de la Republica.

Las principales fuentes del riesgo de liquidez que enfrenta la CRCC SA. emergen de: i) retardos o
incumplimientos asociados por cualquier concepto en el procesa diario de liquidacion multilateral
neta; ii) lamado de garantias por las pruebas de estrés diarias de la garantia colectiva; iil) lamados
por gjustes debido a los limites (LRI y LMC); y, iv) necesidades de liquidez durante las sesiones de
liquidacion al vencimiento de los flujos de salida y de regreso de las operaciones simultaneas y
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TTVs sobre valores de renta fijg, de las operaciones repo sobre valores de renta variable y de las
operaciones de contado de renta variable, por [a falta de entrega del monto efectivo por parte de
los Miembras con posicion compradora.

Para efectos de mitigar el riesgo de liquidez, la CRCC SA. realiza todas sus liquidaciones y
requerimientos de garantias en efectiva con dinero depositado en el Banco de la Repablica en
moneda legal colombiana (COP), y para el caso particular del Segmento de Divisas, las liquidaciones
y requerimientos de garantias en dolares, a traves de sus dos bancos corresponsales en dolares
(JP Morgan Chase y Citibank N.A). Los principales mecanismos de la CRCC SA. para el acceso
a recursos liquidos fiables y disponibles son: i) acceso transitorio a las garantias constituidas
en efectivo en la CRCC SA. i) acceso a los recursos liquidos de la CRCC SA; iii) acceso al
primer escalon del sistema de negociacion administrado por el Banco de la Republica, Sistema
Electronico de Negociacion — SEN (sistema que liquida en t+0), acceso que le permite a la CRCC
SA liquidar tanta las garantias constituidas en titulos de deuda pUblica, en el evento de retardo o
incumplimiento de un Miembro, asi coma el patrimonio de la CRCC SA. invertido en dichos titulos
de deuda publica, iv) el esquema de proveedores de liquidez del Segmento de Divisas, V) el acceso
a la ventanilla de descuento del Banco de la RepUblica y; vi) el acceso a la facilidad de liquidez en
USD a través del Banco de Ia Republica.

La revision de la suficiencia de estos recursos se realiza diarismente a través de pruebas de estrés
de liquidez. El resultado de la prueba de estrés de liquidez se compara con el efectivo disponible
por parte de la CRCC SA. y de los Miembros, asi como con los valores altamente liquidos como los
titulos de deuda soberana — TES, sumatoria que debe ser suficiente para cubrir Ias exposiciones
crediticias de los dos Miembros Liquidadores que generen mayor riesgo para la CRCC SA. La Alta
Gerencia revisa diariamente y el Comité de Riesgos mensualmente los resultados de las pruebas
de tension de liquidez y los escenarios de estrés utilizados. Complementando las pruebas de
estrés de liquidez, durante el afio 2022, se realizaron pruebas de consecucion de recursos para:
i) validar los tiempaos y procesos necesarios para obtener liquidez o valores en el caso del retardo
o incumplimiento de un Miembro; ii) validar las diferentes alternativas de obtencion de liquidez
y valores; y iii) validar los canales disponibles para obtencion de liquidez y valores. Lo anterior
robustece la gestion del riesgo y prepara a la Camara para enfrentar eventuales necesidades de
liquidez en el futuro.

Por otra parte, la gestion de riesgos se ha basado en la adopcion del modelo de riesgos
MEFFCOMZ2 y Swapmanager desarrollado por BME Clearing, entidad de contrapartida central
espafiala, proveedor del sistema principal de la CRCC SA, modelo que cuenta con un modulo
de gestion de riesgos denominado Limites, que le permite estimar la necesidad de liquidez
intradia (cada 5 minutos) y al final del dia. Por medio de dicho médulo, la CRCC SA. verifica que la
necesidad de liquidez no sobrepase el Limite de Riesgo Intradia asignado por la Junta Directiva
a cada Miembro Liquidador (1% del Patrimonio Técnico de cada Miembro). Asi mismo, el modelo
cuenta con otro modulo para la gestion de garantias, denominado SGG a travées del cual, la CRCC
SA. lleva el registro en linea de todas las garantias constituidas por nuestros Miembros y las
valora diariamente a precios de mercado.

Fn el Reglamento de Funcionamiento y en la Circular Unica se encuentran los procedimientos
disefiados para asegurar que la CRCC SA. mantenga recursos prefinanciados suficientes para
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cubrir las exposiciones crediticias frente a los dos Miembros Liquidadores que generen mayor
riesgo para la CRCC SA. en condiciones de mercado extremas pero plausibles. Asi mismo, se
encuentran documentadas Ias reglas para la consecucion de recursos liquidos.

1.3. Riesgo Legal

La Superintendencia Financiera de Colombia — SFC mediante la Resolucion 0923 del 12 de junio
de 2008 otorgod a la CRCC SA el permiso de funcionamiento (Certificado de Autorizacion) para
prestar los servicios de compensacion Y liquidacion como contraparte central de operaciones, en
los términos descritos por el articulo 15 de Ia Ley de Valores, Ley 964 de 2005 y por el Decreto
2893 de 2007 (posteriormente incorporado en el Decreto Unico — Decreto 2555 de 2010, por
medio del cual se recogen y reexpiden las normas en materia del sector financiero, asegurador y
del mercado de valores).

Asimismo, por medio de la Resolucion 0908 del 10 de junio de 2008, la Delegatura para Supervision
de Riesgos de Mercado e Integridad de la SFC aprobo el Reglamento de Funcionamiento de la
CRCC S A Las modificaciones al Reglamento han sido igualmente objeto de aprobacion por parte
de la SFC con antelacion a su entrada en vigor.

La CRCC S A.como entidad de contrapartida central sutorizada por la Superintendencia Financiera
de Colombia, cumple estrictamente con lo dispuesto por la Ley de Valores, por el Decreto 2555
de 20710 y por las Resoluciones de la Junta Directiva del Banco de la RepUblica, en particular
por la Resolucion Externa 12 de 2008 por medio de la cual se expidieron las regulaciones sobre
las camaras de riesgo central de contraparte, sus operadores Y Sse autorizaron operaciones
sobre divisas. En tal sentido, las actividades que adelanta comao entidad de contrapartida
central se enmarcan en dichas normas con base en las cuales expidid su propio Reglamento
de Funcionamiento, el cual antes de su entrada en vigor fue autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia, y complementado a través de Circulares que se compendian en la Circular
Unica. Ademas, cuenta con Instructivos Operativos.

Sumado a lo anterior, Ia CRCC SA. de manera previa a iniciar la compensacion y liquidacion
respecto de los activos sobre los cuales podran versar las operaciones susceptibles de ser
aceptadas, debe informar a la Superintendencia Financiera de Colombia las caracteristicas
del activo, junto con los mecanismos de gestion de riesgos y de infraestructura operativa que
seran utilizados para su compensacion y liquidacion. Con base en tal procedimiento, la CRCC
SA. actualmente se interpone comao contrapartida central en operaciones que pertenecen a los
siguientes Segmentos de la CRCC SA. ] Segmento de Derivados Financieros; i) Segmento de
Renta Fija, i) Segmento de Renta Variable, iv) Segmento Swaps y v) Segmento de Divisas, cuyo
Fondo de Garantia Colectiva se implemento el 371 de enero de 2022, y en el cual se agrupan
las operaciones de contado peso — dolar aceptadas por la Camara de Riesgo en su funcion
de contraparte, en los términos de las Resoluciones expedidas por el Banco de la Republics, el
Reglamento de Funcionamiento y la Circular Unica de la CRCC SA.

Por lo expuesto, el marco normativo bajo el cual Ias reglas, procedimientos y contratos de la CRCC

SA se establecen y desarrollan, representa una base juridica bien fundamentada, transparente y
exigible que otorga seguridad juridica a la CRCC SA. y al mercado en general.
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2. RIESGOS ASOCIADOS A LA GESTION DE SU BALANCE

Durante el afio 2022, la CRCC SA. administro recursos liquidos comprendidos por efectivo e
inversiones que al cierre de afio ascendieron a $63.930 millones, aumentando en relacion con el
cierre de 2021 cuyo valor ascendio a $52.322 millones.

La administracion de estos recursos conlleva a la Camara a asumir [0s siguientes riesgos:

2.1. Riesgo de Mercado

Es el riesgo que asume la CRCC S.A. por la desvalorizacion que puedan presentar as inversiones
de su patrimonio debido a la exposicion frente a las fluctuaciones de precios del mercado. Para la
administracion de dichao riesgo, la Junta Directiva de la CRCC S A. aprobo gue las inversiones se
gjustaran a la politica de inversion del patrimonia, Ia cual establece los activos en los que pueden
invertirse los recursos de la Sociedad. En consecuencia con lo anterior, la Cadmara administro el
portafolio de inversiones en el 2022 de conformidad con la Palitica de Inversiones establecida en
los siguientes activos:

i. Titulos emitidos por la Repdblica de Colombia con vencimiento menor o igual a tres (3) afos.

ii. Depasitos en cuentas de ahorro en bancas calificados como AAA por
una sociedad calificadora de valores y CAMEL mayor o igual a 3.5.

iii.La duracion méxima es de uno punto cinco (1.5) afos.

A continuacion, se detallan los andlisis de sensibilidad de los riesgos a los que puede estar
expuesta la CRCC SA. en cuanto a la tasa de cambio y de interés:

Riesgo de tasa de cambio:

El riesgo de tasa de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras y activos o pasivos
reconocidos son denominados en monedas diferentes de la moneda funcional. La CRCC SA.
tenia los siguientes activas y pasivas en moneda extranjera a 371 de diciembre de 2022 y 2027,
A continuacion, se presenta el analisis de sensibilidad en las tasas de cambio.

31 diciembre de 2022 31 diciembre de 2021
Uss COP Uss COP
Activos corrientes S 108536 S 522082 $ 70312 S 279,924
Pasivos corrientes (145,654) (700,623) (132,787) (528,648)
Posicién neta (pasiva) activa $ (37117) S (178541 $ (62475) S (248724)

(1) Cifras expresadas en dolares y su equivalente en miles de pesos

Una variacion en el tipo de cambio puede generar impactos en los estados financieros por el
descalce en el balance de monedas que pueda existir. Al 31 de diciembre de 2022 y 2027,
si el peso colombiano se debilitara/fortaleciera en un 10% frente al dolar, con el resto de las
variables constante, la variacion neta en la utilidad para el afio 2022 habria sido S(17.855) u
2021 $(24,873), respectivamente.
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Riesgo de tasa de interés:

La CRCC SA. tiene exposiciones a los efectos en las fluctuaciones de las tasas de interés que
afectan su posicion financiera y sus flujos de caja futuros. Los margenes de interés pueden
incrementar como resultado de cambios en las tasas de interés, pero también pueden reducir y
generar pérdidas en el evento de que surjan movimientos inesperados en dichas tasas. La CRCC
monitorea los diferentes movimientos con el fin de mitigar la expaosicion a este riesgo.

A caontinuacion se presenta el andlisis de sensibilidad de tasas de interés del portafolio de
inversion de la CRCC S.A al corte de 371 diciembre de 2022 y 2021 si la tasa de interés aumentara
o disminuyera en 0,5 puntos porcentuales:

Activos financieros Saldo Tasa Favorable Desfavorable
A 31 diciembre 2022 S 31,359,216 2.38% 156,796.08 (156,796.08)
A 31 diciembre 2021 S 42,158,115 2.44% 210,791 (210,791)
Pasivos financieros Saldo Tasa Favorable Desfavorable
A 31 diciembre 2022 S (16,778) 41.41% -84 84
A 31 diciembre 2021 S 2018 26.16% 10 -10

Asimismo, periddicamente se revisa el VaR del portafolio de inversion en el comité de inversiones
con Valores Bancolombia SA. Comisionista de Bolss, entidad que calcula diariamente dicho
indicador con un harizante tiempo de 10 dias y un nivel de confianza del 99%. El limite
establecido para el portafolio es de 1,70% que es un limite establecido para los portafolios de
prateccion de capital y los resultados obtenidos estuvieron por debajo del limite en todos los
trimestres de 2022. A continuacion, se presentan los calculos realizados para cada uno de los
cuatro trimestres de 2022.

VaR
Fecha de corte Calculado Limite
31/03/2022 1.21% con un consumo de 71.1%
30/06/2022 1.00% con un consumo de 58.8% 1.70%
30/09/2022 0.98% con un consumo de 57,6% '
31/12/2022 1.06% con un consumo de 62,4%

2.2. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de impago por parte de los emisores de los titulos en los cuales esté invertido el
capital de la Camara o la incapacidad de la Camara de redimir algin deposito constituido en una
entidad financiera por insolvencia de dicha entidad financiera.

Los depositos en cuentas de ahorro se realizaron en bancos calificados como AAA
por una sociedad calificadora de valores vigilada por la Superintendencia Financiera de
Colombia y se establecio un porcentaje maximo de concentracion por establecimiento
bancario.

Durante el afio 2022 se dio cumplimiento a estas politicas de inversion que fueron
durante todo el afio maonitoreadas por el Comité Administrativo y Financiero de la Junta
Directiva de la siguiente manera:
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Riesgo de crédito por calificacion de crédito emitida por agencia de calificacion

Efectivo y equivalentes al efectivo

2022 2021
Calidad crediticia
Banco de la Republica S 6,475,336 2,470,171
Grado de Inversion 25,259,978 7,287,817
Total calificacién S 31,735,314 9,757,988

Activos financieros en titulos de deuda a valor razonable

2022 2021
Calidad crediticia
Soberanos (*) S 31,359,216 42158115
Total calificacién ] 31,359,216 42,158,115

(*) Riesgo soberana se considera al riesgo emisor del Tesoro.

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

2022 2021
Calidad crediticia
Grado de inversion $ 1,370,536 946,633
Sin calificacion o no disponible 550,392 34192
Total calificacion S 1,920,928 980,825

2.3. Riesgo de Liquidez

Es el riesgo en que incurre la Camara de asumir costos y/o pérdidas por tener que vender activas
0 contratar créditos para atender sus obligaciones financieras.

Para administrar este riesgo, la Junta Directiva definid que la duracion maxima del portafolio debe
ser de uno punto cinco (1,5) afios. Igualmente establecio que su portafolio estaria constituido con
titulos emitidos por la RepUblica de Colombia cuyo vencimiento no superara tres (3) afios o por
recursos en cuentas de ahorro en bancos calificados como AAA por una Sociedad Calificadora
de Valores y CAMEL mayor o igual a 3.5.

Durante el 2022 los recursos de la Camara estuvieron invertidos conforme a estas politicas para
administrar el riesgo de liquidez.

La CRCC ha realizado un andlisis de vencimientos para activas y pasivos financieros mostrando
los siguientes vencimientos contractuales remanentes:
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A 31de diciembre de 2022 Flujo de efectivo contractual
Entre unoy Mayor a seis

Activos Menos de un mes ; Total

seis meses meses
Efectivo y equivalentes de efectivo S 32258330 - - 32,258,330
Inversiones a valor razonable con cambios en 25646796 ) ) 25,646,796
resultados
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 1,852,087 64,828 402 1920928
Total activos 59757213 64,828 4,012 59,826,054
Pasivos
Obligaciones financieras (46,903) (91,872) . (138,775)
Cuentas por pagar (1,321,303) - (1.321,303)
Total pasivos (1,368,206) (91872) - (1.460,078)
Posicién neta S 58,389,007 (27,044) 4012 58,365,976
A 31 de diciembre de 2021 Flujo de efectivo contractual
Activos Menos de un mes EnTre unoy Mayor a seis Total

seis meses meses
Efectivo y equivalentes de efectivo S 10,163,960 - - 10,163,960
Inversiones a valor razonable con cambios en 421587115 ) ) 42158715
resultados
E;l:;tas comerciales | otras cuentas por 972136 8689 ) 980,825
Total activos 53294211 8689 - 53,302,900
Pasivos
Obligaciones financieras (28,762) (136,182 (285,090) (450,034)
Cuentas por pagar (1,239,792) - (1,239,792)
Total pasivos (1,268,554) (136,182) (285,090) (1.689,826)
Posicién neta S 52,025657 (127,493) (285,090) 51613,074

Los flujos de entrada/salida revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo
contractuales remanentes relacionados con los pasivos financieros mantenidos para propositos
de administracion del riesgo y que por lo general no se cierran antes del vencimiento contractual.

2.4. Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo que tiene la Camara de incurrir en pérdidas por las deficiencias,
fallas o inadecuado funcionamiento de los procesos, Ia tecnalogia, la infraestructura o el recurso
humano, asi como por la ocurrencia de acontecimientos externos asociados a éstos, incluyendo
el riesgo legal.

La administracion de este riesgo se realiza a partir de la verificacion constante y permanente
de los perfiles de riesgo operacional (inherente y residual). Resultando de esta labor un nivel de
exposicion para la Cédmara a estos riesgos como ‘aceptable’, el cual guarda concordancia con el
apetito de riesgo aprobado por la Junta Directiva.

Dentro de Ias principales actividades desarrolladas durante este afo, se destacan la implementacion
del Sistema de Administracion de Riesgo Operacional para Entidades Exceptuadas del SIAR (SARE),
alineacion de paliticas con el Grupo bve, adecuacion de la matriz de riesgos y asignacion de controles
identificados para minimizar las causas o vulnerabilidades a las cuales se expone Ia organizacion,
ayudando a Ia reduccion de costos operativas y financieros, fortaleciendo la cultura de seguridad,
garantizando el cumplimiento de los requerimientos legales, contractuales y regulatorios.

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS / MARZO DE 2023




Ccrcc

Respecto al Plan de Continuidad de Negocio se ejecutaron las pruebas programadas confarme al
cronograma establecido, permitiendo identificar las oportunidades de mejora para fortalecerlas y
también estar preparados para brindar una oportuna respuesta en caso de presentarse incidentes
que lleguen afectar el normal funcionamiento de las operaciones de la Cdmara.

Estas pruebas del PCN han permitido a la CRCC SAA, madurar y transformar los diferentes
escenarios contemplados para incorporar dentro de la cultura organizacional la resiliencia
operativa con el fin de continuar ofreciendo un servicio eficiente y con un menor nUmero de
interrupciones a Nuestros Miembros.

3. CONCLUSIONES

La Camara con el proposito de controlar 10s riesgos a los que se enfrents, evalud durante el 2022
cada una de las metodologias y parametros y realiza el seguimiento y monitoreo continuo de las
politicas establecidas. Lo anterior permitio realizar gjustes y modificaciones como un proceso de
mejora continua, abteniendo resultados efectivos, eficientes y oportunos a la hora de administrar
los riesgos asociados a la actividad coma contraparte central y los riesgos de la gestion del balance.

La Camara cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo formulado a partir de las
recomendaciones internacionales incorporadas en el documento de Principios para las
Infraestructuras del Mercado Financiero de BIS/IOSCO. Este Sistema de Administracion de
Riesgo establece el tratamiento de los diferentes riesgos a los que se enfrenta la Camara el
cual ha sido objeto de modificaciones que han fortalecido el Modelo de Riesgg, iniciando con
la segmentacion e incorporacion de los Fondos de Garantia Colectiva en el 2016 y su posterior
implementacion en el 2017 En efecto, a traves de los Fondos de Garantia Colectiva, se solidarizan
las pérdidas a que hubiese lugar en caso de incumplimiento de uno 0 mas Miembros de la Camara,
los Recursos Propios Especificos, parte del patrimonio de la Camara y que se utilizara antes de Ia
mutualizacion de pérdidas y el establecimiento de Segmentos que permiten la aplicacion de los
principios de incumplimiento cruzado y de no contaminacion en los eventos de incumplimiento.
Desde el afio 2018 se realizan auditorias externas anuales al madelo, a las metodologias y a los
parametros fortaleciendo la gestion del riesgo de la Camara.

Se destaca de forma especial la continuidad de las iniciativas implementadas durante 2022
orientadas a transformacion digital y analitica de datos, las cuales de una parte permitieron
generar grandes eficiencias en la gestion operativa tanto de la Cadmara como de sus Miembros, y
de otra parte continuar con el proceso de automatizacion y estandarizacion de la informacion de
gestion comercial y de las metodologias de riesgos al interior de la Camara.

Durante 2022 la Cdmara realizo la prueba de incumplimiento bajo escenarios de estrés sobre la
posicion abierta simulada de un Miembro Liguidador en el Segmento de Divisas, de acuerdo con
los lineamientos establecidos en el Principio 13 de los Principios aplicables a las Infraestructuras
del Mercado Financiero BIS/IOSCO (PFMI) y siguiendo las recomendaciones dadas por el Comité
de Riesgos en relacion con la prueba de incumplimiento del afio 2027, En este sentido, dentro de
la preparacion de las actividades pre-operativas se realizd la definicion del Miembro seleccionado
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para hacer la prueba, asumiendo adicionalmente que dicho Miembro fuera proveedor de liqguidez
y que salamente contara con la garantia exigida (es decir sin excedentes de garantia). En este
sentido la prueba contemplo las siguientes etapas:

i. Seleccién del Miembro.

ii. Simulacion del retardo en T+0 y activacion del esquema de los proveedores de liquidez para
el cumplimiento multilateral.

iii.Simulacion del incumplimiento en T+1 y gestion de la Camara directamente en el mercado
para realizar el cumplimiento de las operaciones en T+0 con los proveedores de liquidez y el
cierre definitivo de Ia posicion del Miembro en retardo.

Una vez culminada la prueba, se documentaron los resultados finales en bitacoras de prueba y
se presentaron los resultados.

Finalmente, el Sistema de Administracion de Riesgo Operacional permite identificar los posibles
riesgos a los cuales se encuentra expuesta la Camara, indicando los controles con los cuales
se mitigan el impacto y la probabilidad de ocurrencia, estableciendo Ia criticidad que tiene cada
proceso, para que la Camara pueda llevar a cabo su funcion de compensacion y liquidacion.

Cordial saludg,

(Original Firmado) (Original Firmado)
JUAN PABLO CORDOBA GARCES OSCAR LEIVAVILLAMIZAR
Presidente Junta Directiva Gerente
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia SA:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

He auditado los estados financieros de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia
SA (la Compariia), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2022 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo

por el afo que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen Ias paliticas contables
significativas y otra informacion explicativa.

En miopinion, los estados financieras que se mencionan, preparados de acuerdo con informacion
tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la Compaiia al 31 de diciembre
de 2022, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio gue termind en
esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la seccion
"Respansabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros”
de mi informe. Soy independiente con respecta a la Compafiia, de acuerdo con el Codigo de
Ftica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Ftica para Contadores (Cadigo IESBA - International Ethics Stondards Board for Accountants, por
sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de Ia Informacion aceptadas en
Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requerimientos y el Codigo IESBA mencionado. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.

Asuntos clave de auditoria

Asuntos clave de auditoria son aquellos que, segun mi juicio praofesional, fueron de la mayor
importancia en miauditoria de los estados financieros del periodo corriente. Estos asuntos fueron
abordados en el contexto de mi auditaria de los estados financieros coamao un todo al formarme mi
opinidn al respecto, Yy No proporciono una opinidn separada sobre estos asuntos.
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Evaluacion del deterioro de la plusvalia e intangible generado como
resultado de la adquisicion de la CAmara de Compensacion de Divisas de

Colombia S.A. (CCDC]) (ver nota 15 y 16 a los estados financieros)

Asunto clave de Auditoria Como fue abordado en la auditoria

El estado de situacion financiera de la
Compafiia incluye el reconocimiento

Mis procedimientos de auditoria para evaluar el deterioro del
intangible y la plusvalia incluyeron, entre otros, los siguientes:

Ccrcc

de un activo intangible y una plusvalia
por $25700.000 miles de pesos
y $12186.028 miles de pesos,
respectivamente, como resultado
de la adquisicion de la Camara de
Compensacion de Divisas de Colombia
S.A. (CCDC] a finales del afio 2020.

De conformidad con el marco
normativo de informacion financiera
aplicable, se requiere una evaluacion
de deterioro del valor de estos activos
de vida indefinida, al menos una vez al
afio.

Lo anterior representa un asunto clave
de auditoria debido a: 1) la materialidad
de los montos, 2) la incertidumbre
inherente en la aplicacion por parte de
la Compaiiia, de juicios, estimaciones
complejas y al grado de subjetividad
relacionado con aspectos tales como
la evolucion prevista del negocio y
las tasas aplicadas para descontar
los flujos de caja libre y las tasas de
descuento y 3) al juicio significativo
y esfuerzo de auditoria para evaluar
la evidencia de los modelos de flujos
de efectivo, los datos de entrada
y supuestos, asi como el uso de
profesionales con experiencia en
la industria y con conocimientos
especializados en valoracion.

Involucramiento de profesionales con  experiencia Y
conocimiento en valoracion para evaluar ciertos controles
internos relacionados con el proceso de la Compafiia para la
determinacion de los supuestos incluidos en el célculo del valor
recuperable. Esto incluyo controles asociados con: 1) validacion
de la metodologia empleada para el calculo del valor recuperable
de la plusvalia y el intangible por parte de la Compafiia, 2) la
aprobacion del célculo del valor recuperable por parte de la
alta gerencia y 3) evaluacion de cambios significativos en los
supuestos usados para el calculo del valor recuperable de un
afio a otro, si los hay.

Comparacion con el apoyo de los profesionales de valoracion,
de las hipotesis claves empleadas por la Compafiia en el calculo
de los flujos de caja libre, con informacion obtenida de fuentes
externas con respecto a elementos claves como el crecimiento
econdmico proyectado, IPC y la tasa impositiva.

Comparacion de los supuestos empleados en las proyecciones
de egjercicios anteriores con los datos reales, considerando el
riesgo potencial de sesgo por parte de la Compafiia.

Evaluacion, con el apoyo de profesionales con experiencia
y conocimiento en valoracion de las variables claves y la
metodologia adoptada por la Comparfiia en su prueba anual de
deterioro, con referencia a los requerimientos establecidos en
el marco normativo aplicable y adicionalmente para realizar un
analisis independiente de sensibilidad respecto de los supuestos
clave con mayor incertidumbre de estimacion en el modelo de
flujos de efectivo.

Recalculo de las proyecciones del estado de resultados, de los
flujos de caja libre, las tasas de descuento y el valor presente
neto, por parte de los profesionales de valoracion.

Evaluacion de lo apropiado de las revelaciones incluidas en los
estados financieros en relacion con los principales supuestos
utilizados en las proyecciones de flujos de efectivo y sensibilidad
del resultado.
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Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afo terminado el 371 de diciembre de 2027 se presentan
exclusivamente para fines de comparaciaon, fueron auditados por otro contador publico miembro
de KPMG SAS. quien en su informe de fecha 18 de febrero de 2022, expresd una opinidn sin
salvedades sobre los mismos.

Otra informacion

La Administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende el
informe sobre el funcionamiento del Sistema de Control Interno y las Iabores del Comité de
Auditoria dentro del informe anual a la Asamblea de Accionistas, pero no incluye los estados
financieros y mi informe de auditoria correspondiente, ni el informe de gestion, sobre el cual me
pronuncio en la seccion de Otros Requerimientos Legales y Regulatarios, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 38 de la Ley 222 de 1995.

Mi opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expreso ninguna forma
de conclusion de aseguramiento sobre esta.

En relacion con mi auditoria de los estados financieras, mi responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre esa informacion
y los estados financieros o mi conocimiento obtenido en la auditoria, o si de algn modo, parece
que existe una incorreccion material.

Si, basandome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe un error material en esta otra
informacion, estoy obligado a informar este hecho. No tengo nada que informar en este sentido.

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del gobierno
corporativo de la Compaiiia en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas
en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En Ia preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable por la evaluacion
de la habilidad de la Comparfiia para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segin
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar Ia base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion pretenda liquidar la Compafiia 0 cesar sus
operaciones, 0 bien No exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.
Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacion financiera de la Compafiia.

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS / MARZ0 DE 2023




Ccrcc

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con
la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre silos estados financieros considerados
como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya mi opinidn. Seguridad razonable significa un alto nivel
de aseguramiento, pero No es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con
NIAs siempre detectara un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir debido
a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones economicas de l0s usuarios, tomadas
sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditaria. También:

 ldentifico y evallto los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por fraude
o error, disefio y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos y obtengo
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion. El riesgo
de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel que surge de un
error, debido a que el fraude puede invalucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
representaciones engafosas o la anulacion o sobrepaso del control interne.

« Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en [as circunstancias.

« EvalUo lo apropiado de Ias paliticas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la Administracion.

« Concluyo sobre lo adecuado del uso de Ia hipdtesis de negocio en marcha paor parte de
la Administracion y, basado en Ia evidencia de auditoria obtenids, sobre si existe 0 No uNa
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre Ia habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencion en mi informe a
la revelacion que describa esta situacion en los estados financieros o, si esta revelacion es
inadecuadas, debo modificar mi opinion. Mis conclusiones estan basadas en Ia evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Compania deje de operar como un Negocio en marcha.

« EvalUo la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones Y eventos
subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Compafiia, entre otros asuntos, el alcance planeado

y la oportunidad para Ia auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi auditoria.
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A partir de los asuntos comunicados con los encargados del gobierno corporativo, determino
los asuntos que fueron de la mayor importancia en Ia auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describo estos asuntos en
mi informe del Revisor Fiscal a menos que la ley o regulacion impida la divulgacion pablica
sobre el asunto 0 cuando, en circunstancias extremadamente excepcionales, determino
que un asunto No debe ser comunicado en mi informe porque las consecuencias adversas
de hacerlo serian razonablemente mayores que los beneficios al interés publico de tal
comunicacion.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2022:

a. La contabilidad de Ia Compariia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b.  Lasoperaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones
de la Asamblea de Accionistas.

c. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de
registro de acciones se llevan y se conservan debidamente.

d.  Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado
de situacion financiera y en el estado de resultados integrales de los sistemas de
Administracion de riesgos aplicables.

e.  Se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Ley 2195 de 2022 en relacion con
el Programa de Transparencia y Etica Empresarial, mediante instrucciones de Ia
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con el Sistema de Control
Interno aplicable, segun Concepto 2022033680-002-000 del 7 de abril de 2022
emitido por este ente de control.

. Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de
la Administracion sobre Ia libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores
0 proveedores.

g La informacion contenida en las declaraciones de autaoliquidacion de aportes al
sistema de seguridad social integral, en particular Ia relativa a los afilisdos y a sus
ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de |os registros y soportes contables. La
Compafiia No se encuentra en mara por concepto de aportes al sistema de seguridad
social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1212 y 12:15. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1° y 3° del articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas
con la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los
estatutos y a las ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son
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adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de Ia
Saciedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 17 de

febrero de 2023.

2. Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
Administracion de la Sociedad Administradora y no hay asuntos de importancia material

pendientes que puedan afectar mi opinion.

(Original Firmada)

JORGE ANDRES RODRIGUEZ POZ0
Revisor Fiscal Suplente de Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S A
TRP108251-T
Miembro de KPMG SAS.

17 de febrero de 2023
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209
DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefiores Accionistas
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia SA:

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1212 y
1215 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 20715, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1°) y 3°) del articulo 203 del Codigo de Comercio, detallados coma sigue, por parte de la Compariia
en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2022, en Ia forma de una conclusion de seguridad
razonable independiente, acerca de que los actas de los administradores han dado cumplimiento a
las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de Accionistas y que existen adecuadas medidas
de control interno, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con los criterios indicadas en el
parrafo denominadao Criterios de este informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes
0 instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de contral interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su pader.

Responsabilidad de la administracion

La Administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de
las decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefiar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno, que incluyen los sistemas de administracion de riesgos
implementados (Programa de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
- PPLAFT y Sistema de Administracion de Riesgo Operativo — SARO), u las medidas para la
conservacion y custadia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder,
de acuerdo con lo requerido en la Parte 71, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las Grdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay
y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custadia de los bienes de
la Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusion de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué
mis procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
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(Revisada) aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE
3000, por sus siglas en inglés, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board - IAASB, por sus
siglas en inglés y traducida al espafiol en 20718). Tal norma requiere que planifique y efectle los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si
los actos de los administradores se gjustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea
de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados (Programa de Prevencion de Lavado de
Activos g Financiacion del Terrorismo — PPLAFT y Sistema de Administracion de Riesgo Operativo
- SARQ), y las medidas de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros
que estan en su pader, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular
Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designd como Revisor Fiscal de la
Sociedad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencis,
mantiene un sistema completo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Codigo de Etica para Contadores
Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para Contadores - IESBA,
por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de integridad, objetividad,
competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se gjusten a los estatutos y a las decisiones
de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, que incluyen los sistemas
de administracion de riesgos implementados (Programa de Prevencion de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismao — PPLAFT y Sistema de Administracion de Riesgo Operativo — SARO),
y las medidas de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que
estan en su poder no estén adecuadamente disefiadas e implementadas, de acuerdo con lo
requerido en la Parte 1, Titulo 71, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencion de evidencia al 31 de diciembre de
2022. Los procedimientos incluyen:

« Obtencion de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se gjustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de
administracion de riesgos implementados (Programa de Prevencion de Lavado de Activos
y Financiacion del Terrorismo — PPLAFT y Sistema de Administracion de Riesgo Operativo
— SARQ), y las medidas de conservacion y custadia de los bienes de la Sociedad y los de
terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo
IV de Ia Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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« Lectura y verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

« Obtencion de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas documentadas en las actas.

« Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismas.

« Indagaciones con la Administracion sobre cambios 0 proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

« Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados (Programa de Prevencion de Lavado
de Activos y Financiacion del Terrorismo — PPLAFT y Sistema de Administracion de Riesgo
Operativo - SARQ), y las medidas de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad
y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1,
Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombis, 1o
cual incluye:

 Pruebas de disefio, implementacion y efectividad sobre los controles relevantes de los
componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos establecidos
por la Sociedad, tales como: entorno de control, praceso de valoracion de riesgo por Ia
entidad, los sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento a los controles.

« Evaluacion del disefio, implementacion y efectividad de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.

« Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los sistemas
de Administracion de Riesgos aplicables a la Sociedad: PPLAFT y SARO.

« Emision de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el
control interno consideradas no significativas que fueron identificadas durante el trabajo
de Revisaria Fiscal.

« Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacion que emiti con
relacion a las deficiencias en el contral interno consideradas na significativas.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicion en futuros
periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque Ia evaluacion del
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientas puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusion de dos o
MAs Personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.
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Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcion del Asunto Principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea
de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales
como el ambiente de contral, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de
informacion y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracion y de
los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en o establecido en la Parte 7,
Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de Ia Superintendencia Financiera de Colombia.

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
ests sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusion que
expreso a continuacion:

En mi opinion, los actos de los administradores se gjustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados (Programa de Prevencion de Lavado de
Activos g Financiacion del Terrorismo — PPLAFT y Sistema de Administracion de Riesgo Operativo
- SARO), y las medidas de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros
que estan en su poder, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en la Parte
1, Titulo 1, Capitulo IV de Ia Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

(Original Firmado)

JORGE ANDRES RODRIGUEZ POZ0
Revisor Fiscal Suplente de Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S A
TP.108251-T
Miembro de KPMG SAS.

17 de febrero de 2023
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CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(En miles de pesos colombianos)

Nota Al 31 de diciembre de 2022 Al 31 de diciembre de 2021
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 S 32,571,239 10,163,960
Efectivo con destinacion especifica 9 479,988,515 272,099,969
Inversiones negociables a valor razonable con cambios en 10
resultados 25,646,796 42158115
Invers_,mnes disponibles para la venta a valor razonable con - 5712420 .
cambios en otro resultado integral, ORI
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 12 1,920,928 980,825
Otros activos no financieros 13 34351 319,440
Activos por operativa 7 128,308,854,757 105,061,648,029
Total activo corriente 128,855,038,166 105,387,370,338
Activo no corriente
Propiedades, equipo y derecho de uso, neto 14 759,683 1,456,625
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto 15 37442264 41164181
Plusvalia 16 12,186,028 12,186,028
Total activo no corriente 50,387,975 54,806,834
Total del activo $ 128,905,426,141 105,442177172
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivo corriente
Depésitos 17 S 479,988,462 272,095,745
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 18 1,321,304 1,239,792
Beneficios a empleados 19 1,490,387 1,390,578
Provisiones 126,014 111,399
Obligaciones financieras 20 138,775 333916
Otros pasivos no financieros 13 1,368,759 809,553
Pasivos por impuestos corrientes, neto 21 4,084,565 1,464,797
Pasivos por operativa 7 128,308,854,757 105,061,648,029
Total pasivo corriente 128,797,373,023 105,339,093,809
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 20 - 16118
Pasivos por impuestos diferidos, neto 4149,050 3,085,167
Total pasivo no corriente 4,149,050 3,181,285
Total del pasivo 128,801,522,073 105,342,275,094
PATRIMONIO 22
Capital y reservas atribuibles a los accionistas
Capital suscrito y pagado 51,270,006 51,270,006
Prima en colocacion de acciones 31951430 31951430
Reserva legal 2772927 2143361
Reservas ocasionales 7976,723 7974723
Utilidades acumuladas 48,000 -
Resultado adopcion por primera vez NCIF 266,901 276137
Utilidad en valor razonable inversiones disponibles para la
venta con cambios en ORI 2,293 -
Utilidad del ejercicio 9,615,788 6,286,421
Total patrimonio 103,904,068 99,902,078
Total pasivo y patrimonio S 128,905,426,141 105,442,177172

Véanse las notas 1a 36 que se acomparian, las cuales hacen parte integral de los estados financieros.

(Original Firmado) (Original Firmado) (Original Firmado)
AMPARO TOVAR GOMEZ NANCY FUQUEN T JORGE ANDRES RODRIGUEZ POZ0
Representante Legal (*) Contadora () Revisor Fiscal Suplente
TP No. 75520 - T TRP.108251-T
Vinculada a PricewaterhouseCoopers Miembro de KPMG SAS.
(Véase miinforme del 17

Asesares Gerenciales SAS. de febrero de 2023)

(*] Los suscritos representante legal y contador publico certificamos que hemos verificado prevismente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compariia.
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CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(En miles de pesos colombianos)

Por los afos terminados el 31 de diciembre de

Nota 2022 2021

Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias 23 S 43,801,608 35,160,275
43,801,608 357160,275

Gastos

Gastos de personal 24 (8,845,234) (8,343153)
Gastos de actividades ordinarias 25 (13,604,764) (11,554,569)
Gastos por depreciacion y amortizacion 26 (4,830,027) (5447962)
Gastos diversos 27 (1,655,430) (1,249,797
(28,935,455) (26,595,481)
Utilidad por actividades de operacion 14,866,153 8,564,794
Ingresos (gastos) de instrumentos financieros, neto 28 1031279 958,337
Otros ingresos y (gastos), neto 29 992,746 (106,707)
Utilidad antes de impuestos 16,890,178 9,416,424
Impuesto a las ganancias 30 (7.274,390) (3130,003)
Utilidad del ejercicio $ 9,615,788 6,286,421

Otro resultado integral
Utilidad del ejercicio 9,615,788 6,286,421

Componentes de otro resultado integral que se
reclasificaran al resultado del ejercicio

Utilidad en valor razonable inversiones disponibles para la venta 22 2,293 -
Otros resultados integrales, neto de impuestos 2,293 -
Total resultado y otro resultado integral $ 9,618,081 6,286,421

Véanse las notas 1a 36 que se acompafian, las cuales hacen parte integral de los estados financieros

(Original Firmado) (Original Firmado) (Original Firmado)
AMPARO TOVAR GOMEZ NANCY FUQUENT JORGE ANDRES RODRIGUEZ POZ0
Representante Legal () Contadora (%) Revisor Fiscal Suplente
TP No. 75520 - T TRP108251-T
Vinculada a PricewaterhouseCoopers Miembro de KPMG SAS.

(Véase miinforme del 17

Asesores Gerenciales SAS. de febrero de 2023)

(*] Los suscritos representante legal y contadar pablico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compariia.

crm ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS / MARZO DE 2023




CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA SA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(En miles de pesos colombianos)

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Utilidad en
valor razonable
inversiones Utilidad del Total
disponibles para ejercicio Patrimonio
la venta con
cambios en ORI

Resultado
Capital Prima en - adopcion
pr i Reserva Reservas Utilidades P
Notas suscritoy  colocacion . por primera
" legal ocasionales acumuladas
pagado de acciones vez de

las NCIF

Saldos al 31de $51270006 31951430 1772160 7974723 - 276137 . 3712008 96,956,464
diciembre de 2020

Traslado de resultados - - - - 3,712,008 - ~ (3712008) -
Aumento de reservas segin

acta de asamblea N°22 22 - - 371201 - (371,201) - - - -
del 25 de marzo de 2021

Dividendos decretados
en efectivo a razon de
0.065161 pesos por accion
(51,270,006,352 Acciones)

Utilidad del gjercicio - - - - - - - 6286421 6,286,421

Saldos al 31de $51,270,006 31951430 2143361 7,974,723 276,137 - 6286421 99,902,078
diciembre de 2021 -

$606.002 $604.000 $298.298 $604.000 $(793.066) $(240.634) $687.949

22 - - - - (3340807 - - - (3340,807)

Saldos al 31de $51270006 31951430 2143361 7974723 - 278137 - 6286421 99,902,078
diciembre de 2021

Traslado de resultados - - - - 6,286,421 - © (6286421 -
Constitucion de reservas

segUn acta de asamblea 22 - - 629,566 50,000 (679,566) - - - -
N°23 del 29 de marzo 2022

Dividendos decretados
en efectivo a razén de
0109540 pesos por accion
(51,270,006,352 Acciones)

Realizacion por depreciacion
de activos fijos

22 - - - - (5618091 - - - (5616097

o B, - - - 9236 (9,236) - - -

Utilidad en valor razonable
inversiones disponibles para - - - - - - 2,293 - 2,293
la venta con cambios en ORI

Realizacion de reserva
por cumplimiento de

‘ u - - - (48000) 48,000 - - -
objetivo ([donacion) para
disposicion de asamblea
Utilidad del ejercicio - - - - - - © 9615788 9615788
ds.a'.d“ al31de $51270006 31951430 2772927 7976723 48000 266,901 2293 9615788 103,904,068
iciembre de 2022
Véanse las notas 1a 36 que se acompafian, las cuales hacen parte integral de los estados financieros
(Original Firmado) (Original Firmado) (Original Firmado)
AMPARO TOVAR GOMEZ NANCY FUQUEN T JORGE ANDRES RODRIGUEZ POZ0
Representante Legal (*) Contadora (*) Revisor Fiscal Suplente
TP No. 75520 -T TP 108251-T
Vinculada a PricewaterhouseCoopers Miembro de KPMG SAS.
Asesares Gerenciales SAS. (Véase miinforme del 17 de febrero de 2023)

(*) Los suscritos representante legal y contador pablico certificamos que hemos verificado prevismente las afirmaciones contenidas
en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia
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CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(En miles de pesos colombianos)

Por los afos terminados el 31 de diciembre de

Nota 2022 2021
Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacion
Cobros procedentes de prestacion de servicios $ 51,108,892 41,388,546
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (15,549,876) (13,271,010)
Pagos por cuenta de empleados (7465,837) (6,748,075)
Pagos por impuestos y contribuciones (8,910,837) (7913,896)
Pagos por impuesto a las ganancias (2,050,856) (30,983)
Intereses recibidos por cuentas de ahorro 26,554 31,301
Garantias entregadas en efectivo (503,024) 172,014
Pago de intereses por arrendamientos (26,648) (29,727)
Eventos de riesgo (116,458) -
Otros pagos por actividades de operacion gastos bancarios (784,983) (762,583)
Flujos de efectivo netos procedentes por las actividades de operacién 15,726,927 12,835,587
Flujos de efectivo procedentes (utilizados) por las actividades de inversion
Compra de titulos TES Banco de la Republica 101 (30,273,434) (31,393,633)
Vencimiento de titulos TES Banco de la RepUblica 17568,730 2,485,000
Venta de titulos TES Banco de la Republica 10 24,362,845 17971,209
Compras de equipo (112,576) (182,229)
Compras de activos intangibles (267550) (1172,106)
Intereses por rendimientos financieros 1113,763 17235
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) de actividades de inversién 12,391,778 (12,274,524)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de financiacion
Dividendos pagados 22 (5503,336) (3252,495)
Pagos de obligaciones por activos derechos de uso (340,277) (330,950)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacién (5,843,613) (3,583,445)
Aumento (disminucion) neta del efectivo y equivalentes al efectivo 22,275,092 (3022,382)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo 132187 78,394
Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo 22407279 (2,943,988)
Efectivo al principio del ejercicio 10,163,960 13107948
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio $ 32,571,239 10,163,960

Véanse las notas 1a 36 que se acompafian, las cuales hacen parte integral de los estados financieros.

(Original Firmado) (Original Firmado) (Original Firmado)
AMPARO TOVAR GOMEZ NANCY FUQUEN T JORGE ANDRES RODRIGUEZ POZ0
Representante Legal (*) Contadora (*) Revisor Fiscal Suplente
TP No. 75520 - T TR108251-T
Vinculada a PricewaterhouseCoopers Miembro de KPMG SAS.
Asesores Gerenciales SAS. (Véase mi informe del 17 de febrero de 2023)

(*) Los suscritos representante legal y contador pablico certificamos que hemos verificado prevismente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compariia.
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CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIAS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
En miles de pesos colombianos excepto por el nUmero de acciones

1. ENTIDAD REPORTANTE

La Cémara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S. A, (en adelante “La CRCC') se
constituyo el 3 de octubre de 2007 mediante escritura publica nimero SS0S, de Ia Notaria 19 de
Bogots, inscrita el 2 de noviembre de 2007. Su creacion fue autorizada mediante la Resolucion
numero 1586 de 2007, se le otorgd el correspondiente Certificado de Autorizacion mediante
la Resolucion Numero 08923 del 12 de junio de 2008, ambas emitidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia (en adelante “la Superintendencia’).

La Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucion 0933 del 27 de octubre de
2020; y la Junta Directiva del Banco de la RepUblica, a través de las Resoluciones Externas
22 del 25 de septiembre y 27 del 27 de noviembre de 2020, aprobaron el proceso de fusion a
realizar entre La CRCC y la Cadmara de Compensacion de Divisas de Colombia SA (en adelante
‘La CCDC"), este acto fue elevado mediante escritura pablica nimero 1359 del 14 de diciembre
de 2020, de la notaria 45 de Bogots, haciendo asi realidad Ia fusion entre las dos compafiias,
siendo La CRCC la entidad absorbente y La CCDC la entidad absorbida, asumiendo asi el sistema
de compensacion y liquidacion de divisas.

La CRCC tiene su domicilio en la ciudad de Bogota D.C. y tiene su oficina ubicada en la Carrera
7 No.71-271 Torre B oficina 1007 de la misma ciudad. La CRCC no ha celebrado contratos de
corresponsalia.

Su objeto social es la prestacion del servicio de compensacion como contraparte central
de operaciones, con el proposito de reducir o eliminar los riesgos de incumplimiento de las
obligaciones derivadas de las mismas. La CRCC se encuentra bajo la vigilancia e inspeccion de
la Superintendencia Financiera de Colombia. La duracion de La CRCC esta pactada hasta el 3
de octubre del afio 2057. A partir del 1 de febrero de 2021, La CRCC comenzd a operar como
contrapartida central para las operaciones de contado de divisas USD/COP.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 La CRCC contaba con un total de cincuenta y dos (52) y
cuarenta y ocho (48] funcionarios, respectivamente.

La CRCC hace parte del Grupo bvc y no presenta estacionalidades o efectos ciclicos en sus
resultados revelados.
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Participacion de la bvc en la CRCC

Durante el afio 2022 Ia Bolsa de Valores de Colombia SA. bvc y Deceval realizaron la adquisicion
de acciones de La CRCC, asi:
Participacion en el capital de La

Acciones adquiridas Participacion en el capital de La

CRCC al 31 de diciembre de 2021 en 2022 CRCC al 31 de diciembre de 2022
A NUmero de Participacion % NUmero de Participacién % NUmero de Participacion
Accionista ) ; ) } ) o :
acciones en capital acciones en capital acciones % en capital
bvc 21,386,393118 4171% 1,525,569,562 2.98% 22,911,962,680 4469%
Deceval 7937706,875 15.48% 566,225,634 111% 8,503,932,509 16.59%
29,324,099,993 5719% 2,091,795,196 4.09% 31,415,895,189 61.28%

Deceval es una subsidiaria sobre la cual la bvc tiene el control del 100% de manera directa e
indirects, esto le da a Ia bvc Ia calidad de beneficiario real de las acciones adquiridas por Deceval
y de su participacion en el capital de la CRCC. Con estas adquisiciones, la bvc incrementa su
participacion en el capital de La CRCC al 61.28% al 31 de diciembre de 2022.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS

2.1 Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia para entidades del Grupo 1(NCIF), establecidas en
la Ley 1314 de 20089, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado
por los Decretos 2496 de 2015, 21371 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 20718, 2270 de 20719 y
1432 de 2020, 938 de 2021 y 1611 de 2022, e instrucciones y practicas contables establecidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia. Las NCIF aplicables en 2022 se basan en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board - IASB, por sus siglas en inglés).

Adicionalmente, La CRCC en cumplimiento de las leyes, decretos y otras normas vigentes en
Colombis, aplica a los presentes estados financieros la siguiente excepcion contemplada en el
titulo 4 Regimenes especiales del capitulo 1 del decreto 2420 de 2015:

« NIIF 9 respecto del tratamiento de la cartera y su deterioro y, Ia clasificacion y la valoracion
de inversiones; para estos casos continUa aplicando lo requerido en la Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Las inversiones son clasificadas como: inversiones negociables, inversiones para mantener
hasta el vencimiento e inversiones disponibles para Ia venta, y son valoradas a su valor de
mercado 0 precio justo de intercambio. Las instrucciones sobre este tratamiento estan
establecidas en el Capitula |- 1dela Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia.
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2.2. Bases de medicion

Los estados financieros individuales han sido preparados sobre la base del costo historico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

o Los instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable.
« Los instrumentos financieros del mercado monetario son medidos al valor razonable.

« Los instrumentos financieros, inversiones negociables clasificados a valor
razanable con cambios en resultado son medidos al valor razonable.

 Los instrumentos financieros, inversiones dispanibles para la venta
con cambios en resultados y otros resultados integrales ORI,

2.3. Bases de preparacion

La CRCCtiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados
financieros de proposito general una vez al afio, con corte al 31 de diciembre. Para efectos
legales en Colombis, los estados financieros principales son los estados financieros individuales,
los cuales se expresan en miles de pesos colombianos, por ser la moneda de presentacion o
reporte para todos los efectos, y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

Los estados financieros comprenden los estados de situacion financiers, los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo
método directo al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

2.4. Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno economico
principal en el que opera La CRCC.

2.5. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera)
son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en Ias fechas en que se efectlan las
operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha, publicadas por
el Banco de Ia RepUblica.

Para fines de la presentacion de los estados financieros, 10s activos y pasivos en moneda
funcional, se presentan utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo sobre el que se
informa. Las partidas de ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio a la fecha en que
se efectUan las transacciones. Las diferencias en cambio por conversion que surja de los activas
y pasivos financieros se reconocen en el resultado integral.

La tasa representativa de mercado (TRM] al cierre del 31 de diciembre de 2022 y 2021 fue de
$4,810.20 y $3.98116, respectivamente por cada USS dolar (cifras expresadas en pesos).
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Al cierre del 37 de diciembre de 2022 y 2021 por cada EUR la tasa equivalente a pesos fue de
$513441y $4,52777 respectivamente (cifras expresadas en pesos).

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1. Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depositos de libre
disponibilidad en bancos siempre y cuando correspondan a8 recursos que estan a la vists, en
menos de 24 horas, o un dia de trabajo, sin NinguN recargo, y que puedan ser retirados en cualquier
momento sin previo aviso.

Adicionalmente, los sobregiros bancarios que son reembolsables a la vista y que son parte integral
de la gestion del efectivo de la entidad pueden ser incluidos como componentes del efectivo y
equivalentes de efectivo. Para cumplir con Ia definicion de equivalentes de efectivo, una inversion
normalmente debe tener un periodo de madurez “corto’, No mas de tres meses desde la fecha de
adquisicion de la inversion, y deben tener un riesgo muy bajo de alteraciones en su valor.

Por otra parte, para que un recurso sea considerado como un equivalente en efectivo, no sélo
debe ser facilmente convertible y tener un vencimiento a corto plazo, sino que también debe
ser considerado por La CRCC como un medio para la cancelacion de pasivos y Nno cOmMo una
inversion o destinado a cualquier otro propoésito. De acuerdo con esto no todas las inversiones
a corto plazo que respondan a la definicion de equivalentes de efectivo deben ser tratados
como tales.

Medicion inicial

El efectivo debe ser reconocido inicialmente como el efectivo recibido por la CRCC en cuentas
bancarias. Los equivalentes de efectivo deberan ser reconocidos por su costo.

Medicion posterior

El efectivo y los equivalentes al efectivo no requieren de Ningun ajuste para determinar una medicion
posterior ya que es el gjuste presentado como saldo; podra existir un cambio en su valor cuando se
actualice el tipo de cambio aplicado a los saldos denominados en moneda extranjera los cuales por
ser partidas monetarias seran convertidos 3 la tasa de cierre vigente al final del periodo sobre el que
se informa. Los saldos de efectivo y de los equivalentes de efectivo depositados en otra entidad
deben reflejar los flujos de efectivo que se espera recibir de esa entidad.

Operaciones de reporto o repo y Operaciones del Mercado Abierto OMA

La CRCC, de acuerdo con las paliticas generales de inversion de las garantias establecidas en
el reglamento de funcionamiento de La CRCC y en la Circular Unica, podra invertir los recursos
en efectivo recibidos como Garantia, de acuerdo |os criterios de inversion de estas garantias en
cumplimento con los requisitos del numeral 2 del reglamento de funcionamiento de La CRCC.
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La CRCC tiene Ia posibilidad de realizar operaciones Repo o puede constituir operaciones OMA a
través de una cuenta remunerada del Banco de la Republica.

3.2. Efectivo con destinacion especifica

La CRCC tendra reflejado comao efectiva con destinacion especifica los dineros registrados en
la Cuenta Unica de Deposito (en adelante CUD) del Banco de la Republica de Colombia y cuenta
Citibank en USD, en Ia cual se registran las garantias en efectivo en COP y en USD, recibidas por
La CRCC por parte de los miembros, como parte del proceso de compensacion y liquidacion de
operaciones. Estas garantias tienen restriccion de uso ya que no pueden ser utilizadas para fines
de la operacion de La CRCC. Como parte de la compensacion de divisas se reciben garantias en
dolares en las cuentas Citibank y JP Morgan.

3.3. Garantias

Los miembros estan obligados a constituir y entregar garantias, sean propias o de un tercerg, en
favor de La CRCC y a disposicion irrevocable de ésta. Las garantias, sean propias o de un tercero,
estan afectas a la compensacion, liquidacion y cumplimiento de las operaciones aceptadas por
La CRCC.

De acuerdo con los Articulos 10 y 11 de la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, asi como
el Reglamento de Funcionamiento de La CRCC aprabado por la Superintendencia Financiers, las
garantias exigidas por La CRCC estan protegidas por el principio de finalidad y de proteccion de
las garantias.

Las garantias recibidas en divisas, la cuales estan afectas al cumplimiento de las operaciones
que se compensan Y liquidan a través de las CRCC, se podran hacer efectivas en casos de
retrasos o incumplimientos de acuerdo con |o previsto en el reglamento de La CRCC.

Por lo tanto, los actas por virtud de los cuales se constituyan incrementen o sustituyan las
garantias exigidas por La CRCC, son irrevocables y no pueden impugnarse, anularse o declararse
ineficaces. EN consecuencis, las garantias exigidas constituidas por los miembros para Ia
compensacion y liquidacion de las operaciones aceptadas no son objeto de reivindicacion,
secuestro, retencion u otra medida cautelar similar, administrativa o judicial, hasta tanto no se
cumplan enteramente Ias obligaciones derivadas de tales operaciones. Son obligaciones de los
terceros constituir las garantias que les correspondan frente a su miembrao.

A su vez, es obligacion de los miembras constituir y mantener las garantias que exija La CRCC,
con el fin de amparar en todo momento el cumplimiento de sus obligaciones, Ias de sus terceros
y de ser el caso de sus miembros no liquidadores y de los terceros de estos.

En todo case, el miembro liquidador es el Unico responsable ante La CRCC por la constitucion,
entrega y agjuste de las garantias, asi como por la sustitucion o reposicion de estas,
independientemente de que actle en posicion propis, por cuenta de un miembra no liquidador o
por cuenta de terceros.
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La CRCC como contraparte central de Ia gestion de riesgos, lleva un sistema de registro en cuenta
por el neto de Ias operaciones aceptadas. Con base en el Modelo de Riesgo de La CRCC, se
gestionan los Segmentos de Derivados, Renta Fija, Renta Variable, Swaps y Divisas en donde se
registran cada una de las operaciones aceptadas segun se trate: Derivados Estandarizados y no
Estandarizados (excepto Swaps de largo plazo) para el primer Segmento, Operaciones Simultdneas
y TTVs de deuda publica para el segundo Segmento, Operaciones Repo, TTVs y Contado sobre
Acciones para el tercer Segmento denominado Segmento de Renta Variable, Operaciones Swaps
de tasa de interés para el cuarto segmento denominado Segmento Swaps y Operaciones de
compra y venta de contado y next day para el quinto segmento, denominado Segmenta de Divisas.
Para cada caso La CRCC estima y exige un importe de garantias necesarias y suficientes para
amparar el cumplimiento de la Compensacion y Liquidacion de las operaciones aceptadas por La
CRCC, incluido el pago de las pérdidas patenciales generadas en el caso de un incumplimiento, bien
sea por variacion de precios en el mercado o por apertura de una Nnueva Posicion.

Las garantias pueden ser ordinarias, extraordinarias, Fondos de Garantia Colectiva y
Contribuciones para la continuidad del servicio. La constitucion de garantias para los Fondos de
Garantia Colectiva de cada segmento le permite a La CRCC mutualizar las eventuales pérdidas
ante el incumplimiento de algdn Miembro.

Para cada segmento, La CRCC realiza pruebas de estrés considerando una amplia gama de
escenarios, 10s cuales se basan en los peores movimientos historicos Yy mavimientos de precio
extremos pero plausibles. En el disefio de estos escenarios involucra el rompimiento de correlaciones
entre activos historicamente correlacionados y se crean correlaciones entre aquellos activas que
histaricamente no guardan relacion. Se calculan las pérdidas en situacion de estrés, escogiendo,
para cada miembro, aguel escenario en el que se presente la mayor pérdida para luego compararla
CON Sus garantias depositadas o exigidas. Como resultado de este proceso se obtiene el riesgo en
situacion de estrés que determinara el aporte de cada miembro al fondo de garantia colectiva.

Por otra parte, La CRCC diarismente realiza el estrés test del Fondo de Garantia Caolectiva
verificando que los recursos financieros prefinanciados cubran como minimo a los dos miembros
CON Mayor exposicion en cada segmento.

Las Garantias constituidas en titulos valores son valoradas diarismente a precios de mercado.
De acuerdo con el Capitulo -1 Clasificacion, valoracion y contabilizacion de inversiones para
estados financieros individuales o separados, de la Circular Basica Contable de la SFC, en la cual
se establece que la entidad realizara la contabilizacion de estas garantias recibidas comao activos
financieros, solo cuando se tenga el control de cualquier derecho u obligacion. Si el miembro no
transfiere sustancialmente todos los riesgos y recompensas inherentes a la propiedad del activo
transferido, y retiene el control sobre éste, continuara reconociendo el activo transferido en la
medida de su implicacion continuada.

En el caso de que La CRCC no tenga control sobre las garantias constituidas en titulos, estas
garantias se reconocen COMO COMPromisos Y contingencias. En el caso de las garantias
constituidas en efectivo por parte de los miembros, se tiene el control por parte de La CRCC
sobre las mismas, por lo cual su registro se realiza en cuentas del balance, y se constituyen como
un efectivo con destinacion especifica.
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3.4. Compromisos

El objeto principal de La CRCC es constituirse como acreedora y deudora reciproca de los
derechaos y obligaciones que se deriven de las operaciones del mercado de capitales colombiano,
previamente aceptadas para su compensacion y liquidacion, asumiendo tal caracter frente a las
partes en la operacion de forma irrevocable, quienes a su vez mantienen el vinculo juridica con
La CRCC y no entre si, es decir, La CRCC se convierte en el comprador de todo vendedor y en el
vendedor de todo comprador, mitigando el riesgo de incumplimiento de Ias operaciones.

La actividad de compensacion y liquidacion con contrapartida central que realiza La CRCC para
la aceptacion de las operaciones abarca:

Derivados estandarizados (Futuro del COLCAP, futuro de TES referencias especificas, futuros
de acciones con liquidacion por diferencias, futuros de acciones con liquidacion por entrega,
futuro de OIS Overnight Indexed Swap, futuro sobre electricidad, futuros TRM y Opciones sobre
acciones).

i. Derivados no estandarizados (Forward NDF USD/CQOP y OIS 1BR).

ii. Operaciones simultaneas.

iii. Operaciones repo

iv. Operaciones de contado de renta variable

V. Operaciones TTVs de renta variable

vi. Operaciones TTVs de renta fija

vii. Operaciones Swaps de tasa de interés y Cross Currency Swaps

viii.Contado de divisas USD/COP
Estos instrumentos generan derechos y obligaciones que mientras estén vigentes se denominan
posiciones abiertas. Cada posicion abierta es reconocida a valor razonable en las cuentas
respectivas. Las cuentas son los cadigos asignados por La CRCC a los miembros o a los terceros

identificados, bajo los cuales se registran todas las operaciones aceptadas.

Las posiciones abiertas se presentan en los estados financieros por cada miembro y por cada
tipo de producto totalizado (activo o pasivo), segin corresponda.

Debido a que La CRCC diarismente debita 0 acredita la cuenta CUD de los miembros que tienen

posiciones abiertas como resultado del proceso de compensacion y liquidacion, Ia valoracion no
se reconoce en las cuentas de resultado de La CRCC.
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El segmento de divisas se incorpora a La CRCC a partir de la combinacion de negocios con I3
Camara de Compensacion de Divisas de Colombia “CCDC" realizada el 14 de diciembre de 2020,
de acuerdo con la resolucion externa 27 de 2020 del Banco de Ia Republica que faculta a La
CRCC para administrar los sistemas de compensacion de divisas en los términas y condiciones
previstos en la resolucion No 4 de 2006 de la Junta Directiva del Banco de la RepUblica. A
partir del 1 de febrero de 2027 la CRCC se vuelve contraparte para las operaciones de contado
de divisas USDCOP, por lo cual estas operaciones son reconocidas en el estado de situacion
financiera. Al 31 de diciembre de 2020 La CRCC no se encontraba realizando estas operaciones
Ccomo contraparte por lo tanto el reconocimiento se hizo en cuentas de control.

3.5. Instrumentos financieros
3.5.1. Activos financieros

Incluye las inversiones adquiridas por La CRCC, con la finalidad de mantener una reserva
secundaria de liquidez, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, con el objeto exclusivo
de eliminar o reducir el riesgo de mercado a que estan expuestos 10s activos, pasivos U otros
elementos de los estados financieros.

La CRCC clasifica las inversiones de acuerdo con lo establecido en Capitulo | - 1 de la Circular
Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia, las cuales son las
siguientes:

» Costa amortizado (al vencimienta).
« Valor razonable con cambios en resultados (inversiones negociables).

« Valor razonable con cambios en resultados y otros resultados integrales (inversiones
disponibles para la venta).

Las inversiones financieras seran reconocidas de acuerdo con los lineamientos del capitulo |
de la circular basica contable de la Superintendencia Financiera de Colombis, los cuales estan
regulados por el Decreto 2420 de diciembre de 2015 en su titulo IV articulo 1141.2, donde se
establece las excepciones de reconocimiento, para las entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

A continuacion, se indican las caracteristicas con las que se clasifican, valoran y contabilizan las

inversiones de La CRCC de acuerdo con el capitulo I-1de la Circular Basica Contable y Financiera
de la Superintendencia Financiera de Colombia:
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Inversiones negociables

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Se clasifican como inver-
siones negociables todo
valor o titulo y, en general,
cualquier tipo de inversion
que ha sido adquirida con
el proposito principal de
obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo
del precio.

Las inversiones

precios para valoracion.

Las participaciones en fondos
de inversion colectiva se debe-
ran valorar teniendo en cuenta el
valor de la unidad calculado por
la sociedad administradora al dia
inmediatamente anterior al de la

fecha de valoracion.

clasificadas
como negociables se deberan
valorar de acuerdo con el precio
suministrado por el proveedor de

La contabilizaciébn de estas inversiones se
debe realizar en las respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor Razonable con Cambios en
Resultados”, del Catalogo Unico de Informacién
Financiera (CUIF) con Fines de Supervision.

La diferencia que se presente entre el valor ra-
zonable actual y el inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor valor de la inver-
sion afectando los resultados del periodo.
Este procedimiento se realiza diariamente.

Caracteristicas

Inversiones disponibles para la venta

Valoracion

Contabilizacion

Son inversiones disponibles
para la venta los valores o ti-
tulos y, en general, cualquier
tipo de inversion, que no se
clasifiquen como inversio-
nes negociables o como
inversiones para mantener
hasta el vencimiento

Las inversiones clasificadas
como disponibles para la
venta se deberan valorar de
acuerdo con el precio sumi-
nistrado por el proveedor de
precios para valoracion de-
signado como oficial para el
segmento correspondiente.

La contabilizacion de estas inversiones debe efec-
tuarse en las respectivas cuentas de ‘Inversiones
a Valor Razonable con Cambios en Otros Resulta-
dos Integrales - ORI", del Catalogo Unico de infor-
macioén financiera con fines de supervision.

Titulos y/ovalores de deuda. Los cambios que sufra
el valor de los titulos o valores de deuda se contabili-
zan de conformidad con el siguiente procedimiento:

a. Contabilizacion del cambio en el valor pre-
sente. La diferencia entre el valor presente del
dia de valoracion y el inmediatamente ante-
rior (calculados de conformidad con lo dispues-
to en el numeral 61.2 de la presente norma), se
debe registrar como un mayor valor de la in-
version con abono a las cuentas de resultados.

b. Ajuste al valor razonable. La diferencia que exis-
ta entre el valor razonable de dichas inversiones,
calculado de conformidad con lo previsto en el nu-
meral 6171 de la presente norma, y el valor presente
de que trata el literal anterior, se debe registrar en
la respectiva cuenta de Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (ORI).

Adicionalmente, La CRCC registra dentro de sus activos financieros por operativa las posiciones
activas como resultado de su interposicion coma contraparte central en el proceso de
compensacion y liquidacion de operaciones de derivados estandarizados (Futuro del COLCAP,
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Futuro de TES referencias especificas, futuros de acciones con liquidacion por diferencias,
futuros de acciones con liquidacion por entregs, futuro de OIS, futuro sobre electricidad, futuros
TRM y Opciones sobre acciones), derivados no estandarizados (Forward NDF USD/COP y OIS
IBR), Swaps tasa de interés, operaciones simultaneas, operaciones de contado, Repo y TTVs del
mercado de renta variable, operaciones TTVs del mercado de renta fija y operaciones de contado
de divisas.

La CRCC debe reconocer inicialmente, todos sus activos y pasivos financieros, por su valor
razonable, teniendo en cuenta el objeto social de La CRCC y el modelo de riesgo adoptado,
las inversiones se encuentran clasificadas como negociables y disponible para la venta y su
valoracion se efectUa en forma diaria tomando el precio justo de intercambio.

3.5.2. Cuentas por cobrar

El activo financiero configurado en el concepto de cuentas por cobrar comerciales de La CRCC
corresponde a los derechos originados por contratos para el desarrollo de sus operaciones
propias.

La CRCC reconoce el derecho al activo financiero, cuando, y solo cuando, las obligaciones
contractuales sean cumplidas durante el periodo establecido y los derechos y riesgos se han
trasferido en los servicios realizados.

Las cuentas por cobrar, y los cambios en su valor se registran en el estado de resultados integrales.

Las cuentas por cobrar son reconocidas al valor de la transaccion, y no tiene ningln interés
establecido que dé lugar a financiacion de los servicios prestados. La CRCC tiene establecido un
plazo de 30 dias para el pago.

3.5.3. Deterioro de valor enfoque simplificado para Cuentas por Cobrar

La CRCC mide Ia correccion del valor por pérdidas durante el tiempo de vida del activo, tomando
como referencia la NIIF S, parrafo 5.515.(Parrafo 5.515). A pesar de lo establecido en los parrafos
553y 5.5.5, una entidad medira siempre la correccion de valor por pérdidas a un importe igual 3
las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para:

(a) Cuentas comerciales por cobrar o activos de los contratos que procedan de transacciones
que estan dentro del alcance de la NIIF 15 y que:

i. no contienen un componente financiero significativo (o cuando la entidad aplica Ia solucion
practica para los contratos que son a un afio 0 menos) de acuerdo con la NIIF 15; o

ii. contienen un componente financiero significativo de acuerdo con la NIIF 15, si la entidad
elige su politica contable medir la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Esa politica contable se
aplicard a todas las cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos, pero puede
aplicarse por separado a las cuentas por cobrar comerciales y activos de los contratos.
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Medici6n de las pérdidas crediticias esperadas:

La CRCC como entidad de contrapartida central del mercado de capitales colombiano, puede
determinar en su analisis de pérdidas esperadas e incumplimientos de pagos futuros, que las
probabilidades de incumplimiento por parte de sus cuentas por cobrar comerciales, se debe
definir por el comportamiento econdmico del pais y su indicador mas fiable es el PIB, donde
La CRCC analiza la proyeccion en un periodo futuro de 5 afios de este indicador y como puede
impactar en el incumplimiento y recuperabilidad de sus flujos futuros, en caso de ser un indicador
negativo, La CRCC lo contemplara en su calculo de pérdidas esperada.

LLa CRCC da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales de los flujos de efectivo
del activo financiero expiran, o transfiere los derechos para recibir los flujos de efectivo contractuales
en una transaccion en la que sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del
activo financiero son transferidos o en el que La CRCC no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de Ia propiedad y no retiene el control del activo financiero.

Con el objetivo de realizar la mejor estimacion de las pérdidas esperadas del activo financiera por
concepto de cuentas por cobrar comerciales, La CRCC definid un modelo de célculo de estas
pérdidas que esta alineado al modelo de negocio y proceso de recuperabilidad de los flujos de
efectivo futuros producto de los recaudos de sus cuentas por cobrar.

Se ha establecido que el analisis del modelo se realizara de forma anual pero el célculo se
actualizara trimestralmente.

Baja en cuentas

Para pader dar de bajs un activa financiero de la contabilidad, la Compafiia tiene que perder el
control de los derechos contractuales, esto podria ocurrir cuando:

« Se realizan los beneficios del instrumento (una cuenta por cobrar o un préstamo es pagado
por el deudor).

« Los derechos expiran (una opcion caduca al no es ejercida en la fecha acordada).

« Los derechos son entregados a una tercera parte con la venta de un activo (un factoring
SiN recurso 0 una venta de acciones con una recompra acordada a un precio equivalente al
valor razonable).

3.5.4. Pasivos financieros

Es cuslquier pasivo que sea: (8) una obligacion contractual: (i) de entregar efectivo u otro activo
financiero a otra entidad; o (i) de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra
entidad, en condiciones que sean potencialmente desfavorables para la entidad; o (b) un contrato
que sera o0 podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimaonio propio de la entidad, y sea:
(i) un instrumento no derivado, segin el cual Ia entidad estuviese o pudiese estar obligada a
entregar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio propio; o (i) un instrumento
derivado que sera o0 podra ser liquidado mediante una forma distinta al intercambio de un importe
f1jo de efectivo, o de otro activo financiera, par una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio
propio de la entidad.
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Los pasivos financieros se registran en la fecha en que la entidad se convierte en una parte de las
dispasiciones contractuales del instrumento. Todos sus pasivas financieros seran reconocidos
inicialmente por su 'valor razonable’ mas, en ciertas situaciones, estos seran reconocidos al valor
de Ia transaccion.

Adicionalmente, La CRCC registrara dentro de sus pasivos financieros por operativa 1as
posiciones pasivas como resultado, de su interposicion como contraparte central en el proceso
de compensacion y liquidacion de operaciones de derivados estandarizados (Futuro del COLCAP,
futuro de TES referencias especificas, futuros de acciones con liguidacion por diferencias,
futuros de acciones con liquidacion por entrega, futuro de OIS, futuro sobre electricidad, futuros
TRM y Opciones sobre acciones), derivados no estandarizados (Forward NDF USD/COP y OIS
IBR), Swaps tasa de interés, operaciones simultaneas, Operaciones de Contado, Repo y TTVs del
mercado de renta variable, Operaciones TTVs de renta fija y Operaciones de contado de divisas.

Medicion posterior

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o a valor razonable con
cambios en resultados, las cuentas por pagar son medidos al costo de transaccion. Un pasivo
financiero se clasifica como a valor razonable con cambios en resultado si se clasifica como
mantenido para negociar, es un derivado o0 se designa como tal en el reconacimiento inicial. Los
pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados se miden a valor razonable y las
ganancias y perdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.
Otros pasivos financieras se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Los gastos por intereses Y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen
en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por la baja en cuentas también se reconoce en
resultados.

Enrelacion con los pasivos financieros, estos se dan de baja de la contabilidad sila responsabilidad
se ha extinguido, esto podria ocurrir cuando:

Sea descargada (un acreedor paga el pasivo)

Sea cancelado (condonacion de una deudas)

Los derechos expiran (opcion que paso su fecha de vencimiento)

« Cuando se reestructura una deuds, siempre y cuando las condiciones del pasivo cambien
sustancialmente (Mas del 10%)

3.6. Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo que posee La CRCC estan representados en muebles y enseres,
equipos de computo y mejoras en propiedades tomadas en arriendo principalmente. La
propiedad y equipo se expresa a su costo histarico menos la depreciacion y, si procede, las
pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto contable de cada partida con su
correspondiente valor recuperable. El costo historico incluye los gastos directamente atribuibles
a la adquisicion, montaje de los elementos.
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Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros
asociados con los elementos vayan a fluir a La CRCC y el costo del elemento pueda determinarse
de forma fiable. Cuando corresponda se da de baja el importe en libros de la parte sustituida. El
resto de las reparaciones y mantenimiento, se cargan al estado de resultados durante el gjercicio
en que se ocurren.

Reconocimiento inicial y medicion de los costos de propiedades y equipo - Costo inicial

El costo de un elemento de propiedades y equipos comprende:

1. El precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables menos los descuentos comerciales y las rebajas.

2.l os costos directamente atribuibles a poner el activo en el lugar y condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista par la direccion.

Medicién posterior al reconocimiento inicial - Con posterioridad al reconocimiento inicial La
CRCC aplica el modelo del costo para medir todas sus propiedades y equipos. EI modelo del
costo requiere que, después del reconocimiento inicial, los equipos deben ser valuados a su
Costo menos la depreciacion y las pérdidas acumuladas por deterioro.

En cada cierre contable, La CRCC analiza si existen evidencias de deterioro, La CRCC analiza
si efectivamente existe deterioro, comparando el valor neto en libros del activo con su valor
recuperable (el mayor entre su valor razonable menos los costos de dispasicion y su valor en
uso). Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su
valor recuperable, modificando los cargos futuros en el concepto de amortizacion, de acuerdo
CON su Nueva vida Util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperada el valor de un activo material, La
CRCC estima el valor recuperable del activo y lo reconoce en Ia cuenta de pérdidas y ganancias,
registrando la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores. En
ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento
de su valor en libros por encima de aquel que tendria si No se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los equipos se reconocen como gasto en el
gjercicio en que se incurren y se identifican en el estado de resultados integrales en el concepto
"Gastos de administracion”.

Las mejoras a propiedades asjenas se reconocen comao activos fijas.

Vidas atiles de equipo - La CRCC determina las vidas Utiles estimadas y los cargos de

depreciacion carrespondientes para propiedades y equipos. Esta estimacion se basa en los
ciclos de vida proyectados de os bienes y servicios que se suministran en relacion con temas de
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tecnologia informatica y de comunicaciones y puede cambiar significativamente como resultado
de innovaciones tecnolbgicas. La gerencia incrementara el cargo por depreciacion cuando las
vidas (Utiles sean menares a las prevismente estimadas 0 castigara los activos técnicamente
obsoletos o no estratégicos que han sido abandonados o vendidos.

A continuacion, se detallan las vidas Utiles y método de depreciacion de las propiedades y equipo:

Descripcion Método de depreciacion Vida atil
Vehiculos Linea recta 3 afios

Muebles y enseres Linea recta 10 afios

Equipo de procesamiento de datos Linea recta 5 afios

Equipo de telecomunicaciones Linea recta S aflos
EAZ?OS:;;]Z?OD?EEig deaddlﬁatjgﬁ;mes Linea recta Segun duracion del contrato
Propiedades por derecho de uso Linea recta SegUn duracion del contrato

Baja de propiedad planta y equipo

Elimporte en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo se dara de baja en cuentas:

a. por su dispasicion; o

b. cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion.

3.7. Arrendamientos
Reconocimiento

En la fecha de comienzo, CRCC, reconocera un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento.

Excepto para:

a. Los arrendamientos a corta plazo (menos de 12 meses); y

b. Los arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor; lo que equivale a
$ 15000000 anuales.

Para los activos de corto plazo y menor cuantia, CRCC reconoce los pagos de arrendamiento
como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento 0 segUn otra base sistémica
gue represente mejor el gasto.

En Ia fecha de comienzo, CRCC medira un activo por derecho de uso al costo.

El costo del activo por derecho de uso comprendera:
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a. El importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento.

b. Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de Ia fecha de comienzo, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos.

C. Los costos directos iniciales incurridos por CRCC.

d. Una estimacion de los costos a incurrir por CRCC al desmantelar y eliminar el activo
subyacente, restaurando el lugar en el que esta ubicado o restaurar el activo subyacente
a la condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que
se incurra en esos costos para producir inventarios. CRCC incurre en obligaciones a
consecuencia de es0s Costos ya sea en la fecha de comienzo o como una consecuencia de
haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

Medicion inicial del pasivo por arrendamiento

En la fecha de comienzo, CRCC medira el pasivo por arrendamiento al valor presente de los
pagos por arrendamiento que No se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontaran usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse faciimente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, CRCC utilizara la tasa
incremental par préstamaos.

En la fecha de comienzo, los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por
arrendamiento comprenden los pagos siguientes por el derecho a usar el activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento que no se paguen en la fecha de comienzo:

a. Pagos fijos
b. Pagos por arrendamiento variable
C. Importes que espera pagar CRCC como garantias de valor residual

d. El precio de ejercicio de una opcion de compra si CRCC estd
razonablemente seguro de ejercer esa opcion.

e. Pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el plazo del
arrendamiento refleja que CRCC ejercera una opcion para terminar el arrendamiento.

Después de la fecha de comienzo, La CRCC medira su activo por derecho de uso aplicando el
modelo del costo.

Para aplicar un modelo del costo, CRCC medira un activo por derecho de uso al costo:

a. Menos la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor; y

b. Ajustado por cualquier nueva medicién del pasivo por arrendamiento

La CRCC aplicara los requerimientos de la depreciacion de la politica contable de propiedad,
planta y equipa al depreciar el activo por derecho de uso.
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Medicién posterior del pasivo por arrendamiento

Despueés de la fecha de comienzo, CRCC medirg un pasivo por arrendamiento:

a. Incrementando el importe en libros para reflejar el
interés sobre el pasivo par arrendamiento;

b. Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; y

c. Midiendo nuevamente el importe en libras para reflejar las nuevas
mediciones o madificaciones del arrendamiento.

3.8. Intangibles

La CRCC reconoce sus activos intangibles teniendo en cuenta Ias siguientes condiciones:
Identificacion: Un activo es identificable si:

« Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente
0 junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde relacion,
independientemente de que Ia entidad tenga la intencion de llevar a cabo la separacion; o

« Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal,
con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones.

Control: Se tendra control sobre un determinado activo siempre que se tenga el poder de obtener
los beneficios economicos futuros que procedan de los recursos que resultan del mismo, y
ademas se pueda restringir el acceso de terceras personas a tales beneficios. No es una condicion
necesaria para la existencia de control, sin embargo, generalmente existen derechos de tipo legal
que pueden ser exigidos ante algUn tribunal.

Beneficios econémicos futuros: Incluyen los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
la venta de productos o servicios, los ahorros de costo y otros rendimientos diferentes que se
deriven del uso del activo intangible por parte de la entidad.

Siunelemento no cumpliese la definicion de activa intangible, elimporte derivado de su adquisicion
0 de su generacion interna, por parte de la entidad, se reconocera como un gasto del periodo en
el que se haya incurrido.

La CRCC reconoce los proyectos y licencias como parte de los de los activos intangibles de
acuerdo con los siguientes criterios:

« Técnicamente es posible completar el desarrollo del software de modo que podra ser usado.

« Setiene la intencion de terminar el desarrollo del software para su uso y/o venta.
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« Setiene la capacidad para usar o vender el software.

« Se puede demostrar que es probable que el software desarrollado, generard beneficios
economicos futuros.

 Se tiene los recursos técnicos, financieros Y otros recursos Necesarios para completar el
desarrallo del software que permita su USO O venta.

« El gasto atribuible al software durante su desarrollo se puede medir de manera confiable.

Generalmente cuando se compra un activo intangible, se espera que haya una entrada de
beneficios econdmicos, si bien No se sabe con exactitud cuando fluirdn, ni el monta, las
posibilidades son claras. Asi mismo, el costo habitualmente puede ser medido con fiabilidad dada
la forma de efectivo o de otros activos monetarios con los que se compra. Por o anterior, los
requerimientos para la identificacion de un activo intangible se cumplen en Ia adquisicion de un
activo intangible de forma separada.

El costo de un activo intangible adquirido de forma separada comprendera:
a. El precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los

impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después
de deducir los descuentos comerciales y Ias rebajas; y

b. Cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto.

Ejemplos de desembolsos atribuibles

Si califican como costos atribuibles:

Los costos de las remuneraciones a los empleados
(segun se definen en la NIC 19), derivados directamen-
te de poner el activo en sus condiciones de uso.

No califican como costos atribuibles:

Los costos de introduccion de un nuevo producto o ser-
vicio (inclugyendo los costos de actividades publicitarias
y promocionales).

Honorarios profesionales surgidos directamente de
poner el activo en sus condiciones de uso.

Los costos de apertura del negocio en una nueva loca-
lizacion o dirigirlo 8 un nuevo segmento de clientela (in-
cluyendo los costos de formacion del personal).

Los costos de compraobacitn de que el activo funciona
adecuadamente.

Los costos de administracion y otros costos indirectos
generales.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un activao intangible finalizara cuando
el activo se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para operar de Ia forma prevista por
la gerencia.

Activos intangibles generados internamente

El proceso de generar un activo intangible se divide en las fases de investigacion y de desarrollo.
Si las dos fases no se distinguen todos los gastos incurridos deben ser atribuidos a la fase de
investigacion.
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No se reconoceran activos intangibles surgidos de la investigacion (o de la fase de investigacion en
proyectos internos). Los desembolsas por investigacion (o en la fase de investigacion, en el caso de
proyectos internos), se reconoceran como gastos del periodo en el que se incurran.

Actividades de investigacion Actividades de desarrollo

Actividades dirigidas a obtener nuevos conaci-
mientos.

El disefio, construccién y prueba, anterior a la produccion o uti-
lizacion, de modelos y prototipos.

La bUsqueds, evaluacion y seleccion final de apli-
caciones de resultados de la investigacion u otro
tipo de conocimientos.

El disefio de herramientas, troqueles, moldes y plantillas que
impliquen tecnologia nueva.

La basqueda de alternativas para materiales, apa-
ratos, productos, procesos, sistemas 0 servicios.

El disefio, construccion y operacion de una planta piloto que no
tenga una escala econdmicamente rentable para la produccion
comercial.

La formulacion, disefio, evaluacion y seleccion fi-
nal, de posibles alternativas para materiales, dis-
positivas, productos, procesos, sistemas o servi-
Cios que sean nuevos o se hayan mejorado.

El disefio, construccion y prueba de una alternativa elegida
para materiales, dispositivos, productos, procesos, sistemas o
Servicios que sean NUevos o se

hayan mejorado.

Determinacion del costo de un activo intangible generado internamente

El costo de un activa intangible generado internamente sera la suma de los desembalsos incurridos
desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para su reconacimiento.

El costo de un activo intangible generado internamente comprendera todos los costos
directamente atribuibles necesarios para crear, producir y preparar el activo para que pueda
operar de la forma prevista por la gerencia.

Si es costo No es costo

Los costos de materiales y servicios utilizados o
consumidos en la generacion del activo intangible.

Los gastos administrativos, de venta u otros gastos indirec-
tos de caracter general, salvo que su desembolso pueda ser
directamente atribuido a la preparacion del activo para su
uso.

Los costos de las remuneraciones a los empleados
(segun se definen en la NIC 19) derivadas de la ge-
neracion del activo intangible.

Las ineficiencias identificadas y las pérdidas operativas ini-
ciales en las que se haya incurrido antes de que el activo al-
cance el rendimiento normal planificado.

Los honorarios para registrar los derechos legales

Los desembolsos de formacién del personal que ha de traba-

jar con el activo.

La amortizacién de patentes y licencias que se uti-
lizan para generar activos intangibles.

En algunos casos, se incurre en desembolsos para suministrar beneficios economicos futuros
a una entidad, pero no se adquiere, ni se crea ningln activo, ni intangible ni de otro tipo que
pueda ser reconocido como tal. En el caso del suministro de bienes, la entidad reconocera estos
desembolsos como un gasto siempre que tenga un derecho a acceder a esos bienes. En el caso
de suministro de servicios, la entidad reconocera el desembolso como un gasto siempre que
reciba los servicios.
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a. Gastos de establecimiento (esto es, costos de puesta en marcha de operaciones), salvo
que las partidas correspondientes formen parte del costo de un elemento de propiedades y
equipo, siguiendo lo establecido en la NIC 16. Los gastos de establecimiento pueden consistir
en costos de inicio de actividades, tales como costos legales y administrativos sopartados en
la creacion de una entidad con personalidad juridica, desembolsos necesarios para abrir una
nueva instalacion, una actividad o para comenzar una operacion (costos de preapertura), o
bien costos de lanzamiento de nuevos productos o procesos (Costos previos a la operacion).

b. Desembolsos por actividades formativas.

c. Desembolsos por publicidad y actividades de promocion (incluyendo los catdlogos para
pedidos por correo).

d. Desembalsos por reubicacion o rearganizacion de una parte o la totalidad de una entidad.

Plusvalia
La plusvalia representa el exceso de valor pagado sobre el valor razonable del neto de los activos
adquiridos y los pasivos asumidos en la combinacion de negocios realizado con la CCDC.

La plusvalia no se amortiza, sino que la Administracion de La CRCC debe comprobar su deterioro
con una periadicidad anual o con anterioridad, para validar si existen indicios de una potencial
pérdida del valar del activo.

Baja de activos intangibles

Un activo intangible se dara de baja en cuentas:

a. por su disposicion; o

b. cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion.

Vida Gtil y métodos de amortizacion

La CRCC establecio que la vida Util de un activo intangible surgido de un contrato o de otros
derechos legales no debe exceder del periodo de tales derechos, pero puede ser inferior
dependiendo de la definicion de La CRCC sobre el periodo en el que el activo se espera ser
utilizado; Si los derechos son transmitidos por un plazo limitado que puede ser renovado, la vida
Util debers incluir el periodo o los periodos de renovacion, solo si existe evidencia que soporte la
renovacion por parte de La CRCC sin un costo significativo.

A continuacion, se detalla las vidas Utiles estimadas y el método de amortizacion para los activos
intangibles:

Descripcion Método de amortizacion Vida atil
Licencias Linea recta Entre 12 y 60 meses
Pro_gec_tos: P.rogram’a_s Y Linea recta Tiempo econémico Util del activo
aplicaciones informaticas
Valor de negocio adquirido y Indefinido

marcas comerciales
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Cualquier costo directo inicial del arrendatario se adiciona al importe reconocido como activo.
El valor registrado como pasivo se incluye en la cuenta de pasivos financieros y se reconoce al
valor razonable, segUn lo definido en el parrafo anterior.

Deterioro

Tanto el periodo como el método de amortizacion utilizado para un activo intangible con vida Util
finita se revisan, como minima, al final de cada periodo. Si la nueva vida Util esperada difiere de
las estimaciones anteriores, se cambiara el periodo de amortizacion para reflejar esta variacion. Si
se ha experimentado un cambio en el patron esperado de generacion de beneficios econdmicos
futuros por parte del activo, el método de amortizacion se modificara para reflejar estos cambios.

Los efectos de estas modificaciones en el periodo y en el método de amortizacion, se trataran
como cambios en las estimaciones contables.

La CRCC comprueba si un activo intangible con una vida Util indefinida ha experimentado una
perdida por deterioro del valor comparando su importe recuperable con su importe en libros cada
afo y en cualquier momento en el que exista un indicio de que el activo puede haber deteriorado
su valor.

La CRCC mide el deterioro de la plusvalia mediante Valoracion por parte de un proveedor quien
determinara si la plusvalia presenta indicios de deterioro y por consiguiente se deba realizar algun
gjuste en los saldos contables.

3.9. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias por
pagar actual y el impuesto diferido. Se reconoce en resultados, excepto en la medida en que se
relacione con una combinacion de negocios, o partidas reconocidas directamente en patrimonio
0 en otro resultado integral.

Impuesto corriente - Es |a cantidad a pagar 0 a recuperar por elimpuesto de renta y complementarios
corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera. La Gerencia evalUa periddicamente Ia pasicion asumida en las declaraciones
de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion
y, en Ccaso necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, La CRCC hace su célculo
a partir del mayor valor entre la utilidad gravable o Ia renta presuntiva (rentabilidad minima sobre
el patrimonio liquido del afio anterior que la ley presume para establecer el impuesto sobre Ias
ganancias).

La CRCC solo compensa los activos y pasivos por impuestos a 1as ganancias corrientes, si existe

un derecho legal frente a las autaridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que
resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos y liquidar las deudas simultaneamente.
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Impuesto diferido - £l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar Ia ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera un activo
por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que pueda
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si 1as
diferencias temporarias surgen del reconacimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios)
de otros activos y pasivos en una operacion que No afecta la ganancia fiscal nila ganancia contable.

Se debe recaonocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en Nnegocios conjuntos, 8 excepcion
de aquellos en los que La CRCC es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos
porimpuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable
que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias
temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestas diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir que se recupere |3
totalidad o una parte del activo.

Medicion
Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando Ias tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara
las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espers, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos Y pasivos.

Compensacion y clasificacién

La CRCC solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si existe
un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos
corresponden 8 la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos
que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por suimporte neto o realizar
los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se
espera liquidar o recuperar importes significativos de activos 0 pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion financiera

separado como activos 0 pasivos No carrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacion o liquidacion.
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Impuesto de industria y comercio

En aplicacion del articulo 76 de la Ley 1943 de 20718, Ila CRCC reconocid como gasto del gjercicio
la totalidad del impuesto de industria y comercio causado en el afio, el valor susceptible de
imputarse como descuento tributario se trata como gasto no deducible en la determinacion del
impuesto sobre la renta en el afo, el descuento tributario aplicado disminuye el valor del gasto
por impuesto sobre la renta corriente del periodo.

3.10. Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando La CRCC tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que La CRCC tenga que desprenderse
de recursos que comporten beneficios econémicos para cancelar Ia obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del imparte de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos  las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar Ia obligacion presente, su importe en libros representa
el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Cuando se espera la recuperacion de algunas o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce UNa cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar, puede ser medido con
fiabilidad.

Provision por desmantelamiento

Los costos de desmantelar un activo, retirar el activo o restaurar las instalaciones a su estado
original después del retiro, debe ser estimado y reconocido como un pasivo cuando surja la
obligacion. El cargo correspondiente es capitalizado como parte del activo y se amortizan durante
la vida Util del activo.

Las obligaciones por restauracion se reconocen cuando existe una obligacion legal o una obligacion
implicita, una obligacion legal se establece en un contrato. Una obligacion implicita es establecida
por un patron de practica pasada 0 una declaracion especifica realizada por la operacion que
indica que aceptara ciertas responsabilidades, coma la restauracion de las instalaciones de una
estacion base si se retira.

Pasivos contingentes

La CRCC evalUa la probabilidad de ocurrencia de un pasivo contingente para determinar si se
hace necesaria, reconocerla en el estado de situacion financiera o si esta por el contrario serg
revelada en las Notas.
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3.11. Beneficios a empleados

Corresponde 3 las politicas de retribucion que otorga La CRCC a sus empleados.

Los beneficios a los empleados se reconocen de Ia siguiente maners, salvo cuando otra
palitica exija 0 permita un tratamiento contable diferente:

« Como un pasivo cuando el empleado ha prestado servicios a cambio de los cuales se le
crea el derecho de recibir pagos en el futuro; y

« Como un gasto cuando la entidad ha consumido el beneficio econdmico procedente del
servicio prestado por el empleado a cambio de los beneficios en cuestion.

Esta palitica se aplica por el empleador al contabilizar todas las retribuciones de los empleados.

Para efectos de Ia aplicacion de esta palitica, La CRCC no cuenta con beneficios a largo plazo
ni beneficios post empleo para sus empleados y no puede efectuar pagos en acciones.

Beneficios a corto plazo

Beneficios para todos los empleados - Salarios, primas legales y extralegales, cesantias,
vacaciones, bonificaciones, indemnizaciones, incapacidades, seguros de vida, aporte
Institucional empleado/empresa, aporte voluntario, auxilios monetarios, plan celular, beneficio
de medicina prepagada, auxilios monetarios de financiacion, condonacion de programas
acadéemicos y aportes parafiscales que se pagan antes de 12 meses al final del periodo.

La CRCC tiene definido entregar una bonificacion por mera liberalidad a sus funcionarios que
depende del cumplimiento de los objetivos definidos en el Balanced Scorecard de la entidad
y ademas del cumplimiento y desempefio individual de cada funcionario. La CRCC efecta el
pago en febrero del afio siguiente posterior al cierre del periodo.

Dentro de estos auxilios manetarios estan incluidas las ayudas en los programas de estudios
que sean afines al desarrollo del negocio de La CRCC.

Sefinancianlos siguientes tipos de programas de Educacion Superior - Seminarios, diplomadas,
certificaciones y especializaciones (Postgrados).

Todos los beneficios de corto plazo se reconocen cuando un empleado haya prestado sus
servicios a La CRCC durante el periodo contable, reconociendo el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que ha de pagar por tales servicios, ast:

« Como un pasivo (gasto devengado), después de deducir cualquier monto ya abonado, y

« Como un gasto, a menos que se requiera 0 permita la inclusion de esos beneficios en el
costo de un activo.
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3.12. Ingresos provenientes de contratos con clientes

Los ingresos deben medirse por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir. El
valor razonable es el monto por el cual un activo puede ser intercambiado 0 un pasivo puede ser
cancelado, entre partes debidamente informadas, en una transaccion normal de negocios.

La CRCC contabiliza un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de Ia NIIF 15 solo
cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

a. las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con
otras practicas normales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones.

b. Ia entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los servicios a prestar.
C. la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a l0s servicios a prestar.

d. el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

e. es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio
de los servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion del
importe de la contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y Ia
intencién que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento.

La CRCC no ha incurrido en costos para el cumplimiento de un contrato que deba ser reconocido
COMO un activo o un gasto.

Los ingresos de actividades ordinarias tienen una variedad de nombres, tales como ventas,
facturacion, comisiones, intereses, dividendos, regalias y rentas. La CRCC tiene categorizado los
ingresas provenientes en contratos en tres grupos, 10s cuales presentamos a continuacion:
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INGRESOS OPERACIONALES

Ccrcc

. Precio de la
Calendario -
. . - transaccion
Tipo de . . satisfaccion .
- Desagregacion del ingreso S asignado a las
categoria obligacion de S
- obligaciones de
desemperio ~
desempefio
Compensacion y liquidacion del Instrumento Financiero
! . Mensual
Derivado Estandarizado
Compensacion y liquidacion del Instrumento Financiero
! . Mensual
Derivado No Estandarizado
Compensacion y Liquidacion de Operaciones Swaps Mensual
Compensacion y Liquidacion de Operaciones Simultaneas Mensual
Compensacion y Liquidacion de Operaciones Repo Mensual
Compensacion y Liquidacion de Operaciones Contado Mensual
Compensacion y Liquidacion de Operaciones TTV Mensual
Compensacion y Liquidacién de Operaciones de Contado
L Mensual
sabre Divisas
Notificacion y Entrega. Mensual
Operaciones de Gestion de t+1 en adelante. Mensual
Empleo de Cuenta Residual Mensual
Tarifa por cambio en la estructura de cuenta definitiva de .
) No peritdica
tercero del segmento de contado de renta variable
Tarifa por Administracion de Inversion de las Garantias )
o . Mensual Variable -
constituidas en efectivo )
Servicios de ' - — ' Depende del tipo
. Tarifa por Correccion de Complementacion posterior al Cum- No peribdica de transaccion
COMPENSacion | qiimiento de las Operaciones de Contado de Renta Variable P de acuerdo con
y liquidacion — ifario publicad
Eventos de Retardo No peri6dica | tar 8|”0 publicado
; : " anualmente
Medidas Preventivas No periddica
Liberacion y constitucion de Garantias. Mensual
Constitucion de Garantias en dolares de los Estados Unidos .
i No periddica
de América.
Liberacion de Garantias en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica cuando el Banco Corresponsal destino corresponda | Mensual
al mismo Banco Corresponsal de la Cdmara.
Liberacion de Garantias en dolares de los Estados Unidos de
América cuando el Banco Corresponsal destino sea diferente | Mensual
al Banco Corresponsal de la Cémara
Cambios en la vinculacion con Agentes Custodios y de Pago. | No periodica
Gestion de Garantias por parte de La CRCC. Mensual
Extension de Horarios para Sesion de Gestion de Garantias .
: ; No periddica
en efectivo en Pesos Colombianos
Extension de Horarios para Sesion de Liquidacion al
Vencimiento de Operaciones de Contado en el Segmento de | No periddica
Renta Variable.
Cargo variable operaciones de contado de divisas USD/COP | Mensual
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Precio de la

Calendario -
. . - transaccion
Tipo de . . satisfaccion .
p Desagregacion del ingreso R asignado a las
categoria obligacion de S
~ obligaciones de
desempefio ~
desempefio
Una Unica vez | Depende del tipo
Membresia alinscribirse | de miembro y
en La CRCC segmento
Depende del
Mantenimiento Mensual tipoy numero
de usuarios del
Servicio de miembro
mantenimiento Depende del
fijos i (
g Tipo de Conexion Mensual tipo y numero

de usuarios del
miembro

Interés de mora

Cada vez que
se presente

Variable - Depen-
de de los dias de

con cobro
mora
mensual
Fijo (Depende de
Proveedores de Proveedores de liquidez Mensual los dias del mes y

liquidez

la TRM)

En las siguientes tablas se describe la desagregacion de cada una de las categorias:

Desagregacion
del ingreso

Descripcion

Membresia

Pago inicial que se realiza por afiliacion al Sistema de
Compensacion y Liquidacion de La CRCC.

Este pago le permite al Miembro participar en la Compensacion y Liquidacion en

todos los Segmentos de La CRCC excepto en el Segmento Swaps para el cual se
establece un cobro adicional e independiente. Se cobra por una sola vez tanto a

los Miembros Liquidadores como a los Miembros no Liquidadores. Al Miembro no
Liquidador que sea admitido como Miembro Liquidador Individual se le cobra el importe
del cargo de Miembro Liquidador a los seis (6) meses de su afiliacion al Sistema
siempre y cuando para esa fecha esté actuando en ambas modalidades respecto

de Segmentos distintos de La CRCC, salvo si se trata del Segmento Swaps.

Segmento Swaps: Pago para participar en el Segmento Swaps. Se cobra por una sola
vez tanto a los Miembros Liquidadores como a los Miembros no Liquidadores.
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Desagregacion
del ingreso

Descripcion

Mantenimiento

Importe mensual a cargo de los Miembros Liquidadores y Miembros no Liquidadores y
Agentes Custodios en virtud del cual se realiza el mantenimiento de la afiliacion al Sistema de
Compensacion y Liquidacion de La CRCC para participar en todos los Segmentos excepto en
el Segmento Swaps.

Segmento Swaps: Para los Miembros Liquidadores y Miembros no Liquidadores que participen
en el Segmento Swaps aplicara adicionalmente un importe mensual de mantenimiento de
afiliacion.

Segmento de Divisas: Para los Miembros Liquidadores que participen en el Segmento de Divi-
sas aplicard un importe mensual de mantenimiento de afiliacién, que se cobrara de manera
mensual anticipada.

Tipo de conexion

Importe mensual a cargo de los Miembros que ademas de la conexién via Terminal “Station’,
emplean algun otro tipo de Terminal para su conectividad con La CRCC.

Proveedores de
liquidez

Costo fijo mensual que es el resultado de multiplicar el Monto Dedicado por los Proveedores
de Liquidez en ddlares en el respectivo mes por el promedio ponderado de la tarifa fija men-
sual cobrada por los mismos, incluyendo los efectos de impuestos y de costos de transfe-
rencia, y dividir tal producto por el nUmero de Participantes Directos.

Compensacion y
liquidacion

del instrumen-

to financieros
derivado estanda-
rizado

Tarifa variable establecida como un valor en pesos por cada Contrato de una Operacion y por
cada punta de la misma, en la cual se obtiene el derecho de que La CRCC una vez acepte
dicha Operacion, realice las funciones de Compensacion y Liquidacion de ésta en las condi-
ciones en que lo establezca el Reglamento de La CRCC.

Las transacciones compuestas por la compraventa de mas de un Instrumento como lo son
los Contratos de “roll over” o “time spreads” se cobraran de acuerdo con los Contratos que
componga cada Instrumento compuesto.

Compensacion y
liquidacion

del instrumento
financiero
derivado no es-
tandarizado

Forward NDF USD/COP: Tarifa variable para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado
Forward NDF USD/COP establecida como un valor en pesos por cada Dolar de los Estados Unidos
de América (USD 1) de una operacion y por cada punta de la misma, en la cual se obtiene el dere-
cho de que La CRCC una vez acepte dicha Operacion, realice las funciones de Compensacion y
Liquidacion de ésta en las condiciones en que lo establezca el Reglamento de La CRCC.

OIS IBR Formacion: Tarifa Variable para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado
establecida como un valor en pesos por cada mil millones de pesos ($1.000 millones) o su
equivalente de una Operacion y por cada punta de la misma, en la cual se obtiene el derecho
de que La CRCC una vez acepte dicha Operacion, realice las funciones de Compensacion y
Liquidacion de ésta en las condiciones en que lo establezca el Reglamento de La CRCC. OIS
IBR: Tarifa Variable para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado establecida
como un valor en pesos por cada mil millones de pesos ($1.000 millones) o su equivalente
de una Operacion y por cada punta de la misma, en la cual se obtiene el derecho de que La
CRCC una vez acepte dicha Operacion, realice las funciones de Compensacion y Liquidacion
de ésta en las condiciones en que lo establezca el Reglamento de La CRCC.

Compensacion
y liquidacion
de operaciones
swaps

IRS e IRS Overnight: Tarifa Variable para los IRS establecida como un valor en pesos por cada
mil millones de pesos ($1.000 millones) o su equivalente de una Operacion y por cada punta
de la misma, en la cual se obtiene el derecho de que La CRCC una vez acepte dicha Opera-
cion, realice las funciones de Compensacion y Liquidacion de ésta en las condiciones en que
lo establezca el Reglamento de La CRCC.

Cross Currency Basis Swaps Overnight (CCBSO): Tarifa Variable para los Cross Currency
Basis Swaps Overnight (CCBSO) establecida como un valor en pesos por cada mil millones de
pesos ($1.000 millones) o su equivalente de una Operacion y por cada punta de la misma, en
la cual se obtiene el derecho
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Desagregacion
del ingreso

Descripcion

Compensacion
y liquidacion
de operaciones
simultadneas

Tarifa variable establecida como un valor diario (incluyendo los fines de semana y dias
festivos del calendario colombiano) en pesos de acuerdo con el valor de giro vigente de la
operacion simultanea, en la cual se obtiene el derecho de que La CRCC una vez acepte dicha
Operacion, realice las funciones de Compensacion y Liquidacion de ésta en las condiciones
en que lo establezca el Reglamento de La CRCC.

Compensacion
y liquidacion de
operaciones repo

Tarifa variable establecida como un valor diario (inclugyendo los fines de semana y dias festi-
vos del calendario colombiano) en pesos de acuerdo con el valor de giro vigente de la Opera-
cion Repo, en la cual se obtiene el derecho de que La CRCC una vez acepte dicha Operacion,
realice las funciones de Compensacion y Liquidacion de ésta en las condiciones en que lo
establezca el Reglamento de La CRCC.

Compensacion
y Liquidacion
de Operaciones
Contado

Tarifa variable establecida como un valor Gnico en pesos de acuerdo con el valor de giro vi-
gente de la Operacion de Contado, en la cual se obtiene el derecho de que la Cdmara una vez
acepte dicha Operacion, realice las funciones de Compensacion y Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo establezca el Reglamento de la Camara.

Compensacion
y Liquidacion de
Operaciones TTV

Tarifa variable establecida como un valor diario (inclugyendo los fines de semana y dias festi-
vos del calendario colombiano) en pesos de acuerdo al Precio de cierre del Activo publicado
por el proveedor de precios (Precia) multiplicado por la cantidad de acciones vigente de la
Operacion TTV, en la cual se obtiene el derecho de que la Cadmara una vez acepte dicha Ope-
racion, realice las funciones de Compensacion y Liquidacion de ésta en las condiciones en
que lo establezca el Reglamento de la Camara.

Compensacion
y Liquidacion de
Operaciones de
Contado sobre
Divisas

Tarifa variable mensual de operacion por cada punta de las operaciones Compensadas y
Liquidadas. Este cobro se realizara de manera mensual vencida.

Notificacion y
entrega

Tarifa que se genera por la decision de llevar a la entrega una Posicion de Futuros. Se cobra
vinculado al tipo de Liquidacion sea ésta efectiva (con la entrega del subyacente) o financiera
como un valor por cada Contrato y punta compradora o vendedora que se dé al momento de
la entrega.

Operaciones de
gestion de t+1en
adelante.

Cargo por Contrato que se genera por operaciones de Traspaso, Give Up, Ajuste de Posicién u
otras similares que apliquen sobre posiciones abiertas negociadas en dias anteriores al dia de
la Operacion de gestion.

Empleo de cuenta
residual

Cargo por Contrato que se genera por operaciones que La CRCC debe asignar a la "Cuenta
Residual” del Miembro, cuando éste no asigné durante el dia las operaciones de la “Cuenta
Diaria”.

Tarifa por ad-
ministracion de
inversion de las
garantias consti-
tuidas en efectivo

Tarifa variable establecida como un porcentaje del total de los intereses generados por la(s)
inversion(es).

Tarifa por Co-
rreccion de
Complementa-
cion posterior al
Cumplimiento de
las Operaciones
de Contado de
Renta Variable

Tarifa variable establecida en los eventos en que el Miembro decida complementar las opera-
ciones de Contado de Renta Variable, posterior a su cumplimiento.

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS / MARZ0 DE 2023

Ccrcc




Ccrcc

Desagregacion
del ingreso

Descripcion

Tarifa por cambio
en la estructura
de cuenta defi-
nitiva de tercero
del segmento de
contado de renta
variable

Tarifa variable establecida por los cambios en Cuenta Definitiva de Tercero: De Cuenta de
Tercero Identificado a Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara o de Cuenta de
Tercero Omnibus Segregada por Camara a Cuenta de Tercero Identificado solicitado por los
Miembros.

Eventos de re-
tardo

Cargo generado por incurrir el Miembro en un evento de retardo. La CRCC carga al Miembro
un importe en pesos por el evento, a titulo de consecuencia pecuniaria y adicionalmente,
cobrara sabre el valor de las liquidaciones atrasadas una tasa de interés equivalente a la
maxima tasa de mora legal vigente, devengandose durante el tiempo en que se mantenga el
retardo.

Cargo generado al Agente que Admitio la operacion, debido a la no entrega oportuna del
efectivo o de los valores correspondientes a la operacion, generando el evento de retardo al
Miembro Liquidador

Medidas preven-
tivas

Cargo generado al Miembro frente al cual La CRCC ordene una o varias medidas preventivas
y por cada evento a que haya lugar la aplicacion de una o varias medidas preventivas.

Por la ocurrencia de este hecho La CRCC carga al Miembro un importe en pesos por el
evento, a titulo de consecuencia pecuniaria y adicionalmente, cobrara el pago de un interés
de mora a la tasa maxima permitida por la Ley, sobre las sumas atrasadas, devengandose
durante el tiempo en que se Mantenga el retardo.

Liberacion y cons-
titucion de
garantias.

Cargo generado por los eventos de liberacion y sustitucion de Garantias cuando sobrepasa
los limites establecidos.

Constitucion
de Garantias en
doblares de los
Estados Unidos
de América.

Se cobrara una tarifa en pesos colombianos COPS por cada evento de constitucion de Ga-
rantias, la cual sera facturada mensualmente.

Liberacion de
Garantias en
dolares de los Es-
tados Unidos de
Ameérica cuando
el Banco Corres-
ponsal destino
corresponda al
mismo Banco
Corresponsal de la
Cémara.

Se cobrara una tarifa en pesos colombianos COPS por cada evento de liberacion de Garan-
tias, la cual sera facturada mensualmente.

Liberacion de
Garantias en
dolares de los Es-
tados Unidos de
Ameérica cuando el
Banco Correspon-
sal destino sea
diferente al Banco
Corresponsal de la
Cémara

Se cobrara una tarifa en pesos colombianos COPS por cada evento de liberacion de Garan-
tias, la cual sera facturada mensualmente.
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Desagregacion
del ingreso

Descripcion

Cambios en la
vinculacion con
agentes custodios
y de pago.

Se cobra una tarifa fija denominada en pesos a aquellos Miembros que en mas de una opor-
tunidad al trimestre decidan modificar su situacion de custodia de valores o domiciliacion de
recursos ya sea empleando otros Miembros para desarrollar estas funciones o asumiéndolo
ellos mismos.

Gestion de garan-
tias por parte de
La CRCC.

Se genera en el momento en que La CRCC debe gestionar la constitucion de Garantias por
parte de un Miembro, en momentos diferentes a la solicitud de Garantias extraordinarias.

Cuando algin funcionario de La CRCC deba comunicarse con el Miembro para solicitar la
constitucion regular de Garantias, le dard un plazo para realizar dicha accion.

Al finalizar este plazo si el Miembro no ha constituido las Garantias y requiere insistencia por
parte de La CRCC, se genera un cobro equivalente a un valor porcentual del monto requerido
en garantia.

Extension de
Horarios para
Sesion de Gestion
de Garantias en
Efectivo en Pesos
Colombianos

Se genera al momento de la solicitud por parte del Miembro para la extension de la Sesion de
Gestion de Garantias para la constitucion y/o liberacion de Garantias.

Extension de Ho-
rarios para Sesion
de Liquidacion

al Vencimiento

de Operaciones
de Contado en

el Segmento de
Renta Variable.

Se genera al momento de Ia solicitud por parte del Miembro para la extension de la Sesion de
Liguidacion al Vencimiento de las Operaciones de Contado del Segmento Renta generada por
la ampliacion de alguna de las Etapas que componen dicha Sesién o de la solicitud por parte
del Miembro para la extension de la Sesion de Recepcion de Complementacion de Operacio-
nes de Contado en FTL, de la Sesion de Recepcion de Correccion de Complementacion de
Operaciones de Contado en FTL o de la Sesion de Gestion de Agentes para Operaciones de
Contado en FTL.

Cargo variable
operacion de con-
tado de divisas
USD/COP

Tarifa variable en pesos de acuerdo con el nimero de operaciones de compra y venta de
moneda elegible, en la cual se obtiene el derecho de que La CRCC una vez acepte dicha
Operacion, realice las funciones de Compensacion y Liquidacion de ésta en las condiciones
establecidas el Reglamento de La CRCC.

Interés de mora

Cargo por intereses a la tasa maxima permitida por la ley por el retraso en el pago de las
obligaciones suscritas por los miembros con La CRCC.

3.13. Reconocimiento de gastos

La CRCC reconoce sus gastos en la medida en que ocurran los hechos econdmicos en tal forma
que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion),
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso No genera beneficios

economicos futuros o cuando no cumple 10s requisitos Necesarios para su registro Comao activo.

3.14.Estado de flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo, La CRCC utiliza el método directo, segun el
cual se presentan por separado las principales categorias de cobros y pagos en términos brutos.
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A continuacion, se describen las 3 actividades que componen el estado de flujos de efectivo:

« Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
actividades ordinarias de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

« Actividades de inversion: son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, asi como
de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

 Actividades de financiacion: son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion de los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

3.15. Partidas corrientes y no corrientes

La CRCC presentara sus activos corrientes y na corrientes, asi CoOmo Sus pasivos corrientes y no
corrientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera.

Para reconacer un activo corriente debe cumplir con Ias siguientes caracteristicas:
» Espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo, o consumirlo en su ciclo normal de
operacion.
« Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

 Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa.

« El activo es efectivo o equivalente al efectivo.

Todos los demas activos se consideran comao activos Na corrientes.
Para reconaocer un pasivo carriente debe cumplir con las siguientes caracteristicas:

 Esperar liquidar el pasivo en el ciclo normal de la operacion.
« Mantener el pasivo, principalmente, con fines de negociacion.

« Elpasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa.

« No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante (al menos) los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Todos los pasivos que no cumplan alguna de las caracteristicas anteriores, se considerara como NO
corriente.

3.16. Partes relacionadas

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre
una entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se Cargue 0 N0 UN Precio.
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Se considera partes relacionadas las personas naturales definidas como personal clave, y
sociedades en que una de ellas participe directa o indirectamente en la direccion, administracion,
contral o capital de la otra. Dentro de Ias cuales se cataloga las siguientes:

 Asociadas

« Negocios conjuntos

« Accionistas con participacion igual o superior al 10%
« Gerentes

- Vicepresidentes (subgerentes)

« Juntas Directivas

La CRCC revels las relaciones con su controladora y las subsidiarias independientemente de si
ha habido transacciones entre ellas.

La CRCC debe asegurarse que los estados financieros contienen la informacion necesaria para
poner de manifiesto la posibilidad de que tanto la posicion financiera como el resultado del
periodo puedan haberse visto afectados por la existencia de partes relacionadas, asi como por
transacciones realizadas y saldos pendientes con ellas, se aplicaran en:

a. La identificacion de relaciones y transacciones entre partes relacionadas;

b. La identificacion de saldos pendientes, incluyendo compromisos, entre las asociadas del
grupo bvc y sus partes relacionadas;

C. La identificacion de las circunstancias en las que se requiere revelar informacion sobre los
apartados (a) y (b); y

d. La determinacion de la informacion a revelar sobre todas esas partidas.

Las transacciones entre partes relacionadas deben quedar conciliadas. La CRCC revels Ia
naturaleza de Ia relacion con cada parte implicada, asi como la informacion sobre las transacciones
y saldos pendientes, incluyendo compromisos, para la comprension de los efectos potenciales de
la relacion que tiene en los estados financieros. Las cuentas por cobrar con partes relacionadas
no son objeto de deteriaro.

4. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES

La preparacion de los Estados Financieros de conformidad con las NCIF requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas
contables y los montos reconocidos en los estados financieros y el valor en libros de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones
dentro del siguiente periodo contable. Los juicios y estimados son continuamente evaluados
y son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de
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eventos futuros que se cree son razonables en Ias circunstancias. La gerencia también hace
ciertos juicios aparte de aqguellos que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las
politicas contables.

Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados
financieros y los estimados que pueden causar un gjuste importante en el valor en libras de los
activos y pasivos en el siguiente afio, incluyen los siguientes:

Instrumentos financieros derivados

Para los instrumentos financieros derivados estandarizados, No estandarizados y demas
instrumentos financieras en los que La CRCC se ha interpuesto como contrapartida central y
teniendo en cuenta que estos instrumentos fueron valorados usando metodologias que No son
basadas en datos observables del mercado ver la nota 7.

Impuesto diferido

La CRCC evalUa la realizacion en el tiempo del impuesto sobre la renta diferido activo. El impuesto
diferido activo representa impuestos sobre la renta recuperables a traves de futuras deducciones
de utilidades gravables y son registrados en el estado de situacion financiera. Los impuestos
diferidos activos son recuperables teniendo en cuenta que la realizacion de los beneficios
tributarios relativos es probable. Los ingresos tributarios futuros y el monto de los beneficios
tributarios que son probables en el futuro son basados en planes a mediano plazo preparados por
la gerencia. El plan de negocios es basado en las expectativas de la gerencia que se creen son
razonables bajo las circunstancias.

Al'31de diciembre de 2022 y 2027, Ia gerencia de La CRCC estima que las partidas del impuesto
sobre la renta diferido activo serian recuperables en funcion a sus estimados de ganancias
gravables futuras, solo si dispone de una cantidad suficiente de diferencias temporarias
imponibles, o bien si existe alguna otra evidencia convincente de que dispondra en el futuro de
suficiente ganancia fiscal.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Con el objetivo de realizar la mejor estimacion de las pérdidas esperadas del activo financiera por
concepto de cuentas por cobrar comerciales, La CRCC definid un modelo de célculo de estas
pérdidas que esta alineado al modelo de negocio y proceso de recuperabilidad de los flujos de
efectivo futuros producto de los recaudos de sus cuentas por cobrar comercisles. La CRCC,
parte de un analisis de su comportamiento historico de sus cuentas por cobrar comerciales y
evalUa los vencimientos por edades para determinar un indicador historico de incumplimiento de
sus Ultimos 3 afos, inclugyendo el periodo actual.

Derechos de uso

La CRCC aplica eljuicio para determinar si existe una probabilidad con razonable certeza de ampliar
0 terminar un contrato de arriendo consideranda la calidad de arrendatario o de arrendador.

Deterioro de los activos intangibles con vida Gtil indefinida y la plusvalia
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Se requieren juicios de la Administracion para determinar el deterioro. Cuando surjan diferencia
entre el valor de mercado y el valor en libros se realiza el ajuste del valor identificado.

5. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS AUN NO VIGENTES

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que
comienzan despues del 1de enero de 2023, y no han sido aplicados en la preparacion de estos
estados financieros. La Compafiia tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les
correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente.

. . Decreto . .
Modificaciones a las NIIF . Fecha de entrada en vigencia
asociado
NIIF S - Instrumentos financieros NIC . . .
! ; . Decreto Periodos anuales que comienzan en o después
39 - Instrumentos financieros: reconoci- . o
. - 938 de del 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion
miento y medicion NIIF 7 - Instrumentos -
. - - 2021. anticipada.
financieros: informacion a revelar.
NIIF 9 - Instrumentos financieros NIC
39 - Instrumentos financieros: reconoci- . . .
: - Decreto Periodos anuales que comienzan en o después
miento y medicion NIIF 7- Instrumentos . S
. o o 938 de del 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion
financieros: informacion a revelar. NIIF 4 5021 anticinada
- Contratos de seguros NIIF 16 - Arren- ' pada.
damientos.
Periodos anuales que comienzan en o después
) ) Decreto del 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion
NIC 16 - Propiedades, planta y equipos. 938 de - RS P
5021 anticipada. El efecto de la aplicacion no reexpresara
' la informacion comparativa.
Periodos anuales que comienzan en o después
. . . Decreto del 1 de enero de 2023 a contratos existentes en
NIC 37 - Provisiones, pasivos y activos o . L
contingentes 938 de la fecha de la aplicacion. Se permite su aplicacion
9 ’ 2021. anticipada. El efecto de la aplicacion no reexpresara
la informacion comparativa.
Mejoras Anuales  las Normas NIIF 2018- Decreto Periodos anuales que comienzan en o dgqu?s
938 de del 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion
2020. .
2021. anticipada.
Decreto Periodos anuales que comienzan en o después del
NIC1- Presentacion de estados financieros. 1611 de 1 de enero de 2024. Se permite su aplicacion anti-
2022. cipada.

Ampliacion de la exencion temporal de la | Decreto

aplicacion de la NIFF 9 - Instrumentos Fi- 938 de Periodos anuales que comienzan en o después del

nancieros (Modificaciones a la NIIF 4). 2021. 1de enero de 2023.

Impuestos Diferidos relacionados con Ac- Decreto Periodos anuales que comienzan en o después
tivos y Pasivos que surgen de una Tran- 1611 de del 1 de enero de 2024. Se permite su aplicacion
saccion Unica (Modificaciones a la NIC 12). 2022. anticipada. Su aplicacion es retroactiva.
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6. ADMINISTRACION DEL RIESGO
Administracion y gestion del riesgo

1. Riesgos asociados a la actividad como Contraparte Central de La CRCC:

1.1 Riesgo de crédito de la contraparte

La CRCC S.A cuenta con un marco de administracion integral de riesgo solido para gestionar
las exposiciones crediticias frente a sus participantes y los riesgos de crédito derivados de
SUSs procesos de pago y compensacion y liquidacion, el cual tiene varias etapas de consults,
gerencia y decision en los distintos 6rganos sociales que conforman el Gobierno Corporativo
de la Entidad.

Conforme a lo anterior, La CRCC S A. ha identificado como principal fuente de riesgo de crédito
la exposicion crediticia que se compone de la exposicion actual y de la exposicion potencial
futura, la cual es recalculada, medida y vigilada a través de los sistemas tecnologicos cada S
minutos. La CRCC S.A. controla y mitiga la expaosicion crediticia mediante diferentes herramientas
como son, entre otras: i) la exigencia de garantias para cubrir la exposicion crediticia en diferentes
escenarios; ii) los limites establecidos sobre el patrimonio técnico del Miembro Liquidador que se
otorgan a dichos Miembros para limitar el riesgo de crédito intradia y de liquidez y, iii) la definicion
de procedimientos claros y transparentes de liquidacion en los cuales La CRCC SA. mitiga el
riesgo de principal.

La exposicion crediticia es cubierts, con cada Miembro Liquidador, con una confianza del 99.5% a
través de la exigencia de Garantias por Posicion (Initial Margin), las cuales cubren tanta la exposicion
actual de la posicion (Variation Margin para productos con liquidacion diaria y Variation Margin
pendiente para instrumentos con liquidacion Unicamente al vencimiento) como la expasicion
potencial futura. El nivel de confianza del cubrimiento de La CRCC SA. aumenta si se incluyen
también los recursos financieros adicionales prefinanciados como las aportaciones al Fondo de
Garantia Colectiva, las Garantias Individuales, las Garantias Extraordinarias y las Garantia Generales
para el caso particular del Segmento de Renta Variable.

De otra parte, La CRCC SA. determina y prueba con regularidad la suficiencia de sus recursos
financieros prefondeados disponibles para cubrir el incumplimiento de los dos (2) miembros con
mayor exposicion crediticia en condiciones de mercado extremas pero verosimiles mediante
la realizacion de las pruebas de estrés diarias. El tamafio de los Fondos de Garantia Colectiva
(FGC) ests determinado como la suma del riesgo en situacion de estrés de los dos Miembros
con mayor riesgo frente a la Camara, en linea con las mejores practicas internacionales, lo que
permite fortalecer el Modelo de Riesgo y reducir el riesgo de liquidez por la convergencia que se
tiene entre el tamafo del FGC y las pruebas de estrés diarias.

El modelo de gestion de riesgos (parémetros, hipdtesis y escenarios) es validado periddicamente
a través de diferentes tipos de pruebas las cuales son evaluadas Y comunicadas diariamente a la
Allta Gerencia y mensualmente al Comité de Riesgos Y a la Junta Directiva. La evaluacion integral
del modelo de riesgo y de las metodologias de La CRCC SA. se realiza como minimo una vez al afio
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a través del Comité de Riesgos, y adicionalmente, en el afio 2022 La CRCC SA. continud con la
ejecucion del proceso anual de auditoria externa integral al Modelo de Riesgo.

De otra parte, se realizan pruebas de estrés considerando una amplia gama de escenarios, 1os
cuales se basan en los peores movimientos historicos y movimientos de precio extremaos pero
plausibles. Durante el afio 2022 se realizaron periddicamente las pruebas de estrés inversas,
en as que se analiza cuantos Miembros Liquidadores pueden incumplir en un plazo muy breve
hasta agotar todos los recursos financieros disponibles que tiene la Cdmara para solventar un
incumplimiento. De igual forma se realizaron pruebas de estrés inversas sobre los parametros,
en las cuales se determina cudnto pueden fluctuar dichos parédmetros (e.g, méxima devaluacion
del peso frente al dolar) hasta agotar los recursos financieros disponibles que tiene la Camara.
Los resultados de estas pruebas se presentan periodicamente y dan informacion valiosa sobre
la resiliencia de la Camara, a la vez que permiten verificar que la Camara cuenta con recursos
prefondeados suficientes para cubrir a los dos Miembros que representan el mayor riesgo en
cada Segmento.

La CRCC SA. ha establecido en su Reglamento de Funcionamiento, aprobado por I
Superintendencia Financiera de Colombia y en su Circular Unica reglas y procedimientos
explicitos que abordan de manera integra cualesquiera pérdidas crediticias que pueda afrontar
como resultado de un incumplimiento Unico o colectivo entre sus participantes con respecto a
sus abligaciones frente a La CRCC SA.

1.2. Riesgo de Liquidez:

La CRCC SA. cuenta con un marco de gestion de riesgos solido, que le permite gestionar
adecuadamente los riesgos de liquidez a los cuales se enfrenta, por medio de Ia validacion del
estado de sus recursos liquidos y las posibles necesidades de liquidez con pruebas realizadas
en escenarios normales y de tension de mercado. A través de dichas pruebas, La CRCC S A ha
identificado sus necesidades de liquidez y las fuentes de riesgo de liquidez, y, por esta via, ha
determinado los recursos liquidos de los que dispone para su mitigacion, dentro de los cuales
se destaca el acceso a la ventanilla de descuento del Banco de Ia Republica.

Las principales fuentes del riesgo de liquidez que enfrenta La CRCC S.A emergen de: i) retardos
0 incumplimientos asociados por cualguier concepto en el proceso diario de liquidacion
multilateral neta; ii) llamado de garantias por las pruebas de estrés diarias de la garantia
colectiva; iii) llamados por sjustes debido a los limites (LRI y LMC); y, iv) necesidades de liquidez
durante las sesiones de liquidacion al vencimiento de los flujos de salida y de regreso de las
operaciones simultaneas y TTVs sobre valores de renta fijg, de las operaciones repo sobre
valores de renta variable y de las operaciones de contado de renta variable, por Ia falta de
entrega del monto efectivo por parte de los Miembros con posicion compradora.

Para efectos de mitigar el riesgo de liquidez, La CRCC S.A. realiza todas sus liquidaciones y
requerimientos de garantias en efectivo con dinero depositado en el Banco de la RepUblica
en moneda legal colombiana (COP), y para el caso particular del Segmento de Divisas,
las liquidaciones y requerimientos de garantias en Dolares, a travées de sus dos bancos
corresponsales en Dolares (JP Morgan y Citi). Los principales mecanismos de La CRCC SA
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para el acceso a recursos liquidos fiables/disponibles son: i) acceso transitorio a las garantias
constituidas en efectivo en La CRCC S A i) acceso a los recursos liquidos de La CRCC SA; iii)
acceso al primer escalon del sistema de negociacion administrado por el Banco de la Republica
- Sistema Electronico de Negociacion — SEN (sistema que liquida en t+0), acceso que le permite
aLa CRCC S A liquidar tanto las garantias constituidas en titulos de deuda pUblica, en el evento
de retardo o incumplimiento de un Miembro, asi como el patrimonio de La CRCC S A. invertido
en dichos titulos de deuda pUblica, iv) el esquema de proveedores de liquidez del Segmento de
Divisas, v) el acceso a la ventanilla de descuento del Banco de la RepUblica y; vi) el acceso a la
facilidad de liquidez en USD a travées del Banco de Ia RepUblica.

Para las liquidaciones en USD La CRCC reasliza Ias liquidaciones a través de la cuenta que
mantiene con Citibank de New York como cuenta principal y con JP Morgan de New York como
cuenta contingente.

La CRCC cuenta en la actualidad con nueve Proveedores de Liquidez en USD y cada uno
tiene un monto dedicado suma total que en la actualidad asciende a USD120 millones. Los
Proveedores de Liquidez permiten reemplazar de manera temporal o definitiva algin monto
faltante por el retraso en el pago de Ia liquidacion por parte de un miembro.

La revision de la suficiencia de estos recursos se realiza diarismente a través de pruebas de estrés
de liquidez. El resultado de Ia prueba de estrés de liquidez se compara con el efectivo disponible por
parte de La CRCC SA. yde los Miembros, asi como con los valores altamente liquidos como los titulos
de deuda soberana - TES, sumatoria que debe ser suficiente para cubrir las expasiciones crediticias
de los dos Miembros Liquidadores que generen mayor riesgo para La CRCC SA. La Alta Gerencia
revisa diariamente y el Comité de Riesgos mensualmente |0s resultados de las pruebas de tension
deliquidez y los escenarios de estrés utilizados. Complementando las pruebas de estrés de liquidez,
durante el afio 2022, se realizaron pruebas de consecucion de recursos para: i) validar los tiempos
y procesos necesarios para obtener liquidez o valores en el caso del retardo o incumplimiento de
un Miembrao; ii) validar las diferentes alternativas de obtencion de liquidez y valores; y iii) validar los
canales disponibles para obtencion de liquidez y valores. Lo anterior robustece la gestion del riesgo
y prepara a la Camara para enfrentar eventuales necesidades de liquidez en el futuro.

Por otra parte, la gestion de riesgos se ha basado en la adopcion del modelo de riesgos
MEFFCOM2 y Swapmanager desarrollado por BME Clearing, entidad de contrapartida central
espafols, proveedor del sistema principal de La CRCC S.A, modelo que cuenta con un modulo
de gestion de riesgos denominado Limites, que le permite estimar la necesidad de liquidez
intradia (cada 5 minutos) y al final del dia. Por medio de dicho madulo, La CRCC SA. verifica
que la necesidad de liquidez no sobrepase el Limite de Riesgo Intradia asignado por la Junta
Directiva a cada Miembro Liquidador (1% del Patrimonio Técnico de cada Miembro). Asi mismo,
el modelo cuenta con otro modulo para Ia gestion de garantias, denominado SGG a traves del
cual, La CRCC SA. lleva el registro en linea de todas las garantias constituidas por nuestros
Miembros y las valora diarisamente a precios de mercado.

Fn el Reglamento de Funcionamiento y en la Circular Unica se encuentran los procedimientos

disefiados para asegurar que La CRCC S.A. mantenga recursos prefinanciados suficientes para
cubrir las exposiciones crediticias frente a los dos Miembros Liquidadores que generen mayor
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riesgo para La CRCC S.A. en condiciones de mercado extremas pero plausibles. Asi mismao, se
encuentran documentadas las reglas para la consecucion de recursos liquidos.

1.3. Riesgo Legal:

La Superintendencia Financiera de Colombia - SFC (entidad encargada de la supervision, vigilancia
y control de las entidades financieras en Colombia) mediante la Resolucion 0923 del 12 de junio
de 2008 otorgd a La CRCC SA el permiso de funcionamiento (Certificado de Autorizacion) para
prestar los servicios de compensacion y liquidacién coma contraparte central de operaciones,
en los términos descritos por el articulo 15 de la Ley 964 de 2005 (Ley del Mercado de Valores
colombiana) y por el Decreto 2893 de 2007 (posteriormente incorporado en el Decreto Unico
- Decreto 2555 de 2010, por medio del cual se recogen y reexpiden las normas en materia del
sector financiero, asegurador y del mercado de valores).

Asimismo, por medio de la Resolucion 0908 del 10 de junio de 2008, la Delegatura para Supervision
de Riesgos de Mercado e Integridad de la SFC aprobo el Reglamento de Funcionamiento de La
CRCC S A Las modificaciones al Reglamento han sido igualmente objeto de aprobacion por parte
de Ia SFC con antelacion a su entrada en vigor.

La CRCC S A.como entidad de contrapartida central sutorizada por la Superintendencia Financiera
de Colombia - SFC, cumple estrictamente con lo dispuesto por la Ley de Valores, por el Decreto
2555 de 20710 y por las Resoluciones de la Junta Directiva del Banco de la Republica. En tal
sentido, las actividades que adelanta como entidad de contrapartida central se enmarcan en
dichas normas con base en las cuales expidid su propio Reglamento de Funcionamiento, el cual
antes de su entrada en vigor fue autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia -
SFC, y complementado a través de Circulares que se compendian en la Circular Unica. Ademas,
cuenta con Instructivos Operativos.

Sumado a lo anterior, La CRCC S A de manera previa a iniciar la compensacion y liquidacion
respecto de los activos sobre los cuales podran versar las operaciones susceptibles de ser
aceptadas, debe informar a la Superintendencia Financiera de Colombia — SFC Ias caracteristicas
del activo, junto con los mecanismos de gestion de riesgos y de infraestructura operativa que
seran utilizados para su compensacion y liquidacion. Con base en tal procedimiento, La CRCC
SA. actualmente se interpone comao contrapartida central en operaciones que pertenecen a los
siguientes Segmentos de La CRCC SA: (i) Segmento de Derivados Financieros; (i) Segmento
de Renta Fijs, (i) Segmento de Renta Variable, (iv) Segmento Swaps y (v) Segmento de Divisas,
cuyo Fondo de Garantia Colectiva se implementd en febrero de 2022, y en el cual se agrupan
las operaciones de contado peso — dolar aceptadas por la Camara de Riesgo en su funcion
de contraparte, en los términos de las Resoluciones expedidas por el Banco de la Republics, el
Reglamento de Funcionamiento y la Circular Unica de La CRCC SA.

Porlo expuesto, el marco normativo bajo el cual las reglas, procedimientos y contratos de La CRCC

SA se establecen y desarrollan, representa una base juridica bien fundamentada, transparente y
exigible que otorga seguridad juridica a La CRCC SA. y al mercado en general.
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2. Riesgos asociados a la Gestion del Balance de La CRCC:

Durante el aflo 2022 La CRCC administrd recursos liquidos comprendidos por efectivo e
inversiones que al cierre de 2022 y 20271 ascendieron a un valor $63,930455 y $52,322,075,
respectivamente.

La administracion de estaos recursos conlleva a la Cdmara a asumir los siguientes riesgos:

2.1Riesgo de Mercado

Es el riesgo que asume La CRCC S A. por la desvalorizacion que puedan presentar 1as inversiones
de su patrimonio debido a la exposicion frente a las fluctuaciones de precios del mercado. Para la
administracion de dicho riesgo, la Junta Directiva de La CRCC S A. aprobo que las inversiones se
ajustaran a la politica de inversion del patrimonio, la cual establece los activos en los que pueden
invertirse los recursos de la Sociedad. En consecuencis, con o anterior, la Cémara administro el
portafolio de inversiones en el 2022 de conformidad con Ia Politica de Inversiones establecida en:

i. Titulos emitidos por Ia RepUblica de Colombia con vencimiento menor o igual a tres (3) afos.

ii. Depositas en cuentas de ahorro en bancos calificados como AAA por
una Sociedad Calificadora de Valores y CAMEL mayor o igual a 3.5.

iii.La duracion maxima es de uno punto cinco (1.5) afos.

A continuacion, se detallan los analisis de sensibilidad de los riesgos a los que puede estar
expuesta La CRCC SA en cuanto a la tasa de cambio y de interés:

Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de tasa de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras y activas o pasivos
recanocidos son denominados en monedas diferentes de la moneda funcional. La CRCC tenia
los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera a8 31 de diciembre de 2022 y 20271 A
continuacion, se presenta el andlisis de sensibilidad en las tasas de cambio.

31 diciembre de 2022 31 diciembre de 2021

Uss COP Uss COP
Activos corrientes S 108,536 522,082 70,312 279,924
Pasivos corrientes (145654) (700, 623) (132,787) (528,648)
Posicion neta (pasiva) activa S (37117) (178,541) (62,475) (248,724)

Cifras expresadas en ddlares, y su equivalente en miles de pesos.

Una variacion en el tipa de cambio puede generar impactos en los estados financieros por el descalce
en el balance de monedas que pueda existir. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, si el peso colombiano
se debilitara/fortaleciera en un 10% frente al dolar, con el resto de Ias variables constante, Ia variacion
neta en Ia utilidad para el afio 2022 habria sido $(17855) y 2021 $(24,873), respectivamente.
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Riesgo de tasa de interés

La CRCC tiene exposiciones a los efectos en las fluctuaciones de las tasas de interés que
afectan su posicion financiera y sus flujos de caja futuros. Los margenes de interés pueden
incrementar como un resultado de cambios en las tasas de interés, pero también pueden reducir
y crear pérdidas en el evento de que surjan mavimientos inesperados en dichas tasas. La CRCC
monitorea los diferentes movimientos con el fin de mitigar la exposicion a este riesgo.

A continuacion, se presenta el analisis de sensibilidad de tasas de interés del portafolio de
inversion de La CRCC al corte del 31 diciembre de 2022 y 2021 si 3 tasa de interés aumentara o
disminuyera en 0.5 puntos porcentuales:

Activos financieros Saldo Tasa Favorable Desfavorable
A 31 diciembre 2022 S 31359216 2.38% 156,796.08 (156,796.08)
A 31 diciembre 2021 S 42158115  244% 210,791 (210,791)
Pasivos financieros Saldo Tasa Favorable Desfavorable
A 31 diciembre 2022 S (16,778) 41.41% (84) 84

A 31 diciembre 2021 S 2,018 26.16% 10 (10)

Asi mismo, periddicamente se revisa el VaR del partafolio de inversion en el comité de inversiones
con Valores Bancolombia quien calcula disriamente dicho indicador con un horizonte tiempo de
10 dias y un nivel de confianza del 99%. El limite establecido para el portafolio es de 170% que
es un limite establecido para los portafolios de proteccion de capital y los resultados obtenidos
estuvieron por debajo del limite en todos trimestres del 2022. A continuacion, se presentan los
calculos realizados para cada uno de los cuatro trimestres del 2022,

VaR
Fecha de corte
Calculado Limite
31/03/2022 1.21% con un consumo de 71.1%
30/06/2022 1.00% con un consumo de 58.8% 170%
30/09/2022 0.98% con un consumo de 576% e
31/12/2022 1.06% con un consumo de 62,4%

2.2. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de impago por parte de los emisores de los titulos en los cuales esté invertido el
capital de la Camara o la incapacidad de la Camara de redimir algin deposito constituido en una
entidad financiera por insolvencia de dicha entidad financiera.

Los depositos en cuentas de ahorro se realizaran en bancos calificados como AAA por una

Sociedad Calificadora de Valores vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia y se
establecio un porcentaje maximo de concentracion por establecimiento bancario.
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Durante el afio 2022 y 2021 se dio cumplimiento a estas politicas de inversion que fueron durante
todo el afio monitoreadas por el Comité Administrativo y Financiero de la Junta Directiva.

La maxima exposicion al riesgo de crédito de La CRCC, de acuerdo con Ia NIIF 7 (Instrumentos
financieros), corresponde al valor en libros de los activos financieros en el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2022 y 20271 como se indica a continuacion:

Nota 2022 2021
Efectivos y equivalentes de efectivo
Bancos nacionales 8 S 32049432 9757988
Bancos del exterior 8 521,807 274,339
Instrumentos financieros a valor razonable
Gobierno 1011 31,359,216 42158115
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 12 1,920,928 980,825
Total maxima exposicion al riesgo de crédito $ 65851383 53,171,267

Riesgo de crédito por calificacion de crédito emitida por agencia de calificacion

Efectivo y equivalentes al efectivo

2022 2021
Calidad crediticia
Banco de la RepUblica S 6788245 2470171
Grado de Inversion 25,259,978 7287817
Total calificacion $ 32,048,223 9,757,988

Activos financieros en titulos de deuda a valor razonable

2022 2021
Calidad crediticia
Soberanos (*) $ 31359216 42158115
Total calificacion $ 31,359,216 42158115

(*) Riesgo soberano se considera al riesgo emisor del Tesoro.

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

2022 2021
Calidad crediticia
Grado de inversion S 1,370,536 946,633
Sin calificacion o no disponible 550,392 34192
Total calificacion $ 1920928 980,825
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2.3. Riesgo de Liquidez

Es el riesgo en que incurre la Camara de asumir costos y/o pérdidas por tener que vender activas
0 contratar créditos para asumir sus obligaciones financieras.

Para administrar este riesgo la Junta Directiva definio que la duracion maxima del portafolio debe
ser de uno punto cinco (1.5) afios. Igualmente establecio que su portafolio estaria constituido con
titulos emitidos por la RepUblica de Colombia cuyo vencimiento no superard tres (3) afios o por
recursos en cuentas de ahorro en bancos calificados como AAA por una Sociedad Calificadora
de Valores y CAMEL mayor o igual a 3.5.

Durante el 2022 los recursos de la Camara estuvieron invertidos conforme a estas politicas para
administrar el riesgo de liquidez.

La CRCC ha realizado un andlisis de vencimientos para activas y pasivos financieros mostrando

Ccrcc

los siguientes vencimientos contractuales remanentes:

A 31de diciembre de 2022 Flujo de efectivo contractual

Menos de Entreunoy Mayor a Total
Activos un mes seis meses seis meses ota
Efectivo S 32571239 - - 32,571,239
Inversiones neg_omables a valor razo- 25646796 _ . 25646796
nable con cambios en el resultado
Inversiones disponibles para la venta
a valor razonable con cambios en otro 5712420 - - 5712420
resultado integral, ORI
Cuentas comerciales y otras cuentas 1852087 64,828 4012 1920928
por cobrar
Total activos 65,782,542 64,828 4,012 65,851,383
Pasivos
Obligaciones financieras (46,903) (91,872) - (138,775)
Cuentas por pagar (1,321,304) - (1,321,304)
Total pasivos (1,368,207) (91,872) - (1,460,079)
Posicion neta S 64,414,335 (27,044) 4012 64,391,304
Al 31 de diciembre de 2021 Flujo de efectivo contractual

Menos de Entreunoy Mayora

Activos un mes seis meses seis meses Total
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 10763960 - - 10,163,960
Inversmne_s negociables a valor razonable 42158115 } } 42158115
con cambios en el resultado
Cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar 972136 8,689 - 980,825
Total activos 53,294,211 8,689 - 53,302,900
Pasivos
Obligaciones financieras (28,762) (136,182) (285,090) (450,034)
Cuentas por pagar (1,239,792) - (1,239,792
Total pasivos (1,268,554) (136,182) (285,090) (1,689,826)
Posicion neta $ 52,025,657 (127,493) (285,090) 51,613,074
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Los flujos de entrada/salida revelados en Ia tabla anterior representan los flujos de efectivo
contractuales remanentes relacionados con los pasivos financieros mantenidos para propositos
de administracion del riesgo y que por lo general no se cierran antes del vencimiento contractual.

2.4 Riesgo Operacional

Entendido como la posibilidad que tiene la Camara de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas
0 inadecuaciones en el recurso humano, sus procesos, suU tecnalogia, su infraestructura o par la
ocurrencia de acontecimientos externaos, incluye el riesgo legal; la administracion y gestion de
este riesgo es liderada por Ia Direccion de Riesgos no Financieros.

La administracion de este riesgo se realiza a partir de la verificacion permanente de los perfiles
de riesgo operativa (inherente y residual), integrando el Sistema de Gestion de Seguridad de la
Informacion (SGSI) u Ciberseguridad y el Plan de Continuidad de Negocio (PCN). Resultado de
esta labor se determing para la Camara un nivel de exposicion al riesgo “aceptable” guardando
concordancia con las dispasiciones aprobadas por la Junta Directiva,

7.ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE

Medicion a valor razonable

La CRCC utiliza unajerarquia de tres niveles para clasificar la importancia de los factores utilizados
en la medicion del valor razonable de los activos y pasivos.

Nivel 1. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos Y pasivos idénticos.

Nivel 2. Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del nivel T que sean observables
para el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es,
derivados de los precios).

Nivel 3. Las valoraciones en este nivel son los datos de entrada no observables para el activo o
pasivo, Los datos de entrada no observables se utilizan para medir el valor razonable en la medida
en que esos datos de entrada observables relevantes no estén disponibles, teniendo en cuents,
de ese modo, situaciones en las que existe pocs, 0 NiNguna, actividad de mercado para el activo
0 pasiva en la fecha de la medicion.

La CRCC tiene inversiones en titulos TES/TCO, los cuales son clasificados dentro del nivel de
jerarquia uno (1) o dos (2) teniendo en cuenta que su valoracion depende de mercados activos
o distintos del precio de cotizacion a los cuales se puede acceder al momento de su valoracion,
esta valoracion se reconoce en el resultado integral y es informado por el proveedor de precios.

A continuacion, se detallan las técnicas de valoracion principales datos de entrada de los activos
medidos a valor razonable recurrente clasificados a nivel 1y 2.
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Técnicas de valuacion .
. Principales datos de entrada
para nivel 1

Precios de negociacion de titulos
Titulos emitidos por la nacién Precio observable del mercado de acuerdo con metodologia
del proveedor de precios.

Técnicas de valuacion para nivel 2 Principales datos de entrada
Derivados estandarizados
Futuros de monedas
Futuros de titulos

- Precios de cierre

Futuros de indices .
(proveedor de precios)

Futuros de tasas de interés Mercado - *Multiplicador (tamafio de contrato)

Futuros de energia - Numero de contratos

Opciones sobre acciones

Swaps tasa de interés

Derivados no estandarizados - Precio de cierre (proveedor de precios)

Forward NDF USD/COP Mercado - *Multiplicador (tamafio de contrato)
- Numero de contratos

Operaciones simultaneas y repo

Operaciones simultaneas Mercado i Preci.o ‘_’e cierre (pro~veedor de precios)
- *Multiplicador (tamafio de contrato)

Operaciones repo - Numero de contratos

Operaciones TTVs Mercado - Pr’ecio de cierre (proveedor de precios)
- Numero de contratos

Operaciones contado

Operaciones de contado de acciones Mercado - Precio de cierre (proveedor de precios)
- Numero de contratos

_ - TRM (cierre del dia)

contado e dvisas Mercado - Mominel U8B

- Nominal COP

Mediciones de valores razonables sobre bases recurrentes

Mediciones de valares recurrentes sobre bases recurrentes son aquellas que las normas
contables NIIF requieren o permiten en el estado de situacion financiera al final de cada periodo
contable.

Las siguientes tablas muestran los valores en libros y los valores razonables de los activos y
pasivos financieros, No incluye informacion de valor razonable para activos y pasivos financieros
que no se miden a valor razonable si el valor en libros es una aproximacion del valor razonable.

7. Activos financieros medidos a valor razonable

Los activos (por clase) medidos al valor razonable se encuentran compuestos por activos financieros
propios (inversiones titulos TES) u las operaciones en los que La CRCC se ha interpuesto como
contrapartida central (Por operativa) en instrumentos financieros derivados estandarizados y no
estandarizados, en operaciones de transferencia temporal de valores del mercado de renta variable
y renta fija, operaciones de contado del mercado de renta variable y en operaciones del contado de
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divisas, asi como en operaciones repo y simultdneas provenientes de los sistemas de negociacion
y/o registro 0 mecanismos de contratacion. A continuacion, se detallan los activos financieros
medidos a valor razonable al 37 de diciembre 2022 y 2027 sobre bases recurrentes.

El efectivo, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar no se incluyen en la tabla a
continuacion, por ser a corto plazo y el valor en libros es la mejor aproximacion de su valor razonable:

Activgs. financieros al Valor en Libros Estimacion del valor Total valor
31de diciembre de 2022 razonable por nivel de jerarquia razonable
Nivel1 Nivel2
Activos financieros propios
Inversiones titulos
TES negociables 25,646,796 25,646,796 25,646,796
Inversiones titulos TES
disponibles para la venta 5712,420 5712420 5712,420
Total activos financieros propios 31,359,216 25,646,796 5,712,420 31,359,216
Activos financieros por operativa
Derivados
Forwards de moneda 103,099,520,444 - 103,099,520,444 103,099,520,444
Swaps de tasa de interés 94,261,595 - 94,261,595 94,261,595
Contratos futuros de negociacion
De titulos 3,596,894,399 - 3,596,894,399 3,596,894,399
De monedas 538,511,742 - 538,511,742 538,511,742
De indices 197,400 - 197,400 197400
De tasa de interés 7502177 - 7502177 7502177
De otros 4,096,692 - 4,096,692 4,096,692
Opciones de negociacion
Total derivados 107,340,984,449 - 107,340,984,449 107,340,984,449
Transferencia temporal de valores 24,685,377 - 24,685,377 24,685,377
Operaciones de contado
De divisas 663,151,265 - 663,151,265 663,151,265
De titulos 35,501,888 - 35,501,888 35,501,888
Total operaciones de contado 698,653,153 - 698,653,153 698,653,153
Operaciones de
mercado monetario
Operaciones simultdneas 20,020,074,679 - 20,020,074,679 20,020,074,679
Operacion repo 224,457,099 - 224,457,099 224,457,099
Total operaciones de mercado
monetario 20,244,531,778 - 20,244,531,778 20,244,531,778
Total activos por operativa 128,308,854,757 - 128,308,854,757 128,308,854,757
Total activos financieros
avalor razonable 128,340,213,973 25,646,796 128,314,567,177 128,340,213,973
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Activos financieros al

. . . Estimacién del valor razonable Total valor
31 de diciembre Valor en Libros or nivel de ierarauia razonable
de 2021 P Jerarq
Nivel 1 Nivel 2
Activos financieros propios
Inversiones titulos TES 42158115 42158115 - 42158115
Activos financieros por
operativa
Derivados
Forwards de moneda 79,460,633,383 - 79,460,633,383 79,460,633,383
Swaps de tasa de interés 23,941,329 - 23,941,329 23,941,329
Contratos futuros de nego-
ciacion
De Titulos 3,088,671,232 - 3,088,671,232 3,088,671,232
De monedas 946,749,094 - 946,749,094 946,749,094
De Indices 21,604,790 - 21,604,790 21,604,790
De tasa de interés 6,082,009 - 6,082,009 6,082,009
Opciones de negociacion
Calls de monedas 794,568 - 794,568 794,568
Total derivados 83,548,476,405 - 83,548,476,405 83,548,476,405
Transferencia temporal de 2702,844 ) 2702,844 2702844
valores
Operaciones de contado
Operaciones de contado de 749253612 - 749253612 749253612
divisas
Operaciones de contado de 15488720 - 15488720 15488720
titulos
I:;i' operaciones de con- 764,742,332 . 764,742,332 764,742,332
Operaciones de mercado
monetario
Operaciones Simultaneas 20,462,408,461 - 20,462,408,461 20,462,408,461
Operacion Repo 283,317987 - 283,317987 283,317987
Total operaciones de merca- 20,745,726,448 . 20,745,726,448 20,745,726,448
do monetario
Total activos financieros por 105,061,648,029 - 105,061,648,029 105,061,648,029
operativa (1)
Total activos financieros a 105,103,806,144 42158115  105,061,648,029 105,103,806,144

valor razonable

(1) Las posiciones abiertas crecieron principalmente por la volatilidad de la tasa de cambio, lo
que se ve reflejado en un aumento de las posiciones abiertas de los Forwards y los Futuros
de TRM. El sumento en las posiciones de los demas productos obedece al comportamiento
variable de cada uno de los mercados. Por otro lado, se adicionan las pasiciones abiertas del
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contado de divisas a partir de febrero de 2027, cuando inicia la compensacion y liquidacion
de este mercado con contrapartida central.

La CRCC registra en el activo a valor razonable las respectivas posiciones sobre instrumentos
financieros derivados estandarizados y no estandarizados, en operaciones de transferencia
temporal de valores y de contado del mercado de renta variable y en operaciones del contado
de divisas asi como en operaciones simultdneas provenientes de los sistemas de negociacion
y/o registro 0 mecanismos de contratacion operaciones de transferencia temporal de valores
del mercado de renta fija y Operaciones Repo del mercado de Renta Variable, el riesgo que
estd asumiendo La CRCC de acuerdo con su reglamento de funcionamiento aprobado por I3
Superintendencia Financiera de Colombia, es calculado mediante el modelo de riesgo de La
CRCC, el cual es equivalente a las garantias exigidas, sin embargo, es impartante tener en cuenta
que los miembros pueden constituir garantias adicionales a las garantias exigidas.

7.2. Pasivos financieros medidos a valor razonable

Los pasivos financieras medidos a valor razonable se encuentra Compuesto por las posiciones pasivas
en las que La CRCC se ha interpuesto como contrapartida central en instrumentos financieros
derivados estandarizados y no estandarizados, en operaciones de transferencia temporal de valores
y de contado del mercado de renta variable y en operaciones del contado de divisas asi como en
operaciones simultaneas provenientes de los sistemas de negociacion Y/o registro 0 mecanismos
de contratacion , operaciones de transferencia temporal de valores del mercado de rents fija y
Operaciones Repo del mercado de Renta Variable, clasificados dentro de Ia jerarquia del valor razonable
sobre bases recurrentes en el nivel 2. A continuacion, se detallan los pasivos financieros medidos a
valor razonable sobre bases recurrentes, al 31 de diciembre de 2022 y 20271.

Determinacion de valores razonables de pasivos financieros registrados a
costo amortizado determinado Gnicamente para propésitos de revelacion

Para las obligaciones financieras y otros pasivos de corto plazo se considero tanto el valor en
libros como su valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no se incluyen en la tabla
a continuacion, por ser a corto plazo y el valor en libros es la mejor aproximacion de su valor
razonable.

De acuerdo con los requerimientos sobre medicion e informacion a revelar de valor razonables no
se aplicaran a los elementos siguientes:

- Transacciones de arrendamiento que queden dentro del alcance dela NIIF 16 Arrendamientos.
Lo anterior teniendo en cuenta que La CRCC cuenta con operaciones de arrendamiento financiero.

La siguiente tabla presenta los pasivos medidos al valor razonable clasificados en el nivel de
jerarquia 2 al 31 de diciembre de 2022 y 2021 sobre las bases recurrentes.
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2022 de 2021
Pasivos financieros a valor razonable
Derivados
Forward de moneda S 103,099,520,444 79,460,633,383
Swaps de tasa de interés 94,261,595 23,941,329
Contratos futuros de negociacion
De titulos 3,596,894,399 3088671232
De monedas 538,511,742 946,749,094
De indices 197400 21,604,790
De tasa de interés 7502177 6,082,009
De otros 4,096,692 -
Opciones de negociacion
Calls de monedas - 794,568
Total derivados 107,340,984,449 83,548,476,405
Transferencia temporal de valores 24,685,377 2,702,844
Operaciones de contado
De divisas 663,151,265 749,253,612
De titulos 35,501,888 15,488,720
Total operaciones de contado 698,653,153 764,742,332
Operaciones de mercado monetario -
Operaciones simultaneas 20,020,074,679 20,462,408/461
Operaciones repo 224,457,099 283,317987
Total operaciones de mercado monetario 20,244,531,778 20,745,726,448
Total pasivos financieros a valor razonable S 128,308,854,757 105,061,648,029

Los titulos objeto de Ias operaciones simultaneas y repo que compensa y liquida La CRCC como
contrapartida central, se encuentran reconocidos coma garantias y estan registrados en cuentas
control, de conformidad con lo establecido en el capitulo XIX de la Circular Basica contable y
Financiers, a continuacion, se detallan los titulos recibidos en garantia:

Al 31 de diciembre de 2022 Al 31 de diciembre de 2021

Titulos recibidos en garantia

Por operaciones simultaneas S 19,982,818,463 20,065,712,318
Por operaciones repo 364,179,026 464,918142
Total S 20,346,997489 20,530,630,460

Asi mismo, se registra dentro de las cuentas de orden el variation margin correspondiente a as
operaciones Swaps de tasa de interés de largo plazo por valor de $1162,741 al 31 de diciembre
de 2022 y $1,912/108 al 31 de diciembre de 2021.

La CRCC registra en el pasivo a valor razonable las respectivas posiciones sobre instrumentos
financieros derivados estandarizados y no estandarizados, operaciones de transferencia
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temporal de valores y de contado del mercado de renta variable y en operaciones del contado
de divisas, asi como en operaciones simultdneas provenientes de los sistemas de negociacion
y/o registro o mecanismos de contratacion, operaciones de transferencia temporal de valores
del mercado de renta fija y Operaciones Repo del mercado de Renta Variable. El riesgo que
estd asumiendo La CRCC de acuerdo con su reglamento de funcionamiento aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombig, es calculado mediante el modelo de riesgo de La
CRCC, el cual es equivalente a las garantias exigidas, sin embargo, es importante tener en cuenta
que los miembros pueden constituir garantias adicionales a las garantias exigidas.

Durante el periodo 2022 La CRCC realizd operaciones de derivados estandarizados Futuros cuyo
subyacente es la tasa de cambio del peso frente al ddlar, Para definir quien gira o recibe el flujo se
tiene en cuenta el precio pactado en el contrato contra el Gltimo precio de cierre, A continuacian,
se relacionan los contratos que se realizaron durante el afio 2022.

Precio Valor Ultimo Total

Nemotécnico Vencimiento Nominal Cantidad Operacién TRM  Operacién Precio Valor Final Realizado

412940 41294000 4383880 438880.00 26,040.00
408240 40824000 438980 438980.00 30,740.00
410550 82110000 438880 877860.00 56,860.00
414640 41464000 477828 47782800 63188.00

TRMU22F 14/09/2022 50,000
TRMU22F 14/09/2022 50,000
TRMU22F 14/09/2022 50,000
TRMZ22F 14/12/2022 50,000

n Mo

8. EFECTIVO'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone por las siguientes partidas:

Al 31de diciembre Al 31de diciembre

de 2022 de 2021

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo
Bancos nacionales (1) S 1,098,370 8,993,553
Bancos extranjeros 521,807 274,339
Caja moneda local 2,000 2,000
Caja moneda extranjera 1,209 6,456
Administracion de liquidez - 303
Equivalente de efectivo (2)

Encargo fiduciario 24,112,403 764132

Depdsito remunerado 6,787,648 -

Contrato comision 47802 123177
Total S 32,571,239 10,163,960

Dentro del efectivo se reconocen los recursos de alta liquidez con los que cuenta La CRCC
representados por las cuentas bancarias y cajas menores.

(1) La disminucion se da por la utilizacion del exceso de liquidez de La CRCC para constituir
depositos remunerados en el Banco de la RepUblica.
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(2) Para la administracion del portafolio La CRCC mantuvo los contratos con la Fiduciaria
Bancolombia SA. y con Valores Bancolombia SA (contrato de comision) durante el 2022
Asi mismo continud con el contrato con Corredores Davivienda Comisionista de Bolsa
SA. La CRCC mantuvo un pequefio porcentsje de los recursos en efectivo en Valores
Bancolombia S.A. para cubrir los requerimientos de garantias en efectivo por Ia valoracion
de futuros de TRM qgue tenia vigentes y cerro el afio con unos recursos liquidos adicionales
en las cuentas de ahorros de Bancolombia y Banco Davivienda asociadas al portafolio con
la Fiduciaria Bancolombia S.A, por el vencimiento de una parte de los titulos en diciembre
de 2022. Adicionalmente termind el afio con unos recursos en el deposito remunerado con
el Banco de la RepUblica.

Al cierre de 31 de diciembre 2022 y 2021 las partidas conciliatorias que se reflejan en los Bancos
corresponden a tarifas cobradas el Ultimo dia del cierre de periodo que se ven reflejadas el primer
dia habil del siguiente mes.

A 31 de diciembre 2022, si existen partidas conciliatorias mayores a 30 dias correspondientes
a la cuenta de ahorros Banco Bogota por $15,063 mientras que para el afio 20271 no existen
partidas conciliatorias mayores a 30 dias.

A continuacion, se detalla Ia calificacion crediticia de las entidades que administran el disponible
de La CRCC:

Al 31de diciembre Al 31 de diciembre

de 2022 de 2021
Calificacion crediticia
Entidades calificadas AAA S 25,779,785 7685,333
Banco de la Replblica de Colombia 6,788,245 2470171
Total S 32,568,030 10,155,504

No existen restricciones, ni limitaciones sobre el efectivo.

9. EFECTIVO CON DESTINACION ESPECIFICA

El efectivo con destinacion especifica se encuentra compuesto por 1as garantias exigidas a los
miembras, Ias cuales que se encuentran constituidas a favor de La CRCC por los titulares de cada
cuents, estas garantias estan condicionadas al cumplimiento de las operaciones susceptibles de
ser aceptadas Y operaciones aceptadas, con la finalidad de mitigar el riesgo de incumplimiento
de alguna de las partes.

Las garantias constituidas en efectivo pueden ser abjeto de remuneracion de acuerdo con 1o
establecido en el Articulo 2.7.5 del Reglamento de Funcionamiento de La CRCC, a menos que
dicho miembro manifieste que No esta de acuerdo en que SUS recursos sean remunerados.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 Ia remuneracion de los recursos se realizo a través de una
operacion OMA, en cuenta de depadsito remunerado de contraccion en el Banco de la Republica,
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a una tasa del 1% y 2,0% respectivamente. Los beneficios ecanémicos que se tienen al termino
de las operaciones son distribuidos entre La CRCC y los miembros que constituyeron estas

garantias y no objetaron su remuneracion.

A continuacion, se detalla la composicion del efectivo con destinacion especifica.

Depdsitos de contraccion monetaria (1)
Garantias recibidas en CITIBANK USD (2)
Garantias constituidas en CUD (3)

Total efectivo con destinacion especifica

Recursos propios para gastos bancarios (4)

Total garantias constituidas en operacion
de contraparte

Al 31de diciembre Al 31de diciembre

de 2022 de 2021
S 278,280,852 54,460,000
124,628,861 106,501,530
77078,702 111,138,439
479,988,515 272,099,969
(53) (4,224)
$ 479,988,462 272,095,745

(1) El saumento se presenta por la gestion comercial realizada con los miembros para que

remuneren sus garantias en efectivo

Ua que una buena porcién de estos recursos No

estaba sienda remunerados el afio anterior a traves de las operaciones OMA del Banco de

Republica.

(2) Se presenta como resultado del aumento de las posiciones o de las operaciones realizadas

por los miembros a través de La CRCC.

(3) La disminucion de las garantias de la

cuenta CUD se presenta como consecuencia del

aumento de las operaciones OMA en la cuenta de depasito reumunerado del Banco de la

Republica.

(4) Corresponde a recursos depositados

por La CRCC con la finalidad de cubrir los gastos

bancarios cobrados y por cobrar a Citibank.

10. INVERSIONES NEGOCIABLES A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Al'371de diciembre de 2022 y 2021 La CRCC tiene un portafolio estructural compuesto por titulos
emitidos por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, su valor nominal es de $25,200,000

y $39,000,000 respectivamente y su valor
respectivamente.

razonable asciende a $25646,796 y $42,158115,

El portafolio de inversion de La CRCC esta compuesto de la siguiente manera:

Renta fija

Liquidez

70.03%
29.97%
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La liquidez adicional hace parte del portafolio de liquidez de La CRCC.

Al 31 de diciembre de 2022 los titulos (TES/TFIT) tuvieron una rentabilidad efectiva anual de
2.38% y al 31 de diciembre 20271 se obtuvo una rentabilidad efectiva anual 2.44%.

A continuacion, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2022 de 2021
Inversiones - Titulos S
Emitidos y garantizados por la Nacion (1) 25,646,796 42158115
Total $ 25,646,796 42158115

La principal variacion se presenta por la venta de titulos negociables para la compra de titulos
disponibles para la venta durante el 2022.

Los titulos son emitidos por la Nacion y tienen la mas alta calificacion crediticia.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen restricciones sobre las inversiones.

11. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LAVENTA AVALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO INTEGRAL, ORI

Las inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral ORI se encuentran
compuestas por titulos TES/TCO que se encuentran clasificados como disponibles para la venta.
La CRCC realizt la compra de titulos TES TCO disponibles para Ia venta por un valor de $5,692,146.

Al 31 de diciembre de 2022 el valor nominal es de $6,000,000 y su valor razonable de $5,712,420,
al 31 de diciembre de 20271 no se tenia esta clase de inversiones con dicha calificacion.

A continuacion, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes:

Al 31de diciembre Al 31 de diciembre

de 2022 de 2021
Emitidos y garantizados por la Nacion (1) S 5,712,420 -
$ 5,712,420 -

(1) Durante el primer trimestre del 2022 La CRCC toma la decision de clasificar algunas
inversiones como disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre de 2022 y 20271 no existen restricciones sobre las inversiones.
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12. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El activo financiero configurado en el concepto de cuentas por cobrar comerciales se debe 3
los derechos originados por los contratos de compensacion y liquidacion en el desarrollo de las

operaciones realizadas a través de La CRCC.

A continuacion, se presentan los saldos al 371 de diciembre de 2022 y 2027

Al 31de diciembre

Al 31 de diciembre

de 2022 de 2021
Cuentas comerciales por cobrar (1) S 1,370,536 946,633
Valoracion por contratos futuros (2) 463,836 26,823
Otras cuentas por cobrar (3) 53,337 7370
Cuentas por cobrar con partes relacionadas (4) 35813 -
Deterioro de cartera (2,594) W]
Total $ 1,920,928 980,825

(1) Elrubro de cuentas comerciales por cobrar representa la cartera que tiene La CRCC por los
servicios prestados de mantenimientos, conexiones, membresia, y el ingreso por Ias tarifas
de las operaciones del segmento de divisas. El asumento se presenta principalmente por el
incremento en el volumen de facturacion con respecto al cierre del afio 20271,

(2) La variacion corresponde a la valoracion positiva de los contratos futuros de TRM como
resultado de la fluctuacion de la tasa durante el afio 2022.

(3) La variacion corresponde al sumento de los anticipos a proveedores por $2,476, devolucion
sancion aflo 2021 medios magnéticas por $2,772 y retenciones sobre rendimientos
pagados a Banco Davivienda S A por $48,089.

(4) El sumento se da en el mes de noviembre por la cuenta por cobrar a la bve por el pago de
la capacitacion compartida del tercero Asesorias Burrus Financial.

A continuacion, se presentan las bandas de tiempo al 31 de diciembre de 2022 y 2027,

Al 31de diciembre de 2022

Corriente 31-60 dias 61-150 dias Mas de 151 dias Total cartera

Cuentas comerciales por cobrar S 1299101 64,828 4,014 2,592 1,370,536
Valoracion por contratos futuros 463,836 - - - 463,836
Otras cuentas por cobrar 53,337 - - - 53,337
Cuentas por cobrar con partes 35813 - - - 35813
relacionadas

Tasa de Impago Incumplimiento 0,00% 0,00% 0,05% 100,00%

Deterioro de cartera (1) - - (2) (2,592) (2,594)
Total $ 1,852,087 64,828 4,012 - 1,920,928

(1) El saumento corresponde al rubro de la cartera mayor a 150 dias.
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Al 31 de diciembre de 2021

Corriente 31-60 dias 61-150 dias Total cartera
Cuentas comerciales por cobrar  $ 937943 6,098 2,592 946,633
Otras cuentas por cobrar 7370 - - 7370
Garantias por contratos futuros 26,823 - - 26,823
Deterioro de cartera (1) - - (1) 0
Total S 972,136 6,098 2,591 980,825

(1) Eldeterioro presenta un aumento con respecto al afio 20271 debido a los saldos pendientes
p p p
por cobrar de la cartera procedente de la fusion con la CCDC.

A continuacion, se presenta el movimiento del deterioro por los afios 2022 y 2027.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Concepto de 2022 de 2021

Saldo inicial S 1 183
Deterioro del periodo (1) 2,593 126
Recuperaciones (2) - (308)
Total deterioro $ 2,594 1

(1) El aumento en el deterioro se da por cartera mayor a 150 dias que a la fecha sigue en
gestidn por parte de La CRCC.

(2) La recuperacion de deterioro en el 20271 se da como resultado de la gestion realizada por
La CRCC para el recaudo de la cartera vencida procedente de la CCDC en Ia combinacian
de negocios.

13. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicion de otros activos y pasivas no financieros corrientes comprenden otros impuestos
no atribuibles a las ganancias de La CRCC, seguros y fianzas. A continuacion, se presentan los
saldos al 31 de diciembre de 2022 y 2027

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2022 de 2021

Otros activos no financieros

Seguros y fianzas (1) S 227770 226,676
Impuesto a las ventas retenido 84,306 67303
Anticipos de Ica tarifa 9,66 por mil 31435 25461
Total otros activos no financieros $ 343,5M 319,440
Otros pasivos no financieros

Impuesto a las ventas por pagar (2) $ 1,024,711 568,076
Retencion en la fuente 221173 168,686
Impuesto de industria y comercio 104176 61,815
Impuesto a las ventas retenido 13,053 7630
Retencion en la fuente industria y comercio 5646 3,346
Total otros pasivos no financieros $ 1,368,759 809,553

(1) Corresponde principalmente a los gastos pagados por anticipado de la poliza anual de bvc.

(2) La variacion se presenta como resultado del incremento en la facturacion.
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14. PROPIEDADES, EQUIPO Y DERECHOS DE USO - NETO

La composicion de la propiedad y equipo se detalla a continuacion:

Derechos de uso
Equipo . . construcciones
y edificaciones . .
y edificaciones

Muebles y Construcciones

enseres

Valores originales - Costo
de adquisicion

Al 1° de enero de 2022 $ 332,385 3,999,947 837,095 1,441,825 6,611,252
Adiciones (1) 4,098 115,410 - - 119,508
Ajustes - - 14,616 14,259 28,875
Ajustes de presentacion -

afios anteriores (258) - - (258)
Retiro de activos depreciados (2) - (282,027) - (58,257) (340,278)
Al 31 de diciembre de 2022 336,225 3,833,330 851,71 1,397,833 6,419,099

Depreciaciones acumuladas

Al 1° de enero de 2022 (186,801) (3152,621) (810,858) (1,004,347)  (5154,627)
Cargo por depreciacion del periodo (30,740) (452,214) (24,756) (337614) (845,324)
Ajustes de presentacion -

afios anteriores (27108) 2,365 - 257
Depreciacion retiro de bienes - 282,027 - 58,251 340,278
Al 31 de diciembre de 2022 (219,649) (3,320,443) (835,614) (1,283,710)  (5,659,416)
Importe neto en libros a

31de diciembre de 2022 $ 116,576 512,887 16,097 14,123 759,683

Valores originales - Costo
de adquisicion

Al 1° de enero de 2021 $ 332,385 3,886,135 831,168 801,318 5,851,006
Adiciones (1) - 155,276 5927 656,218 817421
Retiro de activos depreciados (2) - (41,464) - (15,711) (57175)
Al 31 de diciembre de 2021 332,385 3,999,947 837,095 1,441,825 6,611,252

Depreciaciones acumuladas

Al 1° de enero de 2021 (157,875) (2,679,540) (696,089) (671698)  (4,205,202)
Cargo por depreciacion del periodo (28,926) (514,545) (114,769) (332,649) (990,889)
Depreciacion retiro de bienes - 41464 - - 41464
Al 31 de diciembre de 2021 (186,801) (3152,621) (810,858) (1,004,347) (5154,627)
Importe neto en libros a

31de diciembre de 2021 $ 145,584 847,326 26,237 437,478 1,456,625

(1) Las adiciones en el periodo estan conformadas por:
Equipo de computo: se realiza la compra de computadores portatiles, monitores y ups.

Construcciones y edificaciones se actualiza la provision de desmantelamiento de las
oficinas por el IPC al cierre de 2022.
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Derechos de uso: en el mes de mayo de 2022 se presento actualizacion del canon de
arrendamiento de la oficina principal con Inmobiliaria Teleport el cual fue extendido por dos
afnos adicionales, hecho que generd la actualizacion de la propiedad por derecho de uso.

El valor revelado en las adiciones de propiedad planta y equipo difiere de lo revelado como
pagos de compras de activos fjos en el estado condensado de flujo de efectivo por método
directo, por la carga impasitiva y facturas recibidas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las
cuales fueron pagadas en periodos posteriores. Los valores registrados en el flujo de efectivo
al 371 de diciembre de 2022 y 2021, fueron de $112,576 y $182,2289, respectivamente.

(2) Se realiza Ia baja de equipos de computo totalmente depreciados.

Periddicamente se evalUa Ia evidencia o los indicios de deterioro que puedan existir en la propiedad
y equipo de La CRCC, analizando si efectivamente existe deterioro, comparando el valor neto
en libros con su valor recuperable. Al 31 de diciembre de 2022 y 2027, no existe evidencia de
deterioro sobre la propiedad y equipo que posee La CRCC adicional cuenta con poliza todo riesgo
sobre la propiedad y equipo. De igual forma no existe restriccion sobre los mismos.

15. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA, NETO

A continuacion, se presentan los saldos al 31 de diciembre de 2022 y 2027

Otro activo

Proyectos Licencias intangible 2) Total
Valores originales - Costo
de adquisicion
Al 1° de enero de 2022 $ 25,283,579 2,687,280 25,700,000 53,670,859
Adiciones (1) 110,302 152,484 - 262,786
Al 31 de diciembre de 2022 25,393,881 2,839,764 25,700,000 53,933,645
Amortizacion acumulada
Al 1° de enero de 2022 (10,082,501) (2,42477) - (12,506,678)
Cargo por amortizacion del gjercicio (3,740,128) (244,575) - (3,984,703)
Al 31 de diciembre de 2022 (13,822,629) (2,668,752) - (16,491,381)
Importe neto en libros a $
31':1e diciembre de 2022 11,571,252 171,012 25,700,000 37,442,264
Proyectos Licencias . Otro E.'tho Total
intangible (2)
Valores originales - Costo
de adquisicion
Al 1° de enero de 2021 $ 24,624,501 2,537,633 25,700,000 52,862,134
Adiciones (1) 659,078 208,897 - 867975
Ajuste en adiciones - (59,250) - (59,250)
Al 31 de diciembre de 2021 25,283,579 2,687,280 25,700,000 53,670,859
Amortizacion acumulada
Al 1° de enero de 2020 (6,138,402) (1,911,203) - (8,049,605)
Cargo por amortizacion del gjercicio (3944,099) (512,974) - (4,457073)
Al 31 de diciembre de 2021 (10,082,501) (2,424,177) - (12,506,678)
Importe neto en libros a s 15,201,078 263103 25,700,000 41164181

31de diciembre de 2021
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Los activos intangibles se reconocen y se miden de acuerdo con las politicas contables (ver nota
37) y segun lo estipulado en la NIC 38 “Activos Intangibles’, teniendo en cuenta los parémetros
de reconocimiento y los beneficios econdmicos futuros que se van a obtener por la adquisicion
de dichos intangibles.

Cada activo intangible esta definido con una vida Util finita, amortizado en linea recta, desde el
periodo de adquisicion hasta su vida Util estimada.

(1) Las adiciones de activos intangibles corresponden a adquisicion de licencias siendo los
mas representativos los proveedores Nimbutech SAS. $81349, 10 Gestion $52,406,
Linalca $8,384 y E-Learning Solutions Ltda. $7,219.

Las adiciones de proyectos corresponden a8 servicios prestados Y capitalizados &l
proyecto integracion deposito y proyecto analytics, representados principalmente por los
proveedores One It $40,000, Corebi SAS. por $39360 y We Push SAS. por $23 958.

Las adiciones reveladas en el movimiento de activos intangibles difieren del valor revelado
por compras de activos intangibles en el estado condensado de flujo de efectivo por
método directo, debido a que en el flujo se revela lo efectivamente pagado durante el
periodo después de impuestos y retenciones y facturas recibidas al 371 de diciembre de
2022 y 2021 los cuales fueron pagados en periodos posteriores. A continuacion, se detalla
los desembolsos realizados al 31 de diciembre de 2022 y 20217:

« Al 31de diciembre de 2022, La CRCC realizd desembolsos de efectivo por $267550.

« Al 31 de diciembre de 2021 La CRCC realizd desembolsos de efectivo por
$1172106.

(2) A continuacion de describen las razones para determinar si el intangible resultante de la
combinacion de negocios con la CCDC es de vida Util indefinida:

i. Esteactivointangible se refiere ala explotacion ecanémica derivada de la compensacion
y liquidacion del contado de divisas como un producto de La CRCC, el cual continuara
operandose mientras La CRCC exista.

ii. La Camara tiene una vida Util remanente de 35 afios, segun lo definido en el certificado
de Camara de Comercio de Bogota. Sin embargo, al terminar Ia vida Util antes indicada
La CRCC planea renovar su duracion.

Teniendo en cuenta lo anterior La CRCC ha concluido que el activo intangible resultante de
la combinacion de negacios es de vida Util indefinida.

Los activos intangibles dentro del grupo ‘derechos y licencias” corresponden a I3
adqguisicion de software y licencias; la materialidad de estos activos es definida al
momento de la adquisicion, asi como los periodos de amortizacion. Cada uno de los
activos intangibles adquiridos genera beneficios econdmicos futuros, ya que se
requieren para la normal operacion de La CRCC.
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Los activos intangibles formados “Proyectos’, corresponden a los diferentes proyectos que ha
puesto en marcha La CRCC para desarrollar sus actividades de operacion a futuro. La amortizacion
de este tipo de intangibles se realiza por el método de linea recta de acuerdo con su vida Uil
definida.

El desembolso capitalizado en los proyectos en desarrollo de La CRCC incluyen el costo de
los materiales, mano de obra, los gastos generales directamente atribuibles a la preparacion del
activo para su uso previsto. Otros desembolsos en desarrollo son reconocidos en resultados
cuando se incurren. Los desembolsos por desarrollo capitalizados se reconocen al costo menos
la amortizacion y las pérdidas acumuladas por deterioro.

Los proyectos desarrollados internamente por La CRCC se describen a continuacion:

Proyecto Camara de acciones fase 2: Corresponde a la fase de Contado y TTVs del proyecto

cuyo objeto es la implementacion de la compensacion y liquidacion del contado de acciones y de
las TTVs del mercado de renta variable a través de La CRCC. Proyecto ya puesto en produccion
e inicid amortizacion en el afio 2020.

Proyecto Swaps 3: Corresponde 3 la tercera fase del proyecto de swaps, que tiene como objeto

la implementacion de la compensacion y liquidacion de los Swaps multimoneda (dolar-peso)
hasta 15 afios, Proyecto ya puesto en produccion e inicid amortizacion en el afio 2020.

Proyecto Swaps 2: Corresponde a la sequnda fase del proyecto de swaps, que tiene como objeto
la implementacion de la compensacion y liquidacion de los Swaps de tasa de interés en pesos
(IBR) de largo plazo (hasta 15 afios). Proyecto ya puesto en produccion e inicié amortizacion en
el afio 2018.

Proyecto Camara de acciones fase 1: Corresponde 3 Ia fase de Repos del proyecto que tiene
como objeto la implementacion de la compensacion y liquidacion de los Repos de renta variable
a través de La CRCC. Proyecto ya puesto en produccion e inicid amortizacion en el afio 2017,

Proyecto Integracion Depésito: Proyecto que tiene como objeto el reemplazo, Ia implementacion
e interconexion con el sistema DCV del Banco de la RepUblica. Para la Cédmara implica cambios y
desarrollos en el estandar para el intercambio de informacion entre las dos entidades. El proyecto
se encuentra en curso.

Proyecto de transformacion tecnolégica: Proyecto que tiene coma objeto el mejoramiento y
optimizacion de los procesos operativas de administracion de riesgos con enfoque a mejorar los
tiempos de atencion, Ia facilidad en los procesos y la autonomia en la gestion que realiza cada
uno de los miembros de la Cdmara. Proyecto ya puesto en produccion e inicid amortizacion en
el afio 2020.

Proyecto Analytics: Proyecto cuyo foco es implementar una bodega de datos que permita Ia
generacion de reportes de analitica con informacion relevante, oportuna y dinamica para la toma
de decisiones, asi como la automatizacion de modelos que permitan generar eficiencias en los
procesos de gestion y analisis al interior de la Camara. El proyecto se encuentra en curso.
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Proyecto Swaps 1: Corresponde 3 Ia primera fase del proyecto de swaps, que tiene como objeto
la implementacion de la compensacion y liquidacion de los Swaps de tasa de interés hasta 18
meses. Proyecto ya puesto en produccion e inicio amortizacion en el afio 2017

A continuacion, se detalla las capitalizaciones y amortizaciones realizadas durante el afio 2022
2021 para los proyectos de La CRCC:

Proyectos Proyectos
implementados en desarrollo
CELERE) Comaraicie Transformacion  Integracion
de acciones acciones  Swap | Swap Il SWAPS Il o grac Analytics Total
tecnologica depo6sito
Fasel Fase ll
Saldo al 1de
359,554 9,548,687 - 1368325 2501493 95333 1247547 80139 15,201,078
enerode2022 $
Capitalizacio-
nes realizadas
durante 2022
Servicios de - - - - - - 46382 63920 110,302
implementacion
Capitalizaciones
realizadas a 31 - - - - - - 48382 63920 110,302
diciembre de
2022
Amortizacion del (359554)  (1710,214) - (@R218)  (732144) (26,000) - - (37407128)

ejercicio

Total proyectos,
neto a 31de - 7838473 - 456,109 1,769,349 69,333 1293929 144,059 11,571,252
diciembre 2022 $

Proyectos Proyectos en
implementados desarrollo
CeeEds  Cansmi Transformacion  Integracion
acciones acciones Swap | Swap Il Swaps Il 16qi 9rac Analytics Total
Fase | Fase I tecnolégica deposito
Saldo al 1de
enero de 2021 $ 898,886 11258899 247193 2280542 3,233,638 121,333 614008 54600 18486099
Capitalizaciones
realizadas
durante 2021
Servicios de
implementacion - - - - - - 633,539 25,539 659,078
Capitalizaciones
realizadas a 31
diciembre de 2021 - - - - - - 633,539 25539 659,078
Amortizacion del
ejercicio (539332) (1710212) (24193) (912,217)  (732145) (26,000) - - (3944,099)
Total proyectos,
neto a 31 de diciem-
bre 2021 S 359554 9548687 - 13868325 2501493 95333 1247547 80,139 15,201,078

Al' 31 de diciembre de 2022 no existen indicios de deterioro sobre |os activos intangibles distintos
a la plusvalia.
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16. PLUSVALIA

En cumplimiento del literal e) del parrafo B64 de la NIIF 3, se informa que la plusvalia es atribuible,
principalmente, al know-how de “CCDC" considerando su amplia experiencia y recanocimiento en
el mercado de capitales, a las habilidades y el talento técnico de la fuerza de trabajo de La CCDC
que continUa trabajando bajo la entidad fusionada y las sinergias que se lograron a partir de Ia
integracion de La CRCC con La CCDC.

Durante el proceso de fusion realizado el 14 de diciembre de 2020, la medicion de los activos y
pasivos absorbidos de La CCDC y el movimiento de la plusvalia generada es el siguiente:

Activos netos adquiridos Valor

Efectivo $ 7724363
Cuentas por cobrar 1,278,753
Activos materiales 100,276
Otros activos 111135
Cuentas por pagar (1,060,630)
Obligaciones laborales (129,981)
Total activos netos adquiridos 8,023,916
Activos y pasivos identificados en la combinacién de negocios

Intangibles 25,700,000
Impuesto diferido (2,570,000)
Total activos identificados 23,130,000
Ajustes de reconocimiento

Propiedad planta y equipo 8,877
Total ajustes 8,877
Valor razonable de activos adquiridos 43,348,821
Plusvalia en combinacion de negocios $ 12,186,028

De acuerdo con la operacion de combinacion negocios, La CRCC realizo la medicion de los valores
razonables de La CCDC; para la determinacion de los valores razonables se realizd un célculo de
PPA (Purchase Price Allocation) a través de la banca de inversion de Inverlink.

La siguiente fue la metodologia de valoracion utilizada.
Flujo de caja descontado:

« Valoracion de los flujos de caja proyectados por la compariia en el periodo comprendido
entre 2020 y 2025, proyecciones del Estado de Resultados de la CCDC para el periodo
2020-2025, con sus respectivos ingresos Y gastos, incluyendo sensibilidad para estabilizar
margen EBITDA a niveles historicos.

« Estimacion de rango de tasa de descuento a partir de la metodologia CAPM (Capital Asset
Pricing Model).

« Se realizaron sensibilidades operativas coma crecimiento de ingresos, margenes EBITDA,
CAPEX Casto del Equity (Ke) y gradiente de crecimiento de valor terminal.
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Multiplos de compafiias y transacciones comparables:

« Revision de mdultiplos de valoracion de mercado comparables para una seleccion de
compafiias a actividades comparable a La CRCC - mUltiplos actualizados al 30 de noviembre
de 2020.

« Revision de miltiplos de adquisiciones comparables (transacciones M&A) para una seleccion
de compafiias enfocadas a nivel Latam a actividades comparable a la CCDC.

Analisis deterioro

Segun lo definido en la NIC 36 (parrafo 9) “La entidad evaluars, al final de cada periodo sobre el
que se informo, si existe algun indicio de deterioro del valor de algin activo. Si existiera tal indicio,
lo entidad estimara de nuevo el importe recuperable del activo’, y demas parrafos de la norma
(10-13) se hizo el gjercicio de valoracion por parte de Precia para el cierre del afio 2022.

El gjercicio de valoracion realizado por Precia incluyo Ias siguientes consideraciones:

Enfoque de valoracion:

» La Compariia coincide con el enfoque de valoracion escogido por Precia segun lo indicado
en el siguiente cuadro

Posible

Enfoque Técnica aplicacion Justificacion
SI/NO

Las condiciones presentadas cuando se realizo la
inversion inicial no son comparables con la situacion

Reconocimienta inicial NO L o
actual, por lo tanto, el reconocimiento inicial no es
indicativo de Valor Razonable.
) No se han presentado transacciones re-
Precio de

NO cientes o comparables sobre los instru-

transaccion reciente mentos de patrimonio de La CRCC.

Mercado No hay referencia de compafiias que cumplan con los
requerimientos basicos de los criterios de compara-
bilidad (entorno macroeconémico, industria, tamafio y
etapa de crecimiento).

Mdltiples comparables | NO

A la fecha se cuenta con informacion suficiente para
NO emplear el enfoque de ingreso para realizar la valora-
cion de la compafiia.

Valor Neto Ajustado
de los Activos

Valor presente A la fecha se cuenta con la informacion suficiente
Ingreso gjustado por tasa de Sl para emplear este método y reflejar la posibilidad
descuento de los activos para generar ingresos a futuro.

« El ejercicio de valoracion realizado por Precia fue revisado por la administracion de La CRCC
y presenta de manera razonable las proyecciones esperadas para la Camara y el valor
presente del patrimonio.

« Con base en Ias razones descritas en el analisis y segun lo definido en la NIC 36 La CRCC
ha concluido que no existe deterioro al cierre de 2022.
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17. DEPOSITOS

Garantias en efectivo

A continuacion, se detallan las garantias constituidas en efectivo en las cuentas CUD del Banco
de la Republica y CITIBANK, por parte de los miembros para cubrir el riesgo de incumplimiento de
las operaciones realizadas, al 31 de diciembre de 2022 y 2027.

Al 31de diciembre Al 31 de diciembre

de 2022 de 2021
Garantias constituidas en CUD (1) S 268,871,921 123,253,712
Garantias operacion Next Day USD (2) 124,628,808 96,942,522
Garantias operacion Next Day COP (2) 86,487733 42,332,909
Garantias constituidas en USD - 9,554,784
Intereses garantias en depésito remunerado - 11,818
Total depésitos garantias $ 479,988,462 272,095,745

(1) La variacion de las garantias en efectivo depositadas en la CUD del Banco de la RepUblica
se da de acuerdo con la exigibilidad de La CRCC para el cumplimiento de las operaciones de
compensacion y liquidacion a cada uno de los miembros participantes. Adicionalmente Ia
variacion también puede darse por el tipo de garantias que decidan constituir los miembros
en la Camara, y a este corte aumento la porcion de garantias en efectivo.

(2) Estas garantias Next Day corresponden al segmento de divisas.

Garantias en titulos

Corresponde a las garantias en titulos aceptados por La CRCC, esto es, TES Clase B, TES tasa
fijia denominados en pesos colombianos, UVR, TCO, acciones que sean activos subyacentes
de un instrumento financiero derivado aceptado por La CRCC, las cuales incluyen las garantias
constituidas por los miembros que se encuentran pignoradas a favor de La CRCC enlos depdsitos
centralizados de valores. Estas se encuentran reconocidas en cuentas control toda vez que La
CRCC no tiene la propiedad sobre estos titulos y solo pueden ser utilizados para hacer efectiva la
garantia en caso de incumplimiento de algunas de las partes.

A continuacion, se detallan los custadios de las garantias en titulos y los valores custodiados
(valor de mercado) a 31 de diciembre 2022 y 2027, los cuales son registrados en cuentas control.

Al 31 de diciembre de 2022 Al 31 de diciembre de 2021

Producto Valor Participacion Valor Participacion
Garantias constituidas en DCV $ 10399751724 S5.4% 6,007921427 92.3%
Garantias constituidas en Deceval 499,578,526 46% 504,932,804 77%
Total por garantias $ 10,899,330,250 100% 6,512,854,231 100%
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18. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se reconocen pasivos reales a costo amartizado por Ias obligaciones adquiridas con terceros por

la operacion normal de La CRCC.

A continuacion, el detalle para cada uno de los gjercicios.

Cuentas por pagar en el exterior (1)
Servicios (2)
Otros

Cuentas por pagar partes relacionadas (3)

Honorarios (4)
Servicios pUblicos
Anticipos y avances recibidos

Total cuentas por pagar

Al 31 de diciembre Al 31de diciembre

de 2022 de 2021
S 700,623 528,648
562,533 530,993
37871 21660
16,572 79,208
1981 49,878
1724 1695
- 27710
$ 1,321,304 1,239,792

(1) La variacion corresponde a la factura en dolares por concepto de soporte con Oracle.

(2) La principal variacion se da por el reconocimiento de la provision de proveedores de liquidez
$107745 y la provision de servicios Swift $10,562.

(3) Ladisminucion se da principalmente por el pago de los servicios del tercero Set Icap FX S A.

en el primer trimestre de 2022.

(4) La disminucion se presenta por el pago de los honorarios de outsourcing pendientes a 31

de diciembre de 20211

Los pagos de lascuentas por pagar son efectuados a 30 dias.

19. BENEFICIOS A EMPLEADOS

A continuacion, se detallan las obligaciones a empleados:

Bonificaciones por cumplimiento (1)
Vacaciones consolidadas (2)
Cesantias consolidadas

Intereses sobre cesantias

N6émina por pagar

Total beneficios a empleados $

Al 31 de diciembre Al 31de diciembre

de 2022 de 2021
1173,990 1,048,000
216,051 232,318
380,544 91615
8,802 10,752
- 7,893
1,490,387 1,390,578
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(1) La CRCC va aentregar por mera liberalidad una bonificacion a cada uno de sus funcionarios,
sujeto al cumplimiento de los indicadores del BSC (Balanced Scorecard) de La CRCC, y al
cumplimiento de la meta de utilidad obtenida al finalizar el periodo, la cual para el afio 2022
fue cumplida.

(2) Corresponde a la provision realizada mensualmente por concepto de vacaciones.

20. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2022 y 20271 se componen por las siguientes
partidas:

Al 31 de diciembre Al 31de diciembre

de 2022 de 2021

Obligaciones corrientes

Pasivos por derechos de uso S 121,997 331,898
Tarjeta de crédito (1) 16,778 2,018
Total obligaciones financieras corrientes 138,775 333,916
Obligaciones no corrientes

Derechos de uso - 116,118
Total obligaciones financieras no corrientes - 116,118
Total obligaciones financieras $ 138,775 450,034

(1) Las tarjetas de crédito del Banco Bogota en el afio 2022 y 2027 cierran con una tasa
efectiva de 4143% y 25.88%, adicionalmente al cierre del afio 2022 La CRCC tuvo mayores
compras con tarjeta de crédito en comparacion con el afio 20271,

A continuacion, se presenta un detalle de las obligaciones financieras incluyendo
implementacion de NIIF 16 en bandas de tiempo sobre arrendamientos financieros.

. . Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
Obligaciones financieras

de 2022 de 2021
Hasta un mes S 46,903 28,762
Un mes y menos de 3 meses 60,997 53,977
Tres meses y menos de un afio 30,875 251177
Sub total corrientes (1) 138,775 333,916
Un afio y menos de S afios - 116,118
Sub total no corrientes - 116,118
Total de pasivos por derecho de uso $ 138,775 450,034

(1) El contrato de arrendamiento con la inmobiliaria Teleport culmina en abril de 2023 por lo
que se clasifica como obligaciones financieras de corto plazo.
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21. PASIVOS Y ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, NETO

Los activos y pasivos por impuestos corrientes comprenden todas aquellas partidas atribuibles al
impuesto a las ganancias de La CRCC. A continuacion, se presentan los saldos al 371 de diciembre
de 2022 y 2027

Al 31de diciembre Al 31de diciembre

de 2022 de 2021

Activos por impuestos corrientes

Retencion en la fuente a favor y autorretenciones  $ 1521075 1,257,215
Anticipo de renta 618,060 265,568
Total activos por impuestos corrientes 2139135 1,522,783
Pasivos por impuestos corrientes

Impuestos de renta y complementario (6,223,700) (2,987580)
Total Pasivos por impuestos corrientes (6,223,700) (2,987,580)
Saldo neto impuestos corrientes $ (4,084,565) (1,464,797)

22. PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado - El capital suscrito y pagado de La CRCC al 31 de diciembre de 2022
y 2021 corresponde a $51,270,006 y el valor nominal de cada accion es de $1 (pesos). El total
de acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2022 y 2027 fue de 51,270,006,352. La CRCC
cumple con el capital minimo regulatorio para los afios 2022 y 2021 segun lo establecido en el
articulo 2 del decreto 2893 de 2007.

Distribucién de utilidades - reservas

En Asamblea General de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 2022 con acta de
asamblea No. 23 fue aprobado el proyecto de distribucion de utilidades a diciembre de
2027 de la siguiente manera: reserva legal de $629,566 y una reserva ocasional para
donaciones futuras de $50,000.

En octubre de 2022 La CRCC cumplio el objetivo de la reversa ocasional realizando una
donacion a Talento Latam por valor de $48,000, por lo cual se encuentra realizada Ia
reserva.

Dividendos pagados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta del
afio inmediatamente anterior. Los dividendos decretados fueron los siguientes:
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Utilidades del
afo anterior

Dividendos pagados
en efectivo
correspondientes

Al 31 de diciembre
de 2022

8,615,788

Dividendos pagados en
efectivo a razon de 0109540
pesos por accion, pagaderos
el 100% en efectivo en una
Unica cuota el 22 de abril

de 2022. Inclusive sobre

Al 31 de diciembre
de 2021

3,712,008

Dividendos pagados en
efectivo a razon de 0.065161
pesos por accion, pagaderos
el 100% en efectivo en una
Unica cuota el 23 de abril

de 2021. Inclusive sobre un

al afio anterior. un total de 51270,006,352

acciones autorizadas,
suscritas y pagadas.

total de 51,270,006,352
acciones autorizadas,
suscritas y pagadas.

Total dividendos

5,616,091 3,340,807
decretados
Pago por accion 0109540 0.065161
R'eﬁenciones sobre 12755 88312
dividendos
Neto a pagar y/o pagado ~ $ 5,503,336 3,252,495

Los dividendos decretados fueron pagados en una Unica cuota del mes de abril de 2022
y 2021.

Otro resultado integral ORI

Durante el afio 2022 La CRCC realizd la compra de titulos de corto plazo (TCOs) los cuales fueron
clasificados como disponibles para la vents, al 31 de diciembre de 2022 La CRCC cierra con
un titulo con esta caracteristica por valor nominal de $6,000,000 y con un valor razonable de
$5,712420. De acuerdo con la circular basica contable y financiers, capitulo -1, numeral 7.31
literal b, el cual indica lo siguiente: La diferencia que exista entre el valor razonable de dichas
inversiones, calculado de conformidad con lo previsto en el numeral 6171 de la presente norma,
y el valor presente de que trata el literal anterior, se debe registrar en la respectiva cuenta de
Ganancias o Pérdidas No Realizadas (ORI).

Por lo anterior, al 371 de diciembre de 2022 se presenta una utilidad en ORI de $2,293, de acuerdo
con los calculos realizados por el administrador del portafolio.

Saldo al 31 Ajuste aprobado en Saldo por

de diciembre asamblea general compensar al 31de

de 2021 marzo de 2022 diciembre de 2022

Activos fijos 9236 (5,236) -
Activo por impuesto diferido 9,236 (9,236) -
Pérdidas fiscales 266,901 266,901
Créditos Fiscales 266,901 - 266,901
Total 276,137 (9,236) 266,901
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23. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

A continuacion, se detallan los ingresos par la operacion de La CRCC:

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

2022 2021
Por la operacion de compensacion y liquidacion (1) $ 23,352,208 20,255,572
Cargo variable mensual de operacion (2) 5,869,240 4,925,218
Proveedores de liquidez (3) 5129921 4,529,909
Tarifa administracion de inversiones (4) 3,887,102 99,859
Cargo fijo mensual de operacion (5) 2109,538 2,542,568
Tarifa de mantenimiento 1,498,727 1,364,520
Conexion portal 1,036,917 899,969
Tarifa tipo conexion 268,670 270,262
Membresia (6) 225,000 75,000
Tarifa retardo en liquidacion 200,000 27256
Eventos de retardos Segmento de divisas (7) 66,514 -
Tarifa extension de horario 62,658 89,064
Tarifa retardo por garantia (8) 40,017 18171
Tarifa por cambio en la estructura de cuenta 17770 5862
Tarifa operacion gestion 14,704 6,520
Tarifa notificacion de entrega al vencimiento 12,338 6,953
Intereses de mora 18,09% cargo variable 6,588 5469
Interés de mora 18,0S% cargo fijo 1,359 1362
Tarifa otros conceptos 940 -
Tarifa cobro web service 870 -
Tarifa liberacion y constitucion garantia USD 527 -
Sanciones por retardo - 36,341
Total ingresos actividades ordinarias S 43,801,608 35,160,275

(1) Los ingresos de compensacion y liquidacion difieren de un periodo a otro de acuerdo con
las operaciones realizadas por los miembros a través de La CRCC.

(2) Corresponde a los ingresos variables por las operaciones realizadas por los participantes
del segmento de divisas los cuales presentaron un incremento en el volumen operado con
respecto al afio 20271,

(3) Elincremento se deriva como el resultado del aumento de operaciones en el segmento de
divisas.

(4) El sumento en este ingreso se presenta en la medida en que hubo una Mmayor porcion
de garantias en efectivo remuneradas a través de operaciones OMA con el Banco de Ia
RepuUblica al 31de diciembre de 2022 frente al afio inmediatamente anterior. Adicionalmente
la tasa promedio de remuneracion durante el 2022 fue mas alta que la del afio anterior.

(5) En enero de 2022 se realiz6 un sjuste (reduccion) a Ia tarifa de cargo fijo mensual de
operaciones para el segmento de divisas generando una disminucion por dicho cobro.
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(6) Durante el afio 2022 se realiz6 el cobro de tres membresias de nuevos miembros por valor
de $50,000 y una adicional correspondiente al segmento swaps por valor de $75,000.

(7) Corresponde a liquidacion neta por un evento de retardo incurrido por uno de los miembros
de La CRCC en el segmento de divisas y se genera por el diferencial de precio en la tasa

promedio de negociacion.

(8) Corresponde a una tarifa no recurrente que se genera por el retardo diario de las garantias.

24. GASTOS DE PERSONAL

La compaosicion del gasto por beneficios a empleados comprende:

Salario integral (1)
Sueldos (1)

Otros beneficios a empleados (2)

Bonificaciones (3)
Aportes por pensiones (1)

Aportes caja de compensacion familiar, ICBF (1)

Aportes por salud (1)
Vacaciones (1)

Capacitacion de personal (4)
Cesantias (1)

Prima legal (1)

Seguros de vida

Horas extras

Intereses sobre cesantias (1)
Incapacidades

Aucxilios de transporte
Indemnizaciones

Total gastos de personal

Por los afos terminados
el 31 de diciembre de

2022 2021
$ 3191,366 2,897444
1,359,423 1345775
1,257181 1,266,652
1173,990 1,070,141
700,651 663,423
278,930 254,500
239,845 207776
206,874 172102
149,039 100,909
118,000 116,257
17620 115,834
17,887 28,903
17761 15,907
11,870 13,022
3,252 23,022
1445 1529
- 49957

S 8,845,234 8,343,153

(1) Elincremento esta representado principalmente por ingreso de nuevos colaboradores a la
Compafiia, asi como también por el aumento salarial para el afio 2022,

(2) Este rubro esta representado principalmente por auxilios de vivienda y educacion. Al 31
de diciembre de 2022 se presenta disminucion en el gasto porque hubo menos personas
dentro del esquema de remuneracion flexible en este afio.

(3) Corresponde al pago de bonificaciones por cumplimiento y mera liberalidad para los
colaboradores de La CRCC, sujeto al cumplimiento de los indicadores del BSC (Balanced
Scorecard) de La CRCC, asi como de meta de utilidad obtenida al finalizar el periodo, la cual
para el afio 2022 fue cumplida por encima de la presupuestado.
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(4) La variacion se presenta principalmente por mayor inversion en capacitacion de los
funcionarios de la CRCC en el 2022.

25. GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

En este rubro se detallan los gastos de actividades ordinarias de La CRCC.

Por los afos terminados
el 31 de diciembre de

2022 2021
Proveedores de liquidez (1) S 5129,921 4529909
Mantenimiento (2) 362,361 2,484,840
Honorarios (3) 1,586,635 1158,017
Servicios (4) 1,470,222 1,538,972
Impuestos gravadmenes y tasas (5) 774,793 594,968
Contribuciones (6) 600,904 614,603
Arrendamientos 303,466 240,655
Otros 263,236 162,247
Seguros (7) 247251 189,212
Gastos de vigje 53667 22,219
Correo, portes y telegramas 6,967 15,762
Transportes fletes 5341 3165
Total gastos de actividades ordinarias  $ 13,604,764 11,554,569

(1) La variacion corresponde al aumento de la TRM del afio 2022 adicional este gasto hace
parte de la operacion de compensacion y liquidacion del segmento de divisas.

(2) Corresponde principalmente a servicios de mantenimiento de software del tercero Meff
que tuvieron aumento en 2022 por incremento de tasa cambio e inflacion de USA.

(3) El aumento presentado para el afio 2022 se da principalmente por el pago al proveedor
ESMA por valor $257,412 que no estaba en el 20271,

(4) La variacion presentada para el afio 2022 se da por la disminucion de los servicios por
desarrollo tecnoldgico del proveedor Sophos por $158,487 con respecto al afio anterior.

(5) Corresponde al incremento en el gravamen a los movimientos financieros debido a la
cantidad de operaciones bancarias en el afio 2022 y la provision de industria y comercio
que esta sujeta al aumento de los ingresos de La CRCC.

(6) La diferencia en el valor de la contribucion a la Superintendencia Financiera de Colombia se
da por el calculo que hace la Superintendencia Financiera de un afio a otro con base en el
patrimonio de La CRCC.

(7) La variacion se presenta por la amortizacion de la péliza adquirida para el grupo bve que
aumento de un afio a otro.
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26. GASTOS POR DEPRECIACION Y AMORTIZACION

A continuacion, se detallan los gastos por depreciaciones y amortizaciones.

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

2022 2021

Depreciaciones

De computo S 452214 514,545
De propiedad por derechos de uso 337614 332,649
Depreciacion muebles y enseres 30,740 28926
Depreciacion mejoras en propiedad ajena 24,756 114,769
Total depreciaciones 845,324 990,889
Amortizaciones

Proyecto camara de acciones fase 2 1,710,214 1,710,213
Proyecto swaps fase 2 912,216 912,217
Proyecto swaps fase 3 732144 732144
Proyecto cdmara de acciones fase 1 359,554 539,332
Licencias y franquicias 244,575 512,974
Proyecto transformacion tecnolégica 26,000 26,000
Proyecto swaps fase 1 - 24193
Total amortizaciones 3,984,703 4,457,073
Total gastos por depreciaciones y amortizaciones $ 4,830,027 5,447,962

27. GASTOS DIVERSOS

Los gastas diversos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2027, comprenden:

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

2022 2021
Gastos bancarios (1) S 683,862 624,648
Publicidad y propaganda (2) 338,758 1515712
Diversos (3) 337627 156,077
Eventos 135,000 122,468
Casino y restaurante 85,000 79,776
Transporte 31,593 18,963
Relaciones pablicas 31,014 78,632
Legales 7453 2918
Utiles y papeleria 4,390 14,803
Asambleas 733 -
Total gastos diversos $ 1655430 1,249,797
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(1) Los gastos bancarios presentaron un aumento en la cuenta CUD por el incremento del
nUmero de transacciones realizadas y los gastos de la cuenta Citibank Ia cual se usa en la
operacion del segmento de divisas incrementaron considerando que esta indexada al dolar.

(2) Durante el afio 2022 La CRCC incremento las pautas publicitarias y asistencia a congresos
y eventos.

(3) La variacion mas representativa corresponde a gastos no deducibles por pagos sin soporte
0 que no cumplen la normatividad por $136,734.

28. INGRESOS (GASTOS) DE INSTRUMENTOS FINACIEROS, NETO

Los ingresos y gastos de instrumentos financieros comprenden:

Por los afos terminados
el 31de diciembre de

2022 2021

Ingresos de instrumentos financieros

Valoracion de portafolio (1) S 6,120,641 723122
Valoracion de titulos disponibles para la venta (2) 736,776 -
Realizacion de contratos futuros (3) 176,828 243,988
Utilidad en venta de Inversiones - TES 432 615
Total ingresos de instrumentos financieros 7,034,677 967,725
Gastos de instrumentos financieros

Valoracién de portafolio (1) (6,001,881) -
Valoracién de futuros (3) (818) (1,590)
Pérdida en venta de Inversiones - TES (699) (6,202)
Realizacion Swaps - (1,596)
Total gastos de instrumentos financieros (6,003,398) (9,388)
Ingresos netos de instrumentos financieros $ 1,031,279 958,337

(1) Durante el afio 2022 la variacion del portafolio ha presentado un movimiento positivo neto
de $118,760 por la volatilidad del mercado y las tasas de los TES.

(2) Corresponde a la valoracion de los titulos TCO.

(3) Durante el afio 2022 la valoracion de los futuros de TRM han sido positivos como resultado
de la variacion en Ia tasa de cambio.

29. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

Los otros ingresos Yy otros gastos comprenden:
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Por los afos terminados
el 31 de diciembre de

2022 2021

Otros ingresos

Rendimientos financieros (1) S 1179704 48,375
Diferencia en cambio 227379 128,293
Diversos (2) 48,990 232126
Recuperacitn deterioro de cartera - 308
Total otros ingresos 1,456,073 409,102
Otros gastos

Diferencia en cambio (179103) (115,482)
Gastos no deducibles (3) (140,849) (1472)
Comisiones bancarias (4) (95,228) (368,540)
Intereses de derechos de uso (26,648) (29728)
Gastos de ejercicios anteriores (18,852) (213)
Deterioro de cartera (2,593) (126)
Intereses créditos de bancos y otras obligaciones (56) (248)
Total otros gastos (463,327) (515,809)
Total otros ingresos (gastos) netos S 992,746 (108,707)

(1) La variacion presentada es originada principalmente por el aumento en el monto y tasas
en las cuentas de ahorros de los Bancos Davivienda por $659425, Bancolombia por
$131,634 adicionalmente por los rendimientos generados por el depdsito remunerado
con el Banco de Ia Republica por $308,827.

(2) Las principales variaciones presentadas en al afio 2022 corresponde al ingreso de
gjercicios anteriores por concepto de recuperacion de provisiones realizadas en exceso
del afio 2020 y aprovechamientos.

(3) La variacion corresponde principalmente a una sancion por incumplimiento del proceso de
remuneracion de garantias y algunos eventas de riesgo operativo registrados durante el
periodo.

(4) La disminucion principal corresponde al cobro realizado por Valores Bancolombia por la
comision de éxito en la administracion del portafolio en el 2021,
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30. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Componentes del gasto por impuesto a las ganancias:

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compafiia esta sujeta al impuesto de renta y
complementarios. La tarifa aplicable para los afios 2021y 2022 fue del 31% y 35%, respectivamente.

Las rentas fiscales par concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 10%.
A partir del afio gravable 2027 Ia tarifa de renta presuntiva es del cero por ciento (0%).

La ley 1819 de 2016, determind a traves del articulo 22 que para Ia vigencia de 2017 y siguientes,
la determinacion del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivas,
patrimonio, iNgresos, costos Y gastos, de 1os sujetos pasivos de este impuesto obligados a llevar
contabilidad, aplicaran los sistemas de reconocimiento y medicion, de conformidad con los marcos
técnicos normativas contables vigentes en Colombia, cuando la ley tributaria remita expresamente
aellas y enlos casos en que esta No regule la materia. En todo caso, a ley tributaria puede disponer
de forma expresa un tratamiento diferente, de conformidad con el articulo 4 de Ia ley 1314 de 2009,

En adicion:
i. Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2019, 2020 y 2021
se encuentran abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias, No se
prevén impuestas adicionales con ocasion de una inspeccion.

ii. Alafecha, la Compafiia no posee créditos fiscales por concepto de Pérdidas y/o excesos
de renta presuntiva.

iii. Con Ia Ley de Inversion Sacial se extiende el beneficio de auditoria por los afios 2022 y
2023 para los contribuyentes que incrementen su impuesto neta de renta del afio gravable
en relacion con el impuesto neto de renta del afic inmediatamente anterior por 1o menas
en un 35% y 25%, con lo cual la declaracion de renta quedara en firme dentro de los 6 0 12
meses siguientes a la fecha de su presentacion, respectivamente.

iv. Con Ia Ley de Crecimienta Econémico 2010 de 2078, el término de firmeza de la declaracion
delimpuesto de renta y complementarios de los contribuyentes que determinen o compensen
pérdidas fiscales o estén sujetos al regimen de precios de transferencia, sera de 5 afios.

v. Con la Ley de Crecimiento Economicao se mantiene la posibilidad de tomar coma descuento
tributario en el impuesto de renta el 50% del impuesto de industria y comercio avisas y
tableros efectivamente pagado en el afio o periodo gravable. Con Ia Ley de Inversion Social
2155 de 2021 a partir del afio 2022 el descuento de ICA se mantiene en el 50%.

vi. De acuerdo con el articulo 256 del Estatuto Tributario, para el afio 2022 y 2021 se tenia la
posibilidad de tomar como descuento tributario el 25% del valor invertido en proyectos de
investigacion, desarrollo tecnologico o innovacion, calificados de tal forma por el Consejo
Nacional de Beneficios Tributarios en Ciencia y Tecnologia - CNBT.

Conciliacion de la tasa efectiva.

De acuerdo con la NIC 12 péarrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacion entre
el total de gasto de impuesto a las ganancias de la Compafiia calculado a las tarifas tributarias
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actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del
periodo para los periodos terminados el 371 de diciembre de 2022 y 2021.

Utilidad antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias aplicando
la tasa nominal local

Otros conceptos
Gastos no deducibles

Intereses y otros ingresos no
gravados de impuestos

Ajuste del impuesto carriente
de periodos anteriores

Efecto en el impuesto diferido por tasas
tributarias diferentes a la nominal

Cambio en diferencias temporarias
no reconocidas

Efecto entre el gasto no deducible y el
descuento tributario de ICA y Donaciones

Total gasto por impuesto a las
ganancias del periodo

2022 2022 2021 2021
Valores Tasas Valores Tasas
16,890,178 9,416,424

5911562 35.00% 2,919,091 31.00%
(2745) -001% 74  0.00%
167,307 0.99% 89,007 095%
(2001 -001% (51414) -054%
(33192) -0.20% 48634 052%
1,321,756 7.83% 275540 293%
(11,048) -007% (80,585) -0.86%
(77250) -0.46% (70,344) -0.76%
7274390 43.07% 3,130,003 33.24%

El siguiente es un detalle del gasto por impuesto a las ganancias reconocido por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2027

Gasto por impuesto a las ganancias
Impuesto de renta corriente

Ajuste de impuesto corriente de periodos anteriores

Subtotal de impuesto corriente
Gasto por impuesto diferido
Impuesto diferido neto

Cambio en diferencias temporarias deducibles no

reconocidas
Subtotal de impuestos diferidos

Total gasto por impuesto a las ganancias

Impuestos diferidos

2022 2021

6,223,700 2987580

(33192) 48634
6,190,508 3,036,214
1,094,930 174,373

(11,048) (80,585)
1,083,882 93,789
7,274,390 3,130,003

Las diferencias entre el valor en libras de los activos y pasivos  las bases fiscales de los mismos
dan lugar a las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados
y registrados en los periodos terminados el 371 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2027,
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con base en las tasas tributarias vigentes como referentes para los afios en los cuales dichas
diferencias temporarias se revertiran.

Saldo 1 Efecto en Saldo a 31 Efecto en Saldo a 31

diciembre diciembre
enero 2021 resultados 2021 resultados 2022

Impuesto Diferido Activo
Diferencia en cambio 6,771 6,771) - -

Inversiones disponibles en

. - 352430 352430 2,273,678 2,626,108
titulos de deuda

Deterioro de activos - cuen-

- - - 882 882
tas por cobrar
Licencias y Cargos Diferidos 25,735 (25,735) - - -
Pérdidas Fiscales 438,013 256,967 694980  (694,980) -

Excesos de Renta Presuntiva 364,101 60,684 424,785 (424,785) -

Provision por desmantela-

: 26413 20,829 47242 9723 56,965
miento

Descuentos tributarios no 2758973 (1376853) 1382120 (1382120) -

tomados

Arrendamientos NIIF 16 2723 965 3,688 (538) 3150
Contratos Futuros 12,065 (11,509) 556 (556) -
Subtotal 3,634,794 (728,993) 2,905,801 (218,696) 2,687,105

Impuesto Diferido Pasivo
Diferencia en cambio - (828) (828) (2.961) (3,789)

Inversiones disponibles en

titulos de deuda (460,024] 460024 ) ) )

Licencias, Proyectos y Car-

gos diferidos (3,573,941 176,696 (3,397,245) 422,844  (2,974,401)

Propiedad, planta y equipo (2,208) (688) (2,896) (69) (2,965)
Derechos de propiedad (2,570,000} - (2570000) (1285000) (3:855000)
intelectual

Subtotal (6,606,173) 635,205 (5,970,968) (865,186) (6,836,155)
Total Neto (2,971,379) (93,788) (3,065167) (1,083,882) (4,149,050)

La Compafiia realizo la compensacion de los impuestos diferidos activos y pasivos conforme
lo establecido en el parrafo 74 de Ia NIC 12, considerando la aplicacion de las disposiciones
tributarias vigentes en Colombia sobre el derecho legal de compensar activos y pasivos por
impuestos corrientes.
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Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas’

De acuerdo con la evaluacion efectuada de la aplicacion de la CINIIF 23 de incertidumbre
tributarias, la Compafiia al 371 de diciembre de 2022 no presenta incertidumbres fiscales que
le generen una provision por dicho concepto, por consiguiente, No existen riesgos que puedan
implicar una obligacion fiscal adicional.

Reforma Tributaria para la Igualdad y la Justicia Social

En diciembre de 2022 Ia Ley tributaria en Colombia fue maodificada a través de la Ley 2277, 0
Reforma Tributaria para la Igualdad y la Justicia Social, Ley que es aplicable para la Compafiia a
partir del afo gravable 2023.

Dentro de los principales asuntos de esta Reforma Tributaria para la Igualdad y la Justicia Social
en materia del impuesto de renta y complementarios, encontramos |os siguientes:

« Latarifa general de renta se mantiene al 35% para sociedades nacionales y sus asimiladas,
los establecimientos permanentes de entidades del exterior y las personas juridicas
extranjeras con o sin residencia en el pais obligadas a presentar la declaracion anual del
impuesto sobre la renta y complementarios.

« Para las instituciones financieras, entidades aseguradoras, reaseguradoras, sociedades
comisionistas de bolsa de valores, sociedades comisionistas agropecuarias, bolsas de
bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros comadities y proveedores de
infraestructura del mercado de valores se establece una sobretasa de 5 puntos adicionales
de Ia tarifa general de renta durante los periodos gravables 2023 a 2027, siendo Ia tarifa
total del 40% si tienen una renta gravable igual o superior 8120000 UVT ($5.083440.000
afio 2023). La sobretasa estarad sujeta a un anticipo del 100%.

 Selimita al 3% anual de la renta liquida ordinaria el monto de la sumatoria de algunos ingresos
no constitutivos de renta, deducciones especiales, rentas exentas y descuentas tributarios.

« Se deroga el articulo 158-1, eliminando la posibilidad de deducir los costos y gastos
asociados a inversiones en Ciencia, Tecnologia e Innovacion (CTel), es decir estas inversiones
Unicamente daran derecho a descuento tributario. Se mantiene la posibilidad de tomar como
descuento tributario el 30% de las inversiones en Ciencia, Tecnologia e Innovacion (CTel) que
cuenten con aprobacion del Consejo Nacional de Beneficios Tributarios (CNBT); la norma
previa establecia un descuento del 25%.

« Se elimina la posibilidad de deducir los pagos de regalias de que tratan los articulos 360 y
3671 de la Constitucion Nacional indistintamente de la denominacion del pago, del tratamiento
contable y de la forma de pago (Dinero o especie), el monto no deducible corresponde al
costo total de produccion de los recursos no renavables

« Continua como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente
pagados en el afio gravable, que guarden relacion de causalidad con la generacion de

1 Enjunio de 2017 el IASB emiti6 la CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias, con una vigencia
internacional a partir del 1° de enero de 2019. En Colombia, a través del Decreto 2270 del 13 de diciembre de 2019, se crea el Anexo Técnico
y actualizado 1-2019 de las Normas de Informacion Financiera NIIF - Grupo 1, el cual rige a partir del 1° de enero de 2020, y en él, ademas
de compilar las normas que habia a la fecha, adicioné lo referente a la CINIIF 23.
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renta (salvo el impuesto de renta); serd deducible el 50% del gravamen a los movimientos
financieros (GMF), independientemente de que tenga o no relacion de causalidad con la
actividad generadora de renta.

« Seelimina la posibilidad de tomar como descuento tributario el 50% del ICA efectivamente
pagado antes de presentar la declaracion. Sera deducible el 100% devengado y pagado
previo a la presentacion de la declaracion de renta.

« No seran deducibles pagos por afiliaciones a clubes sociales, gastos laborales del personal
de apoyo en la vivienda u otras actividades ajenas a la actividad productora de rentas,
gastos personales de los socias, participes, accionistas, clientes y/o sus familiares, todos
los cuales seran considerados ingreso en especie para sus beneficiarios.

« Se establece que los valores no deducibles por condenas provenientes de procesos
administrativos, judiciales, o arbitrales, corresponden a l0s valores que tengan naturaleza
punitiva, sancionatoria o de indemnizacion de perjuicios. (Numeral 3 del Articulo 105 del ET).

 Se establece Ia tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales en un 15%.
« Enrelacion con el gravamen alos dividendos, se introdujeron Ias siguientes modificaciones:

» Se establece una tarifa de retencion en la fuente del 10% para los dividendos recibidos
por sociedades nacionales que tengan la naturaleza de no constitutivos de renta ni
ganancia ocasional (antes 75%), Ia cual serd trasladable a Ia persona natural residente o
al inversionista del exterior. Se mantienen las excepciones establecidas en las normas
vigentes. Los dividendos y participaciones recibidos por establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras nacionales que tengan la naturaleza de no constitutivos de
renta ni ganancia acasional estaran gravados a |a tarifa especial del 20%.

» Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinaré: (i) aplicando
la tarifa de renta correspondiente al afio en que se decreten (35%) y (i) sobre el
remanente se aplicara Ia tarifa que corresponda al dividendo no gravado, dependiendo
del beneficiario (si es persona natural residente o sucesion iliquida de causante residente
se aplicara la tabla del articulo 241 del Estatuto Tributario).

» Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2076 y anteriores
conservaran el tratamiento vigente para ese momento; y aquellos correspondientes a
utilidades de los aflos 2017 y 2018 y 2019 que se decreten a partir del 2020 se regiran
por las tarifas dispuestas en la Ley 2070.

31. PARTES RELACIONADAS

Las partes relacionadas para La CRCC son Ias siguientes:

1. Accionistas: Se incluyen los principales accionistas junto con transacciones realizadas con
sus partes relacionadas tal como se define en la NIC 24.

2. Miembros de Ia junta directiva: se incluyen Los miembros de la junta directiva principales y
suplentes junto con Ias transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como se
define en la NIC 24.

3.Personal clave de Ia gerencia: Incluye al Gerente y Subgerentes de La CRCC que son las
personas gue participan en Ia planeacion, direccion y control de La CRCC, Parte
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del personal clave de Ia gerencia, 0 sus partes relacionadas ocupan cargos en otras
entidades lo gue resulta que tenga un control o influencia significativa sobre las
politicas financieras u operativas de estas entidades.

Los saldos al 371 de diciembre de 2022 y 20271 con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre Al 31de diciembre
de 2022 de 2021
Cuenta por Cuenta Cuenta Cuenta

cobrar por pagar por cobrar por pagar
Deposito Centralizado De Valores
De Colombia Deceval S.A. S - (1,327) - (2183)
Bolsa De Valores
De Colombia S.A. (1) 35,813 (15,245) - (13,326)
Setlcap FXSA. - - - (63,699)
Total S 35,813 (16,572) - (79,208)

La variacion corresponde principalmente a la cuenta por cobrar a la bve por concepto de evento
compartido para la realizacion de seminario y asesoria swap.

A continuacion, se presentan los ingresos y gastos con partes relacionadas al 37 de
diciembre de 2022 y 2021.

Por los afios terminados el Por los afos terminados el
31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Ingresos asioe Ingresos Lasioe
S intangible 9 intangible

Precia Proveedor De
Precios Para Valoracion SA. S - 55,989 - 33617
Deposito Centralizado
De Valores De Colombia (1,067) 20,016 - 25433
Deceval SA. (1)
Bolsa De Valores De
Colombia SA. (2) - 326,092 - 330,497
Setlcap FXSA. - - - 63,699
Total $ (1,067) 402,097 - 453,246

(1) Corresponde al ingreso de ejercicios anteriores con Deceval por $1,067 por concepto de
reversion de la provision del mes de septiembre 20271.

(2) La variacion se presenta debido a que durante el afio 2022 se reconoce el gasto por la
poliza de todo riesgo del grupo bve.
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Personal clave

A continuacion, se detalla los saldos del personal clave y junta directiva 8 371 de diciembre de

2022 y 2021
Por los afos terminados
el 31de diciembre de

2022 2021
Valor pagado a personal clave
(Gerentes y Subgerentes) (1) $ 1064274 609,330
Honorarios Junta Directiva 357,700 356118
Total $ 1421974 965,448

(1) Elincremento frente a diciembre 2021 obedece al sumento de bonificaciones, auxilios de
vivienda y de educacion.

32. GOBIERNO CORPORATIVO (No Auditado)

Junta Directiva y Alta Gerencia - La Junta Directiva y la Alta Gerencia estan informadas
acerca de los distintas riesgos administrados por La CRCC, de los procesos y de los activos
que compensa y liquida. De conformidad con los estatutos, le corresponde a la Junta Directiva
aprobar las politicas de administracion de riesgos que somete a su consideracion el Comité de
Riesgos de La CRCC. Asi mismo, el Comité de Riesgos es el 6rgano encargado de establecer las
politicas, mecanismos y procedimientas de riesgos de La CRCC. Por su parte, compete a la Junta
Directiva aprobar los activos que seran compensados Y liquidados en La CRCC, previo a surtir el
proceso de No objecion de los mismos ante la Superintendencia Financiera de Colombia. La Junta
Directiva al momento de admitir un miembro determina sus limites de operacion.

Politicas y division de funciones - La CRCC cuenta con un Comité de Riesgos integrado por
cinco (5) miembros designados por Ia Junta Directiva, de los cusles por lo menaos dos (2) deben ser
miembros independientes de la Junta Directiva. EI Comité de Riesgos define y adopta el modelo,
los mecanismos y procedimientos para la gestion del riesgo a que se exponen las operaciones
que acepta La CRCC.

Las areas encargadas de identificar, estimar, administrar y controlar los riesgos inherentes al
objeto principal de la Sociedad son las Subgerencias de Riesgos y Metodologias y de Riesgos y
Operaciones.

Por su parte, al Comité de Auditoria le corresponde verificar que a travées del Comité de Riesgos de
la Sociedad se efectle el seguimiento a los niveles de exposicion del riesgo, sus implicaciones para
la entidad y las medidas adoptadas para su control o mitigacion. En desarrollo de dicha funcion el
Comité de Auditoria puede solicitar al Comité de Riesgos los informes que considere pertinentes.

Para la gestion del Riesgo Operacional La CRCC cuenta con dos funcionarios encargados en I3
Direccion de Riesgos no Financieros (DRNF), quienes reportan directamente a la Gerencia.
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Igualmente, cabe mencionar que La CRCC tiene funcionarios principales y suplentes responsables
del Programa de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (PPLAFT) quienes
presentan informes de su gestion a la Junta Directiva semestralmente comao minimo.

Reportes a la Junta Directiva - Los miembros de Ia Junta Directiva reciben con antelacion a las
reuniones la informacion necesaria para la deliberacion y toma de decisiones, de acuerdo con
el orden del dia propuesto. En las reuniones de la Junta Directiva se presenta un informe de la
Administracion que comprende la operativa de La CRCC indicando la compensacion y liquidacion
de las operaciones aceptadas, asi como la posicion abierta de cada una de las cuentas y la gestion
de riesgo realizada. Por su parte el Comité de Riesgos presenta por lo menos un informe anual
a la Junta Directiva acerca de la gestion de riesgos adelantada y el Comité de Auditoria elabora
el informe anual que Ia Junta Directiva presenta a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas,
sobre el funcionamiento del Sistema de Control Interno, las labores del Comité de Auditoria y
los Estados Financieros. La Junta Directiva ademas cuenta con un Comité Administrativo y
Financiero conformado por tres (3) miembros elegidos de su seno, con reuniones por lo menos
bimestrales, para la revision de Estados Financieros y novedades administrativas y financieras.

De conformidad con lo previsto en el Codigo de Etica y Conducta de La CRCC, las operaciones
0 actos comprendidas en el articulo cuarto - objeto principal de los Estatutos Sociales, que se
celebren con vinculados economicas, se realizan cumpliendo cabalmente con lo establecido en
el reglamento de funcionamienta, en Ias circulares y en los instructivos operativos de La CRCC.

Las operaciones 0 actos por celebrarse con vinculados econdmicos, diferentes a los comprendidos
en el articulo cuarto - objeto principal de los Estatutos Sociales de La CRCC, podran ser
autaorizadas por el Gerente dentro del monto de sus atribuciones y aquellos que excedan dicho
monto deberan ser previamente autorizados por la Junta Directiva.

La Gerencia a titulo informativo presenta a la Junta Directiva periodicamente un reporte de
las operaciones 0 actos gue se celebren con vinculados economicos en desarrollo de sus
atribuciones.

Infraestructura tecnolégica - Para la gestion del riesgo operativo La CRCC cuenta con
herramientas que, de acuerdo con su tamafo y volumen de operaciones, le permiten desarrollar
las etapas de identificacion, medicion, control y monitoreo de eventos de riesgo definidos por
procesaos de una manera adecuada.

Respecto de la gestion de riesgos relativos al desarrollo del negocio, el sistema de La CRCC tiene
incorporado el modelo de riesgo adoptado denominado MEFFCOME, a través del cual administra
y controla el riesgo de las operaciones que acepta para su compensacion y liquidacion como
entidad de contrapartida central.

Metodologia para la medicién de riesgos - La CRCC adelanta la gestion y control del riesgo
operativa de conformidad con los lineamientos y principios dispuestos por la Junta Directiva
a través de sus comités de riesgos y de auditoris, los cuales tienen como proposito ordenar
los objetivos estratégicos de dicha gestion — en el marco de cumplimiento establecido en Ia
Circular Basica Contable y Financiers, capitulo XXIll reglas relativas a la administracion del riesgo
operativo, circular externa 041 de 2007 de la Superintendencia Financiera de Colombia - y
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atender las recomendaciones en materia de administracion de 10s riesgos operativas propuestas
por I0SCO-BIS, para las entidades de contrapartida central.

De esta forma, La CRCC adoptd una metodologia cuantitativa y cualitativa para Ia valoracion del
nivel de exposicion en riesgo operativa que, soportado en un enfoque de mejora continua de
cada procedimiento, establece el contexto interno y externo que puede afectar el cumplimiento
de los objetivos de cada proceso. El resultado del establecimiento de este contexto facilita la
identificacion de los riesgos operativas, cuya informacion consolidada da origen a las matrices de
riesgos por proceso/procedimientos y la matriz de riesgos operativos consolidados de la entidad.

La Direccion de Riesgos no Financieros (DRNF) presento ante el Comité de Riesgos los cambios
periddicos que se originaron a partir de la metodologia establecida, destacando Ias variaciones
en el impacto y frecuencia que se registran con la implementacion, modificacion de los procesos
y el desarrollo de nuevos productos. La valoracion de la severidad de los riesgos en ausencia
de contrales determina el perfil de riesgo inherente, una vez determinado el riesgo y su causa
principal, se especifican los controles destinados a mitigar la posibilidad de ocurrencia o 8 disminuir
el impacto en caso de materializacion de los riesgos, este resultado determina el perfil de riesgo
neto. La determinacion de |os riesgos, su impacto inherente, los controles y su impacto residual
constituyen la matriz de riesgos de los procesos, con as cuales 10s riesgos operacionales pueden
ordenarse, tratarse y monitorearse de acuerdo con su severidad y de esta forma proporcionar
informacion sobre el perfil de riesgo de La CRCC.

Durante el afio 2022 La CRCC registro un total de nueve (9) eventos de riesgo operacional,
afectando el desarrollo de su operativa diaria, sin embargo, se aplicaron contingencias y
actividades de contral correctivas que permitieron seguir brindando los servicios. De otra parte,
en seis (6) eventos se afectd el estado de resultado con un monto total de COP$140,817 millones.
Estos eventos de riesgo fueron presentados al Comité de Riesgos, indicando las acciones de
contingencia realizadas para la mitigacion del impacto, las causas que los originaron, los nuevas
controles aimplementar o las acciones de mejora acordadas con los responsables de los procesos
con el fin de evitar de nuevo la ocurrencia de estos eventos.

La CRCC presenta una estructura de administracion de riesgo que sigue las recomendaciones
de I0OSCO - BIS para entidades de contrapartida central, con la que se enfrentan principalmente
los riesgos de crédito de contraparte y liquidez.

Esta estructura contempla diferentes mecanismos de control como lo son:

1. Implementacion de paliticas de gestion y administracion necesarias para el control de los
diferentes riesgos afrontados por La CRCC.

2. Implementacion de metodologias de calificacion, seguimiento y control para las contrapartes
de La CRCC.

3. Adopcitn del modelo de riesgo MEFFCOM2 desarrollado en Esparia, el cual sigue el método
de calculo de los modelos SPAN, con el cual se determinan las garantias asociadas 3 la
exposicion de riesgo de las contrapartes de La CRCC. Adicionalmente, para el Segmento de
Swaps se ha adoptado la metodologia de VaR Historico. La CRCC cuenta con un modelo de
administracion de limites de operacion cuyo objetivo es controlar las pérdidas potenciales
que se puedan generar por variaciones de precios.
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4. Implementacion de metodologias estadisticas para la estimacion de paréametros que hacen
parte esencial del modelo de riesgo de la entidad, las cuales se revisan periddicamente,
realizando pruebas de backtesting de cada parametro y del desempefio del portafolio de
cada miembro.

5. Definicién de procedimientos para la apertura de lineas de liquidez que puedan utilizarse en
situaciones de retardo o incumplimiento de las contrapartes de La CRCC.

Con el fin de mitigar los riesgos asociados a la operativa de La CRCC, las garantias admisibles
son efectivo y titulos emitidos por el gobierno que presentan la mejor calificacion de
riesgo pals, gozan de alta liquidez, y son gjustados por valores de haircut adecuados que
son actualizados mensualmente, también son admisibles garantias en acciones utilizadas
exclusivamente para cubrir el riesgo por la exposicion en operaciones repo Y derivados,
Cuyo subyacente son acciones y cuyo valor es ajustado por valores de haircut que reflejan
las condiciones de liquidez de dichas acciones.

Adicionalmente, La CRCC periodicamente efectUa pruebas de estrés sobre las posiciones
que compensa 4 liquids, con el fin de establecer el nivel de cobertura que administra para
hacer frente a retardos e incumplimientos bajo situaciones extremas de mercado.

Estructura organizacional - Existe independencia entre las areas de control de riesgos y la
contable. Por la naturaleza del objeto social de La CRCC no existe area de negociacion.

Recurso humano - L.a CRCC cuenta con un recurso humano calificado, con experiencia y
excelente nivel profesional en el area de riesgos, en area de tecnologia y en las areas de
soporte. Al 31de diciembre de 2022 s CRCC contaba con cincuenta y dos (52) funcionarios
vinculados mediante contrato a término indefinido y dos (2) practicantes del SENA y al 31
de diciembre de 2021 contaba con cuarenta y ocho (48) funcionarios vinculados mediante
contrato a término indefinido y un (1) practicante del SENA.

Verificacién de operaciones - L.a CRCC no participa en la negociacion de las operaciones
aceptadas para su compensacion y liquidacion, no abstante ha celebrado convenios con
sociedades administradoras de sistemas de negociacion y registro de operaciones sobre
valores y sobre divisas, asi como con mecanismos de contratacion, de acuerdo con 1o
definido en el Reglamento de La CRCC, asegurando la integralidad de la informacion de las
operaciones susceptibles de ser aceptadas por La CRCC, y que son remitidas por dichos
sistemas 0 mecanismas, evitando de tal forma incurrir en errores que podrian llegar a
significar diferencias en la liquidacion diaria y al vencimiento que se envia a los miembros.
La CRCC ha suscrito convenios con a) la Bolsa de Valores de Colombia SA, sociedad que
administra el mercado de derivados estandarizados, b) Derivex S.A. sociedad que administra
el mercado de derivados estandarizados cuyos activos subyacentes sean energia eléctrics,
gas combustible u otros commodities energéticos y c) con los sistemas de negociacion y
registro de operaciones sobre divisas administrados por Integrados FX Colombia SA, Set
lcap FX Colombia S A y Tradition Colombia SA. d) con el Banco de la Republica.

Auditoria - Tanto la Auditoria Interna como la Revisoria Fiscal estan al tanto de las operaciones
de la entidad, dentro del alcance de las funciones que a cada una de ellas corresponde y
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sus planes de trabajo son de conocimiento previo del Comité de Auditoria. En el caso de la
Auditoria Interna, el Plan de Auditoris, en el que se definen los procesos a ser auditados en
el afio, es aprobado previamente por el Comité de Auditoria.

Las diferentes operaciones celebradas por La CRCC han cumplido estrictamente con los
limites y condiciones establecidas por la Junta Directiva.

La Auditorianterna ha estado atenta al cumplimiento del codigo de ética y conducta en cuanto
a que las operaciones o0 actos comprendidos en el Articulo cuarto- Objeto Principal - de los
Estatutos Sociales, celebradas con vinculados econdmicas se hayan realizado, cumpliendo
cabalmente con lo establecido en el reglamento de funcionamiento, en las circulares y en
los instructivos operativos de La CRCC. Asi mismo, que en el caso de operaciones diferentes
a las comprendidas en el articulo cuarto-objeto principal- de los estatutos sociales de La
CRCC, éstas hayan sido autorizadas por el gerente dentro del monto de sus atribuciones y
aquellas gue lo excedieran, fueran previamente autorizadas por la Junta Directiva.

33. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 20271 La CRCC no tenia multas o sanciones por ningun concepto,
impuestas por alguna autaridad del Estado, y ordenes de pago de un mayor valor al recanocido
respecto del pago de impuestos nacionales, municipales y distritales. Por lo anterior, no existen
contingencias que en concepto de la Compafiia deban ser reconocidas,

34. HECHOS RELEVANTES

La CRCC durante el 2022, continut operando normalmente mediante el trabajo en alternancia de los
funcionarios de la organizacion. El desarrollo y cumplimiento de sus funciones como CRCC no fue
alterado y no hubo impactos negativos desde el punto de vista financiero, por el contrario, se tiene
un incremento frente al 2027 en los ingresos operacionales que asciende al 25% y en los gastaos del
9%. Asi mismo, el cumplimiento de Ia utilidad y el EBITDA fue del 135% y el 146%, respectivamente, al
cierre de diciembre de 2022. Con respecto a los niveles de cajs, estos se mantuvieron dentro de los
rangos de cumplimiento de la politica de capital y recursos netos liquidos de La CRCC.

35. HECHOS POSTERIORES

No existen hechos ocurridos después de terminadaos los periodos que se informan,
correspondientes a los periodos terminados al 371 de diciembre de 2022, y hasta la
fecha de autorizacion de estos estados financieros que se requieran revelar.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros han sido aprobados para presentacion a asamblea por la Junta Directiva
el 17 de febrero de 2023. Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion de la
Asamblea General de Accionistas, quien puede aprobar 0 no estos estados financieros.
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Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.
Certificacion del Representante Legal y Contador

17 de febrero de 2023

A los sefores Accionistas del
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia SA.

Los suscritas representante legal y contador publico de Camara de Riesgo Central de Contraparte
de Colombia SA, en adelante la "Compafia”; certificamos que los estados financieros de la
Compafiia en Colombia al 31 de diciembre de 2022 han sido fielmente tomados de los libros y que
antes de ser puestos a su disposicion y de terceros hemaos verificado las siguientes afirmaciones
contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2022 existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han
realizado.

b. Todos los hechos econdmicos realizados por la Compariia en lo que ha transcurrido del afio
a 31 de diciembre de 2022 han sido reconocidos en los estados financieros.

c. Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de
la Companiia al 31 de diciembre de 2022.

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de acuerdo con los
principios de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

e. Todos los hechos econémicos que afectan la Compafiia han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros.

(Original Firmado) (Original Firmado)
AMPARO TOVAR GOMEZ NANCY FUQUENT
Representante Legal (*) Contadora

Vinculada a PricewaterhouseCoopers
Asesores Gerenciales SAS.

TP.No. 75520 - T
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PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.
Proyecto de Distribucién de Utilidades

A Diciembre 31de 2022
Cifras en COP
Utilidad antes de Impuesto de Renta 16.890.181.380 Notas:
Menos:
Provision para impuesto de renta y 7274389711 | 1.No hay lugar a constituir reserva fiscal -
Complementarios Decreto 2336 de 1995 derogado.
Utilidad Neta del Ejercicio 9.615.791.669 2. Se propone que los dividendos
o S ) ordinarios se paguen en efectivo en una
Pérdidas de Ejercicios Anteriores al 31 de _ | (1) cuota: 0167861 (por accion) el dia 21 de
Diciembre de 2022 abril de 2023.
Utlidades antes de Reservas Obligatorias 9.615.791.669 3. Los dividendos se pagaran a quien
tenga la calidad de accionista al tiempo de
Menos: hacerse exigible el pago, de acuerdo con el
Reserva Legal 961.579.167 articulo 455 del Codigo de Comercio.
Utilidad Neta del Ejercicio antes de 4. Se contituye una reserva ocasional para
Reservas ocasionales y estatutarias y 8.654.212.502 | realizar durante el 2023 una donacion de
Prima en colocacién de acciones hasta cuarenta y ocho millones de pesos
($48'000.000]) junto con dos millones de
Menos pesos ($2.000.000) que no se utilizaron
Reserva Ocasional 48.000.000 dela reserva para dopgqiones constituida
para el afio 2022, dirigidos al Programa
Reserva Estatutaria de Responsabilidad Social Empresarial del
Grupo bvc.
Utilidad Total a Distribuir 8.606.212.502
Dividendo Ordinario 8606212502 |  5-EI100% de los dividendos a repartir
del afio 2022 se consideran, para
Total a distribuir en Efectivo 8.606.212.502 los accionistas, como ingresos no
constitutivos de renta ni de ganancia
Numero de acciones en circulacion 51.270.006.352 ocasional.
Dividendo por accion 0,1687861
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