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No. 37/ agosto 12 de 2022

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4,, 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,,
se publica:

TABLA DE CONTENIDO

No. Circular Paginas
ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.1.2.2.,
1.10.1.1,, 3.2.2.1,, 3.2.3.1, 3.2.3.2, 3.3.1.1,, 3.3.1.3,
3.4.1.1, 3.41.2, 3.4.2.1., 3522, 3523, 3.53.1,
3.5.3.3,3.7.1.1., Y ADICION DE LOS ARTICULOS 3.2.1.2,,
3.2.2.2, 3.4.32. 3433, 3434, 3435, 3436,
3.43.7., 3.4.3.8, 3.4.3.9, 3.4.3.10, 3.4.3.11., 3.4.3.12,
3.4.3.13, 3.4.3.14, 3.6.2.1,, 3.6.2.2.,, 3.6.2.3, 3.7.1.2,
3.8.1.2., DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE
RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A.
— CRCC S.A. EN RELACION CON LA COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE OPERACIONES DE TRANSFERENCIA
TEMPORAL DE VALORES (TTV) SOBRE TITULOS DE
DEUDA PUBLICA A PARTIR DEL DIECISEIS (16) DE
AGOSTO DE 2022.

98
36

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Pagina 1 de 97



@ Boletin Normativo

MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.1.2.2., 1.10.1.1,, 3.2.2.1,, 3.2.3.1., 3.2.3.2,, 3.3.1.1,,
3.3.1.3,3.4.1.1.,3.4.1.2,3.4.2.1,,3.5.2.2.,,3.5.2.3,,3.5.3.1., 3.5.3.3,, 3.7.1.1., Y ADICION DE
LOS ARTICULOS 3.2.1.2.,3.2.2.2,3.4.3.2.3.4.3.3.,3.4.3.4.,3.4.3.5.,3.4.3.6.,3.4.3.7.,3.4.3.8,,
3.4.3.9.,3.4.3.10.,3.4.3.11.,3.4.3.12,, 3.4.3.13,,3.4.3.14.,3.6.2.1.,3.6.2.2., 3.6.2.3.,3.7.1.2,,
3.8.1.2., DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE
COLOMBIA S.A. — CRCC S.A. EN RELACION CON LA COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
OPERACIONES DE TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES (TTV) SOBRE TiTULOS DE
DEUDA PUBLICA A PARTIR DEL DIECISEIS (16) DE AGOSTO DE 2022.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4,, 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A.
se publica modificacion de los articulos 1.1.2.2,, 1.10.1.1,, 3.2.2.1,, 3.2.3.1,, 3.2.3.2, 3.3.1.1,,
3.3.1.3,34.1.1,34.1.2,34.2.1,35.2.2,3.5.2.3,,35.3.1, 3.5.3.3, 3.7.1.1,, y adicion de los
articulos 3.2.1.2,, 3.2.2.2,3.4.3.2. 3.4.3.3,,3.4.3.4,3.4.3.5, 3.4.3.6.,3.4.3.7,3.4.3.8, 3.4.3.9,
3.4.3.10,3.4.3.11,3.4.3.12,3.43.13,, 3.4.3.14,,3.6.2.1,3.6.2.2,3.6.2.3,,3.7.1.2,, 3.8.1.2,, de
la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A.
en relacion con la Compensacion y Liquidacion de operaciones de Transferencia Temporal de
Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica a partir del dieciséis (16) de agosto de 2022.

Articulo Primero: Modifiquese el Articulo 1.1.2.2 de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 1.1.2.2. Segmentos de la Camara y criterios de agrupacion empleados.

Para los servicios, funciones y actividades que desarrolla la Camara y las metodologias de
calculo de las Garantias exigibles, se establecen los siguientes Segmentos para los Activos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de las que son objeto,
en funcion de los criterios que se indican a continuacion:

1. Segmento de Derivados Financieros.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a
que corresponden a Operaciones de derivados, esto es, Operaciones de Instrumentos
Financieros Derivados Estandarizados y No Estandarizados, incluyendo Futuros y Opciones,
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productos estructurados, que por su naturaleza se negocien a través de sistemas de
negociacion, mercado mostrador, Mecanismos de Contratacion, bolsas, bolsas de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities o a través de sociedades
administradoras de los sistemas de intercambio comerciales del mercado mayorista de
energia eléctrica y de sociedades administradoras de sistemas transaccionales de energia y
de contratos y derivados financieros que tengan como subyacente energia eléctrica o gas
combustible, divisas y derivados sobre divisas.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Derivados Financieros se agrupan los
siguientes Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de
que son objeto:

a) Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados:

— Contrato de Futuro TES Corto Plazo.

— Contrato de Futuro TES Mediano Plazo.

— Contrato de Futuro TES Largo Plazo.

— Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

— Contrato Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso.

— Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso.

— Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP.

— Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

— Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias.

— Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Entrega

— Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual.

— Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual.

— Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer de Electricidad Mensual (MTB)

— Contrato Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB)

— Contrato Futuro Bloque Horario Noche de Electricidad Mensual (NTB)

— Contrato de Futuro OIS.

— Contrato de Opcion sobre la TRM

— Contrato de Opciones sobre la accion de Ecopetrol.

— Contrato de Opciones sobre la accion Preferencial Bancolombia.
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— Contrato de Opciones sobre la accion de Preferencial Aval.
b) Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados:

— Forward NDF (USD / COP).
— OIS IBR de Formacion.
— OIS IBR.

2. Segmento Renta Fija.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a
que corresponden a Operaciones sobre valores de renta fija nacionales o extranjeros, inscritos
o no en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE.

De conformidad con lo anterior, en el Segmento de Renta Fija se agrupan las Operaciones
Simultaneas Sobre Titulos de Deuda Publica TES y Operaciones de Transferencia Temporal
de Valores (TTV) sobre Titulos de Deuda Publica.

3. Segmento Renta Variable.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a
que corresponden a operaciones sobre valores nacionales de renta variable inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE y sobre valores extranjeros de renta variable.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Renta Variable se agrupan las Operaciones
Repo, Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) y Operaciones de Contado
sobre Valores nacionales de Renta Variable inscritos en el RNVE y en la Bolsa o en Mercado
Integrado Latinoamericano (MILA) y sobre valores extranjeros de renta variable listados en el
Mercado Global Colombiano administrado por la Bolsa, que segun el modelo de riesgo de la
Camaray el acuerdo con la Bolsa sean elegibles para su Compensacion y Liquidacion.

4. Segmento Swaps.
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El criterio de agrupacioén para este Segmento es el tipo de Activos, los tipos de Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas, Operaciones Aceptadas de las que son objeto y riesgos, debido
a que su administracion y control se hace de forma diferente para dichos Activos y
corresponden a Operaciones Swaps.

Si bien los Activos, las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones
Aceptadas que hacen parte del Segmento Swaps corresponden a Instrumentos Financieros
Derivados No Estandarizados, el criterio de agrupacion obedece a que el modelo de riesgos y
el sistema para la Compensacion y Liquidacion de los Swaps es distinto al empleado para los
demas Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados agrupados en el Segmento de
Derivados Financieros.

De conformidad con lo anterior en el Segmento Swaps se agrupan los siguientes Activos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de que son objeto:

- IRS.
- OlIS.
— Cross Currency Basis Swap Overnight (CCBSO).

En el Segmento Swaps no se agrupan los:

— OIS IBR de Formacion, de acuerdo con lo definido en el articulo 2.7.2.20.
— OIS IBR, de acuerdo con lo definido en el articulo 2.7.2.21.

Siempre que, en la presente Circular, dentro del Segmento Swaps, se utilice la expresion
Operaciones Swaps se entendera que se refiere Unicamente a las operaciones agrupadas en
dicho Segmento.

5. Segmento de Divisas.
El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas, Operaciones Aceptadas de las que son objeto y riesgos, debido a que corresponden

a Operaciones de compra y venta de Moneda Elegible y su administracion y control se hace de
forma diferente para dichas Operaciones.
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De conformidad con lo anterior en el Segmento de Divisas se agrupan las Operaciones de
Contado sobre Divisas.

Paragrafo. Cambio de Segmento para la Liquidacion al Vencimiento de Operaciones Aceptadas
con Liquidacion por Entrega: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 1.3.5. del
Reglamento y en el Articulo 1.1.2.1. de la presente Circular, las siguientes Operaciones
Aceptadas con Liquidacion por Entrega al Vencimiento se registraran y liquidaran en los
Segmentos que se indican a continuacion:

Segmento Final

(En el que se realiza la
Segmento Inicial (En el que se | Liquidacion al Vencimiento de
registra la Operacion) la Operacion Aceptada con
Liquidacion por Entrega al
Vencimiento)

Operacion Aceptada con
Liquidacion por Entrega
al Vencimiento

Contrato de Futuro sobre
Acciones del indice MSCI | Segmento  de  Derivados
COLCAP con Liquidacion | Financieros

por Entrega

Segmento de Renta Variable

En consecuencia, la Posicion Abierta en el Segmento de Derivados Financieros
correspondiente a Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega se entendera cerrada y, para efectos de la Liquidacion, la posicion se
abrira en las Cuentas Definitivas del Segmento de Renta Variable que hayan sido informadas
por el Miembro y la gestion de cumplimiento, retardo e incumplimiento se realizaran segun las
reglas aplicables al Segmento final.”

Articulo segundo: Modifiquese el Articulo 1.10.1.1.de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 1.10.1.1. Tarifas por los servicios del Sistema de la Camara.
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Tipo de Descripcion de
Cargo Nombre de Cargo la tarifa Importe del Cargo
“Fijo Membresia Pago inicial que | Para participar en todos los

se realiza por
afiliacion al
Sistema de
Compensaciony
Liquidacion de

la CAMARA.
Este pago e
permite al
Miembro

participar en la
Compensaciony
Liquidacion en
todos los
Segmentos dela
Camara excepto
en el Segmento
Swaps para el
cual se
establece un
cobro adicional
e independiente.
Se cobra por

una sola vez
tanto a los
Miembros
Liquidadores
como a los

Miembros  no
Liquidadores. Al
Miembro no
Liquidador que

Segmentos excepto para el Segmento
Swaps y Segmento Divisas:

Miembro Liquidador
COP $50.000.000

Miembro no Liquidador
COP $5.000.000

Por una sola vez.

Para participar en el

Swaps:

Segmento

Miembro Liquidador
COP $75.000.000

Miembro no Liquidador
COP $7.500.000

Por una sola vez
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Tipo de
Cargo

Descripcion de

Nombre de Cargo la tarifa

Importe del Cargo

sea admitido
como Miembro
Liquidador
Individual se le
cobra el importe
del cargo de
Miembro
Liquidador a los
seis (6) meses
de su afiliacion

al Sistema
siempre y
cuando para esa
fecha esté
actuando en
ambas
modalidades
respecto de
Segmentos

distintos de la
Camara, salvo si
se trata del
Segmento
Swaps.

Segmento

Swaps: Pago
para participar
en el Segmento
Swaps. Se cobra
por una sola vez
tanto a los
Miembros
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Descripcion de
la tarifa

Tipo de

Cargo Importe del Cargo

Nombre de Cargo

Liquidadores
como a los
Miembros no
Liquidadores.

El Miembro que
haya sido
admitido  para
participar
unicamente en
el Segmento
Swaps se le
cobrara solo
esta tarifa de
Membresia,
pero cuando
solicite el
ingreso a otro
Segmento se le
cobrara
adicionalmente
la tarifa prevista
para los demas
Segmentos.

Fijo Mantenimiento | Importe Para participar en todos los
mensual a cargo | Segmentos excepto para el Segmento
de los Miembros | Swaps y el Segmento de Divisas:
Liquidadores y | Miembro Liquidador

Miembros  no | COP $3.485.000

Liquidadores y | Miembro no Liquidador

Agentes COP $1.305.000

Custodios  en | Agente Custodio:

virtud del cual | COP $1.261.000
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

se realiza el
mantenimiento

de la afiliacion al
Sistema de
Compensaciony
Liquidacion de
la CAMARA para
participar en

todos los
Segmentos
excepto en el
Segmento
Swaps y

Segmento  de
Divisas.

Segmento
Swaps:
Para los
Miembros
Liquidadores y
Miembros  no
Liquidadores
que participen
en el Segmento
Swaps aplicara
un importe
mensual de
mantenimiento
de afiliacion.

Periodicidad: mensual.

Para participar en el
Swaps:
Miembro
Swaps:
COP SO
Miembro no Liquidador Segmento
Swaps:

COP SO

Segmento

Liqguidador  Segmento

Para participar en el Segmento de
Divisas:

Miembro Liquidador

COP $5.120.000
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Segmento  de

Divisas:
Para los
Miembros
Liquidadores
que participen
en el Segmento
de Divisas
aplicara un
importe
mensual de
mantenimiento
de afiliacion,
que se cobrara
de manera
mensual
anticipada.

Fijo

Esquema
Proveedores de
Liquidez

Esta tarifa
unicamente
aplica al
Segmento  de
Divisas:

Un costo fijo
mensual por el
esquema de
Proveedores de
Liquidez, que
sera el resultado
de multiplicar el

Cobro proveedor de liquidez:

100pb * Monto dedicado por el
proveedor de liquidez en Dolares*
(dias calendario del mes / 365) * TRM
del cierre del mes a cobrar

Monto dedicado: El valor
comprometido por los Proveedores
de Liquidez en Délares en virtud de los
contratos celebrados por la Camara
con tales agentes.
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Tg::gie Nombre de Cargo Deslc; "t[:;:?: i Importe del Cargo
valor disponible
con los
Proveedores de
Liquidez en
dolares en el
respectivo mes
por el promedio
ponderado de la
tarifa fija
mensual
cobrada por los
mismos, y
dividir tal
producto por el
namero de
Miembros  del
Segmento. Este
cobro se
realizara de
manera
mensual
vencida.

Fijo Tipo de Conexion | Importe Terminal “Server”

mensual a cargo | COP $350.000
de los Miembros
y Agentes | Terminal “Gate Fix"
Custodios que | COP $870.000
ademas de la
conexion via | Web Service
Terminal COP $870.000
“Station”,
emplean algun | Portal "Web" CRCC

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

otro tipo de
Terminal para
su conectividad
con la CAMARA.

COP $350.000

Por cada Server/GateFix contratados
por los Miembros, se tiene derecho a
un usuario del Portal CRCC, por cada
usuario adicional se cobrara la tarifa
aca establecida.

El Agente Custodio tiene derecho a un
usuario del Portal CRCC y por cada
usuario adicional se cobra la tarifa
Portal CRCC.

El valor del Web Service incluye 8
tablas de informaciéon predefinidas
por la CRCC.

Periodicidad: mensual.

Variable

Compensacion y
Liquidacion  del
Instrumento
Financiero
Derivado
Estandarizado

Tarifa variable
establecida
como un valor
en pesos por
cada Contrato
de una
Operacion y por
cada puntadela
misma, en la
cual se obtiene
el derecho de
que la CAMARA
una vez acepte
dicha
Operacion,

Futuro TES: COP $2.500

Contratos de Futuros sobre Titulos
TES de Referencias Especificas:

Se cobrara un importe del cargo por
contrato segun el vencimiento del
subyacente, asi:

Importe del
cargo por
contrato

Subyacente

TFIT1624072
4 COP $1.950

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Tg::gie Nombre de Cargo Deslc; "t[:;:?: i Importe del Cargo

realice las TFIT0826112

funciones  de 5 COP $1.950

Compensaciony TFIT1526082

Ijlqwdamén de 6 COP $2.200

esta_ en las| I'TFTog03112

:320"0'0”“ e|2 7 COP $2.300

establezca el TFIT1628042

Reglamento de 8 COP $2.300

la Camara. TFIT1618093

0 COP $2.900

Las TFIT1026033

transacciones 1 COP $2.900

compuestas por TFIT1630063

la compraventa 2 COP $2.900

de mas de un TFIT1618103

Instrumento 4 COP $2.950

como lo son los TEIT1609073

contratos - de 6 COP $2.950

“time spreads” TFIT2128054

se cobraran de 2 COP $3.400

acuerdo con los TFIT3126105

Contratos  que 0 COP $4.000

componga cada

Instrumento

compuesto. Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso
y Contrato de Opcion sobre la TRM:
Se cobrara un importe por numero de
contratos compensados y liquidados
durante el mes calendario
inmediatamente anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Numero de

contratos

Compensados vy | Importe del
Liquidados cargo
durante el mes

calendario

inmediatamente

anterior

Desde | Hasta

- 3.000 COP $ 1.800
3.001 10.000 COP $ 1.650
10.001 | 20.000 COP $ 1.200
20.001 | 30.000 COP $ 1000
30.001 | Adelante COP $ 900

El calculo del niumero de contratos
compensados y liquidados durante el

mes calendario inmediatamente
anterior, resultara de la suma de
todos los contratos que
correspondan a la estructura de
Cuentas del mismo Miembro
Liquidador.

Se debe tener en cuenta que los
contratos compensados y liquidados
el mes inmediatamente anterior, que
hayan sido originados por
operaciones cerradas en el sistema
de negociacion de la BVC S.A, se
computaran por 1,5 veces antes de
realizar la suma de todos los

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Tipo de
Cargo

Descripcion de

Nombre de Cargo la tarifa

Importe del Cargo

contratos correspondientes a la
estructura de Cuentas del Miembro
Liquidador.

Mini Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Délar/Peso: COPS180

Micro Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Délar/Peso: COPS$36

Futuros y Opciones cuyo activo
subyacente sean acciones: Se
cobrara un importe durante el mes
calendario vigente el cual resulta de
multiplicar: a) Tamano del Contrato
por b) el precio de cierre del tltimo dia
de negociacion del mes
inmediatamente anterior de la accion
subyacente respectiva publicado por
la BVC por c) 0.0125%.

Contratos de  Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP: Se cobrara
un importe durante el mes calendario
vigente el cual resulta de multiplicar:
a) El tamano del Contrato por b) el
valor de cierre del ultimo dia de
negociacion del mes inmediatamente
anterior del indice MSCI COLCAP
publicado por la BVC por c) 0.010%.

Para los Miembros que participen en
el Esquema de Creadores de Mercado

VIGIADO SFevaisien muvcen

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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@ Boletin Normativo

Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

del Futuro indice Accionario MSCI
COLCAP de la BVC S.A,, la CRCC S.A.
otorgara un descuento sobre el
importe variable del Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP y de los
Futuros cuyo activo subyacente sean
acciones que hayan sido negociados
por el Miembro en la BVC S.A. y
compensados y liquidados por la
CRCC S.A. La aplicacion de este
descuento depende de: i) El
cumplimiento del Miembro de las
obligaciones establecidas en el
Programa de Creadores de Mercado
del Futuro indice Accionario MSCI
COLCAP de la BVC S.A, ii) el puesto
ocupado por el Miembro en el Ranking
del Programa de Creadores de
Mercado del Futuro indice Accionario
MSCI COLCAP vy iii) del Numero de
Contratos de Futuro indice Accionario
MSCI COLCAP que hayan sido
negociados por el Miembro en la BVC
S.A. y compensados y liquidados por
la CRCC SA. en el mes
inmediatamente anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Contratos Desc
Des | Desc

de  Futuro uent

S cue | uent

Indice o 3er

Accionario nto 1o Luga
ler | 2do

MSCI r

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

COLCAP Lug | Luga
negociados | ar r

por el
Miembro en
el mes
inmediatam

ente anterior
Desd | Has

e ta

200 | 15.0 | 12.5 | 10.0
0 0% | 0% 0%
500 | 20.0 | 15.0 | 10.0
0 0% | 0% 0%
100 | 25.0 | 17.0 | 10.0
5001 00 | 0% | 0% 0%
1000 | 150 | 30.0 | 20.0 | 10.0
1 00 | 0% | 0% 0%
1500 35.0 225 | 10.0

1 S 1 0% | 0% | 0%

1

2001

La BVC S.A. certificara mensualmente
a la CRCC S.A. que los Miembros de
ésta, participantes del Programa de
Creadores de Mercado del Futuro de
indice Accionario MSCI COLCAP: i)
Cumplan con las obligaciones
establecidas en el programa vy ii) el
puesto que ocupé cada Miembro
participante en el Ranking del
programa. Una vez recibida esta
certificacion, la Camara tendra un
plazo de hasta tres (3) dias habiles
para aplicar este descuento.

VIGIADO SFevaisien muvcen

CrCC
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP: Se cobrara
un importe durante el mes calendario
vigente el cual resulta de multiplicar:
a) El tamafo del Contrato por b) el
valor de cierre del ultimo dia de
negociacion del mes inmediatamente
anterior del indice MSCI COLCAP
publicado por la BVC por c) 0.010%.

Para los Miembros que participen en
el Esquema de Creadores de Mercado
de los Mini Contratos de Futuros
indice Accionario MSCI COLCAP de la
BVC S.A, la CRCC S.A. otorgara un
descuento sobre el importe variable
de los Mini Contratos de Futuros
indice Accionario MSCI COLCAP y de
los Futuros cuyo activo subyacente
sean acciones que hayan sido
negociados por el Miembro en la BVC
S.A. y compensados y liquidados por
la CRCC S.A. La aplicacion de este
descuento depende de: i) El
cumplimiento del Miembro de las
obligaciones establecidas en el
Programa de Creadores de Mercado
de los Mini Contratos de Futuros
indice Accionario MSCI COLCAP de la
BVC S.A., ii) el puesto ocupado por el
Miembro en el Ranking del Programa
de Creadores de Mercado de los Mini

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Contratos de  Futuros Indice
Accionario MSCI COLCAP v iii) del
Numero de Contratos de los Mini
Contratos de  Futuros Indice
Accionario MSCI COLCAP que hayan
sido negociados por el Miembro en la
BVC S.A. y compensados y liquidados
por la CRCC S.A. en el mes
inmediatamente anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Mini

Contrato de

Futuro indice

Accionario

MSCI Des | Desc

COLCAP cue | uent | Desc

negociados |nto | o uento

por el | Ter | 2do | 3er

Miembro en | Lug | Luga | Lugar

el mes | ar r

inmediatame

nte anterior

Desd | Hast

e a
15.

1 2000 | 00 120'5 100'00
% 0% 70
20. 10.00

2001 | 5000 | 00 150'0 %
% 0%

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

25. 10.00
5001 | 1290 | oo 170'0 %
0 o | 0%

1000 | 1500 %%‘ 20.0 100;00
1 0 . 0% °
%

1500 35. 1 99 5 | 10.00

< 00 %
1 o | 0%

La BVC S.A. certificara mensualmente
a la CRCC S.A. que los Miembros de
ésta, participantes del Programa de
Creadores de Mercado de los Mini
Contratos de  Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP: i) Cumplan
con las obligaciones establecidas en
el programa y ii) el puesto que ocup6
cada Miembro participante en el
Ranking del programa. Una vez
recibida esta certificacion, la Camara
tendra un plazo de hasta tres (3) dias
habiles para aplicar este descuento.

Contrato Futuro sobre Electricidad
Mensual: se cobrara un importe que
se calcula teniendo en cuenta el valor
promedio del contrato del mes
calendario inmediatamente anterior y
un valor fijo de $200 pesos por cada
millén, de conformidad con la
siguiente metodologia:

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*200)/(1.000.000)

Donde:
PPM(t-1): Es el valor promedio del
Activo Subyacente para todos los
dias del mes Iinmediatamente
anterior.

Nominal: Es el tamano del Contrato.

El importe del cargo aplicara para
cada uno de los setenta y dos (72)
vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara
para cada mes calendario a partir del
dia siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro
sobre Electricidad Mensual, para
efectos de calcular el importe del
cargo se tendra en cuenta el valor
promedio aritmético del precio
horario en su version TX1 (valor del
Activo Subyacente en la Bolsa de
Energia) publicado por la Bolsa de
Energia para todos los dias del mes

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Descripcion de
la tarifa

Tipo de

Cargo Importe del Cargo

Nombre de Cargo

inmediatamente anterior y el tamano
del contrato.

Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual: se cobrara un
importe que se calcula teniendo en
cuenta el valor promedio del contrato
del mes calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $250 pesos
por cada millon, de conformidad con
la siguiente metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*250)/(1.000.000)

Donde:
PPM(t-1): Es el valor promedio del
Activo Subyacente para todos los
dias del mes inmediatamente
anterior.

Nominal: Es el tamaino del Contrato.

El importe del cargo aplicara para
cada uno de los setenta y dos (72)
vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara
para cada mes calendario a partir del
dia siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).

VIGIADO SFevaisien muvcen

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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@ Boletin Normativo

Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro
sobre Electricidad Mensual, para
efectos de calcular el importe del
cargo se tendra en cuenta el valor
promedio aritmético del precio
horario en su version TX1 (valor del
Activo Subyacente en la Bolsa de
Energia) publicado por la Bolsa de
Energia para todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamano
del contrato.

Contrato Futuro Bloque Horario
Amanecer de Electricidad Mensual
(MTB), Contrato Futuro Bloque
Horario Dia de Electricidad Mensual
(DTB), Contrato Futuro Bloque
Horario Noche de Electricidad
Mensual (NTB): se cobrara un importe
que se calcula teniendo en cuenta el
valor promedio del contrato del mes
calendario inmediatamente anterior y
un valor fijo de $200 pesos por cada
millén, de conformidad con la
siguiente metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*200)/(1.000.000)

Donde:
PPM(t-1): Es el valor promedio del
Activo Subyacente para todos los

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

dias del mes inmediatamente
anterior.

Nominal: Es el tamaino del Contrato.

El importe del cargo aplicara para
cada uno de los veinticuatro (24)
vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara
para cada mes calendario a partir del
dia siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro
Bloque Horario Amanecer de
Electricidad Mensual (MTB), Contrato
Futuro Bloque Horario Dia de
Electricidad Mensual (DTB) vy
Contrato Futuro Bloque Horario
Noche de Electricidad Mensual (NTB),
para efectos de calcular el importe del
cargo se tendra en cuenta el valor
promedio aritmético del precio
horario en su version TX1 (valor del
Activo Subyacente en la Bolsa de
Energia) publicado por la Bolsa de
Energia para todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamano
del contrato.

VIGIADO SFevaisien muvcen

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Pagina 25 de 97

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.




8

Boletin Normativo

Tg::gie Nombre de Cargo Deslc; "t[:;:?: i Importe del Cargo
Contrato de Futuro OIS:
Se cobrara un importe del cargo
segun el vencimiento operado, asi:
Vencimient | Dias | Tarifa
0
1ro 30 | COP $1.050
3ro 90 | COP $3.150
4t0 180 | COP $6.250
5to 270 | COP $9.350
6to 360 | COP $§12.500
7mo 540 | COP $§18.750
Variable | Compensacion y | Forward  NDF | Forward NDF USD/COP:
Liquidacion del | USD/COP:
Instrumento Se cobrara un importe por cada Dolar
Financiero Tarifa variable | de los Estados Unidos de América
Derivado No | para el | (USD 1) dependiendo del Valor
Estandarizado Instrumento Nominal de todas las operaciones
Financiero compensadas y liquidadas durante el
Derivado No | mes calendario inmediatamente
Estandarizado | anterior, de conformidad con la
Forward  NDF | siguiente tabla:
USD/COP
establecida Import Valor Nominal
como un valor edel | compensado y liquidado
én pesos por| | Cargo durante el mes
cada Dolar de por | inmediatamente anterior
Ios_d Estadgs cada (USD)
Unidos e
América (USD 1) USD1| Desde | Hasta
de una
operacion y por

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

cada puntadela
misma, en la
cual se obtiene
el derecho de
que la Camara
una vez acepte
dicha

Operacion,
realice las
funciones de

Compensaciony
Liquidacion de
ésta en las
condiciones en
que lo
establezca el
Reglamento de
la Camara.

COP S - 405.000.000
0.072

0
COP $ | 405.000.00 | 810.000.000
0.066 1

0
COP $ | 810.000.00 | 1.610.000.00
0.056 1 0

0
COP ${1.610.000.0|2.810.000.00
0.040 01 0

0
COP $ |2.810.000.0| en adelante
0.038 01

0

El calculo del Valor Nominal de las
operaciones compensadas y
liguidadas durante el mes calendario
inmediatamente anterior, resultara de
la suma del Valor Nominal de todas
las operaciones compensadas vy
liguidadas que correspondan a la
estructura de Cuentas del mismo
Miembro Liquidador.

Opciones No Estandarizadas sobre
Tasa de Cambio Délar/Peso

Se cobrara un importe por cada Dolar
de los Estados Unidos de América
(USD 1) sobre el Valor Nominal de

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

oIS
Formacion:

IBR

Tarifa Variable
para el
Instrumento
Financiero
Derivado No
Estandarizado
establecida
como un valor
en pesos por

cada mil
millones de
pesos ($1.000

millones) o su
equivalente de
una Operacion y

todas las operaciones compensadas
y liquidadas, de conformidad con la
siguiente tabla:

Valor Nominal
compensado vy
liquidado (USD)
1 en adelante

Importe del
Cargo por cada
USD 1

COP $0.0720

OIS IBR Formacion:

Se cobrara un importe del cargo por
cada monto nominal equivalente a
COP $1.000 Millones:

Vencimient | Dias | Importe del

o Cargo por
cada $1000
millones

1ro 30 | COP $2.800

3ro 90 | COP $8.400

4to 180 | COP $16.800

OIS IBR:

Se cobrara un importe del cargo por
cada monto nominal equivalente a
COP $1.000 Millones:

del
por

Vencimien | Dias | Importe
to Cargo

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

por cada punta
de la misma, en
la cual se
obtiene el
derecho de que
la CAMARA una
vez acepte dicha

Operacion,
realice las
funciones de

Compensaciony
Liquidacion de

ésta en las
condiciones en
que lo

establezca el
Reglamento de
la Camara.

OIS IBR:

Tarifa Variable
para el
Instrumento
Financiero
Derivado No
Estandarizado
establecida
como un valor
en pesos por

cada mil
millones de
pesos ($1.000

cada $1000

millones
Tro 30 COP $2.800
3ro 90 COP $8.400
410 180 | COP $16.800
5to 270 | COP $25.000
6to 360 | COP $33.400
7mo 540 | COP $50.000

*Para el OIS IBR de Formacion no
aplican el 5to y el 7Tmo vencimiento.

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

millones) o su
equivalente de
una Operacion y
por cada punta
de la misma, en
la cual se
obtiene el
derecho de que
la CAMARA una
vez acepte dicha
Operacion,

realice las
funciones de
Compensaciony
Liquidacion de
ésta en las
condiciones en
que lo
establezca el
Reglamento de
la Camara.

Variable

Compensacion y
Liquidacion  de
Operaciones
Swaps

IRSy OIS/ Cross
Currency Basis
Swaps
Overnight
(CCBSO0):

Tarifa Variable
para los IRS y
los OIS
establecida

como un valor

IRS y OIS/ Cross Currency Basis
Swaps Overnight (CCBSO)

Se cobrara un importe del cargo por
cada monto nominal equivalente a
COP $1.000 Millones:

Importe del
Cargo por
cada $1000
millones

Plazo
Hasta

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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T(I:[;(r)gc(l)e Nombre de Cargo Desgrlt[;(;:?: e Importe del Cargo
en pesos por ™ | COP $2.800
cada mil 3M | COP $8.400
millones de coP
pesos ($1.000 6M $16.800
millones) o su coP
equivalente de 9M $25.000
una Operacion y cop
por cada punta 12M $33.400
de la misma, en COF;

2 cual > 18M $50.000
obtiene el COF;
derecho de que 2Y $64.000
la CAMARA una COF;
vez acepte dicha 3Y 54,000
Operacion, COF;
realice las 4Y §122.000
funciones de Zop .
Compensaciony 5Y §149 000
Liquidacion de .
ésta en las 6Y Ccop
condiciones en $175.000
que lo 7y COP
establezca el i(z)%o-ooo
Reglamento de gy
la Camara. §(2)2P4.000

9 |$247.000

COP
10 15269.000
COP

1Y 15290.000
Cross Currency COP
Basis  Swaps 12Y $311.000

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Tipo de Descripcion de
Gargo Nombre de Cargo la tarifa Importe del Cargo
Overnight 13y COP
(CCBSO): $331.000
COP
Tarifa Variable 14Y $351.000
para los Cross 15y COP
Currency Basis $370.000
Swaps
Overnight
(CCBSO) Cross Currency Basis Swaps
establecida Overnight (CCBSO):
como un valor
en pesos por Importe del
cada mil Plazo |Cargo por
millones de Hasta [cada $1000
pesos ($1.000 millones
millones) o su TM | COP $3.500
equivalente de 3M COP $9.000
una Operacién y COP
por cada punta 6M $17.000
de la misma, en COF;
la _ cual se 9M $25.500
obtiene el CoP
derecho 12M $33.500
COP
18M 1 $50.000
COP
2 1$66.000
COP
3 |$98.000
COP
4 1$130.000
COP
Y 1$160.000

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Tipo de Descripcion de
Cargo Nombre de Cargo la tarifa Importe del Cargo
COP
oY $190.000
COP
Y 1$220.000
COP
8Y 15250000
COP
%Y 15280000
COP
19Y " 1$300.000
COP
"Y' 1$330.000
COP
12Y " 1$355.000
COP
13Y $380.000
COP
14Y " |$405.000
COP
15Y $430.000
Variable | Compensacion y | Tarifa variable | Operaciones Simultaneas celebradas
Liquidacion  de | establecida en el Sistema Electronico de
Operaciones como un valor | Negociacion - SEN:
Simultaneas diario
(incluyendo los | Se cobrara un importe efectivo diario
fines de semana | de acuerdo con el valor de giro total
y dias festivos | de todas las operaciones simultaneas
del calendario | aceptadas en el mes calendario
colombiano) en | inmediatamente anterior de
pesos de | conformidad con la siguiente tabla:
acuerdo con el
valor de giro || Rango de Valor de giro | Importe
vigente de la|| total de las | del Cargo

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Tg::gie Nombre de Cargo Deslc; "t[:;:?: ok Importe del Cargo
operacion operaciones diario por
simultanea, en | | simultaneas millén por
la  cual se||compensadas y | Operacio
obtiene el || liquidadas durante el | n
derecho de que | | mes inmediatamente | Simultan
la CAMARA una | | Jnterior. ea
vez acepte dicha vigente
Operacion,
realice las
funciones de
Compensaciony
Liquidacion de 269239 | s
ésta en las - 9.999.99 | j a3
condiciones en 9 '
que lo 5.078.99
establezca el 56609360000' 9.999.99 g%gg
Reglamento de ' 9 :
la Camara. 5.079.000. g'ggg'gg COP$

000.000 9' ’ 0.575
7.466.000. gggggg COPS
000.000 9' ’ 0.548
9.853.000. ;é;ggg COPS
000.000 T 0.521
99
12.239.00 ;ggggg COPS
0.000.000 99' ' 0.466
14.626.00 | En COPS
0.000.000 | adelante |0.411
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(incluyendo los
fines de semana
y dias festivos

Ulpealz Nombre de Cargo Descrlpc!on de Importe del Cargo

Cargo la tarifa

Variable | Compensacion y | Tarifa variable | Operaciones Simultaneas celebradas
Liquidacion  de | establecida o registradas en el Sistema del
Operaciones como un valor [ Mercado Electronico Colombiano -
Simultaneas diario MEC:

Se cobrara un importe efectivo diario
de acuerdo con el valor de giro total

del calendario | de todas las operaciones simultaneas
colombiano) en | aceptadas en el mes calendario
pesos de | inmediatamente anterior de
acuerdo con el | conformidad con la siguiente tabla:

valor de giro

vigente de Ia

operacion Rango de Valor de

simultanea, en||giro total de las | Importe

la  cual se|| operaciones del Cargo
obtiene el | | simultaneas diario por
derecho de que | | compensadas y | millén por
la CAMARA unatjiquidadas durante el | Operacion

vez acepte dicha mes inmediatamente | Simultane

Operacion, reali

. anterior. avigente
ce las funciones
de
Compensacion y 2.692.99 | COPS
Liquidacion de . 9.999.99 | 0.630
ésta en las 9
condiciones en || 2.693.00 |5.078.99 | COPS
que lo||0.000.00 [9.999.99 |0.603
establezca el||0 9

Reglamento de
la Camara.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.

CrCC
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5.079.00 | 7.465.99 | COPS
0.000.00 |9.999.99 |0.575
0 9
7.466.00 |9.852.99 | COPS
0.000.00 |9.999.99 |0.548
0 9
9.853.00 |12.238.9 | COPS
0.000.00 [99.999.9 |0.521
0 99
12.239.0 |14.625.9 | COP$
00.000.0 [99.999.9 |0.466
00 99
14.626.0 En COPS
00.000.0 0.411
adelante
00
Variable | Compensacion y | Tarifa variable | Operaciones Repo celebradas o
Liquidacion  de | establecida registradas en el Sistema de
Operaciones como un valor | Negociacion y/o Registro enviadas a
Repo diario compensar en Camara: Se cobrara un

(incluyendo los
fines de semana
y dias festivos
del calendario
colombiano) en
pesos de
acuerdo con el
valor de giro
vigente de la
Operacion Repo,
en la cual se
obtiene el
derecho de que

importe efectivo diario, el cual resulta
de multiplicar el valor de giro vigente
por millén por 0.685.

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

la CAMARA una
vez acepte dicha
Operacion,

realice las
funciones de
Compensaciony
Liquidacion de
ésta en las
condiciones en
que lo
establezca el
Reglamento de
la Camara.

Variable

Compensacion y
Liquidacion  de
Operaciones
Contado

Tarifa variable
establecida
como un valor
unico en pesos
de acuerdo con
el valor de giro
vigente de la
Operacion  de
Contado, en la
cual se obtiene
el derecho de
que la CAMARA
una vez acepte
dicha

Operacion,
realice las
funciones de

registradas en el Sistema

compensar en Camara:

cobrara en la aceptacion de

operacion por parte de la Camara.

Operaciones de Contado celebradas o

de

Negociacion y/o Registro enviadas a

Se cobrara un importe efectivo de 24
pesos por Millon. Esta tarifa solo se

la

g
g
3
g
E
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

Compensaciony
Liquidacion de
ésta en las
condiciones en
que lo
establezca el
Reglamento de
la Camara.

Variable

Compensacion y
Liquidacion  de
Operaciones TTV
de Renta
Variable.

Tarifa variable
establecida
como un valor
diario
(incluyendo los
fines de semana
y dias festivos
del calendario
colombiano) en
pesos de
acuerdo al
Precio de cierre
del Activo
publicado por el
proveedor de
precios (Precia)

Operaciones TTV celebradas o
registradas en el Sistema de
Negociacion y/o Registro enviadas a
compensar en Camara:

cobrara un importe efectivo diario, el
cual resulta de multiplicar el precio de
cierre del activo  subyacente
publicado por el proveedor de precio,
por la cantidad de acciones de la
operacion TTV y un factor fijo de 3.3
pesos por millén por punta.

g
g
3
g
E
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multiplicado

por la cantidad
de acciones
vigente de la
Operacion TTV,
en la cual se
obtiene el
derecho de que
la CAMARA una
vez acepte dicha
Operacion,

realice las
funciones de
Compensaciony
Liquidacion de
ésta en las
condiciones en
que lo
establezca el
Reglamento de
la Camara.

Variable C_om.pen_sgcién y | Tarifa variable Puntas Promedio | Tarifa en COP
Liquidacion  de | mensual de Diari | Mes | por Operacion
Operaciones de | operacion  por lanas en por=~p
Contado  sobre | cada punta de 0a250 8.140
Divisas las operaciones 251 a 500 8.150

Compensadas y 501 a 1000 7.600
Liquidadas. Este 1001 a 1500 7.320
cobro  se|[" 15071 a 2000 7.050
realizara de [™5007 3 2500 6.780
manera 2501 a 3000 6.510

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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) mensual 3001 a 3500 6.240
vencida. 3501 a 4000 5.970
Mas de 4001 5.700
Variable | Compensacion y | Tarifa variable | Operaciones de Transferencia
Liquidacion  de | establecida Temporal de  Valores (TTV)
Operaciones de [ como un valor | celebradas entre el Ministerio de

Transferencia
Temporal de
Valores (TTV)
celebradas entre
el Ministerio de
Hacienda y
Crédito Publico y
los Miembros
participantes del
Programa de
Creadores de
Mercado de
Titulos de Deuda
Publica TES en el
DCV.

diario

(incluyendo los
fines de semana
y dias festivos
del calendario
colombiano) en
pesos, de
acuerdo con el
Precio de cierre
del Activo
publicado por el
proveedor de
precios (Precia)
multiplicado por
el volumen de
titulos de la
operacion TTV,
en la cual se
obtiene el
derecho de que
la Camara una
vez acepte dicha

Operacion,
realice las
funciones de

Compensaciony
Liquidacion de

Hacienda y Crédito Publico y los
Miembros participantes del Programa
de Creadores de Mercado de Titulos
de Deuda Publica TES en el DCV,
enviadas a compensar en Camara:
cobrara un importe efectivo diario, el
cual resulta de multiplicar el precio de
cierre del activo subyacente
publicado por el proveedor de precio,
por el volumen de titulos de la
Operacion TTV y un factor fijo de 8.5
pesos por millén.

Esta tarifa solo sera cobrada al
Miembro que actue como Receptor en
la Operacién Transferencia Temporal
de Valores (TTV) sobre Titulos de
Deuda Publica.
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de
la tarifa

Importe del Cargo

ésta en las
condiciones en
que lo
establezca el
Reglamento de
la Camara.

Variable

Notificacion y
Entrega.

Tarifa que se
genera por la
decision de
llevar a la
entrega una
Posicion de
Futuros. Se
cobra vinculado
al tipo de
Liquidacion sea
ésta efectiva
(con la entrega
del subyacente)
0 financiera
como un valor
por cada
Contratoy punta
compradora o
vendedora que
se de al
momento de la
entrega.

Liquidaciéon Efectiva: Se cobrara un
importe equivalente a 2.5 veces la
Tarifa Variable por Compensacion y
Liguidacioén de cada  Activo
correspondiente.

Variable

Operaciones de
Gestion de t+1 en
adelante.

Cargo por
Contrato que se
genera por
operaciones de
Traspaso, Give

Se cobrara un importe equivalente a
1.5 veces la Tarifa Variable por
Compensacion y Liquidacion de cada
Activo para: los Futuros TES,
Contratos de Futuros sobre Titulos

g
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asignar a la
“Cuenta
Residual”
Miembro,
cuando éste no
asignoé durante
el dia las
operaciones de
la “Cuenta
Diaria".

del

Tg::gie Nombre de Cargo Deslc; "t[:;:?: i Importe del Cargo
Up, Ajuste de| TES de Referencias Especificas,
Posicion u otras | Futuros y Opciones cuyo activo
similares  que | subyacente sean acciones, Futuros
apliquen sobre | sobre indices Accionarios, Futuros
posiciones sobre Electricidad Mensual, Futuros
abiertas sobre IBR, OIS IBR Formacion, OIS
negociadas en | IBR, Operaciones de Contado de
dias anteriores | Divisas, Futuros de Tasa de Cambio
al dia de Ila| Dolar/Peso,Contrato de Opcion sobre
Operacion  de | la TRM, Mini Contrato de Futuro de
gestion. Tasa de Cambio Ddélar/Peso, Micro
Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso y Forward NDF
USD/COP. Este ultimo sobre el primer
rango del Importe del Cargo por cada
USD 1
Variable | Empleo de | Cargo por | Se cobrara un importe equivalente a
Cuenta Residual | Contrato que se | 0.5 veces la Tarifa Variable por
genera por | Compensacion y Liquidacion de cada
operaciones que | Activo para: Los Futuros TES,
la CAMARA debe | Contratos de Futuros sobre Titulos

TES de Referencias Especificas,
Futuros y Opciones cuyo activo
subyacente sean acciones, Futuros
sobre indices Accionarios, Futuros
sobre Electricidad Mensual, Futuros
sobre IBR, Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso y Contrato de Opcion
sobre la TRM, Mini Contrato de Futuro
de Tasa de Cambio Ddlar/Peso, Micro
Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso, Forward NDF
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Ulpealz Nombre de Cargo Descrlpc!on de Importe del Cargo

Cargo la tarifa
USD/COP. Este ultimo sobre el primer
rango de importe del Cargo por cada
USD 1, y Operaciones de Contado
sobre valores de Renta Variable.

Variable | Tarifa por | Tarifa variable | Se cobrara un importe, el cual resulta
Administracion establecida de multiplicar: a) Los intereses totales
de Inversion de | como un | generados por la(s) inversion(es) de
las Garantias | porcentaje del | las garantias constituidas en efectivo
constituidas en|total de los|yb)28.375%
efectivo intereses

generados por
la(s)
inversion(es).

Variable | Tarifa por | Tarifa variable | Operaciones de Contado sobre
Correccion de | establecida en | valores de Renta Variable: $20.000
Complementacié |los eventos en | por Operacion.

n posterior al| que el Miembro
Cumplimiento de | decida
las Operaciones | complementar
de Contado de |las operaciones
Renta Variable de Contado de
Renta Variable,
posterior a su
cumplimiento.
Variable | Tarifa por Cambio | Tarifa variable | Cambios en la estructura de Cuenta

la estructura
Cuenta
de

en
de
Definitiva
Tercero del
Segmento de
Contado de Renta
Variable

establecida por
los cambios en

Cuenta
Definitiva de
Tercero: de
Cuenta de
Tercero

Identificado a

Definitiva de Tercero del Segmento de
Contado de Renta Variable: $63.000
por solicitud de cambio sobre una
Cuenta Definitiva de Tercero.

VIGIADO SFevaisien muvcen
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independencia
de la causa que
origine el
retardo y aun si
cobran tarifas
por retardo a un
Agente. La
Camara cargara
al Miembro un
importe en
pesos por el
evento, a titulo
de

Ulpealz Nombre de Cargo Descrlpc!on de Importe del Cargo
Cargo la tarifa

Cuenta de

Tercero

Omnibus

Segregada por

Camara o de

Cuenta de

Tercero

Omnibus

Segregada por

Camara a

Cuenta de

Tercero

Identificado

solicitado  por

los Miembros.
No Eventos de | Cargo generado | Por la ocurrencia del evento diez (10)
periodic | Retardo por incurrir el | salarios minimos mensuales legales
o) Miembro en un | vigentes (SMMLYV).

evento de

retardo, con | Tasa de interés equivalente a la

maxima tasa de mora legal vigente
sobre el importe de la Liquidacion o el
precio de cierre del Activo objeto de
una Operacion o Instruccion de
Ligquidacion.
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Tipo de
Cargo

Descripcion de

Nombre de Cargo la tarifa

Importe del Cargo

consecuencia
pecuniaria y
adicionalmente,
cobrara sobre el
valor de |las
liquidaciones
atrasadas una
tasa de interés
equivalente a la
maxima tasa de
mora legal
vigente,
devengandose
durante el
tiempo en que
se mantenga el
retardo.

No Eventos de | Cargo generado | COP $1.081.000
periodic | Retardo al Agente que
0 Admitio la
operacion,
debido a la no
entrega
oportuna del
efectivo o de los
valores
correspondiente
s a la operacion,
generando el
evento de
retardo al

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Miembro
Liquidador.
No Medidas Cargo generado | Por la adopcion de la medida
periodic | Preventivas al Miembro | preventiva diez (10) salarios minimos
o frente al cual la | mensuales legales vigentes
Camara ordene | (SMMLYV).
una o varias
medidas Tasa de interés equivalente a la

preventivas y
por cada evento
a que haya lugar
la aplicacion de
una o varias
medidas
preventivas.

Por la
ocurrencia de
este hecho la
Camara cargara
al Miembro un

importe en
pesos por el
evento, a titulo
de
consecuencia
pecuniaria y

adicionalmente,
cobrara el pago
de un interés de
mora a la tasa
maxima

permitida por la

maxima tasa de mora legal vigente
sobre el importe de la liquidacion o en
el caso de la entrega de Activos el
valor sobre el cual se calculara el
interés de mora sera el valor de
mercado del mismo para el dia del
calculo.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Ley, sobre las
sumas
atrasadas,
devengandose
durante el
tiempo en que
se mantenga el
retardo.
No Liberacion y | Cargo generado | Eventos de liberacion y sustitucion de
periodic | constitucion de | por los eventos | Garantias en un mes:
o Garantias. de liberacion y 0—25 COP SO
sustitucién de | >25—30 COP $1.000
Garantias >30-50 COP $2.000
cuando >50  COP $5.000
sobrepasa los
limites
establecidos.
No Constitucion de | Se cobrara una | COP $15.500
periodic | Garantias en | tarifa en pesos
o dolares de los | colombianos
Estados Unidos | COPS por cada
de América. evento de
constitucion de
Garantias, la
cual sera
facturada
mensualmente
No Liberacion de | Se cobrara una | COP $31.000
periddic | Garantias en | tarifa en pesos
) dolares de los | colombianos
Estados Unidos | COPS por cada
de América | evento de
cuando el Banco | liberacion de

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Ulpealz Nombre de Cargo Descrlpc!on de Importe del Cargo
Cargo la tarifa
Corresponsal Garantias, la
destino cual sera
corresponda  al | facturada
mismo Banco | mensualmente.
Corresponsal de
la Camara.
No Liberacion de | Se cobrara una | COP $58.000
periodic | Garantias en | tarifa en pesos
o dolares de los | colombianos
Estados Unidos | COPS por cada
de América | evento de
cuando el Banco | liberacion de
Corresponsal Garantias, la
destino sea | cual sera
diferente al | facturada
Banco mensualmente.
Corresponsal de
la Camara
No Cambios en la| Se cobrara una | Por evento:
periddic | vinculacion con | tarifa fija
o} Agentes denominada en | COP $250.000
Custodios y de | pesos a
Pago. aquellos
Miembros que
en mas de una
oportunidad al
trimestre
decidan
modificar su
situacion de
custodia de
valores 0
domiciliacion de

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Tipo de
Cargo

Descripcion de

Nombre de Cargo la tarifa

Importe del Cargo

recursos ya sea
empleando
otros Miembros
para desarrollar
estas funciones
o asumiéndolo
ellos mismos.

No Gestion de | Se genera en el | Sobre saldo de Garantias solicitado
periodic | Garantias por | momento en|0.15%

0 parte de la|que la CAMARA
CAMARA. debe gestionar
la constitucion
de Garantias por
parte de un

Miembro, en
momentos
diferentes a la
solicitud de
Garantias

extraordinarias.
Cuando algun
funcionario de la
CAMARA deba
comunicarse

con el Miembro
para solicitar la
constitucion

regular de
Garantias, le
dara un plazo
para realizar
dicha accion. Al
finalizar este

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Ulpealz Nombre de Cargo Descrlpc!on de Importe del Cargo
Cargo la tarifa
plazo si el
Miembro no ha
constituido las
Garantias y
requiere
insistencia por
parte de |la
CAMARA,  se
generara un
cobro
equivalente a un
valor porcentual
del monto
requerido en
garantia.
No Extension de | Se genera al|Dos (2) salarios minimos mensuales
periodic | Horarios para | momento de la | legales vigentes (SMMLV) por cada
o Sesion de Gestion | solicitud por | hora o fraccion de extension de
de Garantias en | parte del | horario. En caso de solicitarse la
Efectivo en Pesos | Miembro para la | extension de la Sesidon de Gestion de
Colombianos. extension de la | Garantias para la constitucion y
Sesion de | liberacion de Garantias de manera
Gestion de | conjunta, la tarifa se cobrara una (1)
Garantias para | sola vez, por cada hora o fraccion de
la constitucion | extension de horario.”
y/o liberacion de
Garantias.
No Extension de | Se genera al| Dos (2) salarios minimos mensuales
periodic | Horarios para | momento de la | legales vigentes (SMMLV) por cada
0 Sesion de | solicitud  por|hora o fraccion de extension de
Liquidacion al | parte del | horario.
Vencimiento de | Miembro para la
Operaciones de | extension de la

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Tipo de Descripcion de
Cargo Nombre de Cargo la tarifa Importe del Cargo
Contado en el | Sesion de | Por la extension de Horario en la

Segmento de

Renta Variable.

Liquidacion  al
Vencimiento de
las Operaciones
de Contado del
Segmento Renta
generada por la

ampliacion de
alguna de las
Etapas que

componen dicha
Sesion o de la
solicitud por
parte del
Miembro para la
extension de la
Sesion de
Recepcion  de
Complementaci
on de
Operaciones de
Contado en FTL,
de la Sesion de
Recepcion  de
Correccion  de
Complementaci
on de
Operaciones de
Contado en FTL
o dela Sesionde
Gestion de
Agentes  para
Operaciones de

Sesion de Liquidacion a Vencimiento
de Operaciones de Contado se
cobrara:

Por la primera hora COP
$403.000

Por la segunda hora COP
$1.206.000

Por la tercera hora o mas COP
$2.812.000

VIGIADO SFevaisien muvcen

Pagina 51 de 97

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.




@ Boletin Normativo

Tipo de Descripcion de
Cargo Nombre de Cargo la tarifa Importe del Cargo
Contado en
FTL."

Paragrafo. De conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.13. del Reglamento de
Funcionamiento, la Junta Directiva podra definir esquemas tarifarios especiales dependiendo
de la naturaleza y de las modalidades de Miembros, Agentes, Terceros, de los Segmentos en
que participen y de las operaciones que realicen. Por lo tanto, para la compensacion y
liqguidacion de operaciones de intervencion del Banco de la Republica en el mercado cambiario
se establecié un esquema tarifario especial en el Convenio de vinculaciéon del Banco de la
Republica como Miembro Liquidador Individual de la Camara”.

Articulo Tercero: Adicionese el Articulo 3.2.1.2. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.2.1.2. Aceptacion de Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV)
sobre Titulos de Deuda Publica provenientes del DCV.

La Camara recibira y aceptara las Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV)
sobre Titulos de Deuda Publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y
los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de titulos de Deuda Publica

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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TES en el DCV a partir del dia de su celebracion y la aceptacion comprendera la operacion
inicial o flujo de salida y la operacion de regreso o flujo de regreso.

De conformidad con el Reglamento de Funcionamiento, la Camara evaluara y verificara
respecto de cada Operacion TTV Susceptible de ser Aceptada, que la misma cumple con los
siguientes requisitos y controles de riesgo:

1.

2.

g
g
3
g
E

Que las partes que la celebran sean Miembros de la Camara y se encuentren activas.

Que el Miembro originador de la Operacion TTV sea el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico,

Que el Miembro receptor de la Operacion TTV Susceptible de ser Aceptada cuenta con
los limites y Garantias disponibles.

Que las Operaciones provengan del sistema del DCV y que este haya transmitido la
solicitud de la Operacion TTV Susceptible de ser Aceptada con las condiciones exigidas
por la Camara, incluidos los términos econdmicos, para que las mismas se entiendan
aceptadas.

Que se confirme por parte del DCV, la transferencia de los valores objeto de la Operacidn
TTV a la cuenta del receptor en el DCV.

Que la fecha de vencimiento del flujo de regreso de la Operacién TTV, Susceptible de ser
Aceptada, corresponde con la fecha del dia habil siguiente a la recepcion de la Operacion
por parte de la Camara.

Que el DCV, no haya realizado la suspension del Miembro conforme con lo definido en

el acuerdo suscrito entre el mencionado sistema y la Camara para la aceptacion de
operaciones.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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8. Que el Receptor entregue las Garantias exigidas para cubrir el riesgo por la Aceptacion
de la Operacion TTV. Dichas garantias se calcularan de acuerdo con la siguiente
formula:

Garantias disponibles requeridas
= GPTIT — GE — (Volumen del activo subyacente
* Precio cierre Activo subyacente,_; * fluctuacionTotal)
+ (Volumen del Activo subyacente x Precio cierre Activo subyacente;_,

GPTIT: Garantias depositadas en la Cuenta receptora de la Operacion TTV.

GE: Garantias por posicion exigidas en la cuenta receptora de la Operacion TTV.

Volumen del activo subyacente: Numero de valores Objeto de la Operacion TTV.

Precio cierre Activo subyacentet-1: Precio de cierre del dia habil inmediatamente anterior
a la sesion actual del valor objeto de la Operacion TTV.

fluctuaciénTotal: Parametro de Fluctuacion Total del activo definido en la presente Circular.

Para confirmar la disponibilidad de las garantias por posicion exigidas, previo a la aceptacion
de la Operacion TTV, la Camara notificara al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico como
receptor en las Operaciones TTV a través de correo electronico. Asi mismo, el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico remitira al cierre de la Sesion de Aceptacion de Operaciones TTV
celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del
Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV, un reporte de
operaciones adjudicadas para que la Camara realice los procesos de conciliacion
correspondientes.

Las Operaciones TTV que hayan cumplido satisfactoriamente los requisitos de la Camaray los
controles de riesgo antes indicados, se consideraran Operaciones Aceptadas.

Articulo Cuarto: Modifiquese el Articulo 3.2.2.1. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.2.2.1. Rechazo de Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de
negociacion y/o registros autorizados por la Camara.
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“La Camara rechazara las Operaciones Simultaneas que provengan de un sistema de
negociacion y/o registro, cuando se presente alguno de los siguientes problemas de tipo
operativo, tecnoldgico o de riesgo:

Que cualquier de las partes que celebren la Operacion Simultanea no sean Miembros de la
Camara o no se encuentran en estado activo.

Que cualquiera de las partes que celebre la Operacién Simultanea se encuentre bloqueada,
excluida, inactivada y/o suspendida en el sistema de negociacion de Operaciones en el que
se celebro la respectiva Operacion de acuerdo con lo establecido en sus reglamentos,
circulares y/o Acuerdo suscrito con la Camara para la compensacion y liquidaciéon de
Operaciones. En el caso de las Operaciones Simultaneas registradas en el sistema MEC de
registro, la Camara procedera al rechazo de las Operaciones en el Sistema de Camara.

Que cualquiera de los Miembros que celebran la Operacion no cuenten con los limites y
Garantias disponibles en la Camara.

Que las Operaciones no provengan de un sistema de negociacion y/o registro autorizado
por la Camara.

Que la informacion enviada por los sistemas de negociacion y/o registro, incluidos los
Términos Econdmicos, no sea la exigida por la Camara para que se entienda aceptada la
Operacion o éstos no identifiquen debidamente las partes de la Operacion.

Que la fecha de vencimiento de la Operacion Simultanea susceptible de ser aceptada haga
referencia a una fecha de vencimiento que corresponda a un dia no habil de operacién en
Colombia de la Camara.

Que no se cumpla con los controles de riesgo especificos que defina la Camara para las
Operaciones Simultaneas en el presente Segmento.

Que exista un evento de caso fortuito y/o fuerza mayor que impida la comunicacion entre
el sistema de negociacion y/o registro y el Sistema de Camara.

Las Operaciones rechazadas por una o mas de las causales anteriores seran informadas por
la Camara, en los casos que corresponda, al sistema de negociacion y/o registro.
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La Camara no sera responsable en ningun caso por tales Operaciones.”

Articulo Quinto: Adicionese el Articulo 3.2.2.2. de la Circular Unica de la Cadmara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.2.2.2. Rechazo de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre

titulos de deuda publica. provenientes del DCV.

La Camara rechazara las Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de
Deuda Publica TES en el DCV, cuando se presente alguno de los siguientes problemas de tipo
operativo, tecnologico o de riesgo:

1.
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Que cualquiera de las partes que celebren la Operacion TTV no sean Miembros de la
Camara o no se encuentren en estado activo.

Que cualquiera de las partes que celebre la Operacion TTV se encuentre bloqueada,
excluida, inactivada y/o suspendida en el sistema del DCV.

Que cualquiera de los Miembros que celebre la Operaciéon TTV no cuente con los limites
y Garantias disponibles en la Camara.

Que las Operaciones TTV no provengan del sistema del DCV.

Que la informacion enviada por el DCV, incluidos los términos econémicos, no sea la
exigida por la Camara para que se entienda aceptada la Operacion TTV o estos no
identifiquen debidamente las partes de la Operacion TTV.

Que la fecha de vencimiento del flujo de regreso de la Operacion TTV, Susceptible de ser
Aceptada, no corresponda con la fecha del dia habil siguiente a la recepcion de la
Operacion por parte de la Camara.

Que no se cumpla con los controles de riesgo especificos que defina la Camara para las
Operaciones TTV en el presente Segmento.
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8. Que exista un evento de caso fortuito y/o fuerza mayor que impida la comunicacion
entre el DCV y el Sistema de Camara.

9. Las Operaciones TTV rechazadas por una o mas de las causales anteriormente listadas
seran informadas por la Camara, en los casos que corresponda, al DCV.

La Camara no sera responsable en ningun caso por tales Operaciones.”

Articulo Sexto: Modifiquese el Articulo 3.2.3.1 de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.2.3.1. Procedimiento de anulacion de Operaciones.

El procedimiento de anulacion de Operaciones que se agrupan en este Segmento es gestionado
directamente por los sistemas de negociacion y/o registro, o Mecanismo de Contratacion, de
acuerdo con las reglas estipuladas en su reglamentacion.

En todo caso, se tendra en cuenta el siguiente procedimiento:

Cuando se trate de una Operacion , proveniente de un sistema de negociacion y/o registro, o
de un Mecanismo de Contratacion, el administrador de dicho sistema o Mecanismo enviara la
anulacion a la Camara y esta procedera con el registro de una operacion de tipo “X" en su
Sistema, que corresponde a la operacién contraria a la informada y aceptada previamente.
Dicha operacion, permite la generacion automatica de todos los procesos necesarios para
anular la Operacion asociada al numero de registro de Camara inicial objeto de dicha
anulacion. Por lo tanto, el administrador del sistema de negociacioén y/o registro o Mecanismo
de Contratacion, es responsable de la aprobacion, ejecucion y envio de la anulacion del Sistema
de Camara.

Las operaciones tipo “X" registradas por la Camara en su sistema como consecuencia de la
anulacion recibida por parte de un Sistema de Negociacion y/o Registro o un Mecanismo de
Contratacion autorizado por la Camara, no se consideran operaciones en firme provenientes
de un Sistema de Negociacidon y/o registro o un Mecanismo de Contratacion, sino que
correspondera unicamente a la ejecucion de un proceso interno que se realizara
exclusivamente en el Sistema de la Camara, con el proposito de asegurar la trazabilidad de las

operaciones anuladas.
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En el evento en que la anulacion de las Operaciones en los sistemas de negociacion y/o
registro, o en los Mecanismos de Contratacion se produzca después de finalizada la Sesion de
Gestion de Operaciones del presente Segmento de la Camara, el administrador del sistema de
negociacion y/o registro o del Mecanismo de Contratacion donde se produzca la anulacion,
debera enviar el mensaje de anulacién en los términos que se acuerden con tales sistemas o
mecanismos. Por lo tanto, el administrador del sistema de negociacion y/o registro o del
Mecanismo de Contratacion, es responsable de la aprobacion, ejecuciéon y envio de la
anulacion al Sistema de Camara. En consideracion a que el mensaje de anulacion unicamente
lo conocera el Sistema de la Camara al dia habil siguiente, en ese momento la Camara
adelantara el tramite que corresponda. En consecuencia, los Miembros aceptan que en estos
eventos la Camara anulara la Operacion en su Sistema el dia habil siguiente de haber recibido
el mensaje de anulacion. Esta anulacion quedara reflejada en los sistemas de Camara como
una operacion tipo “X"y las tablas de los Miembros tendran la informacion reflejada a partir de
ese momento.

En caso de anulacion de Operaciones en el presente Segmento, la Camara debera informar esta
situacion conforme lo establece el articulo 2.5.2. del Reglamento.”

Articulo Séptimo: Modifiquese el Articulo 3.3.1.1. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.3.1.1. Proceso de Creacion de Cuentas en el Sistema de la Camara.

El proceso de creacion de Cuentas para el Segmento de Renta Fija sequira los requisitos
establecidos en los articulos 1.4.1.1. y siguientes de la presente Circular en el caso que aplique.

Para el Segmento de Renta Fija estaran disponibles unicamente la Cuenta de Tercero
Identificado y la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia; y no se permite la creacion de Cuentas
de Terceros Omnibus Segregada por Camara.

A partir de la admision de un Miembro en el Segmento de Renta Fija, la Camara creara para
cada Miembro unicamente la siguiente Cuenta de Registro de la Cuenta Propia para
Operaciones Simultaneas y Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre
titulos de deuda publica.: Cuenta P1101. En el caso del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
se creara la cuenta P1401 para el registro de las Operaciones TTV celebradas con los
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Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica
TES en el DCV."

Articulo Octavo: Modifiquese el Articulo 3.3.1.3 de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.3.1.3. Traspaso de Posicion Abierta.

“De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.4.2.4. de la presente Circular, para el Segmento
de Renta Fija solamente se permitira realizar el Traspaso de Posicion Abierta entre Cuentas del
mismo titular en eventos de reorganizacion empresarial de un Miembro, tales como la
adquisicion, fusion, escision o cuando medie solicitud expresa del Tercero Identificado titular
de Cuenta que desee cambiar de Miembro. En este caso, el Miembro correspondiente debera
allegar a la Camara una solicitud en tal sentido, suscrita por el representante legal, senalando
las razones para dicho Traspaso y entregando los documentos justificativos del mismo. Lo
anterior sin perjuicio de los documentos que pueda solicitar la Camara.

Acreditadas a satisfaccion de la Camara las razones del Traspaso de Posicion, la Camara
realizara el Traspaso de todas las posiciones de la Cuenta origen hacia la Cuenta destino e
inmediatamente dara cierre a la Cuenta de origen.

Este tipo de gestion se registrara al siguiente dia habil a la aceptacién de la solicitud por parte
de la Camara.

Las operaciones de Traspaso de Posicion seran del tipo "Z" y llevaran como referencia el

registro exclusivo de la Camara. El Sistema realizara el traspaso de cada Posicion a precio de
registro de la Operacion. Esta gestion estara sujeta a las tarifas previstas por la Camara.”

Articulo Noveno: Modifiquese la denominacion del Capitulo Primero del Titulo Cuarto de la
Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el
cual quedara asi:

CAPITULO PRIMERO
COMPENSACION DE OPERACIONES EN EL SEGMENTO DE RENTA FIJA"
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Articulo Décimo: Modifiquese el Articulo 3.4.1.1 de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.4.1.1. Compensacion de Efectivo en Operaciones Simultaneas y Operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica..

La Compensacion de efectivo de la Camara con los Miembros que celebran Operaciones
Simultaneas y Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda
publica. celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros
participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el
DCV, sera bilateral por saldos brutos a nivel de titular de Cuenta para establecer las
obligaciones o derechos de entrega o recibo de efectivo por parte de los Miembros"

Articulo Décimo Primero: Modifiquese el Articulo 3.4.1.2. de la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.4.1.2. Compensacion de Activos Operaciones Simultaneas y Operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica.

La Compensacion de Activos de la Camara con los Miembros que celebran Operaciones
Simultaneas y Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda
publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros
participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el
DCV, sera bilateral por saldos brutos a nivel de titular de Cuenta, para establecer las
obligaciones o derechos de entrega o de recibo de Activos.”

Articulo Décimo Segundo: Modifiquese la denominacion del Capitulo Segundo del Titulo Cuarto
de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC
S.A,, el cual quedara asi:

“CAPITULO SEGUNDO

TIPO DE LIQUIDACION DE OPERACIONES EN EL SEGMENTO DE RENTA FIJA"

Articulo Décimo Tercero: Modifiquese el Articulo 3.4.2.1. de la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:
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“Articulo 3.4.2.1. Tipo de Liquidacion en Operaciones Simultaneas y Operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica.

Sin perjuicio a lo definido en el articulo 1.5.2.1. de la presente Circular las Operaciones
Aceptadas por la Camara correspondientes a Operaciones Simultaneas y Operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas entre el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de
Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV, (flujo de salida y flujo de
regreso) seran liquidadas unicamente mediante Liquidacién al Vencimiento."

Articulo Décimo Cuarto: Modifiquese la denominacion del Capitulo Tercero del Titulo Segundo
de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC
S.A,, el cual quedara asi:

"CAPITULO TERCERO
LIQUIDACION AL VENCIMIENTO DE LAS OPERACIONES EN EL SEGMENTO DE RENTA FIJA"

Articulo Décimo Quinto: Adicionese el Articulo 3.4.3.2. de la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo _3.4.3.2. Liquidacion por Entrega en el flujo de regreso de Operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica provenientes del DCV,
cuyo Tipo de Liquidacion incluya Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

Al vencimiento de las Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos
de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros
participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el
DCV, la Camara atendera el siguiente procedimiento:

1. Determinacion del Activo que debe entregar el Titular de la Cuenta Definitiva que
corresponda al Receptor de la Operacion TTV.

2. Determinacion del pago de una suma de dinero por parte del Receptor de la Operacion
TTV, de acuerdo con la informacion del Registro de la Operacion Aceptada.
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3. Solucion del proceso de entrega de Activos y de efectivo.
4. Etapas del Procedimiento de Liquidacion al Vencimiento."

Articulo Décimo Sexto: Modifiquese y renumérese el Articulo 3.4.3.2. de la Circular Unica de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.4.3.3. Conceptos incluidos en la Liquidacién por Entrega de Operaciones sobre
valores de Renta Fija provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismos de
Contratacion.

Diariamente en la Sesion de Liquidacion Diaria de la Camara, en relacion con las Operaciones
Simultaneas y las Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de
deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros
participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el
DCV, Aceptadas, los Miembros entregaran o recibiran, segun corresponda, los fondos por los
siguientes conceptos:

1. Garantias por Posicion: El Sistema de Camara calculara los ajustes de los montos
requeridos en Garantias por Posicion por las Posiciones Abiertas de las Operaciones
Simultaneas Aceptadas en la forma en que se establece en el Reglamento y en la
presente Circular.

2. Garantias Extraordinarias: Sin perjuicio de lo previsto en la presente Circular para la
constitucion de Garantias Extraordinarias en el procedimiento de Margin Call, el Sistema
de Camara calculara los ajustes de los montos requeridos en Garantias Extraordinarias
por las Posiciones Abiertas de las Operaciones Simultaneas Aceptadas en la forma
como se establece en el Reglamento y en esta Circular.

3. Remuneracion de las Garantias: La Camara entregara al Miembro la totalidad de la
remuneracion de las Garantias constituidas en efectivo de toda la estructura de cuentas
del Miembro que haya autorizado su inversion, conforme con la metodologia contenida
en el numeral 2 del articulo 1.6.5.14. de la presente Circular.

4. Prima de Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de
deuda publica: Pago de una contraprestacion a cargo del Miembro Receptor y a favor
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del Miembro Originador de la Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de
Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV. Este pago se realiza por una Unica
vez durante la sesion de liquidacion diaria, el dia habil siguiente de la celebracion de la
Operacion TTV de acuerdo con la tasa informada por el DCV."

Articulo Décimo Séptimo: Modifiquese y renumérese el Articulo 3.4.3.3. de la Circular Unica de
la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.4.3.4. Determinacion del Activo para entregar en la Liquidacion por Entrega de
Operaciones Simultaneas y Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) de titulos
de deuda publica provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de
Contratacion.

Al vencimiento de las Operaciones Simultaneas y las Operaciones TTV celebradas entre el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de
Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV, el Activo a entregar sera el
acordado en la Operacion Simultanea o en la Operacion TTV o en la Operacion TTV, celebrada
por los Miembros en los sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion
que tengan suscrito convenio con la Camara.”

Articulo Décimo Octavo: Renumérese el Articulo 3.4.3.4. de la Circular Unica de la CaAmara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.4.3.5-. Determinacion del valor de giro del efectivo a pagar en la Liquidacion por
Entrega de Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de negociacion y/o registro.

“Al vencimiento de las Operaciones Simultaneas el valor de giro del efectivo a pagar sera el
acordado en la Operacion Simultanea celebrada por los Miembros en los sistemas de
negociacion y/o registro que tengan suscrito convenio con la Camara.”

Articulo Décimo Noveno: Adicidnese el Articulo 3.4.3.6. de la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:
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“Articulo 3.4.3.6. Determinacion del valor de giro del efectivo a pagar en la Liquidacién por
Entrega de Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda
publica provenientes del DCV.

Al vencimiento de las Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de
Deuda Publica TES en el DCV, el importe efectivo sera el acordado en la Operacién TTV,
correspondiente al pago de una suma de dinero por parte del Receptor de la Operacion TTV
aceptada por la Camara.”

Articulo Vigésimo: Modifiquese y Renumérese el Articulo 3.4.3.5. de la Circular Unica de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.4.3.7. Solucion del proceso de entrega de Activos y de Efectivo en la Liquidacion
por Entrega de Operaciones Simultaneas y Operaciones de Transferencia Temporal de Valores
(TTV) sobre titulos de deuda publica provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o
Mecanismo de Contratacion.

Para solucionar el proceso de entregas de Activos y de efectivo en la Liquidacién por Entrega
al vencimiento de las Operaciones Simultaneas y las Operaciones de Transferencia Temporal
de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de
Titulos de Deuda Publica TES en el DCV, la Camara ha definido que las parejas titulares con
Posicion Abierta vendedora y titulares con Posicion Abierta compradora correspondan a las
mismas parejas de las Operaciones Simultaneas u Operaciones TTV celebradas en los
sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion, que tengan convenio
suscrito con la Camara.

Articulo Vigésimo Primero: Modifiquese y renumérese el Articulo 3.4.3.6. de la Circular Unica
de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara
asi:

“Articulo 3.4.3.8. Etapas del Procedimiento de la Liquidacion por Entrega de Operaciones

Simultaneas y Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda
publica provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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El procedimiento de Liquidacion por Entrega de Operaciones Simultaneas y Operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas entre el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de
Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV, se llevara a cabo en las
siguientes etapas:

Etapa 1: La Camara entregara al Miembro Liquidador la informacion acerca de la Liquidacion
al Vencimiento de las Operaciones Simultaneas y Operaciones de Transferencia Temporal de
Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica aceptadas en la Camara antes del inicio o durante
de la Sesion de Aceptacion de Operaciones en la fecha de vencimiento de las Operaciones
Aceptadas. La informacidn incluira el detalle de las obligaciones de los Miembros en saldos
brutos, correspondientes a sus Posiciones Abiertas y a las de sus Terceros.

Esta informacion sera entregada, antes del inicio de la Sesidén de Aceptaciéon de Operaciones
en la fecha de vencimiento de las Operaciones Aceptadas a los depédsitos centralizados valores
o ala Bolsa de Valores de Colombia S.A., segun corresponda, entidades que realizan en nombre
de la Camara la liquidacion de estas operaciones.

Etapa 2: Los depdsitos centralizados de valores o la Bolsa de Valores de Colombia, segun
corresponda, notificaran a la Camara la transferencia de los valores y/o el efectivo para la
liqguidacion de las Operaciones Simultaneas y Operaciones TTV en los horarios de
cumplimiento establecidos en sus reglamentos, de acuerdo con lo establecido en el articulo
2.6.4. del Reglamento de Funcionamiento.”

Articulo Vigésimo Segundo: Renumérese el Articulo 3.4.3.7. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.4.3.9. Procedimiento de Liquidacion por Entrega de Operaciones Simultaneas
provenientes de sistemas de negociacion y/o registro.

“El dia de vencimiento de las Operaciones Simultaneas, se cumplen las operaciones por parte
de la Camara, de acuerdo con el proceso establecido en el articulo 3.4.3.5. de la presente
Circular.

Las operaciones de transferencia desde los Miembros hacia la Camara y desde la Camara
hacia los Miembros de valores y efectivo se realizaran mediante transferencias totales.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Las operaciones de transferencia de valores se hacen a nivel de cuenta titular por saldos brutos
y éstas se realizaran, segun el caso, a través de los Depdsitos Centralizados de Valores - DCV
y/o DECEVAL.

Las operaciones de transferencia de efectivo se realizaran por saldos brutos, a través de las
cuentas que los Miembros Liquidadores tengan en el sistema de pagos del Banco de la
Republica (CUD) o a través de la cuenta del Agente de Pago del Miembro Liquidador que
corresponda en el sistema de pagos del Banco de la Republica (CUD).

Tanto la transferencia de valores como de efectivo, se realizara bajo la modalidad de Entrega
contra Pago, de acuerdo con lo descrito en los reglamentos de los depdsitos centralizados de
valores autorizados para realizar la liquidacion de las Operaciones Simultaneas o la Bolsa de
Valores de Colombia S.A. segun corresponda, de conformidad con lo establecido en el articulo
2.6.4. del Reglamento de Funcionamiento.

La Camara recibira la notificacion de la liquidacion de las Operaciones Simultaneas por parte
de los depdsitos centralizados de valores o de la Bolsa de Valores de Colombia S.A., segun
corresponda. Una vez notificada la liquidacion de las Operaciones Simultaneas, el Sistema de
Camara realizara el cierre de la posicion, a través de una operacion tipo “B", con lo cual el
sistema de Camara registrara el cumplimiento de la Operacion Simultanea. En caso de no
recibir la notificacion de la transferencia de los valores y/o del efectivo de alguno de los
Miembros que celebraron la Operacién Simultanea y, la Camara confirme que los valores o el
efectivo no fueron entregados, la Camara aplicara los Eventos de Retardo o Incumplimiento a
que haya lugar.”

Articulo Vigésimo Tercero: Adicionese el Articulo 3.4.3.10. de la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

"Articulo 3.4.3.10. Procedimiento de Liquidacion por Entrega de Operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica provenientes del DCV.

El dia de vencimiento del flujo de regreso de las Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de
Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV, se cumplen las operaciones, de acuerdo
con el procedimiento establecido en el articulo 3.4.3.8. de la presente Circular.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Las operaciones de transferencia desde los Miembros hacia la Camara y desde la Camara
hacia los Miembros de valores se realizaran mediante transferencias totales.

Las operaciones de transferencia de valores se hacen a nivel de Cuenta Titular por saldos
brutos y estas se realizaran a través de los Depdsitos Centralizados de Valores.

La transferencia de valores se realizara bajo la modalidad “Libre de Pago", de acuerdo con lo
descrito en los reglamentos de los Depdsitos Centralizados de Valores autorizados para
realizar la liquidacion de las Operaciones TTV, de conformidad con lo establecido en el articulo
2.6.4. del Reglamento de Funcionamiento.

La transferencia de efectivo correspondiente a la Prima de la Operacion TTV se realizara en la
Sesion de Liquidacion diaria en la fecha de vencimiento del flujo de regreso de la Operacidn
TTV.

La Camara recibira la notificacion de la liquidacion de las Operaciones TTV por parte de los
Depdsitos Centralizados de Valores. Una vez notificada la liquidacion de las Operaciones
Simultaneas, el Sistema de Camara realizara el cierre de la posicion, a través de una operacion
tipo “B". Con lo cual el sistema de Camara registrara el cumplimiento de la Operacion TTV. En
caso de no recibir la notificacion de la transferencia de los valores y/o del efectivo de alguno
de los Miembros que celebraron la Operacion TTV y, la Camara confirme que los valores o el
efectivo no fueron entregados, la Camara aplicara los Eventos de Retardo o Incumplimiento a
los que haya lugar.”

Articulo Vigésimo Cuarto: Adicionese el Articulo 3.4.3.11. de la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.4.3.11. Liquidacidon por Diferencias por Retardo en la Entrega de operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de Deuda Publica celebradas entre el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de
Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES.

“De conformidad con el articulo 2.8.9. del Reglamento, en caso de retardo en la entrega del
Activo en el horario de la Sesion de Liquidacion al Vencimiento de Operaciones TTV celebradas
entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES, establecido en los articulos 3.7.1.1.
0 3.7.1.2. de la presente Circular para el proceso de Liquidacion de la operacion de regreso
correspondiente a una operacion de TTV, la Camara, al no contar con el Activo objeto de la
operacion podra cumplir con una Liquidacion por Diferencias por Retardo de acuerdo con lo
establecido en el articulo 3.6.1.7. de la presente Circular. Al finalizar la Sesion de Liquidacion
de Activos por Retardo de Operaciones TTV se registrara en la Camara una Operacion tipo “B",
con la cual se entendera que el procedimiento de Liquidacion por Diferencias por Retardo en la
Entrega se ha completado.

No obstante, lo anterior, la gestion del retardo no impide que la Camara en cualquier momento
pueda tomar en relacion con el Miembro Liquidador en retardo cualquiera de las medidas
establecidas en el numeral 2 del articulo 2.8.7. del Reglamento o aquellas que establezca para
el presente Segmento o que declare el Incumplimiento del Miembro que se encuentre en el
evento de retardo, cuando se presente cualquier causal de Incumplimiento de conformidad con
lo dispuesto en el Reglamento de Funcionamiento.”

Articulo Vigésimo Quinto: Adicionese el Articulo 3.4.3.12. de la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.4.3.12. Variables y conceptos incluidos en la Liquidacion por Diferencias por
Retardo en la Entrega de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos
de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros
participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES.

En virtud del proceso de Liquidacién por Diferencias por Retardo en la Entrega de operaciones
de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas entre el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de
Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV, los Miembros entregaran o
recibiran de la Camara, segun corresponda, los fondos teniendo en cuenta la siguiente variable
y por el siguiente concepto:

1. Variable:

a) Activo objeto de la Operacion no Entregado a la Camara: Es la cantidad del Activo objeto
de la Operacion no entregado por el titular de Cuenta con obligacion de entrega.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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2. Concepto:

Recepcion a Precios de Liquidacion en Efectivo del Activo objeto de la Operacidn no recibido
por el titular de Cuenta: De conformidad con lo previsto en el articulo 2.6.12. del Reglamento
de Funcionamiento, la Liquidacion incorporara el valor de las sumas de efectivo recibido por la
Camara de los Miembros que, con obligacion a entregar los Activos objeto de la Operacion en
el flujo de regreso, hayan entregado dichas sumas en cumplimiento de la Liquidacion al
Vencimiento por Entrega.

Estas sumas seran entregadas por la Camara al Originador de la operacién de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica y correspondera al importe efectivo
equivalente al Activo objeto de la Operacion entregado por el Miembro en el cumplimiento del
flujo de salida de la operacién de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de
deuda publica”

Articulo Vigésimo Sexto: Adicionese el Articulo 3.4.3.13. de la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.4.3.13. Procedimiento de Calculo de la Liquidacion por Diferencias por Retardo en
la Entrega - LDRE para operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos
de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros
participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES.

El procedimiento de calculo de la Liquidacion por Diferencias por Retardo en la Entrega de
operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica
celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del
Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV, se realizara de
acuerdo con la siguiente formula:

Calculo del importe de la Liquidacion por Diferencias por Retardo en la Entrega:

Recepcion a Precios de Liquidacion en
LDRE = Efectivo del Activo objeto de la Operacidn
no recibido por el titular de Cuenta

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Recepcion a Precios de Liquidacion en Efectivo del Cantidad del Activo objeto de
Activo objeto de la Operacion no recibido por el = la  Operacion *  precio
titular de Cuenta liquidacion en efectivo

Max(Ultimo Precio de Cierre
*(1+4%,); Precio de Cierre en la

Precio liquidacion en efectivo Fecha del Flujo de Regreso)”

Articulo Vigésimo Séptimo: Adicidnese el Articulo 3.4.3.14. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.4.3.14. Etapas y pagos de la Liguidacion por Diferencias por Retardo en la Entrega
- LDRE de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda
publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros
participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES.

Etapa 1: Transferencia de Efectivos hacia la Camara.

De acuerdo con los procedimientos del Sistema de Pagos del Banco de la Republica, el
Miembro con base en la informacion suministrada en el calculo de la LDRE, efectuara una
transferencia de efectivo a la cuenta de la Camara por el valor determinado en la Liquidacion
por Diferencias por Retardo en la Entrega utilizando el concepto “197 — CRCC - Liquidacion al
Vencimiento de Contratos — Posicién Débito", definido en los conceptos establecidos en el
Sistema de Pagos del Banco de la Republica.

Etapa 2: Transferencias de efectivo de la Camara hacia los Miembros.

Para el cumplimiento de la Liquidacion por Diferencias por Retardo en la Entrega, la CaAmara de
conformidad con los procedimientos del Sistema de Pagos del Banco de la Republica, con base
en lainformacién suministrada en el calculo de la LDRE, efectuara una transferencia de efectivo
a la cuenta del Miembro al que corresponda, por el valor determinado en la Liquidacion por
Diferencias por Retardo en la Entrega utilizando el concepto “198 — CRCC - Liquidacioén al
Vencimiento de Contratos — Posicion Crédito" definido en los conceptos establecidos en el
Sistema de Pagos del Banco de la Republica.”

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Articulo Vigésimo Octavo: Modifiquese la denominacion del Capitulo Segundo del Titulo Quinto
de la Parte Ill de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia
S.A. - CRCC S.A, el cual quedara asi:

“CAPITULO SEGUNDO

MODELO DE RIESGO DE LA CAMARA PARA EL CALCULO Y GESTION DE GARANTIAS PARA
OPERACIONES EN EL SEGMENTO DE RENTA FIJA"

Articulo Vigésimo Noveno: Modifiquese el Articulo 3.5.2.2. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.5.2.2. Generalidades sobre la determinacion del valor de las Garantias por Posicion
para Operaciones Simultaneas y operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV)
sobre titulos de deuda publica” celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y
los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda
Publica TES.

“El procedimiento de calculo de la Garantia por Posicion para Operaciones Simultaneas y
operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica
celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del
Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES, tiene por objeto simular
el costo total de liquidar la Posicion Abierta a nivel de Cuenta por la Posicion Abierta en
Operaciones Simultaneas y operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre
titulos de deuda publica que compensay liquida la Camara. El valor de la Garantia por Posicion
esta determinado por el parametro de la Fluctuacion, el nimero de escenarios en los cuales se
subdivide el analisis de dicha Fluctuacion y las compensaciones entre posiciones contrarias
en Contratos de Operaciones Simultaneas u operaciones de Transferencia Temporal de
Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica. ."

Articulo Trigésimo: Modifiquese el Articulo 3.5.2.3. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.5.2.3. Procedimiento de Calculo de Garantias por Posicion para Posiciones Abiertas
en Contratos de Operaciones Simultaneas y operaciones de Transferencia Temporal de Valores

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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(TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito

Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de

Deuda Publica TES.

El procedimiento para el calculo de la Garantia por Posicion para las Posiciones Abiertas en
Contratos de Operaciones Simultaneas y operaciones de Transferencia Temporal de Valores
(TTV) sobre titulos de deuda publica_.comprende las siguientes etapas:

A. Descripcion del método de calculo MEFFCOM2 para Operaciones
Simultaneas y operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV)
sobre titulos de deuda publica..

B. Ajuste diario de Garantias para Contratos de Operaciones Simultaneas y
operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de
deuda publica.

C. Determinacion de la Garantia por Posicion a constituir por Cuenta.

D. Calculo de escenarios Rl para el computo de la Garantia por Posicion.

E. Aplicacion de la Garantia por Posicion al Limite de Margin Call.

A. Descripcion del método de calculo MEFFCOM2 para Operaciones Simultaneas y

VIGIADO SFevaisien muvcen

operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica:

El modelo MEFFCOM2 tiene en cuenta la valoracion de las Posiciones Abiertas, las
compensaciones entre Contratos de Operaciones Simultaneas y/o operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica pertenecientes al
mismo Grupo de Compensacion y compensaciones entre Contratos de Operaciones
Simultaneas y/o operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de
deuda publica pertenecientes a diferentes Grupos de Compensacion.

Para el calculo de las Garantias por Posicion para Posiciones Abiertas en Contratos de
Operaciones Simultaneas y operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre
titulos de deuda publica, se tiene en cuenta lo siguiente:

1. Construccién de las matrices de garantias: Se construye una matriz de garantias (precios
tedricos y deltas) por cada Contrato de Operacion Simultdnea u operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica de acuerdo con

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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el proceso descrito, a continuacion:
a) Determinacion de los precios para cada escenario:

Se definen tres escenarios; escenario al alza, escenario central y escenario a la baja.
Para cada Contrato de Operacion Simultanea y operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica se calcula un precio por
escenario:

Precio escenario al alza
= Precio de Valoracion Operacion Simultinea u Operacion TTV
+ FluctuacionTotal definida por Grupo de Compensacién

Precio escenario central
= Precio de Valoracion Operacion Simultinea u Operacién TTV

Precio escenario al la baja
= Precio de Valoracion Operacion Simultinea u Operacion TTV
— FluctuacionTotal definida por Grupo de Compensacion

b) Calculo de las matrices de precios tedricos:

Para cada Contrato de Operacion Simultanea u operacion de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica se calcula un precio
tedrico para cada uno de los escenarios definidos (alza, central y baja) calculado a
partir del “precio escenario” obtenido en el numeral anterior, utilizando la siguiente
férmula:

Precio teorico alza = Pce alza — PC
Precio tedrico baja = Pce baja — PC
Precio tebrico central = Pce central — PC

Donde,
Pce = Precio escenario
PC = Precio de Valoracion Operaciéon Simltanea

c) Calculo de las matrices de deltas:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Se construye a partir de cada uno de los Contratos de Operacion Simultaneas y
operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda
publica y su Precio de Valoracion..

Esta matriz permite convertir el valor nominal de la Posicion Abierta de los
Contratos de Operacion Simultanea u operaciones de Transferencia Temporal de
Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica (N° Contratos de Operacién
*Multiplicador) a valor de mercado.

La Posicion Abierta a valor de mercado se utilizara para determinar el niumero de
Posiciones Abiertas compensables pertenecientes a un mismo Grupo de
Compensacion como también el numero de Posiciones Abiertas compensables
entre diferentes Grupos de Compensacion.

2. Aplicacion de las matrices de garantias a las Posiciones Abiertas:

Una vez construida la matriz de precios teoricos y la matriz de deltas, se aplican a las
Posiciones Abiertas para cada titular de Cuenta correspondiente.

El algoritmo utilizado para valorar la Posicidn Abierta para cada escenario (alza, central
y baja) es:

Valor P.Abierta compradora
= Valor Nominal de Operacién de Compra * —1
* Precio teérico (alza,central y baja)
Valor P.Abierta vendedora
= Valor Nominal de Operaciéon de Venta =1
* Precio tedrico (alza,central y baja)
Valor Nominal de Operacién = N° Contratos de Operacién = Multiplicador

Para cada uno de los escenarios definidos (alza, centra y baja) se suman los valores
calculados para los Contratos de Operaciones Simultaneas y operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica pertenecientes
a un mismo Grupo de Compensacion, compensandose totalmente los valores positivos
y negativos. Al valor resultante, se la denomina “Garantia Posicion Neta".

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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A continuacion, para cada Contrato de Operacion Simultanea y operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica se calcula el
valor de mercado a partir del valor nominal y la matriz de deltas:

P.Abierta compradora (valor mercado) = P. Abierta compradora (valor nominal) = 1 * Deltas

P.Abierta vendedora (valor mercado) = P. Abierta vendedora (valor nominal) * —1 x Deltas

Para cada Grupo de Compensacion, se suman los valores correspondientes a un mismo
Contrato de Operacion Simultanea o a un mismo contrato de operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica . Por lo tanto, si
hay posiciones compradoras o vendedoras en un mismo Contrato de Operacion
Simultanea u operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de
deuda publica se considera como la posicion neta compradora o posicion neta
vendedora. Posteriormente, se suman los valores en los que se registra una posicion neta
compradora, y por otro lado, los valores en los que se registra una posicion neta
vendedora. Como resultado, por cada Grupo de Compensacion se obtienen como maximo
dos (2) valores: Uno con una posicidon neta compradora y otro con una posicion neta
vendedora.

3. Garantias por Posicion compensada dentro de un mismo Grupo de Compensacion: Para
este proceso se tendra en cuenta lo siguiente:

Seleccion de los Contratos de Operaciones Simultaneas y operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda Publica a compensar: Si para un Grupo
de Compensacion se ha obtenido un valor con posiciones netas compradoras y otro con
posiciones netas vendedoras, se procedera a computar las compensaciones para el
calculo del numero de spreads.

a) Obtencion del nimero de spreads (N° de spreads):

N° de spreads
= Minimo valor absoluto {Posicién neta compradora; Posiciéon neta vendedora}

b) Obtencién de la posicién no consumida en spreads:
- Sila posicion abierta es compradora:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Posicion no consumida en spreads = Posiciéon neta compradora — N° Spreads
- Sila posicion abierta es vendedora:

Posicion no consumida en spreads = Posiciéon neta vendedora + N° Spreads

En caso que queden posiciones netas (compradoras o vendedoras)
compensables, se procede con la siguiente combinacion de Contratos de
Operacion Simultanea u operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV)
sobre titulos de deuda publica a compensar y se repite el proceso hasta que no
exista ninguna combinacion de Contratos de Operaciones con posiciones
compensables.

c) Obtencion garantia por spread: Se multiplica cada N° de spreads por la garantia
por un spread, que se obtiene en funcion del parametro crédito sobre Garantias
dentro del mismo Grupo de Compensacion, y la Fluctuacion, especificados en el
articulo 3.5.3.1. de la presente Circular.

Garantia por un spread = (1 — Crédito sobre Garantias) * Fluctuacion * 2

Garantia por spread = N° de Spreads » Garantia por un spread

El valor resultante Garantias por spreads, se suma al valor de la “Garantia
Posicion Neta” obtenida en el numeral 2 del presente articulo. A esta sumatoria
se denominara “Total Garantias” y la misma esta ajustada por la falta de
correlacion perfecta entre distintos Contratos de Operacion Simultanea u
operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda
publica del mismo Grupo de Compensacion.

d) Obtencion de la “Garantia Grupo™:

v Se selecciona el escenario (alza, central o baja) donde se registra el mayor
importe del “Total Garantias” que corresponde al escenario de mayor riesgo.

v" Obtencion posicion del escenario de mayor riesgo: Se selecciona la posicion
no consumida en spreads correspondiente a la Garantia Grupo y se suman las

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.

g
g
3
g
E

Pagina 76 de 97



@ Boletin Normativo

posiciones de los diferentes Contratos de Operacion Simultanea y operaciones
de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica, a
este resultado se le denomina “Posicion Escenario de Mayor Riesgo”.

4. Compensacion de garantias entre distintos Grupos de Compensacion:

a) Obtencion de la posicion a aplicar en cada Grupo de Compensacion: Se parte de
la posicion no consumida en spreads en el numeral 3 del presente articulo. Se
selecciona la posicion no consumida en cada Contrato de Operacion Simultanea
y operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda
publica correspondiente al escenario en la que se alcanza el valor maximo del
Grupo de Compensacion, es decir, la posicion del escenario inicial de mayor
riesgo. A este valor, se le suma la posicién de los diferentes Contratos de
Operaciones Simultaneas y operaciones de Transferencia Temporal de Valores
(TTV) sobre titulos de deuda publica y el resultado es la posicion por aplicar en
el Grupo de Compensacion correspondiente.

b) Seleccion de los Contratos de Operacion Simultdneas y operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica a
compensar: A partir de la matriz de orden o prioridad de compensacion definida
en el articulo 3.5.3.1. de la presente Circular, se elige la pareja de Grupos de
Compensacion que tengan la posibilidad de compensar posiciones de acuerdo
con la correlacion existente entre ellos y el signo de esta correlacion.

c) Cdlculo del nimero de spreads para los Contratos de Operaciones Simultaneas y
operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda
publica a compensar: Se determinara a partir de la siguiente formula:

Numero de Spread a utilizar
= Min.Valor Absoluto( [Posicion | _(Grupo A)
/(Delta para formar un spread [Grupo] _A) ; [Posicion | _(Grupo B)
/(Delta para formar un spread [Grupo] _B))
* Delta para Formar un Spread del Grupo

Paragrafo. El Delta para formar un spread se encuentra definido en el articulo
3.5.3.1. de la presente Circular.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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d) Obtencion de la posicion consumida y de la posicion no consumida en spreads:
- Sila posicion es de compra.

Posicién no consumida en spreads
= Posicion neta compradora — N° Spreads

- Silaposicion es de venta.

Posicién no consumida en spreads
= Posicién neta vendedora + N° Spreads

e) Repeticion del calculo de los Grupos de Compensacién a compensar hasta que
no existan spreads: Este proceso se repite hasta que no exista ninguna
combinacion de Grupos de Compensacion susceptibles de ser compensados.

f) Calculo del descuento por spreads obtenido en las compensaciones: Por cada
numero de spreads, se calcula el importe a descontar de la Garantia de Grupo,
en funcion del parametro crédito sobre garantias y la Fluctuacion definida en el
articulo 3.5.3.1. de la presente Circular.

El descuento por spread se obtendra mediante la siguiente formula:

Descuento por spreads
= N°de Spreads * Crédito sobre garantias * Fluctuacién

g) Cdélculo de la "Garantia Final” por cada Grupo de Compensacion: Los
descuentos obtenidos se restan de la Garantia de Grupo, obteniéndose una
“Garantia Final" por cada Grupo de Compensacion.

B. Ajuste diario de Garantias para Contratos de Operaciones Simultaneas y operaciones de

g
g
3
g
E

Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de Deuda Publica :

Por cada Posicion Abierta en Contratos de Operacion Simultanea operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de Deuda Publica , desde la

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Aceptacion de la Operacion hasta el dia habil antes de su vencimiento, la Camara realiza
un Ajuste Diario de Garantias a valor de mercado que se calcula con la siguiente férmula:

[Valor actual efectivo — Valor de mercado posicion (al cierre)] * signo

Valor actual Efectivo:

Valor actual Efectivo = Valor Efectivo/(1 + TipoInterés = dias al vencimiento/365)

En donde:
Valor Efectivo = N° Contratos de Operacion » Multiplicador * Precio de Negociacién

dias al vencimiento: diferencia entre la fecha de liquidacion y la siguiente sesion habil a
la actual.

TipoInterés: punto de la curva IBR

Valor de Mercado posicién (al cierre):

Valor de mercado posicion ( al cierre)
= N° Contratos de Operacion S x Multiplicador * Precio de Valoracion de Operacién

Signo: Sera "1" si se trata de una compray “-1" si se trata de una venta.

Se suma a la garantia de todos los Contratos de un Grupo de Compensacion, y se suman
a la “Garantia Final” del Grupo.

C. Determinacion de la Garantia por Posicion a constituir por Cuenta:
Se suman la "Garantia Final” de los distintos Grupos de Compensacion, compensandose
valores positivos y negativos. El valor resultante de esta suma corresponde a la Garantia
por Posicion a constituir por el titular de Cuenta. En caso de que dicho resultado fuera
negativo, la Garantia por Posicion a constituir por titular Cuenta sera cero.

D. Calculo de escenarios Rl para el computo de la Garantia por Posicion:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Para el computo de la Garantia por Posicion en tiempo real, considerada a efectos del
consumo del Limite de Riesgo Intradia o LRI, se aplicaran los pasos descritos en los
apartados A, By C del presente articulo para cada uno de los escenarios de Riesgo Intradia
(RI) definidos, a continuacién:

En cada escenario Rl para las Operaciones Simultaneas u operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) con Posicion Abierta, se calcula un supuesto de liquidacion:

Escenario de Rl 1: Se liquidan todos los Contratos de Operaciones Simultaneas con Posicion
Abierta vendedora registrada en la fecha del dia de calculo, las Operaciones Simultaneas
con Posicion Abierta vendedora que vencen en la fecha del dia de calculo, todos los
Contratos de Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) con Posicion Abierta
compradora registrada en la fecha del dia de calculo y las Operaciones TTV con Posicién
Abierta compradora que vencen en la fecha del dia de calculo

Escenario de Rl 2: Se liquidan todos los Contratos de Operaciones Simultaneas con Posicion
Abierta compradora registrada en la fecha del dia de calculo, las Operaciones Simultaneas
con Posicién Abierta compradora que vencen en el dia habil siguiente a la fecha del dia de
célculo, todos los Contratos de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV)
sobre titulos de deuda con Posicion Abierta vendedora registrada en la fecha del dia de
célculo, y las operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de
deuda con Posicion Abierta vendedora que vencen en el dia habil siguiente a la fecha del dia
de calculo

Escenario de Rl 3: Se consideran todos los Contratos de Operaciones Simultaneas vy
operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda con
Posicion Abierta.

Escenario de Rl 4: Se liquidan todos los Contratos de Operaciones Simultaneas que vencen
en la fecha del dia de calculo mas los Contratos de Operaciones Simultaneas con Posicion
Abierta vendedora que vencen en el dia habil siguiente a la fecha del dia de calculo, mas
todos los Contratos de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre
titulos de deuda que vencen en la fecha del dia de calculo mas los Contratos de operaciones
de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda con Posicion Abierta
compradora que vencen en el dia habil siguiente a la fecha del dia de calculo.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Escenario de Rl 5: Se liquidan todos los Contratos de Operaciones Simultaneas que vencen
en la fecha del dia de calculo mas los Contratos de Operaciones Simultaneas con Posicion
Abierta compradora que vencen en la siguiente sesion, mas todos los Contratos de
operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica
que vencen en la fecha del dia de calculo mas los Contratos de operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica con Posicién
Abierta vendedora que vencen en la siguiente sesion.

Escenario de Rl 6: Se liquidan todos los Contratos de Operaciones Simultaneas y
operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica que
vencen en la sesion.

Se considerara para cada titular de Cuenta el escenario Rl que genere mayor riesgo.

. Aplicacion al Limite de Margin Call:

Para el calculo del riesgo considerado a efectos del Limite de Margin Call, se aplicaran los
pasos descritos en los apartados A, By C del presente articulo para todos los Contratos de
Operaciones Simultaneas y operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre
titulos de deuda publica con Posicion Abierta a la fecha de calculo utilizando las
Fluctuaciones definidas para llamados a Garantias Extraordinarias descritas en la presente
Circular.

Para efectos del presente articulo, se tendran las siguientes definiciones:

“Garantia de Grupo”: Resultado intermedio dentro del procedimiento para el calculo de las
Garantias por Posicion, Garantia calculada luego de sumar la Garantia Posicion Neta y la
Garantia por Spread segun el procedimiento del calculo de las Garantias por Posicion definido
en la presente Circular.

“Garantia Final": el resultado intermedio dentro del procedimiento para el calculo de las
Garantias por Posicion. Garantia calculada luego de restar a la Garantia de Grupo los
descuentos por compensacion obtenidos segun el procedimiento del calculo de las Garantias
por Posicion definido en la presente Circular.
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“Garantia Posicion Neta": Garantia calculada luego de compensar totalmente los valores
positivos y negativos resultantes de aplicar las matrices de precios tedricos sobre las
posiciones abiertas compradoras y vendedoras pertenecientes a un mismo Grupo de
Compensacion.

Articulo Trigésimo Primero: Modifiquese la denominacion del Capitulo Tercero del Titulo
Quinto de la Parte Ill de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A. — CRCC S.A,, el cual quedara asi:
“CAPITULO TERCERO
PARAMETROS DE DETERMINACION DE LAS GARANTIAS POR POSICION APLICABLES A LAS
OPERACIONES EN EL SEGMENTO DE RENTA FIJA"
Articulo Trigésimo Segundo: Modifiquese el Articulo 3.5.3.1. de la Circular Unica de la Camara

de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.5.3.1. Parametros para el calculo de la Garantia por Posicion.

Para efectos de control de riesgo se agrupan las Operaciones Simultaneas y Operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas entre el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de
Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES, por la Escala de Duracién Modificada
(EDM) segun el titulo objeto de la operacion, de conformidad con la siguiente tabla:

Grupos de Compensacion, Fluctuacion total y Fluctuacion para llamados a Garantias
Extraordinarias.

Escala de

Duracion Fluctuacion  para Valor
Modificada De Hast | Fluctuacio |llamados | Minimo  por
(EDM) para cada a n Total Garantias Spread P
Grupo de Extraordinarias P
Compensacion

Gl 0 0.75 [0.5% 0.37% 0.25%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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G2 0.75 |[1.5 |0.8% 0.60% 0.64%
G3 1.5 3.0 [1.4% 1.05% 1.12%
G4 3.0 |50 |2.7% 2.02% 1.35%
G5 50 |7.0 |41% 3.07% 1.64%
Gb6 7.0 |10.0 |5.7% 4.27% 2.28%
G7 10.0 |15.0 |8.3% 6.22% 3.32%
G8 15.0 [20.0 |17.2% 12.90% 6.88%

Crédito sobre Garantias (valor porcentual) a aplicar sobre la garantia de cada posicion
compensada.

Las posiciones contrapuestas de una misma Cuenta se compensaran de acuerdo a la siguiente
tabla:

Grupos de

Compensacio |Gl G2 |G3 |G4 |G5 |G6 |G7 |GS8
n

G1 70% [30% |0% |0% |0% |0% |0% |0%
G2 65% (0% [0% |0% |0% |0% [0%
G3 60% [30% [10% |0% |0% |0%
G4 70% |75% |65% |[50% |40%
G5 80% |70% |65% |[60%
G6 80% |70% |70%
G7 80% |80%
G8 80%

Orden o prioridad de compensacion de los Grupos de Compensacion.

La prioridad a la hora de compensar posiciones sera la siguiente:

Grupos de
Compensaci |Gl G2 |G3 |G4 |G5 |G6 |G7 |GS8
on
G1 1 20 |- - - - - -

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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G2 12 |- - - - - -
G3 3 19 [21 |- - -
G4 4 9 15 [17 |18
G5 5 13 [14 |16
G6 6 12 |11
G7 7 10
G8 8

Delta para formar un Spread.

Parejas de Delta  para
Grupos de f
Compensaci ormar un
X Spread
on

G1/G2 100/23
G1/G3 100/16
G1/G4 100/10
G1/G5 100/8
G1/G6 100/7
G1/G7 100/6
G1/G8 100/6
G2/G3 100/32
G2/G4 100/23
G2/G5 100/20
G2/G6 100/16
G2/G7 100/14
G2/G8 100/13
G3/G4 100/45
G3/G5 100/40
G3/G6 100/31
G3/G7 100/27
G3/G8 100/26
G4/G5 100/59

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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G4/G6 100/45
G4/G7 100/40
G4/G8 100/39
G5/G6 100/69
G5/G7 100/61
G5/G8 100/58
G6/G7 100/68
G6/G8 100/65
Gr7/G8 100/84

El Delta para formar un Spread solo aplicara cuando el orden para la compensacién de TES de
Referencias Especificas sea diferente a cero (0).

Paragrafo. Los Parametros para el calculo de la Garantia por Posicion para los Contratos
pertenecientes al Segmento de Renta Fija se modificaran con base en el Documento Técnico
del Modelo de Riesgo de la Camara, una vez se constituyan las aportaciones al Fondo de
Garantia Colectiva de conformidad con lo establecido en la presente Circular.”

Articulo Trigésimo Tercero: Modifiquese el Articulo 3.5.3.3. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.5.3.3. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés.

Las Operaciones Simultaneas y las Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV)
sobre titulos de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y
los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda
Publica TES en el DCV, se agrupan por la Escala de Duraciéon Modificada (EDM) segun el titulo
objeto de la operacion de acuerdo con el siguiente cuadro.

Escala de Duracion

Modificada

(EDM) para cada|De Hasta
Grupo de

Compensacion

G1 0 0,75

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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G2 0,75 1,5
G3 1,50 3,0
G4 3,0 50
G5 50 7,0
G6 7,0 10,0
G7 10,0 15,0
G8 15,0 20,0

Pararealizar el calculo del riesgo en situacion de estrés de acuerdo con lo definido en el articulo
1.6.2.9. y se utilizaran los escenarios descritos en Articulo 3.5.3.5. Las fluctuaciones de estrés
para cada tramo podran variar de acuerdo con cada escenario de estrés que disene la Camara.”

Articulo Trigésimo Cuarto: Adicionese el Capitulo Segundo del Titulo Sexto de la Parte Il de la
Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,,
el cual quedara asi:

CAPITULO SEGUNDO
RETARDOS

Articulo 3.6.2.1. Consecuencias pecuniarias por retardo en la Liquidacion al Vencimiento por
Entrega de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda
publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros
participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES.

De conformidad con lo establecido en los articulos 2.8.9 y 2.8.10 del Reglamento de
Funcionamiento y del articulo 1.7.1.2. de la presente Circular, en caso de presentarse un
retardo producto de la no entrega del Activo en el horario establecido para el proceso de
Liquidacion al Vencimiento por Entrega del flujo de regreso correspondiente a una operacion
de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas entre el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de
Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES, el Miembro Liquidador Receptor con
ocasion del retardo, estara obligado a pagar los siguientes importes como consecuencia
pecuniaria:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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1. Suma a favor de los Titulares de cuenta con derecho a recibir el Activo objeto de la
Operacion TTV por la no entrega del Activo:

Suma a favor de los titulares de cuenta = VMA * (1 * 31610)

n. Correspondiente a cada dia que se tarde en realizar la entrega del
correspondiente Activo

VMA : Valor de Mercado de los Valores objeto del retardo

i . tasa de interés maxima vigente permitida por la Ley, sin que exceda la tasa de
usura certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El valor de esta consecuencia pecuniaria debera ser pagada por el Miembro que incurrié en el
evento de retardo a mas tardar en el horario de la Sesion de Liquidacion Diaria del dia habil
siguiente a la ocurrencia del evento de Retardo. Durante esta misma sesion el valor de esta
consecuencia pecuniaria sera entregado al Miembro originador afectado por el evento de
retardo. Este importe sera calculado diariamente hasta que sea subsanado el Evento de
Retardo.

2. Suma a favor de la Camara por la ocurrencia del Evento de Retardo por la no entrega del
Activo objeto de la operacion de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos
de deuda publica:

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 1.10.1.1 de la presente Circular, el Miembro que
incurrié en el evento de retardo estara obligado a pagar la suma equivalente a diez (10) Salarios
Minimos Mensuales Legales Vigentes (SMMLV). Esta suma se pagara por una Unica vez en el
horario de la Sesion de Liquidacion del dia habil siguiente a la ocurrencia del evento de
Retardo.

En el caso en que el Miembro que incurrié en el evento de retardo, no realice el pago de la
consecuencia pecuniaria antes senalada dentro del horario descrito en el presente Articulo, se
declarara el incumplimiento de dicho Miembro Liquidador, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 2.8.6. del Reglamento de Funcionamiento y se llevara a cabo el procedimiento descrito
en el Capitulo Segundo del Titulo Séptimo de la Parte | de la presente Circular.
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Articulo 3.6.2.2. Procedimiento Operativo para gestionar eventos de Retardo de un Miembro
Liquidador de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda
publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros
participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Piblica TES.

En caso de presentarse un evento de retardo, producto de la no entrega del Activo en el horario
establecido para el proceso de Liquidacion al Vencimiento por Entrega del flujo de regreso de
una operacion de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica con
obligacion de entrega de Activos en la Fecha Tedrica de Liquidacion, la Camara realizara el
siguiente procedimiento:

1. Al final de la Sesion de Liquidacion al Vencimiento de operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica, realizara el cobro de la
consecuencia pecuniaria de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.6.2.1 de la presente
Circular.

2. Otorgara un dia habil contado a partir de la Fecha Tedrica de Liquidacion al Miembro
Originador en retardo para que realice la entrega total de los valores con ocasion del
retardo.

En el dia habil posterior a la Fecha Teodrica de Liquidacion, en la Sesion de Liquidacion de
Activos por Retardo de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos
de deuda publica, la Camara realizara el siguiente procedimiento:

1. El Miembro transferira los titulos a la Camara, con la condicién “Libre de Pago".

2. Paralaentrega de valores, la Camara solicitara a los depositos centralizados de valores la
transferencia de valores, desde la cuenta de la Camara hacia la cuenta del titular
comprador a nivel de depdsito/ titular / valor. Dichas transferencias se solicitaran con la
condicion “Libre de Pago".

Si finalizado el horario de la Sesion de Liquidacion al Vencimiento de operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica, el Miembro no realiza
la entrega del Activo objeto de las operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV)
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sobre titulos de deuda publica la Camara mantendra la declaracion de Retardo sobre el
Miembro Liquidador.

Articulo 3.6.2.3. Procedimiento Operativo para que la CaAmara gestione eventos de Retardo de
operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica
celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del
Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES, mediante Buy In o

Recompra.

Una vez cumplido el plazo referido en el numeral 2 del Articulo 3.6.2.2. de la presente Circular,
si el Miembro Liquidador en Retardo no ha realizado la entrega del Activo correspondiente a la
operacion de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica
celebrada entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del
Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES, la Camara actuara de
acuerdo con el siguiente procedimiento:

1. Al final de la Sesién de Liquidacion al Vencimiento de operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica, realizara el cobro de la
consecuencia pecuniaria de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.6.2.1. de la
presente Circular. Adicionalmente, le informara al Miembro en Retardo la suma de dinero
que debe entregar a la Camara para realizar el Buy In o Recompra de los valores en el
mercado transaccional.

2. En el dia habil siguiente, el Miembro realizara la entrega del efectivo a la Camara a mas
tardar en el horario de la Sesion de Liquidacion Diaria. En el caso en que el Miembro que
incurrio en el evento de retardo, no realice el pago del efectivo anteriormente senalado, se
declarara el incumplimiento de dicho Miembro Liquidador, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 2.8.6. del Reglamento de Funcionamiento y se llevara a cabo el
procedimiento descrito en el capitulo segundo del titulo séptimo de la Parte | de la
presente Circular.

Asi mismo, durante la Sesion de Aceptacion de operaciones de Transferencia Temporal
de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica de este dia, la Camara acudira al sistema
transaccional de la Bolsa, a través de una Sociedad Comisionista de Bolsa que sea
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Miembro del Segmento de Renta Fijay con la cual haya suscrito un convenio para realizar
la compra de los Activos asociados al evento de Retardo. Esta compra debera realizarse
por la totalidad de los Activos no entregados, en condiciones de mercado, bajo los
lineamientos del mercado transaccional. Para lo cual, la Camara transferira el efectivo
correspondiente a la compra de los Activos a la Cuenta CUD de la Sociedad Comisionista
de Bolsa a través de la cual haya realizado la compra de los Activos. Dicho importe
efectivo correspondera al efectivo entregado por el Miembro en Retardo y, de ser
necesario, adicionando el monto correspondiente a la diferencia entre dichos valores, el
cual sera cargado al Miembro Liquidador en Retardo.

3. Serealiza el cumplimiento de la Operacion y en consecuencia se realiza la transferencia
de los Activos al Miembro afectado, finalizando el evento de Retardo.

No obstante, lo descrito en el procedimiento anterior, la Camara, por cada dia que
permanezca el evento de retardo, realizara el cobro de la consecuencia pecuniaria de
acuerdo a lo establecido en el Articulo 3.6.2.1 de la presente Circular.

De no ser posible realizar la compra descrita en el numeral 2 del presente articulo, la Camara
solucionara el evento de Retardo mediante la Liquidacion por Diferencias descrita en los
Articulos 3.4.3.11.,3.4.3.12,,3.4.3.13. y 3.4.3.14. de la presente Circular.

Articulo Trigésimo Tercero: Modifiquese el Articulo 3.7.1.1. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.7.1.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara para el Segmento de Renta
Fija.

De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara y el
Articulo 1.8.1.1. de la presente Circular, el horario de funcionamiento para el Segmento de
Renta Fija tendra las siguientes sesiones particulares:

1. Sesion de Recepcion de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre
titulos de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y
los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda
Publica TES en el DCV: de 3:00 p.m. a 7:30 p.m. Sesion durante la cual la Camara recibira
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las solicitudes de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos
de deuda publica realizadas por los Miembros participantes del Programa de Creadores
de Mercado en el DCV.

2. Sesion de Aceptacion de Operaciones:

Operaciones
Simultaneas celebradas |8:00 a.m. a 4:30 p.m.
en Sistema SEN

Operaciones
Simultaneas celebradas
en el sistema MEC
Transaccional
Operaciones
Simultaneas registradas
en el sistema MEC
Registro

Operaciones de
Transferencia Temporal
de Valores (TTV ) sobre
Titulos de deuda publica
celebradas entre el
Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico y los
Miembros participantes
del Programa de
Creadores de Mercado
de Titulos de Deuda
Publica TES en el DCV.

8:00 a.m. a 5:00 p.m.

8:00 a.m. a 5:45 p.m.

3:00 p.m. a 8:00 p.m.
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3. Sesion de Gestion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:45 p.m. Sesion durante la cual se
pueden realizar las operaciones de gestion ante la Camara.

4. Sesion de Gestion de Garantias: Sin perjuicio de lo descrito en el numeral 4 del Articulo
1.8.1.1. de la presente, En el caso de la constitucion de la Garantia por Posicion (Previa)
exigida para la aceptacion de Operaciones Simultaneas, los Miembros podran constituir
la Garantia desde las 7:00 a.m. hasta las 7:40 a.m. del dia en el que se celebraran las
operaciones en el Sistema de Negociacion y/o Registro o Mecanismo de Contratacion,
de acuerdo con lo dispuesto por el Articulo 3.5.2.1. de la presente Circular.

En la fecha de vencimiento de las Operaciones Simultaneas, se realizaran los procesos
necesarios para llevar a cabo la Liquidacion al Vencimiento, de acuerdo con los
siguientes horarios:

5. Sesidn de Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones Simultaneas: De 7:00 a.m. a
8:00 p.m. Este horario podra ser extendido de conformidad con lo dispuesto en los
reglamentos de los respectivos depdsitos centralizados de valores. La Liquidacion al
Vencimiento de las Operaciones Simultaneas comprende las siguientes etapas, con sus
correspondientes horarios asi:

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo en bruto a nivel de titular de cada
Cuenta desde los Miembros a la Camara y entrega de valores y efectivo hacia los
Miembros y titulares de Cuenta con derecho a recibir desde la Camara; se gestionara
desde las 7:00 a.m. a 8:00 p.m. del dia de Vencimiento de la Operacion.

Etapa 2: Gestion del proceso operativo de retardo en la obligacion de entrega total de
los valores y efectivo de los Miembros obligados a entregar hacia la Camara, de acuerdo
al proceso mencionado en la Etapa 1, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 4 del
articulo 3.8.1.1.

Si a la fecha de Liquidacion al Vencimiento de la entrega de los valores y el efectivo, los
Miembros no han entregado los mismos, se iniciara la gestion del proceso operativo de
retardo a partir del dia habil siguiente al dia del vencimiento de la Operacion Simultanea,
desde las 8:00 a.m., hasta las 5:00 p.m.
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6. Sesion de Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones de Transferencia Temporal de
Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado
de Titulos de Deuda Publica TES: De 7:00 a.m. a 8:00 p.m. Este horario podra ser
extendido de conformidad con lo dispuesto en el reglamento del respectivo Depésito
Centralizado de Valores. La Liquidacion al Vencimiento del flujo de regreso de las
Operaciones TTV comprende las siguientes etapas, con sus correspondientes horarios,
asi:

Solicitud de transferencia de valores en bruto a nivel de Miembro a la Camara y entrega
de valores hacia los Miembros con derecho a recibir desde la Camara; se gestionara
desde las 7:00 a.m. a 8:00 p.m. del dia del Vencimiento de la Operacion.

Si en la fecha de Liquidacion al Vencimiento de la entrega de los valores y el efectivo,
los Miembros no han entregado los mismos, se iniciara la gestion del proceso operativo
de retardo a partir del dia habil siguiente al dia del vencimiento de la Operacion de
Transferencia Temporal de Valores (TTV ) sobre Titulos de deuda publica , desde las
8:00 a.m., hasta las 8:00 p.m.

7. Sesion de Liquidacion de Activos por Retardo de Operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) sobre Titulos de deuda publica celebradas entre el Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores
de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES: dentro de los dos dias habiles posteriores
al vencimiento del flujo de regreso de la Operacion de Transferencia Temporal de
Valores (TTV ) sobre Titulos de deuda publica, de 8:00 a.m. a 8:00 p.m., en el siguiente
dia habil posterior a la fecha tedrica de liquidacién del flujo de regreso, el Miembro podra
realizar la entrega de los valores a la Camara. A partir del segundo dia posterior a la
fecha tedrica de liquidacion, la Camara tendra la facultad de celebrar Operaciones para
dar cumplimiento a Operacion TTV de conformidad con el procedimiento operativo
previsto en el articulo 3.6.2.2. de la presente Circular.

8. Sesion de Liquidacion por Diferencias por Retardo en la Entrega de Operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV ) sobre Titulos de deuda publica celebradas
entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del
Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES: Proceso de pago
de la Liquidacion por Diferencias por Retardo en la Entrega adelantado por la Camara, el
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cual se podra realizar desde el dia habil siguiente a la Fecha Tedrica de Liquidacion, en
caso de ser necesario, hasta el seqgundo dia habil posterior a la Fecha Tedrica de
Liquidacidn, e incluira las siguientes etapas, asi:

a) Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de Liquidacion por
Diferencias por Retardo en la Entrega, hasta las 7:00 p.m. del segundo dia habil
posterior a la Fecha Tedrica de Liquidacion. Si finalizado este horario, el Miembro o
Agente no ha realizado la entrega del efectivo correspondiente, la Camara declarara
el Incumplimiento del Miembro.

b) Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de Liquidacién por
Diferencias por Retardo en la Entrega, hasta las 8:00 p.m. del segundo dia habil
posterior a la Fecha Tedrica de Liquidacion del flujo de regreso de la Operacién de
Transferencia Temporal de Valores (TTV ) sobre Titulos de deuda publica”

Articulo Trigésimo Cuarto: Adicionese el Articulo 3.7.1.2 de la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.7.1.2. Horarios adicionales para el Segmento de Renta Fija.

De conformidad con el Articulo 1.8.1.4. de la presente Circular, los Miembros Liquidadores
podran solicitar ala Camara el establecimiento de horarios de funcionamiento adicionales para
el Segmento de Renta Fija. La solicitud de horarios de funcionamiento adicionales por parte de
los Miembros Liquidadores podra realizarse dos veces durante un mismo dia y por un periodo
exclusivo de sesenta (60) minutos, y aplicara para la Sesion de Recepcidn de operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas entre el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de
Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES, la Sesion de Aceptacion de
Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros
participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES y la
Sesion de Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de
Mercado de Titulos de Deuda Publica TES. La solicitud de horario de funcionamiento adicional
de la Sesion de Recepcidn de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre
titulos de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los
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Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica
TES implica a su vez la extension de la Sesion de Aceptacion de operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas entre el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de
Mercado de Titulos de Deuda Publica TES.

Para el efecto, el Miembro Liquidador debera realizar la solicitud a través de correo electrénico
suscrito por un Representante Legal, por el usuario Administrador o por una firma autorizada
del Miembro solicitante, a la direccion operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co, antes de la
finalizacion de la Sesion para la cual requiera la ampliacion. Una vez recibida dicha solicitud,
la Camara notificara al Miembro Liquidador su aceptacion o rechazo por medio de un correo
electronico desde la cuenta operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co.

En caso de aceptarse la solicitud de horarios de funcionamiento adicionales, la CaAmara debera
informar de manera inmediata a los Miembros, los proveedores de infraestructura a través de
los cuales la Camara soporta su operacion y al publico en general sobre la extension de estos,
indicando el Segmento correspondiente, mediante un Instructivo Operativo. La solicitud de
horario de funcionamiento adicional implica a su vez la extensién del horario del Sistema de
Negociacion y/o Registro, Mecanismos de Contratacion, depositos u otras infraestructuras del
mercado, razon por la cual sera requisito adjuntar la aprobacion de la ampliacion del horario
por parte del Sistema de Negociacion y/o Registro, Mecanismos de Contratacion, depositos u
otras infraestructuras del mercado para la aprobacion de la solicitud de horario de
funcionamiento adicional.”

Articulo Trigésimo Quinto: Adicionese el Articulo 3.8.1.2. de la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

Articulo 3.8.1.2. Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de
deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros
participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES.

La Camara se interpondra como Contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion de las
Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros
participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES, que
cumplan las siguientes condiciones:
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Generalidades:

Operaciones TTV sobre Titulos de Deuda
Publica TES — TES Tasa Fija, TES UVRy TCO.
TES en pesos =100.000 COP TES en UVR = 1.000
UVR

Corresponde a la fecha de vencimiento pactada
por las partes para la operacion inicial o flujo de
Fecha de Vencimiento salida y para la operacion de regreso o flujo de
regreso. Dicha fecha debe corresponder a un dia
habil de operacion de la Camara en Colombia.

Nombre del Contrato

Tamano del Contrato

T o e Lguitesen el Sera el mismo de la Fecha de Vencimiento.

Vencimiento
Método de Liquidacion Liquidacion por Entrega.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Unicamente al Vencimiento

Términos Econdmicos:

Se consideraran como Términos Economicos las condiciones sobre Tasa de la Operacion,
Fecha de Vencimiento del flujo de salida y del flujo de regreso, Valor Nominal y Activo que
hayan sido pactados por los Miembros que celebraron la Operacion TTV, susceptibles de ser
Aceptada por la Camara, en el Sistema de Negociacion y/o Registro o Mecanismo de
Contratacion.

Controles de Riesgo:

Para la aceptacion de Operaciones TTV, la Camara verificara que las mismas cumplan los
siguientes controles de riesgos definidos en el articulo 3.2.1.2. de la presente Circular.

Proceso de Entrega en caso de Retardo de un Miembro en el proceso de Liquidacion al
Vencimiento de una Operacion TTV.

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 1.7.1.2 y 1.7.1.3 de la presente Circular, en el
evento de retardo del que trata el numeral 2 del articulo 1.7.1.1 de la Circular, la Camara declara
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el Retardo del Miembro Liquidador si al finalizar la Sesion de Liquidacion al Vencimiento del
flujo de regreso de la Operacién TTV el Miembro no cumple con la entrega del Activo
correspondiente, la Camara procedera a realizar lo establecido en los Articulos 3.4.3.11,,
3.4.3.12,,3.4.3.13. y 3.4.3.14. de la presente Circular junto con las consecuencias pecuniarias
establecidas en la presente Circular.”

Articulo Trigésimo Sexto. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. rige a partir del dieciséis (16) de agosto
de 2022.

(Original firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Representante Legal
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