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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.1.2,, 1.2.1,,1.2.2,, 1.3.6., 1.3.7., 1.4.1., 1.4.11,,
1.4.12.,155., 211,214, 21.5,21.7,,21.18.,21.30., 2.2.1., 2.4.17., 2.6.3., 2.6.4., 2.6.5., 2.6.7.,
269, 271, 2.74., 2.75, 2.7.14, 2.8.6.,, 2.8.9.,, 2.8.10., 2.8.12. Y 2.9.1.,, ASi COMO DE LA
DENOMINACION DEL CAPITULO OCTAVO DEL TiTULO SEGUNDO; ADICION DE UN TIiTULO
COMO DEL TiTULO CUARTO EL CUAL CONTIENE LOS ARTiCULOS, 4.1.1.,4.1.2., 4.1.3., 4.2.1,,
422, 423, 431, 4441, 451, 45.2. Y 45.3.; ELIMINACION DEL ARTICULO 2.8.11.; Y
RENUMERACION DE LOS ARTICULOS 2.8.12.Y 2.8.13. COMO ARTICULOS 2.8.11.Y 2.8.12. DEL
REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE
CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A. RELACIONADOS CON LA COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE OPERACIONES DE CONTADO SOBRE DIVISAS ACTUANDO COMO
CONTRAPARTE CENTRAL.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.2., 14.3. y 1.4.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A.y:

CONSIDERANDO:

1. Que de conformidad con lo previsto en el articulo 1.4.9. del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, el proyecto de
modificacién se publico para sugerencias o comentarios de los Miembros por el término de cinco
(5) dias habiles, en una primera oportunidad del 17 al 25 de junio de 2020, por medio de Boletin
Normativo No. 031 del 17 de junio de 2020 y posteriormente del 17 al 24 de septiembre de 2020,
por medio del Boletin Informativo No. 090 del 17 de septiembre de 2020. Las publicaciones se
realizaron a través de la pagina de internet de la CRCC S.A.: www.camaraderiesgo.com.

2. Que la Junta Directiva en su sesion 26 de junio de 2020 aprobd la propuesta inicial de modificacidn
del Reglamento de Funcionamiento de la CRCC S.A., y posteriormente en su sesién del 25 de
septiembre de 2020, aprobd dicha propuesta de modificacion ajustada.

3. Que la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucion 0049 del 22 de enero de
2021, aprobd la modificacion de los articulos 1.1.2., 1.2.1., 1.2.2,, 1.3.6., 1.3.7., 1.4.1., 1411,
1412,155,,21.1, 214,215, 21.7,21.18.,, 21.30,, 221.,24.17., 26.3., 26.4., 2.6.5.,
26.7.,269.,271,274.,275.,2714.,286.,28.9,, 2.8.10.,2.8.12. y 2.9.1., asi como de la
denominacién del Capitulo Octavo del Titulo Segundo; del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.

Igualmente aprob0 la adicién del Titulo Cuarto del Reglamento de Funcionamiento de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.; el cual contiene los articulos, 4.1.1., 4.1.2.,
413.,421.,422.,423.,43.1.,441,,451.,45.2.y4.5.3,; la eliminacion del articulo 2.8.11.;
y la renumeracidn de los articulos 2.8.12. y 2.8.13. como articulos 2.8.11.y 2.8.12.
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Se publica la modificacién de los articulos 1.1.2.,, 1.2.1.,1.2.2,,1.3.6.,1.3.7.,, 1.4.1.,1.4.11., 1.4.12,,
155.,211.,214,215.,21.7.,21.18,,21.30,,2.21.,24.17.,26.3., 2.6 4.,26.5.,26.7., 2.6.9,,
271,274,275, 2714, 286.,2.8.9.,, 2.8.10.,2.8.12. y 2.9.1., asi como de la denominacién del
Capitulo Octavo del Titulo Segundo; adicién de un titulo como del Titulo Cuarto el cual contiene los
articulos, 4.1.1.,4.1.2.,41.3.,421.,422.,423.,43.1.,44.1.,451.,45.2.y4.5.3.; eliminacion del
articulo 2.8.11.; y renumeracion de los articulos 2.8.12. y 2.8.13. como articulos 2.8.11. y 2.8.12. del
Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. -
CRCC S.A. relacionados con la compensacién y liquidacién de operaciones de contado sobre divisas
actuando como contraparte central.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 1.1.2.,1.2.1.,1.2.2.,1.3.6.,1.3.7.,1.4.1,1.4.11., 1412,
155.,211.,214,215.,21.7.,21.18, 2130, 2.21.,,24.17.,26.3.,2.64.,26.5.,26.7.,26.9,,
271,274,275, 2714, 286., 289, 2.8.10., 28.12 y 29.1., y la denominacién del Capitulo
Octavo del Titulo Segundo, y renumérense los articulos los articulos 2.8.12 y 2.8.13. como articulos
2.8.11.y 2.8.12 del Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte
de Colombia S.A. - CRCC S.A,, los cuales quedaran asi:

“Articulo 1.1.2. Definiciones.

Los términos definidos a continuacién tendran el significado que se atribuye a cada uno de ellos
cuando se utilicen en el presente Reglamento, salvo que del contexto se infiera otra cosa:

Activos: Los valores nacionales o extranjeros, inscritos 0 no en el Registro Nacional de Valores y
Emisores - RNVE, futuros, opciones y otros instrumentos financieros derivados, productos
estructurados, Contratos, productos o bienes transables, incluyendo los que por su naturaleza se
negocien a través de bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities o, a través de sociedades administradoras de los sistemas de intercambio comerciales
del mercado mayorista de energia eléctrica y de sociedades administradoras de sistemas
transaccionales de energia y de Contratos y derivados financieros que tengan como subyacente
energia eléctrica o gas combustible, divisas y derivados sobre divisas, estos Ultimos de conformidad
con la regulacién que para el efecto expida la Junta Directiva del Banco de la Republica, sobre los
cuales podran versar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas.

Administrador del Sistema de Intercambios Comerciales (ASIC): Dependencia del Centro
Nacional de Despacho de que tratan las leyes 142 y 143 de 1994, encargada del registro de fronteras
comerciales, de los contratos de energia a largo plazo; de la liquidacion, facturacion, cobro y pago
del valor de los actos, contratos, transacciones y en general de todas las obligaciones que resulten
por el intercambio de energia en la bolsa, para generadores y comercializadores; de las Subastas
de Obligaciones de Energia Firme; del mantenimiento de los sistemas de informacion y programas
de computacion requeridos; y del cumplimiento de las demés tareas que sean necesarias para el
funcionamiento adecuado del Sistema de Intercambios Comerciales (SIC).
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Admision de Operaciones: Es la funcionalidad que permite al Agente de Pagos y/o al Agente
Custodio informar a la Camara que las actividades de la Liquidacion seran ejecutadas por dicho
Agente de Pagos ylo Agente Custodio, requerida para la aceptacion y/o Compensacion y
Liquidacion de operaciones. En consecuencia, la funcionalidad de Admision de Operaciones podra
exigirse previo a la aceptacion de la operacion segun lo previsto en el numeral 4. del articulo 2.3.4.
del presente Reglamento o simplemente para proceder a la Liquidacion de la operacién, si la misma
fue aceptada con base en el cumplimiento de los demas requisitos previstos en el citado articulo.

Agentes: Son los Agentes Custodios y/o los Agentes de Pagos.

Autoridad Competente: La Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco de la Republica,
autoridad de autorregulacion y cualquiera otra autoridad y 6rganos administrativos y judiciales en el
ambito de sus respectivas competencias. Los érganos administrativos o de autorregulacion de los
Mecanismos de Contratacion seran considerados como autoridad competente exclusivamente
respecto de dichos mecanismos y sus participantes.

Cambio Normativo Adverso: Leyes o regulaciones emanadas por una Autoridad Competente, por
un Banco Central o por un Sistema de Pagos Autorizado, que de cualquier manera previenen,
restringen o retrasan el cumplimiento de alguna de las funciones de la Camara o sus obligaciones
0, ajuicio de la Camara, harian ilegal o imposible cumplir con ellas, entre ellas, aquellas que impidan
la conversion de Moneda Elegible o su transferencia al exterior, o conlleven la fijacidn de la tasa de
cambio entre Monedas Elegibles.

Circulares: Conjunto de normas que desarrollan el Reglamento y medidas de caracter general que
la Junta Directiva de la Camara haya ordenado tomar a la Administracion.

Circular Unica de Camara o Circular: Compendio de las Circulares de la Camara.

Compensacion: Proceso mediante el cual se establecen las obligaciones de entrega de Activos y
transferencia de fondos de los participantes del Sistema de Compensacion y Liquidacion de
Operaciones.

Compensacion y Liquidacion Anticipada: Es la Compensacion y Liquidacion de Operaciones
Aceptadas, cuya fecha de Liquidacién al Vencimiento se anticipa. Las Operaciones Aceptadas
podran ser objeto de Compensacién y Liquidacién Anticipada de conformidad con lo establecido en
el presente Reglamento y en las Circulares. En todo caso, la Camara podra ordenar el anticipo de
la Compensacién y Liquidacién de una Operacion Aceptada cuando la Ley asi lo establezca o para
reducir o eliminar los riesgos de Incumplimiento de las obligaciones derivadas de las Operaciones
Aceptadas frente a los Miembros que hayan cumplido con sus obligaciones con la Camara siempre
que sea necesario limitar la exposicion de riesgo de la Camara.
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Consolidacion de Operaciones: Se refiere a la posibilidad que tienen los Miembros de conformar
paquetes de operaciones o fracciones de operaciones calzadas en las bolsas, 0 en los sistemas de
negociacion, o en cualquier Mecanismo de Contratacion segun las reglas de tales bolsas, sistemas
de negociacion o Mecanismos de Contratacion, para efectos de remitirlas a los Agentes que
participen en la Compensacién y Liquidacién. El proceso operativo de Consolidacion de
Operaciones se establecera por Circular de conformidad con los acuerdos que se suscriban con las
bolsas y con las entidades que administren sistemas u otros Mecanismos de Contratacién.

Contraparte: Denominacion genérica que incluye a los Miembros con acceso directo a la Camara
para la realizacién de operaciones de Compensacion y Liquidacion teniendo como contraparte a la
Céamara, en adelante Miembro.

Contribuciones para la continuidad del servicio: Garantia que tiene como finalidad cubrir los
eventuales saldos deudores que pueden derivarse del incumplimiento de un Miembro Liquidador,
para la continuidad del servicio en cada Segmento y que no estén cubiertos por las Garantias por
Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales, las aportaciones a los Fondos de
Garantia Colectiva y los Recursos Propios Especificos. Las Contribuciones para la continuidad del
servicio podran ser obligatorias y voluntarias.

Convenio: Oferta de Servicios aceptada mediante Orden de Compra de Servicios.

Cuenta: Cddigos asignados a los Miembros o a los Terceros ldentificados, bajo los cuales se
registran todas sus Operaciones Aceptadas.

Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva de la que es titular un Tercero Identificado y en
la cual el Miembro correspondiente registra de manera individualizada las operaciones que realice
por cuenta de dicho Tercero ldentificado. En esta Cuenta también se podran registrar las
operaciones sobre valores nacionales sin desagregacion a nivel de beneficiario final celebradas en
MILA cuyo titular sea un sistema extranjero de compensacion y liquidacion de valores extranjeros
que tenga la calidad de depositante directo en los depdsitos centralizados de valores nacionales
segun lo dispuesto en el articulo 2.15.6.2.5. del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiquen, sustituyan o adicionen.

Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara: Cuenta Definitiva de la que es fitular un
Miembro para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de una pluralidad
de Terceros |dentificados, respecto de los cuales la Camara determina la posicion del Tercero frente
al Miembro titular de la Cuenta. En esta Cuenta también se podran registrar y gestionar las
operaciones que realice el Miembro por cuenta de Terceros del exterior cuya complementacidn en
las bolsas, sistemas de negociacién y/o registro o Mecanismo de Contratacion podré realizarse
después de Liquidada la Operacién Aceptada.
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Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro: Cuenta Definitiva de la que es titular un
Miembro para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de una pluralidad
de Terceros no Identificados ante la Camara.

Cuenta Definitiva: Cuenta en la cual un Miembro realiza el registro definitivo de las operaciones,
de acuerdo con el titular al cual correspondan, para efectos de su Liquidacion.

C}uenta Definitiva de Tercero: Son la Cuenta de Tercero Identificado, la Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Camara y la Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro.

Cuenta Diaria: Cuenta Unica de la que es titular un Miembro para registrar en ella las operaciones
realizadas por un Miembro para su posterior asignacion a Cuentas Definitivas.

Cuenta de Registro de la Cuenta Propia: Cuenta Definitiva de la que es titular un Miembro para
registrar en ella sus operaciones por cuenta propia.

Cuenta Residual: Cuenta unica de la que es titular un Miembro para registrar en ella
automaticamente todas las operaciones que al cierre del horario que establezca la Camara por
Circular, no fueron asignadas por un Miembro de la Cuenta Diaria a una Cuenta Definitiva.

| Délar: El délar de los Estados Unidos de América.

Eventos Corporativos: Actuacion realizada por o en relacién con el emisor de Activos que afecte
dichos Activos.

Fecha de Liquidacion: Fecha en que se hace efectiva la Liquidacién al Vencimiento, de acuerdo
con lo que se establezca en el presente Reglamento y en las Circulares de la Camara.

Fecha Tedrica de Liquidacion (o FTL): Fecha en que debe hacerse efectiva la Liquidacién al
Vencimiento, de acuerdo con las normas de las bolsas, los sistemas de negociacion, el mercado
mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion, transcurrida la cual sin que haya tenido lugar
dicha Liquidacion, se entendera producido un Retardo o Incumplimiento segun lo determine la
Camara para cada Segmento por Circular.

Fondo de Garantia Colectiva: Garantia constituida mediante aportaciones solidarias de los
Miembros Liquidadores que tiene como finalidad, por una parte, cubrir el riesgo de las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas que no esté cubierto por las Garantias
Ordinarias, las Garantias Extraordinarias y las aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido a
los Fondos de Garantias Colectivas y, por otra parte, cubrir los eventuales saldos deudores que
pudieran derivarse del incumplimiento de un Miembro Liquidador y que no estén cubiertos por las
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Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales y las aportaciones del
Miembro Liquidador Incumplido a los Fondos de Garantia Colectiva, asi como los Recursos Propios
Especificos de la Camara.

Fondo de Garantias Generales: Garantia que podra ser constituida a favor de la Camara por
cuenta de los Miembros Liquidadores, mediante aportaciones solidarias de terceras personas, con
la finalidad de cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del incumplimiento de
un Miembro Liquidador para un Segmento especifico y que no estén cubiertos por las Garantias por
Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales, las aportaciones a los Fondos de
Garantia Colectiva, los Recursos Propios Especificos y las Contribuciones para la continuidad del
servicio.

Futuro: Contrato de Futuro.

Garantias: Garantias constituidas a favor de la Camara por los titulares de cada Cuenta, o por
cuenta de éstos, sean propias 0 de un tercero, a través de los Miembros y que estan afectas al
cumplimiento de las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas.

Give Up: Procedimiento de Gestion de Operaciones en el Sistema de Camara mediante el cual un
Miembro podra realizar el traspaso de una Operacion Aceptada de una Cuenta Definitiva de Tercero
a otra Cuenta Definitiva de Tercero en otro Miembro o de la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia
a una Cuenta Definitiva de Tercero en otro Miembro en la que el Miembro titular de la Cuenta de
Registro de la Cuenta Propia tenga la condicion de Tercero o de una Cuenta Definitiva de Tercero
en la que el Tercero sea Miembro de la Camara a su Cuenta de Registro de la Cuenta Propia.

Incumplimiento: Eventos en los cuales un Miembro o un Tercero no cumple, esta en incapacidad
de cumplir o existe expectativa razonable de que no cumpliré con sus obligaciones establecidas en
el presente Reglamento.

Instructivos Operativos: Conjunto de normas complementarias a las Circulares que instruyen
sobre la manera en que habran de aplicarse el Reglamento y las Circulares de la Camara en forma
particular y con vigencia temporal.

Ley: Se entienden comprendidas en dicho término todas las normas vigentes tanto de caracter legal,
como de caracter reglamentario.

Limites de Riesgo: Exposicién méxima establecida por la Camara en relacién con el riesgo de las
Posiciones Abiertas que un Miembro pueda tomar o mantener.

Liquidacion: Proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las obligaciones provenientes
de una operacion.
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Liquidacion al Vencimiento: Liquidacion de la Posicion Abierta a la fecha de ejercicio o
vencimiento.

Liquidacion Diaria: Liquidacion del importe de los compromisos de pago entre la Cdmara y sus
Miembros con periodicidad diaria, desde la aceptacién de la operacidon hasta la Liquidacion al
Vencimiento.

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones
Aceptadas en la fecha de Liquidacién se produce unicamente mediante la transmisién en efectivo
de la diferencia entre el precio pactado en la operacion y el precio de Liquidacion al Vencimiento.
Para los intercambios de efectivo al vencimiento, se tendra en cuenta el Tipo de Liquidacion.

Liquidacion por Diferencias por Retardo o Incumplimiento en la Entrega: Procedimiento por el
cual la Camara al no contar con el activo subyacente o con el Activo objeto de la Operacién
Aceptada, podra de manera alternativa cumplir una Operacion Aceptada con Liquidacion por
Entrega cuya entrega no se produjo, mediante la transmision en efectivo de la diferencia entre el
precio pactado de la operacidn y el precio de referencia que defina la Camara mediante Circular.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones Aceptadas
en la Fecha de Liquidacién se produce mediante la entrega del Activo por la parte que debe vender
a la parte que debe comprar dicho Activo, a cambio del precio pactado en la operacidn. Para los
intercambios de efectivo y Activos al vencimiento, se tendra en cuenta el Tipo de Liquidacién.

Mecanismo de Contratacion: Mecanismos autorizados por la Junta Directiva a través de los cuales
un Miembro celebra, informa, envia, confirma, o asigna Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas
por la Camara diferentes a los sistemas de negociacion de valores y registro de operaciones de que
trata la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010 o las normas que los modifiquen, sustituyan o
adicionen, los cuales seran adoptados e informados por la Camara mediante Circular.

Mercado Global Colombiano: Es el sistema de caracter multilateral y transaccional de cotizacion
de valores extranjeros de que trata el articulo 2.15.6.1.3. del Decreto 2555 de 2010 o las normas
que lo modifiquen, adicionen o sustituyan, administrado por la Bolsa de Valores de Colombia S.A.,
que permite a las sociedades comisionistas miembros la realizaciéon de operaciones sobre valores
extranjeros de renta variable y la divulgacién de informacién al mercado sobre tales operaciones.

Mercado Integrado Latinoamericano o MILA: Es el sistema de cotizacion de valores extranjeros
mediante acuerdos o convenios de integracion que administra la Bolsa de Valores de Colombia S.A.,
en el cual se celebran operaciones sobre valores extranjeros y nacionales, regulado en el Capitulo
2 del Titulo 6 del Libro 15 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
adicionen o sustituyan.
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Miembro Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara a traves del cual
ésta acreditara y debitara las cuentas respectivas con el proposito de compensar, liquidar y
garantizar ante la Camara las Operaciones Aceptadas que se compensen y liquiden por su
intermedio que se hayan celebrado en una bolsa, un sistema de negociacion, en el mercado
mostrador o cualquier otro Mecanismo de Contratacién. Un Miembro liquidador podra participar por
su propia cuenta, esto es, en relacion con sus propias Operaciones, por cuenta de Miembros no
Liquidadores o por cuenta de Terceros.

Miembro Liquidador General: Miembro que actla por cuenta propia, por cuenta de Terceros, 0
por uno o varios Miembros no Liquidadores.

Miembro Liquidador Individual: Miembro que actla por cuenta propia o por cuenta de Terceros.

Miembro no Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara cuyas
liquidaciones con la misma se hacen a través de un Miembro Liquidador. Un Miembro no Liquidador
podra acudir a un Miembro Liquidador General por su propia cuenta, esto es, en relacion con sus
propias Operaciones o por cuenta de Terceros.

Oferta de Servicios: Documento mediante el cual la Camara, los Miembros, los Agentes de Pago
y los Agentes Custodios ofrecen los servicios autorizados por las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes.

Opcion: Contrato de Opcidn.
Operaciones Aceptadas: son Operaciones Aceptadas por la Camara como contraparte.

Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas: Operaciones respecto de las cuales la Camara
puede interponerse como contraparte directa y/o administrar la Compensacion y Liquidacion de las
mismas. Tales operaciones son las siguientes: operaciones de contado, sobre derivados, a plazo
de cumplimiento efectivo o de cumplimiento financiero, repos, carrusel, transferencia temporal de
valores, ventas en corto, simultaneas, realizadas sobre los Activos que en este Reglamento se
autorizan, celebradas o registradas en las bolsas, los sistemas de negociacion, el mercado
mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacién. La Camara podra interponerse como contraparte
directa y/o administrar la Compensacion y Liquidaciéon de las operaciones que celebre para la
gestién del cumplimiento de Operaciones Aceptadas.

Orden de Compra de Servicios: El documento de aceptacion de la Oferta de Servicios.

| Peso: La moneda legal colombiana.
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Posicion Abierta: Conjunto de operaciones registradas y no neteadas en una Cuenta.

Precio de Liquidacién al Vencimiento: Precio de referencia sobre el que se calcula la Liquidacién
por Diferencias.

Precio de Liquidacion Diaria: Precio de referencia sobre el que se calculan las Garantias y la
Liquidacion Diaria.

Prima: Importe que el comprador de una Opcién paga al vendedor de la misma.

Recompra (Buy In): Mecanismos de adquisicion de Activos por parte de la Camara para la gestion
del cumplimiento de Operaciones Aceptadas.

Recursos Propios Especificos: Recursos propios de la Camara para cada Segmento, los cuales
hacen parte de su patrimonio y que estaran afectos de forma preferente al cumplimiento de las
obligaciones asumidas por la propia Camara, de conformidad con lo establecido en el articulo 18 de
la Ley 964 de 2005, o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan y en el presente
Reglamento.

Registro: Acto por el que la Cdmara anota los datos de una operacion aceptada en las Cuentas
correspondientes de su Sistema.

Registro en bruto: Registro que refleja la Posicién de compra y la Posicion de venta, sin compensar
las operaciones de compra y venta sobre un mismo Activo.

Registro en neto: Registro que refleja la Posicidn resultante de compensar las operaciones de
compra y venta sobre un mismo Activo.

Reglamento: Es el presente Reglamento que regula el funcionamiento de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A., en adelante “la Camara”.

Repo o de Reporto: Operaciones Repo o de Reporto definidas en el Decreto 2555 de 2010 0 en
aquellas normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Para efectos del presente Reglamento se denominara a la primera operacion de un repo “operacion
inicial o flujo de salida” y a la segunda “operacion de regreso o de recompra o flujo de regreso”.

Las operaciones Repo o de Reporto que Compense y Liquide la Camara tendran caracter unitario
de conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que
lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

VIGILADO SUPERINTENDENCIA FINANCIE
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Segmento: Conjunto de Activos de caracteristicas similares y Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas y Operaciones Aceptadas de las que son objeto, que son agrupadas de conformidad con
los criterios que se establezcan en el presente Reglamento para efecto de los servicios que preste
la Camara y de las metodologias de célculo de las Garantias exigibles.

Simultaneas: Operaciones Simultaneas definidas en el Decreto 2555 de 2010 o en aquellas normas
que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Para efectos del presente Reglamento se denominara a la primera operacion de una operacion
Simultanea “operacion inicial o flujo de salida” y a la segunda “operacion de regreso o de recompra
o flujo de regreso”.

Las operaciones Simultdneas que Compense y Liquide la Camara tendran caracter unitario de
conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiquen, sustituyan o adicionen.

Sistema: El sistema de Compensacion y Liquidacién de operaciones que administra la Camara,
esto es, el conjunto organizado de actividades, acuerdos, Miembros, agentes, terceros, cuentas,
normas, procedimientos, mecanismos Yy componentes tecnologicos para la aceptacion,
Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Activos, interponiéndose o0 no como contraparte.

Sistema de Pagos Autorizado: Un Sistema de Pago que ha sido aprobado por la Camara para
efectuar transferencias desde y hacia las cuentas de la Cdmara.

Terceros: Las personas naturales o juridicas, los patrimonios auténomos, los fondos de inversion
colectiva o demas entidades juridicas que acceden a las bolsas, los sistemas de negociacion, el
mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacién, a través de uno o varios Miembros no
Liquidadores, Miembros Liquidadores Individuales o Miembros Liquidadores Generales, segun sea
el caso, para realizar, por intermedio de estos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la
Cémara.

Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo, fondo de inversion colectiva
o entidad juridica plenamente identificada ante la Camara que participa en la misma a través de un
Miembro Liquidador Individual o General, o a través de un Miembro no Liquidador, cuyas
operaciones se registran en una Cuenta de Tercero de la que es titular y/o en una Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Camara de la que es titular un Miembro.

Tercero no Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo o entidad juridica no
identificada ante la Camara, cuyas operaciones se registran en la Cuenta de Tercero Omnibus
Segregada por Miembro cuyo titular es un Miembro.

VIGILADO SUPERNTEN A FINANGIE
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Tipo de Liquidacion: Las Operaciones Aceptadas por la Cdmara deberan ser liquidadas mediante
alguna o varias de las siguientes modalidades: Liquidacion Diaria y/o Liquidacion al Vencimiento.

Transferencia Temporal de Valores: Operaciones de Transferencia Temporal de Valores definidas
en el Decreto 2555 de 2010 o en aquellas normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Para efectos del presente Reglamento se denominara a la primera operacidn de una operacion de
Transferencia Temporal de Valores “operacion inicial o flujo de salida” y a la segunda “operacion de
regreso o de recompra o flujo de regreso”.

Las operaciones de Transferencia Temporal de Valores que Compense y Liquide la Camara tendran
caracter unitario de conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4 del Decreto 2555 de 2010
o las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Ultimo Dia de Negociacion: Es la Gltima fecha en la cual, los Miembros y sus Terceros podran
celebrar o registrar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su
compensacion y liquidacién, en un Sistema de Negociacion y/o Registro o cualquier Mecanismo de
Contratacion.

Articulo 1.2.1. Actividades de la Camara.
La Camara desarrollara principalmente las siguientes actividades:

1. Compensar y liquidar, con o sin interposicion como contraparte, operaciones sobre valores
nacionales o extranjeros, inscritos 0 no en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE,
futuros, opciones y otros instrumentos financieros derivados, productos estructurados, contratos,
productos o bienes transables, incluyendo los que por su naturaleza se negocien a travées de
bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities o, a través
de sociedades administradoras de los sistemas de intercambio comerciales del mercado
mayorista de energia eléctrica y de sociedades administradoras de sistemas transaccionales de
energia y de Contratos y derivados financieros que tengan como subyacente energia eléctrica o
gas combustible, divisas y derivados sobre divisas, estas Ultimas de conformidad con la
regulacion que para el efecto expida la Junta Directiva del Banco de la Republica, sobre los
cuales podran versar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas.

La actuacion de la Camara podra adelantarse en relacién con operaciones que se efectuen en
el mercado mostrador, en las bolsas, 0 en los sistemas de negociacién, o en cualquier
Mecanismo de Contratacion.

También son sistemas de negociacion los sistemas de cotizacion de valores extranjeros por
medio de las sociedades comisionistas de bolsa y los sistemas de cotizacion de valores del

VIGILADQ SUPERNTEN

Pagina 12 de 56




Boletin Normativo
Contraparte Central

extranjero mediante acuerdos o convenios de integracion de bolsas de valores o de acuerdos y
convenios entre sistemas de negociacion de valores o de registro de operaciones sobre valores
regulados en los Capitulos 1y 2 del Titulo 6 del Libro 15 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010
o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

2. Enla Compensacion y Liquidacién de Operaciones Aceptadas por la Camara como contraparte,
la Camara se constituira como acreedora y deudora reciproca de los derechos y obligaciones
que se deriven de dichas operaciones, asumiendo tal caracter frente a las partes en la operacion
de forma irrevocable, quienes a su vez tendran un nuevo vinculo juridico con la Camara, como
Contraparte Central, y no entre si.

3. Realizar la gestion de riesgo para el adecuado funcionamiento de la Camara y el Sistema.

4. Celebrar acuerdos con las bolsas y con las entidades que administren sistemas u otros
Mecanismos de Contratacion en los cuales se negocien, registren o celebren Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas, para administrar su Compensaciéon y Liquidaciéon con
interposicién 0 no como contraparte. Asi mismo, podra celebrar acuerdos con entidades que
administren sistemas de Compensacién y Liquidacion, sistemas de pago y depositos
centralizados de valores.

Los acuerdos deberan establecer las relaciones e interacciones entre los sistemas de las
respectivas entidades, las condiciones en las cuales habra de realizarse la interconexion de los
mismos y la responsabilidad de cada una de las partes. La Camara establecera mediante Circular
los procedimientos especificos a seguir frente a la negociacion, registro, Compensacion y
Liquidacion de las operaciones y la resolucion de los problemas que puedan surgir en las mismas.

Los acuerdos con las bolsas y con las entidades que administren sistemas de negociacion y/o de
registro deberan prever el acceso de la Camara a dichos sistemas para efecto de realizar las
operaciones que sean necesarias para el cumplimiento de Operaciones Aceptadas para su
Compensacion y Liquidacion y de ser el caso, la forma como se establecera dicho acceso en los
reglamentos del respectivo sistema.

Articulo 1.2.2. Funciones de la Camara.
En desarrollo de las actividades que puede adelantar, la Camara tiene las siguientes funciones:
1. Aceptar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas que sean realizadas por los Miembros

por cuenta propia o de Terceros, previo el cumplimiento de los controles de riesgo establecidos
en el presente Reglamento o en las Circulares que al respecto expida la Camara.
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2. Registrar en las cuentas de los Miembros y de los Terceros Identificados las Operaciones
Aceptadas por la Camara, de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento.

3. Exigir a los Miembros, respecto de las Operaciones Aceptadas por la Céamara como
contraparte, los dineros y Activos que le permitan el cumplimiento de las obligaciones
originadas en tales operaciones, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento.

| En ningun caso, la Camara recibira dinero efectivo en fisico.

4. Calcular, exigir, recibir y administrar las Garantias otorgadas por los Miembros y por los
Terceros Identificados titulares de una Cuenta de Tercero ldentificado, para el adecuado
funcionamiento de la Camara.

5. Administrar, aplicar y hacer efectivas las Garantias entregadas por los Miembros y por los
Terceros Identificados titulares de una Cuenta de Tercero Identificado y las Garantias
Admisibles entregadas a la Camara por los Terceros Identificados cuyas operaciones son
registradas en Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara, para el cumplimiento de
operaciones, sin necesidad de tramite judicial alguno, conforme a lo previsto en la Ley y el
presente Reglamento.

6. Hacer efectivas las consecuencias del Incumplimiento, incluidas las medidas que corresponda
y a las que se refiere el presente Reglamento.

7. Decidir de manera unilateral, la suspension de la actuacion de un Miembro o su retiro definitivo,
en los eventos y términos previstos en el presente Reglamento.

8.  Expedir certificaciones de los actos que realice en desarrollo de sus actividades.

9. Hacer cumplir el presente Reglamento, las Circulares e Instructivos Operativos que expida, asi
como las demas normas que regulen el funcionamiento de la Camara.

10. Solicitar a los Miembros informacién sobre la gestion por ellos realizada respecto de cualquier
operacion o cuenta.

11. Solicitar a los Miembros informacion financiera y operativa, tales como estados financieros de
propdsito general e informes de gestion, con la periodicidad que se establezca mediante
Circular.

12. Ordenar la suspension de la realizacion de Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas sobre
uno, algunos o todos los Activos, asi como la suspension de la realizacién de Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas por parte de un, algun o todos sus Miembros o Terceros
Identificados, por las circunstancias y en los términos que establece el presente Reglamento.
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13. Suministrar al mercado y al publico en general informacion sobre las condiciones de la Posicion
Abierta y volumen del mercado que compensa y liquida, de conformidad con lo establecido en
la Ley y lo previsto en el presente Reglamento, salvaguardando el divulgar aquella informacion
sujeta a reserva.

14. Determinar las especificaciones técnicas requeridas de hardware, software, comunicaciones,
procedimientos y seguridades que deben cumplir los Miembros para acceder y operar ante el
sistema operativo de la Camara, bien sea desde el centro de computo principal o desde el de
contingencia, de acuerdo con las necesidades de operacion de cada uno, y verificar su
cumplimiento. Asi mismo, establecer las consecuencias por el Incumplimiento de dichas
especificaciones, procedimientos y seguridades.

15. Realizar por cuenta propia o por cuenta de los Miembros, operaciones para el cumplimento de
las obligaciones a favor o a cargo del Miembro.

16. Adoptar medidas preventivas segun lo previsto en el presente Reglamento.
17. Las demas funciones consagradas en la Ley y en el presente Reglamento.

Paragrafo: La Camara ejerceré las funciones consagradas en la Ley y en el presente Reglamento
en desarrollo de las actividades y de los servicios que puede adelantar respecto de los Segmentos
que establezca.

Articulo 1.3.6. Horarios de Funcionamiento.

El Sistema de Compensacion y Liquidacion de Operaciones tendra horarios de funcionamiento para
cada Segmento de acuerdo con sus particularidades, cuyas etapas se denominaran sesiones, las
cuales se estableceran mediante Circular. Para establecer el Horario de cada sesién la Camara
tendra en cuenta los horarios de las bolsas, los sistemas de negociacion y registro o cualquier
Mecanismo de Contratacion, asi como las entidades que administren sistemas de Compensacion y
Liquidacion, sistemas de pago y depdsitos de valores.

Sin perjuicio de lo previsto en los articulos siguientes, la Camara a través del Gerente o quien éste
delegue para tal efecto podra reducir o ampliar de oficio los horarios de funcionamiento cuando dicha
reduccion o ampliacion fuera necesaria para garantizar el adecuado funcionamiento del Sistema de
Compensacion y Liquidacion que administra la Camara, sin que se requiera haber declarado un
estado de contingencia.
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En los eventos de reduccion o ampliacion de oficio de los horarios de funcionamiento, la Camara
debera informar a los proveedores de infraestructura a través de los cuales la Camara soporta su
operacion, indicando el Segmento correspondiente, mediante un Instructivo Operativo.

Los horarios de funcionamiento y fechas que se establezcan en el presente Reglamento y en la
Circular seran en hora oficial de Colombia y dias habiles en Colombia.

Articulo 1.3.7. Suspension de sesiones.

La Camara a través del Gerente o quien éste delegue para tal efecto, suspendera una o varias
sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos por solicitud de la bolsa, sistema de negociacién o
de registro o cualquier otro Mecanismo de Contratacidn autorizado, en cuyo caso la Camara decidira
si la solicitud procede.

Asi mismo, la Camara a través del Gerente o quien éste delegue para tal efecto podra suspender
una o varias sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos para garantizar el adecuado
funcionamiento del Sistema de Compensacion y Liquidacién que administra la Camara. Igualmente,
podra suspenderlos en casos de fuerza mayor, caso fortuito o un Cambio Normativo Adverso.

En estos eventos, el alcance y la duracion de la suspension seran los que disponga la Camara para
el Segmento respectivo de conformidad con el procedimiento establecido mediante Circular. La
Camara informara la suspension de sesiones a los Miembros, a las Autoridades Competentes y al
publico en general, mediante un Instructivo Operativo.

La Camara no suspendera la sesién en la cual se produce la aceptacion de operaciones de los
diferentes Segmentos, salvo en casos de fuerza mayor o cuando ello fuera necesario para la
proteccion de la propia Camara o de sus Miembros.

Las operaciones que debieran haber vencido durante la suspensién de la Sesién del Segmento al
cual correspondan, venceran en la fecha en que les correspondia hacerlo. No obstante, las
liquidaciones y pagos que debieron haberse efectuado durante la suspensién, se efectuarén en la
fecha de reanudacion de la o las Sesiones del Segmento al cual correspondan, salvo que la
Liquidacion pudiera efectuarse en la fecha que originalmente correspondiera u otra posterior, en
cuyo caso se realizara en cuanto sea posible.

La suspension de las Sesiones de uno, algunos o todos los Segmentos, en ningun caso supondra
limitacidn alguna al derecho de la Camara a exigir Garantias ni a la obligacién de los Miembros y
Terceros |dentificados titulares de una Cuenta de Tercero de constituirlas.

Articulo 1.4.1. Normas de la Camara.
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Las normas que dicte la Camara en desarrollo de las actividades y las obligaciones que le
corresponden como Camara de Riesgo Central de Contraparte y como administrador del Sistema de
Compensacion y Liquidacién de Operaciones seran expedidas mediante este Reglamento y mediante
Circulares e Instructivos Operativos, todos los cuales se divulgaran ampliamente tomando en
consideracion las disposiciones establecidas en el presente Reglamento.

Paragrafo Transitorio. La compensacion y liquidacion de operaciones de compra y venta de divisas
en los términos de la Resolucion Externa 4 de 2006 de la Junta Directiva del Banco de la Republica
se regira integra y exclusivamente por lo dispuesto en el reglamento correspondiente, sin que le sean
aplicables las disposiciones del presente reglamento al respectivo sistema, a sus participantes ni a las
operaciones compensadas Y liquidadas a través del mismo.

Articulo 1.4.11. Caracter vinculante del Reglamento, Circulares e Instructivos Operativos.

El Reglamento, las Circulares y los Instructivos Operativos que la Camara emita, son de caracter
vinculante para los Miembros, Agentes, las personas vinculadas a los anteriores, los Terceros por
cuenta de los cuales actian los Miembros y los Proveedores de Liquidez, y seran parte integrante de
los acuerdos o Convenios de vinculacion, Oferta de Servicios Aceptada mediante Orden de Compra
de Servicios que suscriban los Agentes, los Miembros y estos con sus Terceros, y se entienden
conocidos y aceptados por éstos, por las personas vinculadas a ellos, y por los Terceros por cuenta
de los cuales los Miembros realizan Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas.

Cualquier reforma que se realice al presente Reglamento o a las Circulares que implique una
modificacion a los términos de los acuerdos o Convenios de vinculacion, Oferta de Servicios Aceptada
mediante Orden de Compra de Servicios que suscriban los Agentes, los Miembros y estos con sus
Terceros se presume conocida y aceptada por las partes a partir de su publicacién y entrada en
vigencia y no requerira de la modificacién de tales acuerdos o Convenios de vinculacion, Oferta de
Servicios Aceptada mediante Orden de Compra de Servicios que suscriban los Agentes, los Miembros
y estos con sus Terceros, ni de la suscripcidn de nuevos Convenios. No obstante, cuando haya lugar
a ello, la Camara podra aprobar unos nuevos textos que incorporen las modificaciones pertinentes y
publicarlos mediante Circular para efecto de la vinculacion de nuevos Miembros, Agentes y Terceros
a través de los Miembros.

Paragrafo: Para los efectos previstos en el presente articulo se entiende por personas vinculadas a
los Miembros y a los Agentes, aquellas que hayan celebrado con éstas, directa o indirectamente,
contrato de trabajo, agencia, mandato, prestacién de servicios, u otro equivalente.

Articulo 1.4.12. Ley Aplicable.

No obstante que parte de la actividad de Compensacién y Liquidacion de la Camara se realice en otros
paises, este Reglamento y las Circulares, asi como todos los derechos y obligaciones que resulten
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directa o indirectamente de los anteriores y de las Operaciones Aceptadas se regiran por las Leyes de
la Republica de Colombia.

Articulo 1.5.5. Sistema de grabacion de llamadas telefénicas.

La Camara contara con un sistema de grabacién de llamadas telefonicas y se entiende que los

| Miembros, los Terceros Identificados y los Proveedores de Liquidez han autorizado a la Camara, de
manera irrevocable y con la emisién de la Orden de Compra de Servicios, para que las comunicaciones
telefonicas que tengan con la Camara sean grabadas y que las mismas, en caso de requerirse, puedan
ser presentadas como medio de prueba.

La Camara podra contar con mecanismos que permitan tomar copias de respaldo de la informacion
recibida a través de correos electronicos y en general, de cualquier sistema que permita enviar o recibir
datos.

Articulo 2.1.1. Miembros de la Camara.

Podran ser Miembros de la Camara, previa admision por parte de la misma, las entidades sujetas a
inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, asi como los intermediarios de
cualquier clase de Activos, que tengan acceso directo a los medios de pago y de entrega establecidos
en el presente Reglamento; las entidades publicas que estén legalmente facultadas para utilizar
sistemas de negociacidn cuando realicen operaciones de tesoreria; la Nacion - Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico; el Banco de la Republica, Fondo de Garantias de Instituciones Financieras —
FOGAFIN, y las entidades del exterior que estén autorizadas para ser Miembros de Camaras de
Riesgo Central de Contraparte del exterior 0 entidades similares y que se encuentren bajo supervision
de una entidad equivalente a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 2.1.4. Requisitos generales de admision para Miembros.

Para efectos de ser admitidos como Miembros, las entidades aspirantes deberan cumplir y acreditar
ante la Camara, los siguientes requisitos:

1. Que se trate de una de las entidades mencionadas en el articulo 2.1.1. del presente Reglamento.

2. Que la entidad solicitante es susceptible de ser admitida y tener acceso a las bolsas, a los
sistemas de negociacion o a cualquier Mecanismo de Contratacion, en el cual se celebran o
registran Operaciones por cuenta propia o de Terceros Susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara, o de ser el caso, que se encuentre autorizado para actuar en el mercado mostrador.
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3. Estar inscrito en el Registro Nacional de Agentes del Mercado y ser miembro de una autoridad
de autorregulacion, en el caso de ser aplicable este requisito. Este requisito solo sera exigible en
caso de ser aplicable.

4. Para el caso de entidades del exterior, acreditar ante la Camara que son Miembros activos de
algun mercado reconocido en su pais de origen, que tienen acceso a las bolsas, a los sistemas
de negociacidn, que se encuentre autorizado para actuar en el mercado mostrador o en cualquier
Mecanismo de Contratacion, en el cual se celebran o registran Operaciones por cuenta propia 0
de Terceros Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara y que se encuentran bajo la
supervision de una autoridad equivalente a la Superintendencia Financiera de Colombia.

5. Disponer de cuentas de depdsito en el Banco de la Republica, directamente o a través de Agentes
de Pagos, si fuere el caso. Si la Camara lo autoriza mediante Circular, disponer de cuentas de
depdsito en un banco comercial en Colombia.

6. En tanto el tipo de operaciones a Compensar y Liquidar lo requiera, tener la calidad de
depositante directo en los depdsitos centralizados de valores y/o contar con un Agente Custodio
que esté vinculado con dichos depdsitos, si fuere el caso. Si la Camara lo autoriza, disponer de

| cuentas de depdsito de valores en el exterior, previo el cumplimiento de las normas financieras y
cambiarias pertinentes.

7. Acreditar que cumple con las especificaciones técnicas requeridas de hardware, software,
comunicaciones, procedimientos y seguridades que deben cumplir los Miembros para accedery
operar en el Sistema, de acuerdo con lo que la Camara establezca al respecto mediante Circular.

8. Contar con las politicas y estandares administrativos para la Compensacion y Liquidacion de las
operaciones, y acreditar una estructura de administracién de riesgos adecuada para tal fin. Como
minimo la Camara evaluara los aspectos formales, estratégicos y operativos. Los criterios de
evaluacion y su ponderacion se estableceran por Circular.

9. Contar con personal debidamente capacitado para operar en el Sistema. El nivel de capacitacion
sera definido por la Camara mediante Circular.

10. Autorizar expresa y formalmente a la Camara para que en desarrollo de sus actividades pueda
debitar o acreditar automaticamente la cuenta de efectivo del Miembro en el Banco de la
Republica o en un banco comercial, de ser el caso.

: 11. Autorizar expresa y formalmente a la Camara para que en desarrollo de sus actividades pueda
|‘ | debitar o acreditar automéaticamente las cuentas de deposito de valores de las que es titular, en

VIGILADQ SUPERNTER

Pagina 19 de 56




Boletin Normativo
Contraparte Central

| caso de ser procedente. La autorizacion a que se refiere este numeral se entiende dada con la
emisién de la Orden de Compra de Servicios.

12. Acreditar adecuados planes de contingencia y continuidad del negocio, que permitan el
procesamiento y la terminacion de la Compensacion y Liquidacion oportunamente.

13. Contar con el patrimonio técnico en la forma y en las cuantias minimas que sean determinadas
por la Camara, a través de Circular, segun la modalidad de Miembro y Segmentos de que se
trate.

14. Contar con un Sistema de Prevencion y Control de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo.

Paragrafo Primero: La Cédmara, mediante Circular, podra establecer, sujeto a la aprobacion de la
Junta Directiva, condiciones particulares para el caso de la Nacién - Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico, para el Banco de la Republica, para el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras —
FOGAFIN, para las Entidades con Regimenes Especiales vigiladas por la Superintendencia Financiera
de Colombia de acuerdo con lo previsto en los articulos 227 y siguientes del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, en razon a su naturaleza juridica, y para los bancos puente de que trata el articulo
295A del Estatuto Organico del Sistema Financiero, o las normas que los modifiquen, sustituyan o
adicionen. De igual forma, la Camara podra acordar Convenios con las anteriores entidades, con
contenidos minimos distintos a los establecidos en el presente Reglamento.

En el evento en que la entidad aspirante sea un banco puente los requisitos podran acreditarse por el
representante legal del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN o por su
apoderado, por el representante legal del Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas —
FOGACOORP o por su apoderado, o por el representante legal del respectivo banco puente.

Paragrafo Segundo: Los requisitos antes previstos deberan acreditarse mediante certificacion
suscrita por un representante legal de la entidad aspirante a ser Miembro cuando corresponda. Dicha
certificacion también debera ser suscrita por el revisor fiscal de la entidad, si lo hubiere, en aquellos
aspectos de su competencia. En todo caso, la Camara esta facultada para verificar directamente o a
través de un tercero especializado los requisitos antes sefialados en cualquier momento.

Los costos 0 gastos en que se incurra con ocasion de las verificaciones del cumplimiento de los
requisitos, tanto las realizadas con antelacion a la admision, como las realizadas con posterioridad a
la misma, correran por cuenta de la entidad aspirante o del Miembro admitido, segun el caso.

Paragrafo Tercero: Las entidades aspirantes a participar en la Compensacién y Liquidacién de
Operaciones de Contado sobre Divisas deberan acreditar los requisitos establecidos en el articulo
4.1.3. del presente Reglamento.
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Articulo 2.1.5. Requisito especial de admision para ser Miembro Liquidador.

Para efectos de ser admitidos como Miembros Liquidadores, las entidades aspirantes deberan tener
la calidad de establecimientos de crédito, bancos puente y/o sociedades comisionistas de bolsa de
valores y las Entidades con Regimenes Especiales vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia de acuerdo con lo previsto en los articulos 227 y siguientes del Estatuto Organico del
Sistema Financiero.

En todo caso, podran ser admitidos como Miembros Liquidadores, la Nacidn- Ministerio de Hacienda
y Credito Publico, el Banco de la Republica y el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras —
FOGAFIN.

Articulo 2.1.7. Derechos de los Miembros.

Los derechos de los Miembros, con el alcance que corresponda en funcién de cada una las
respectivas modalidades, y sin perjuicio de otros que pudieran derivarse del presente Reglamento
o de la Oferta de Servicios aceptada mediante Orden de Compra de Servicios con la Camara o de
la Ley aplicable, son:

1. Constituirse como Contraparte de la Cédmara en las condiciones y términos previstos en el
presente Reglamento.

2. Acceder a la Compensacion y Liquidacion de las operaciones celebradas por cuenta propia o de
Terceros que sean aceptadas por la Camara.

3. Recibir informacién de la Camara relativa a las operaciones registradas y aceptadas en sus
cuentas y a las Ordenes de Transferencia de fondos o Activos asociadas.

| 4. Recibir el efectivo o los Activos, segun se trate, correspondientes a las operaciones que realicen,
en las condiciones y términos previstos en el presente Reglamento y en las Circulares.

5. Recibir las primas, derechos o cualquier otro rubro asociado a los Activos y/o a las operaciones
que realicen, en las condiciones y términos previstos en el presente Reglamento y en las
Circulares.

6. Ejercer los derechos que se deriven respecto de las Operaciones Aceptadas por la Camara, en
los términos establecidos en el presente Reglamento.

7. Recibir oportunamente de la Camara informacion a través del Sistema Operativo sobre las
Operaciones Aceptadas, rechazadas o anuladas.
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8. Acceder a una adecuada administracion de sus Garantias de acuerdo con lo establecido en el
presente Reglamento.

9. Recibir informacion relativa al funcionamiento del Sistema de Compensacion y Liquidacion.
10. Solicitar el remanente de las Garantias otorgadas cuando lo haya.

11. Solicitar claves de acceso al sistema.

Articulo 2.1.18. Agentes de Pagos.

| Los Miembros Liquidadores podran designar a una entidad para recibir y custodiar el efectivo por
cuenta suya y realizar pagos de efectivo a la Camara para el cumplimiento de sus obligaciones
derivadas de la Compensacion y Liquidacion de operaciones. Asi mismo, los Miembros Liquidadores
podran designar Agentes de Pagos para sus Terceros y para los Miembros no liquidadores o sus
Terceros por cuenta de quienes participen en la Compensacion y Liquidacion de operaciones en las
condiciones que establezca la Camara por Circular. Dichas entidades tendran el caracter de Agente
de Pago ante la Camara y su aprobacion estara a cargo de la Junta Directiva de la Camara.

En todo caso, cuando un Miembro Liquidador permita la participacion de Agentes de Pagos sera
responsabilidad del Miembro Liquidador cumplir con las Operaciones Aceptadas, entregando el
efectivo aun en el evento en que tales Agentes no Admitan dichas operaciones o no cumplan con las
obligaciones de la Compensacién y Liquidacion.

Los Agentes de Pagos podran tener simultaneamente el caracter de Agentes Custodios a que se
refieren los articulos 2.1.15. a 2.1.17. del presente Reglamento, caso en el cual también deberan
cumplir con los requisitos y obligaciones establecidos en los mencionados articulos.

Articulo 2.1.30. Contenido minimo del Convenio a celebrar entre la Camara y el Agente
Custodio.

El Convenio entre la Camara y el Agente Custodio, Oferta de Servicios aceptada mediante Orden de
Compra de Servicios, debera contener como minimo lo siguiente:

1. El Agente aceptara que, en lo no previsto expresamente en el Convenio, se aplicara lo dispuesto
en el presente Reglamento General.

2. El Agente declarara conocer y aceptar en su integridad el Reglamento, las Circulares y los
Instructivos Operativos de la Camara. Dichas normas haran parte integrante del Convenio
celebrado entre el Agente y la Camara.
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3. El Agente se obligaréa a cumplir y hacer cumplir estrictamente a las personas vinculadas, sin
restricciones ni reservas la Ley, las instrucciones de las Autoridades Competentes, el Reglamento
General, las Circulares e Instructivos Operativos, el Convenio y todas aquellas decisiones que, en
| uso de sus atribuciones, adopten la Junta Directiva y/o el Gerente divulgadas de conformidad con
lo dispuesto en el presente Reglamento, de la Camara para reglamentar su funcionamiento, sin

que sirva de excusa o defensa la ignorancia de dichas normas o instrucciones.

Lo anterior se extiende a cualquier modificacién o adiciéon que cualquier Autoridad Competente
pueda imponer, asi como las modificaciones que la Camara pueda introducir con la autorizacion
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

4. El Agente celebrard un Convenio con el Miembro Liquidador, segun modelo establecido por la
Camara, el cual incluya las condiciones minimas establecidas en el presente Reglamento.

5. El Agente debera comunicar a la Camara la cuenta de deposito de la que es titular en calidad de
Depositante Directo en los depésitos centralizados de valores para la entrega de los valores
relativos a las liquidaciones de las Operaciones Aceptadas para su Compensacion y Liquidacion
a través de un Miembro Liquidador. Asi mismo, autorizara expresa y formalmente a la Camara
para que en desarrollo de sus actividades pueda debitar o acreditar automaticamente la cuenta
de depdsito de valores de conformidad con lo establecido en este Reglamento.

Articulo 2.2.1. Sistema de Control de Riesgos.

La Camara dispondra de un Sistema de Control de Riesgos de ejecucién diaria mediante el cual
monitoreara el comportamiento de la exposicion de riesgo asociado a las Posiciones Abiertas de los
Miembros Liquidadores, Miembros No Liquidadores y Terceros con el fin de limitar o eliminar la
posibilidad de pérdidas en caso de presentarse el Incumplimiento de algun Miembro y contar con
recursos suficientes para soportar dichas pérdidas. La Cédmara exigira y mantendré Garantias y
recursos financieros suficientes para soportar, como minimo, el Incumplimiento de los dos Miembros
con los que mantiene las mayores posiciones en condiciones de mercado extremas pero posibles.
Tal sistema operara mediante un mecanismo de anillos de seguridad para el control y monitoreo de
los riesgos de acuerdo con el siguiente orden:

1. Riesgo de Contraparte
Riesgo al que esta expuesta la Camara, que se refiere a la pérdida potencial en caso de
incumplimiento de un Miembro Liquidador, el cual se mitigara mediante los siguientes anillos de

seguridad:

1.1. Calidades de los Miembros Liquidadores.
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La Camara admitirda Miembros Liquidadores con capacidad financiera y operativa suficiente para
responder en todo momento por las obligaciones establecidas en el presente Reglamento o en las
Circulares que al respecto expida la Camara, en relacion con otros Miembros, los Terceros y la
propia Camara.

Se entiende que un Miembro cuenta con capacidad financiera cuando cumpla con el requisito de
patrimonio técnico minimo exigido para cada Segmento y con la evaluacién financiera adelantada
por la Camara de acuerdo con su modelo de riesgo, y que cuenta con capacidad operativa cuando
cumpla con el proceso de vinculacion de Miembros y demas requisitos establecidos por la Camara
en este Reglamento o en las Circulares que al respecto expida la misma.

La Cémara desarrollara procedimientos para el seguimiento de los Miembros, mediante los cuales
revisara periddicamente los indicadores financieros, operativos y tecnolégicos establecidos por la
Camara para la permanencia como Miembro Liquidador.

Cualquier incumplimiento o riesgo que se genere en un nivel de participacion inferior al de Miembro
Liquidador, esto es, a nivel de Miembro No Liquidador o Tercero, sera responsabilidad del Miembro
Liquidador frente a la Camara.

1.2.  Garantias y administracion de Limites

La Camara gestionara los riesgos que genere la participacion de un Miembro en el mercado y en el
o los Segmentos en el que ésta compensay liquida. Para efecto de lo anterior, la Camara llevara un
sistema de registro en cuenta de las Operaciones Aceptadas para cada uno de los Segmentos,
estimara el importe de Garantias necesarias y gestionara los siguientes limites: Limite de Riesgo
Intradia, Limite de Margin Call y Limite de Obligacion Latente de Entrega - LOLE. La Camara podra
emplear sistemas de registro en cuenta por neto o bruto dentro de los Segmentos, segun se
establezca por Circular.

El anillo de seguridad para el control del riesgo consiste en el célculo y cobro de garantias para cada
uno de los Segmentos. Las garantias pueden ser ordinarias, extraordinarias, Fondos de Garantia
Colectiva, Contribuciones para la continuidad del servicio, y Fondos de Garantias Generales, de
acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo Séptimo del Titulo Segundo del presente Reglamento, y
tienen como objetivo principal amparar el cumplimiento de la Compensacién, Liquidacion y de las
Operaciones Aceptadas por la Camara incluido el pago de las pérdidas potenciales generadas en
el caso de un incumplimiento, bien sea por variacién de precios en el mercado o por apertura de
una nueva posicion.

El periodo de constitucidn de las Garantias ordinarias y extraordinarias sera méaximo de un (1) dia
habil, la Camara durante el dia calculara el riesgo generado por las posiciones en cada Segmento,
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de las diferentes cuentas que compensa y liquida, y gestionara la constitucién de las garantias
asociadas a dicha posicion antes del cierre de operaciones del dia 0 como maximo hasta el fin del
proceso de liquidacion diaria realizado el dia siguiente.

Paralelamente, la Cdmara gestionara el riesgo generado por la apertura de una nueva posicion o la
variacion de los precios en cada uno de los Segmentos, mediante el establecimiento de limites de
Riesgo Intradia y de Margin Call. Estos limites estaran relacionados con las garantias depositadas,
especificamente con la diferencia potencial que llegase a existir entre el riesgo generado por las
posiciones de una cuenta y las garantias diarias depositadas para el Segmento correspondiente.

En caso de ser necesario para la gestion adecuada de las garantias y los limites, la Camara podra
solicitar la constitucion de garantias adicionales bajo cualquier tipo de conformidad con lo dispuesto
en el presente Reglamento.

1.3.  Recursos Propios Especificos de la Camara

La Camara debera mantener Recursos Propios Especificos con fondos propios que hacen parte de
su patrimonio para cada Segmento de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento y
la Circular de la Camara, los cuales estaran afectos de forma preferente al cumplimiento de las
obligaciones asumidas por la propia Camara, de conformidad con lo establecido en el articulo 18 de
la Ley 964 de 2005, o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

14. Fondos de Garantia Colectiva

La Camara podra contar con una Garantia Colectiva, mediante Fondos para cada uno de los
Segmentos, compuestos por las aportaciones solidarias de los Miembros Liquidadores como
mecanismo de distribucién de pérdidas, en forma proporcional a su exposicion de riesgo en los
Segmentos en que participan en la Compensacién y Liquidacion, de conformidad con lo previsto en
el numeral 3. del articulo 2.7.6. del presente Reglamento.

Para los efectos previstos en el Reglamento siempre que se hable de Garantias, se entendera que
incluye a los Fondos de Garantia Colectiva y las aportaciones a los mismos y que a estos también
les aplica lo previsto en el articulo 11 de la Ley 964 de 2005 y las demas disposiciones del presente
Reglamento.

1.5.  Contribuciones para la continuidad del servicio

La Camara podra establecer Contribuciones a los Miembros Liquidadores para la continuidad del
servicio de cada Segmento de conformidad con lo previsto en el numeral 4. del articulo 2.7.6. del
presente Reglamento. Dichas Contribuciones podran ser obligatorias o voluntarias las cuales se
ejecutaran en el orden previsto en el articulo 2.8.8. del presente Reglamento.
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Para los efectos previstos en el Reglamento siempre que se hable Garantias se entendera que
incluye las Contribuciones obligatorias y voluntarias para la continuidad del servicio.

1.6. Fondos de Garantias Generales

La Camara podra contar con una Garantia General constituida mediante Fondos compuestos por
las aportaciones solidarias de terceras personas por cuenta de los Miembros Liquidadores, que tiene
como finalidad cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del incumplimiento de
un Miembro Liquidador para un Segmento especifico y que no estén cubiertos por las Garantias por
Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales, las aportaciones a los Fondos de
Garantia Colectiva, los Recursos Propios Especificos y las Contribuciones para la continuidad del
servicio, de conformidad con lo previsto en el numeral 5 del articulo 2.7.6. del presente Reglamento.

Para los efectos previstos en el Reglamento siempre que se hable Garantias se entendera que
incluye a los Fondos de Garantias Generales y las aportaciones a los mismos y que a estos también
les aplica lo previsto en el articulo 11 de la Ley 964 de 2005 y las demas disposiciones del presente
Reglamento.

1.7. Patrimonio de la Camara

Unicamente en el caso en que los anteriores anillos de seguridad no sean suficientes para cumplir
las obligaciones del Miembro incumplido, se utilizara el patrimonio restante de la Camara una vez
descontados los Recursos Propios Especificos, como fuente de pago de las obligaciones asumidas
por la propia Camara en desarrollo de su objeto social de conformidad con lo establecido en el
articulo 18 de la Ley 964 de 2005, o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

2. Riesgo Liquidez

La Camara gestionara el riesgo de liquidez mediante lineas de liquidez. Mitigara el riesgo de
liquidacion bancaria y de custodia, empleando cuentas de depdsito del Banco de la Republica para
la administracién de efectivo en los procesos de liquidacion. La Camara también podra mitigar este
riesgo empleando cuentas de bancos comerciales, siempre que la Ley lo permita. Para la custodia
de valores, empleara las cuentas de depdsito y los servicios de los Depésitos Centralizados de
Valores. Igualmente, en el calculo de las garantias establecera un descuento sobre el valor de las
mismas (haircut).

Adicionalmente, en el evento en que la regulacion del Banco de la Republica lo autorice, la Camara
|: podra actuar como Agente Colocador de OMAs para realizar las operaciones que requiera para
obtener liquidez en desarrollo de sus actividades.
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3. Riesgo Legal

La Camara contara con un marco juridico bien fundamentado, transparente y exigible. En este
sentido respaldaré el desarrollo de sus actividades de acuerdo con lo dispuesto en la Ley y en el
Reglamento.

4. Riesgo Operativo

La Camara establecera un Sistema de Administracién de Riesgo Operativo, el cual consta de un
plan de contingencia y de continuidad, manuales de procesos y procedimientos y cumplira las
normas relativas a seguridad y calidad en el manejo de informacién a través de medios y canales
de prestacion de servicios.

5. Riesgo Sistémico

El Sistema de Control de Riesgos, asi como las demas disposiciones de riesgo establecidas en este
Reglamento, como es la gestion de incumplimientos, se establecen con el fin de controlar el riesgo
sistémico generado por incumplimientos en la gestion de la Cdmara y mitigar el contagio desde el
punto de vista de riesgo para todo el sistema.

6. Buen Gobierno

La Camara establecera una estructura organizacional coherente con el riesgo que administra, la
cual involucrara a la Junta Directiva, a los Comités que se creen para la administracién de los
riesgos, a los funcionarios de la Camara y a los 6rganos de control.

La Camara podra crear Grupos de Gestién del Incumplimiento cuya funcién principal sera asesorar
a la Cémara en la gestion de un incumplimiento en uno, algunos o todos los Segmentos de la
Camara, los cuales estaran conformados por Miembros que participen en el Segmento respectivo.
La Camara establecera por Circular las funciones, conformacion y reglas de funcionamiento del
Comité. La participacion de los Miembros en el Comité podré ser obligatoria y sus decisiones no
seran vinculantes para la Camara.

La Camara definira mediante Circular las reglas, las condiciones y procedimientos del Sistema de
Control de Riesgos y del mecanismo de anillos de seguridad que hace parte del mismo.

Articulo 2.4.17. Give-up.
Los Miembros podran realizar el traspaso de una Operacion Aceptada de una Cuenta Definitiva de

Tercero a otra Cuenta Definitiva de Tercero en otro Miembro o de la Cuenta de Registro de la Cuenta
Propia a una Cuenta Definitiva de Tercero en otro Miembro en la que el Miembro titular de la Cuenta
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de Registro de la Cuenta Propia tenga la condicién de Tercero o de una Cuenta Definitiva de Tercero
en la que el Tercero sea Miembro de la Camara a su Cuenta de Registro de la Cuenta Propia,
siempre que el traspaso se realice entre Cuentas de un mismo Segmento. Este tipo de traspasos
se denominaran Give-up y podrén realizarse desde la fecha de registro de la operacion hasta el
ultimo dia de negociacion permitido para el Activo.

Seran condiciones indispensables para la realizacion de un Give-up, las siguientes:
1. La anuencia manifiesta de los Terceros y de los Miembros involucrados en el traspaso.

| 2. Los Miembros deben contar con un proceso que permite asegurar y controlar el cumplimento del
Give-up el cual debe estar acorde con el Cddigo de Conducta de las entidades.

Un Give-up podra efectuarse desde el Sistema de Compensacion y Liquidacion de Operaciones una
vez la Operacion ha sido Aceptada en Camara.

La Camara podra suspender la aceptacion del Give-up a cualquier Miembro en cualquier momento
de la sesion, en el evento que dicho Miembro supere los limites de riesgo asignados.

Una vez registrado el Give-up en la Cuenta Definitiva de Tercero en el Miembro de destino, el titular
de dicha cuenta y en su caso, su Miembro Liquidador, seran responsables de la Compensacion y
Liquidacion de la transaccion. Al realizar el traspaso de la operacion (operacion de Give-up), la
posicion, las tarifas y todos los términos y obligaciones de la transaccion original seran anotados en
la Cuenta Definitiva de Tercero del Miembro de destino.

La Camara definira mediante Circular las funcionalidades del Sistema para la manifestacion de la
anuencia del Tercero y de los Miembros involucrados de acuerdo con el numeral 1 del presente
articulo, el procedimiento y demas términos y condiciones, entre quienes participan en un Give-up,
asi como, las tarifas aplicables al mismo.

Articulo 2.6.3. Obligaciones de los Miembros en la Compensacion y Liquidacion.
En la Compensacion y Liquidacion los Miembros tendran las siguientes obligaciones:

1. Los Miembros con Posicion Abierta neta o bruta vendedora al vencimiento, deberan entregar a la

| Camara en la Liquidacion el efectivo o los Activos de la misma naturaleza, clase, especie, cantidad
y caracteristicas financieras que figuren en los registros electronicos del Sistema, a través de un

| depdsito centralizado de valores o de un Sistema de Pagos Autorizado, segun sea el caso, y
entregarlo en condiciones de ser transferido al comprador y libre de toda clase de gravdmenes,
limitaciones al dominio, limitaciones al ejercicio de los derechos contenidos en el Activo y de
cualquier demanda, medida cautelar o pleito pendiente que pueda afectar la propiedad o su libre
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negociabilidad. La Camara establecera mediante Circular la fecha y hora en las que los Miembros
| deberén hacer entrega de los Activos o efectivo.

2. Los Miembros con Posicion Abierta neta o bruta compradora al vencimiento, deberan recibir los
Activos o efectivo objeto de la operacion en el depdsito central de valores que haya informado el
vendedor o a través del Sistema de Pagos Autorizado, segun sea el caso.

3. En el caso de operaciones con Liquidacion por Diferencias, los Miembros al vencimiento deberan
entregar a la Camara o recibir de la misma los fondos que correspondan segun el resultado de su
Posicion Abierta.

4. Los Miembros con Posicion Abierta neta o bruta compradora y vendedora deberan pagar dentro
de la Liquidacién Diaria y la Liquidacion al Vencimiento todos y cada uno de los conceptos que
incorpore la Compensacién. En todo caso, las tarifas y demas gastos administrativos se manejaran
de manera independiente de las obligaciones derivadas de la Compensacion y Liquidacion de las
operaciones y las Garantias.

5. Los Miembros deberan cumplir en todo momento con los requerimientos y requisitos establecidos
por la Camara para garantizar el cumplimiento de las operaciones compensadas y liquidadas por
ésta.

6. Cuando sea procedente, enviar a los Agentes dentro de los horarios establecidos por la Camara
mediante Circular, las operaciones para que dichos Agentes cumplan con el procedimiento de
Compensacion y Liquidacion y de Admision de Operaciones.

Articulo 2.6.4. Entidades necesarias para la Liquidacion.

La Liquidacién de las Operaciones Aceptadas por la Camara se realizara a través del Banco de la
Republica, a través de cuentas de Liquidacion en dolares abiertas en entidades financieras del
exterior pertenecientes a Sistemas de Pagos Autorizados, a través de los depodsitos centralizados
de valores autorizados por la Camara, los almacenes generales de deposito, los administradores de
los Sistemas de Intercambio Comerciales del Mercado Mayorista de energia eléctrica, y las demas
entidades autorizadas de conformidad con las normas vigentes y de acuerdo con sus propios
reglamentos. Para el efecto, mediante Circular se identificarén las entidades necesarias para la
Liquidacion, las diferentes tipologias de instrucciones de Liquidacién y los procedimientos a seguir
entre dichas entidades y la Camara.

En consecuencia, la Liquidacion se regira por los reglamentos de las respectivas entidades y ellas
seran las responsables por los errores u omisiones en que incurran en desarrollo de sus funciones,
asi como por la utilizacion de mecanismos y/o procedimientos de Liquidacion, incluidos los
mecanismos de agilizacion y optimizacion de la liquidacion.
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Articulo 2.6.5. Cumplimiento de una operacion.

Una operacién se considerara cumplida cuando la entidad de Liquidacion correspondiente, informe a
la Camara que los Miembros intervinientes han cumplido con todas las obligaciones a su cargo
producto de la Compensacion, y las entregas hayan sido declaradas efectivas en cuenta.

Ningun Miembro tendra el derecho a netear, compensar o ajustar cualquier obligacion con la Camara,
con cualquier derecho que estima tiene o se prevé tendra por una Compensacion de Operaciones.

Articulo 2.6.7. Condiciones para efectuar pagos en la Compensacion y Liquidacion Diaria.

| Los pagos que deban realizarse en efectivo se regiran por las siguientes disposiciones:

1. Los pagos se efectuaran en el plazo que especifique la Camara por Circular.

2. En la fecha que deban efectuarse los pagos, los Miembros entregaran a la Camara o recibiran
de la Cémara, segun corresponda, con fondos disponibles ese mismo dia, los importes
correspondientes a los siguientes conceptos:

a. Liquidaciones diarias y ajustes por Posiciones Abiertas a precios de mercado en aquellas
operaciones que tengan ese Tipo de Liquidacion, de acuerdo con lo establecido por la

Camara mediante Circular;

b. Liquidaciones al vencimiento en aquellas operaciones que las tengan, de acuerdo con lo
establecido por la Camara mediante Circular;

c. Garantias en aquellos casos que establezca la Camara por Circular;

d. La Liquidacién de primas, derechos o cualquier otro rubro asociado a las operaciones y/o
Activos, segun el caso;

e. Tarifas aplicables por los servicios de la Camara;
f. Liquidaciones por Incumplimiento.

3. Los pagos y cobros a o de los Terceros Identificados se efectuaran a través del correspondiente
Miembro Liquidador.

4. Las objeciones a las instrucciones de Liquidacion deberan hacerse, en su caso, antes del envio
de las drdenes de transferencia a la entidad de Liquidacion.
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| 5. Por regla general, la Liquidacion de efectivo proveniente de las Operaciones Aceptadas se
realizara a través de las cuentas que los Miembros Liquidadores tengan en el Banco de la
Republica o a través de la cuenta del Agente de Pago del Miembro Liquidador que corresponda.

| 6. La Liquidacién de efectivo a realizar por la Camara tendra lugar por Compensacion multilateral
de los saldos acreedores y deudores de efectivo de cada Miembro Liquidador Individual o
General, en concordancia con lo dispuesto en el numeral 2 de este articulo y en la forma que se
establezca por la Camara por Circular.

7. Los cargos y abonos citados en el numeral anterior seran por el saldo neto de todas las Cuentas
de cada Miembro Liquidador y de las cuentas de los Miembros no Liquidadores.

| 8. La Liquidacion de efectivo se producira mediante cargos y abonos en las cuentas abiertas en el
Banco de la Republica por los Miembros Liquidadores. En el caso en que el Miembro Liquidador
designe a un Agente de Pago para que realice la Liquidacién de efectivo por su cuenta, el
Miembro Liquidador y el Agente de Pago deberdn comunicar por escrito a la Camara esta
circunstancia. El Miembro Liquidador se obligaré a aceptar los cargos y abonos que le sean
registrados a través de su Agente de Pago.

9. La Cémara intervendra en la consecucion de férmulas que aseguren la realizacion de todos los
pagos en caso de insuficiencia de fondos de alguno de sus Miembros Liquidadores.

Articulo 2.6.9. Condiciones para efectuar las entregas de efectivo en la Compensacion
Liquidacion de operaciones con Liquidacion por Entrega.

Las entregas de efectivo que deban realizarse se regiran por las siguientes disposiciones:

1. Los pagos podrén efectuarse en forma total o parcial en el plazo que especifique la Camara
mediante Circular. En todo caso, el pago debera cumplirse en su totalidad durante la Sesion de
la Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser Cumplidas con
Liquidacion por Entrega.

2. Enlafecha que deba efectuarse el pago, los Miembros entregaran a la Camara o recibiran de la
Camara, segun corresponda, los importes correspondientes mediante entregas totales o
parciales. En todo caso, el pago efectivo deberd cumplirse en su totalidad durante la sesion de
la Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser Cumplidas con
Liquidacion por Entrega.

3. Los pagos y cobros a o de los Terceros se efectuaran a través del correspondiente Miembro
Liquidador.
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4. Las objeciones a las instrucciones de Liquidacion deberan hacerse, en su caso, antes del inicio
de la Sesién de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones deben ser cumplidas con
Liquidacion por Entrega.

5. Por regla general, la Liquidacion de efectivo proveniente de las Operaciones Aceptadas se
realizara a través de las cuentas que tengan los Miembros Liquidadores en el Banco de la
Republica o a través de la cuenta del Agente de Pago del Miembro Liquidador que corresponda.
Sin perjuicio de lo anterior, la Liquidacion se podra realizar a través de las cuentas que tengan
los Miembros no Liquidadores.

6. La Liquidacion de efectivo a realizar por la Camara tendré lugar por Compensacion multilateral
o bilateral de los saldos netos o brutos, acreedores y deudores de efectivo de cada Miembro
Liquidador Individual o General segun la Operacion Aceptada de que se trate. Cuando la entrega
de los Activos sea parcial, la Liquidacion de efectivo se realizara con base en la determinacion
del saldo neto o bruto efectivo a nivel del titular de cada cuenta, en todo caso la liquidacion de
efectivo se realizara de acuerdo con lo establecido en numeral 5 anterior.

7. Los cargos y abonos citados en el numeral anterior seran por el saldo neto o bruto de todas las
Cuentas de cada Miembro Liquidador y de las cuentas de sus Miembros no Liquidadores.
Cuando la entrega de los Activos sea parcial los cargos y abonos se realizaran con base en la
determinacion de los saldos netos o brutos de efectivo a nivel del titular de cada cuenta, en todo
caso la liquidacion de efectivo se realizara de acuerdo con lo establecido en el numeral 5 anterior.

| 8. En el caso en que el Miembro Liquidador designe a un Agente de Pago para que realice la
Liquidacion de efectivo por su cuenta, el Miembro Liquidador y el Agente de Pago deberan
comunicar por escrito a la Camara esta circunstancia. EI Miembro Liquidador se obligara a
aceptar los cargos y abonos que le sean domiciliados a través de su Agente de Pago.

9. La Camara intervendra en la consecucion de formulas que aseguren la realizacion de todos los
pagos en caso de insuficiencia de fondos en alguna Cuenta.

10.En el evento en que un Miembro reciba fondos por error, el Miembro debera informar
inmediatamente a la Cdmara y devolver inmediatamente todos los fondos recibidos por error. La
Céamara estara autorizada a registrar un débito a la cuenta del Miembro en mencion por el valor
parcial o total de recursos no devueltos y hacer una exigencia de pago o entrega por cualquier
faltante.

Articulo 2.7.1. Obligacion de constituir Garantias.
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Los Miembros estaran obligados a constituir y entregar Garantias, sean propias o de un Tercero o
de terceras personas, en favor de la Camara y a disposicion irrevocable de ésta. Las Garantias sean
propias, de un Tercero, o de terceras personas, incluidas las constituidas por los Terceros a favor
del Miembro correspondiente, estaran afectas a la Compensacion, Liquidacion y cumplimiento de
las Operaciones Aceptadas por la Camara, incluyendo, sin limitarse a ello, al pago de todas las
obligaciones de los Miembros para con la Camara con ocasion de tales operaciones.

En todo caso, el Miembro Liquidador sera el Unico responsable ante la Camara, por la constitucion,
entrega y ajuste de las Garantias, asi como por la sustitucién o reposicion de las mismas,
independientemente de que actle en posicion propia, por cuenta de un Miembro no Liquidador o
por cuenta de Terceros.

Los actos por virtud de los cuales se constituyan, incrementen o sustituyan las Garantias, seréan
irrevocables y no podran impugnarse, anularse o declarase ineficaces. En consecuencia, las
Garantias entregadas por los Miembros o por cuenta de ellos, incluidas las constituidas por los
Terceros a favor del Miembro correspondiente, para la Compensaciéon y Liquidacion de las
Operaciones Aceptadas, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento, no podran
ser objeto de reivindicacion, embargo, secuestro, retencién u otra medida cautelar similar,
administrativa o judicial, hasta tanto no se cumplan enteramente las obligaciones derivadas de tales
operaciones.

Las Garantias entregadas por los Miembros para la Compensacion y Liquidacién de las Operaciones
Aceptadas, podran aplicarse a la Liquidacién de las obligaciones garantizadas aun en el evento en
que el otorgante sea objeto de un proceso concursal o liquidatorio o de un acuerdo de
reestructuracion. Se entendera, sin embargo, que el sobrante que resulte de la Liquidacién de las
obligaciones correspondientes con cargo a las citadas Garantias sera parte del patrimonio del
otorgante para efectos del respectivo proceso.

Las Garantias a que se refiere el presente articulo se podran hacer efectivas, sin necesidad de
tramite judicial alguno, conforme al presente Reglamento.

Paragrafo: Las ordenes de transferencia de dinero o de Activos que envien los Miembros o la
Camara al mismo sistema, a un deposito centralizado de valores, a una entidad necesaria para la
Liquidacion o al sistema de pagos involucrado, para constituir, modificar, ampliar, sustituir o ejecutar
Garantias destinadas a asegurar el cumplimiento de la Compensacion y Liquidacion de las
Operaciones Aceptadas, tendran la misma proteccion contenida en los articulos 2.3.5.,2.3.6.y 2.3.7.
del presente Reglamento, desde el momento de la constitucion de las Garantias hasta tanto no se
cumplan enteramente las obligaciones derivadas de las operaciones u ordenes garantizadas.

Articulo 2.7.4. Constitucion de Garantias en Efectivo.
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La constitucion de Garantias en efectivo debe ser realizada por los Miembros a través de los
| Sistemas de Pagos Autorizados por la Cdmara, atendiendo el siguiente procedimiento general y las
demas condiciones operativas establecidas por Circular:

1. Los Miembros a través del sistema de pagos, deberan capturar y aprobar los datos para la
transferencia de efectivo de sus cuentas a la cuenta de la Camara.

2. El sistema de pagos informara electronicamente al Sistema de Camara el importe de garantia
constituida a su favor en efectivo y el traslado correspondiente a la cuenta de la Camara.

3. Una vez el sistema operativo registra y actualiza la informacién de los archivos transmitidos por
el sistema de pagos, la Cdmara podra validar a través del sistema operativo que estas Garantias
estan afectas al respaldo de las operaciones registradas.

Cuando se trate de la constitucion de Garantias en pesos el sistema de pagos autorizado sera el
sistema de cuentas de depdsito 0 CUD, sistema de pagos de alto valor, del Banco de la Republica.
Cuando se trate de la constitucion de Garantias en ddlares de los Estados Unidos de América los
sistemas de pagos autorizados seran el sistema de pagos del Federal Reserve System de los
Estados Unidos de América (Fedwire) y el Clearing House Interbank Payments System (CHIPS).
Cuando se trate de la constitucion de Garantias en euros el sistema de pagos autorizados seré el
sistema de pagos del Banco Central Europeo. En todo caso, la Camara podra establecer mediante
Circular las condiciones que deben cumplir las entidades financieras del exterior en las cuales los
Miembros mantengan sus cuentas.

Los riesgos a que se expongan las Garantias por la utilizacién de cuentas en entidades financieras
seran a cargo de los Miembros. En consecuencia, en el evento en que se materialice cualquier
riesgo y se afecten de alguna manera las Garantias, la Camara en ningun caso estara obligada a
restituirlas y los Miembros se obligan a reponerlas de forma inmediata.

La Camara podra limitar mediante Circular, la capacidad de los Miembros para constituir Garantias
en efectivo.

En el caso de que la Camara tuviera que ejecutar Garantias constituidas en valores o cumplir con
las obligaciones derivadas de la Compensacion y Liquidacion de Operaciones Aceptadas, podra
utilizar temporalmente las Garantias constituidas en efectivo por los Miembros y Terceros, de
acuerdo con lo que se establezca por Circular.

VIGILADQ SUPERNTER

Pagina 34 de 56




Boletin Normativo
Contraparte Central

Articulo 2.7.5. Criterios de inversion de las Garantias.

La Camara con el objetivo de conocer en todo momento la cantidad de recursos con los que cuenta
y obtener su valor con rapidez, tendra en consideracion las siguientes politicas generales y criterios
de inversidn para los recursos en efectivo recibidos como Garantia:

1. Politicas Generales de Inversion de Garantias:

1.1. Seguridad: Las inversiones que realice la Camara deberan ser en Activos de alta calidad
crediticia de forma que minimicen el riesgo de crédito y emisor al que se expone la Camara.

1.2. Liquidez: Las inversiones que realice la Camara deberan poderse liquidar con escasa o nula
pérdida del valor, evitando cualquier inversion en Activos iliquidos.

1.3. Volatilidad: Las inversiones que realice la Camara deberan realizarse en Activos que
minimicen la posibilidad de pérdida de valor debido a la volatilidad del precio de los mismos.

Los Miembros no tendran derecho a remuneracion del efectivo sobre las Garantias entregadas
a la Camara salvo que ésta lo establezca. En el evento en que la Camara establezca el derecho
ala remuneracion del efectivo sobre las Garantias entregadas a la Camara, los Miembros podran
definir que éstas no sean invertidas y por lo tanto no remuneradas mediante el procedimiento
que se establezca en la Circular.

Los rendimientos que sean obtenidos como resultado de la inversién de las Garantias por parte
de la Camara haran parte de las Garantias y se mantendran afectos a la Compensacion,
Liquidacién y cumplimiento de las Operaciones Aceptadas por la Camara a través de las Cuentas
de los respectivos titulares.

En todo caso, las politicas generales y los criterios de inversion de las garantias de la Camara,
en lo que resulte aplicable, deben ser concordantes con su Sistema de Control de Riesgos.

No obstante lo anterior, los riesgos a los que se expongan las Garantias en virtud de las
inversiones que realice la Camara de conformidad con lo previsto en el presente articulo seran
a cargo de los Miembros. En consecuencia, en el evento en que se materialice cualquier riesgo
y se afecten de alguna manera las Garantias, la Camara en ningln caso estara obligada a
restituirlas y los Miembros se obligan a reponerlas de forma inmediata.

2. Criterios de Inversion de las Garantias:
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La Camara, de acuerdo con las politicas generales de inversion de las Garantias establecidas en el
presente articulo podra invertir los recursos en efectivo en moneda legal recibidos como Garantia,
de acuerdo con los siguientes criterios de inversién de las Garantias:

2.1. Operaciones de reporto o repo o simultaneas que se celebren en el mercador mostrador o en
un sistema de negociacion:

a. Dichas operaciones se efectuaran con base en titulos emitidos o garantizados por la Nacién;

b. Elrégimen de garantias en las operaciones de reporto o repo o simultaneas que se celebren
en un sistema de negociacion sera el establecido en el reglamento de dicho sistema. Para
las operaciones de reporto o repo o simultaneas celebradas en el mercado mostrador, el
régimen de garantias seré el establecido en el Capitulo 2 del Titulo 3 del Libro 36 de la Parte
2 del Decreto 2555 de 2010, o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan. En
todo caso, los titulos recibidos en garantia en las operaciones de simultaneas, deberan ser
constituidas en titulos emitidos o garantizados por la Nacion;

c. Los factores de descuentos o “haircut” aplicables a las operaciones de reporto o repo
celebradas en un sistema de negociacion seran los establecidos en el reglamento de dicho
sistema. Para las operaciones celebradas en el mercado mostrador, los factores de
descuento o “haircut” aplicables a estas operaciones seran los establecidos por la Camara
para cubrir situaciones de estrés de volatilidad en el mercado;

d. El plazo de las operaciones no podra ser superior a siete (7) dias habiles;
e. Las contrapartes de las operaciones de reporto o repo o simultaneas podran ser:

i. Intermediarios de valores sujetos a inspeccién y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia que tengan una calificacion de riesgo de crédito otorgada por
una calificadora de riesgo debidamente autorizada por la Superintendencia Financiera
de Colombia igual o superior a AA+,

ii. la Nacion a través de la Direccion General de Crédito Publico y Tesoreria Nacional del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras o0 el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario o,

iii. el Banco de la Republica;

f. La Camara debera establecer un limite de concentracion por contraparte;

g. La Cémara debera establecer un limite porcentual méximo sobre el total de los recursos en
efectivo recibidos por garantias que podran ser objeto de inversidn, el que se establecera
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teniendo en cuenta los mecanismos con los que dispone la Camara para acceder a liquidez
temporal en caso de requerirla;

h. Cuando las operaciones descritas en el presente numeral se negocien a traves de un
sistema de negociacion, las mismas deberan sujetarse a las disposiciones contenidas en el
Reglamento de dicho sistema, en todo caso para aquellos aspectos aplicables, las
inversiones de garantias en efectivo deberan sujetarse a las politicas generales y a los
criterios definidos en el presente articulo;

. Las operaciones de reporto o repo o simultaneas celebradas en el mercado mostrador seran
registradas en un sistema de registro de operaciones por el Intermediario de valores, sujeto
a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, que actiie como
contraparte de la Cdmara en estas operaciones.

2.2. Depdsitos en el Banco de la Republica.

La Camara podra invertir los recursos en efectivo en divisas recibidos como Garantia, en cuentas
| de deposito en entidades financieras del exterior que cuentan como una calificacion igual o superior
a la callificacién de riesgo soberano.

El Comité de Riesgos de la Camara podra aumentar la exigencia de las politicas generales o criterios
de inversion de las garantias establecidos en el presente articulo, los cuales de ser el caso se
estableceran mediante Circular.

Articulo 2.7.14. Limites a las Posiciones Abiertas de los Miembros.

La Camara establecera Limites de Operacion, los cuales se constituyen en un instrumento de control
de riesgo, en adicion al monitoreo de la variacion de los precios de las operaciones que compensa y
liquida, los cuales se determinan de acuerdo con criterios objetivos y no discriminatorios.

Teniendo en cuenta lo anterior, la Camara impondra a los Miembros Liquidadores los siguientes
limites:

1. Limite de Margin Call - LMC: Controla el riesgo asumido por la Camara respecto del importe
de Garantia Extraordinaria generado por el riesgo de la Posicion Abierta total de un Miembro
Liquidador, determinada en virtud de su posicion propia, de la de sus Terceros o de la posicién
propia de sus Miembros no Liquidadores y la de los Terceros de estos, segun el caso, que se
establece al final del dia, mediante un stress test del Limite de Riesgo Intradia - LRI, bajo los
supuestos de solicitud de Garantia Extraordinaria. La Camara establecera mediante Circular
la forma de aplicacion del LMC en relacién con los Miembros Liquidadores.
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2. Limite Operativo de Riesgo Intradia - LRI: Controla la capacidad maxima de operacién diaria
de un Miembro Liquidador ante la Camara para tomar exposicion sin garantia, determinada
en virtud del riesgo generado por las Posiciones Abiertas de sus cuentas, de las de sus
Terceros o de las de sus Miembros No Liquidadores y los Terceros de estos, segun el caso.
La Camara establecera mediante Circular la forma de aplicacién del LRI en relacion con los
Miembros Liquidadores.

3. Limite de Obligacién Latente de Entrega — LOLE: Controla el riesgo asumido por la Camara
frente a los Miembros con posiciones de venta al vencimiento de los contratos u Operaciones
Aceptadas, determinada en virtud del riesgo de incumplimiento en la entrega de las Posiciones
Abiertas de venta de sus cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros No
Liquidadores y los Terceros de estos, segun el caso. La Cdmara establecera mediante Circular
la forma de aplicacion del LOLE en relacién con los Miembros.

Paragrafo Primero: La Camara realizara el control y el reporte de la informacion sobre los Limites
establecidos en el presente articulo a través del Sistema Operativo. En todo caso en los Acuerdos que
se celebren con los Sistemas de Negociacion y Registro de las Operaciones, o cualquier Mecanismo
de Contratacion el monitoreo debera preverse de manera expresa y los mecanismos de monitoreo que
utilizara la Camara a través de dichos Sistemas.

Paragrafo Segundo: La Camara podra establecer en cualquier tiempo mediante el presente
Reglamento, otros Limites a las Posiciones Abiertas de los Miembros.

CAPITULO OCTAVO
RETARDOS E INCUMPLIMIENTOS

Articulo 2.8.6. Procedimiento de Incumplimiento de Miembros Liquidadores.

La declaracion de Incumplimiento de un Miembro Liquidador, ya sea Individual o General, sera
| efectuada por la Camara. Esta declaracion procederd cuando el Miembro Liquidador esté en

incapacidad de cumplir o exista expectativa razonable de que no cumplira sus obligaciones

establecidas en el Reglamento. Para dichos efectos, se seguiran los siguientes pasos:

1. La Camara, a efectos de adoptar la decisién de declarar el Incumplimiento de un Miembro
Liquidador, tomaré en consideracion si acaecieron alguna o algunas de las siguientes
circunstancias determinantes respecto del Miembro Liquidador:

a. La no constitucién, ajuste, modificacion, ampliacidn, reposicién o sustitucion en tiempo y
forma de las Garantias.
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b. Elno pago de la Liquidacién Diaria o de la Liquidacion al Vencimiento.

c. El'no pago de la Liquidacion de Primas, derechos o de cualquier otro rubro asociado a las
operaciones y/o Activos y/o Segmentos, segun el caso.

d. El'no pago en tiempo y forma de las tarifas o de cualquier otra cantidad debida a la Camara
de acuerdo con el presente Reglamento y las Circulares que lo desarrollen.

e. La no constitucidn en tiempo y forma por parte del Miembro Liquidador de las Garantias, el
impago de la Liquidacion Diaria y de primas o el impago en tiempo y forma de las tarifas o
de cualquier otra cantidad debida a la Camara, correspondientes a las Cuentas Definitivas
de Terceros o de los Miembros no Liquidadores de las que es Miembro Liquidador,
independientemente de que los titulares de dichas cuentas hayan cumplido o no con dicha
obligacion frente al Miembro correspondiente.

f. Lano entrega del Activo que corresponda, cuando la operacion deba ser cumplida mediante
la entrega del mismo.

g. La no entrega del efectivo para que la Camara pueda adquirir, en desarrollo de una
Recompra o cualquier otro mecanismo que le permitan las normas aplicables, los Activos
que sean necesarios para cumplir una Operacion Aceptada mediante Liquidacion por
Entrega, cuando la Camara asi lo solicite.

h. El inicio de un procedimiento concursal o de intervencion, cualquiera que sea su
denominacién, o de liquidacién forzosa o voluntaria, bien en territorio colombiano o en
cualquier otra jurisdiccion, en relacion con el Miembro Liquidador, su sociedad matriz u otra
sociedad de su grupo con importancia econémico-financiera dentro del mismo, o se adopte,
por una autoridad judicial o administrativa, una medida de caracter universal, prevista por la
legislacion colombiana o de otro Estado, para la liquidacion del Miembro Liquidador o
entidad de su grupo con importancia econémico-financiera en el mismo o para su
saneamiento.

i. Lasuspension o expulsion del Miembro Liquidador, su sociedad matriz o de otra de su grupo
con importancia econémico-financiera dentro del mismo, de un mercado, una bolsa, un
sistema de negociacion, un sistema de Compensacion y Liquidacion, una entidad de
Contraparte central 0 una cdmara de Compensacion.

j. La ocurrencia de cualquier otro Incumplimiento de sus obligaciones conforme al presente
Reglamento y a las Circulares que lo desarrollen, que pueda generar un riesgo para la
estabilidad econémica de la Camara.
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k. El acaecimiento de hechos o actos, ajenos o0 no al Miembro Liquidador, que pongan en
riesgo su relacion con otros Miembros, con los depdsitos de valores o de dineros y con la
propia Camara. Tales hechos o actos pueden versar por ejemplo, sobre pronunciamientos,
informacion o registros referidos a listas de bloqueo o de control de lavado de Activos y
financiacion del terrorismo, de caracter nacional o internacional, en las cuales de manera
directa o indirecta pueda verse afectado el Miembro Liquidador, sus accionistas,
administradores o personas vinculadas.

. Cualquier otra causa establecida en el Convenio firmado entre la Camara y el Miembro
Liquidador.

2. Una vez la Camara identifique la causal del Incumplimiento se procedera a requerir al
respectivo Miembro Liquidador, el saneamiento del Incumplimiento, de la forma y en el plazo
que establezca la Camara. Este requerimiento podra ser realizado al Miembro, a través de uno
o varios de los siguientes medios:

a. Mensajes a través del Sistema.

b. Comunicacion escrita enviada por fax o en documento fisico.
c. Correo electronico.

d. Comunicacion telefénica.

3. El requerimiento sera dirigido o comunicado a los representantes legales o a los funcionarios
del Miembro Liquidador designados ante la Camara para el efecto en el respectivo Convenio
con la Camara.

4. En caso de que el Miembro Liquidador no cumpla dentro del plazo otorgado, la Camara
procedera a trasladar a su favor los fondos de efectivo disponibles que se encuentren en la
cuenta del Miembro Liquidador, ante el Banco de la Republica. Si dicho efectivo es suficiente
para cumplir con las operaciones, los abonos se efectuaran de manera inmediata, de lo
contrario, la Camara debera esperar hasta completar los recursos necesarios.

5. La Camara verificara la causal del Incumplimiento, asi como las aclaraciones o justificaciones
que el Miembro haya reportado para no haber cumplido, con el fin de informarlas a las
Autoridades Competentes, quienes podran impartir instrucciones o recomendaciones al
respecto, asi no se encuentren incluidas dentro del presente Reglamento.
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6. La Camara emitira una comunicacién escrita en la que formalizara el Incumplimiento del
Miembro Liquidador, y entregara una copia de dicha comunicacion al Miembro Liquidador, a los
Miembros no Liquidadores afectados, en su caso, y a las Autoridades Competentes. A
requerimiento de las Autoridades Competentes la Camara hara publica la declaracion formal de
Incumplimiento a través de su pagina de internet.

7. La declaracion del Incumplimiento de un Miembro Liquidador implicara la gestiéon del
Incumplimiento de todas sus obligaciones en todos los Segmentos de la Camara en que
participe.

Articulo 2.8.9. Eventos de Retardo.
Son eventos de retardo los siguientes:

1. El no pago de la Liquidacion Diaria y cualquier concepto que ésta incorpore en el horario
establecido en la sesién de Liquidacion, siempre y cuando se verifique el pago antes de que
finalice la sesidn que defina la Camara mediante Circular.

2. El no pago del efectivo o entrega del Activo en el horario establecido para el proceso de
Liquidacion al Vencimiento, siempre y cuando haga la entrega correspondiente antes de que
finalice la sesidn que defina la Camara mediante Circular.

3. La no constitucion, ajuste, modificacion, ampliacién o sustitucién en tiempo y forma de las
Garantias que exija la Camara con el fin de amparar en todo momento el cumplimiento de sus
obligaciones, las de sus Terceros y de ser el caso de sus Miembros no Liquidadores y los
Terceros de éstos, siempre y cuando las constituya antes de que finalice la sesion que defina la
Cémara mediante Circular.

4. Los demas que la Camara sefiale mediante Circular, asi como aquellos que determine la Camara
de manera exclusiva o0 no para alguno o algunos Segmentos.

La Camara establecera mediante Circular las fechas, las condiciones, los horarios y procedimientos
de gestion del retardo para cada Segmento.

En todo caso, el Miembro que entre en retardo respondera ante la Camara por todos los dafios y
perjuicios que el retardo pudiera haber causado. EI Miembro en retardo debera pagar a la Camara las
| tarifas que establezca mediante Circular, en materia de gestion del retardo.

En caso de retardo en la entrega del Activo en el horario establecido para el proceso de Liquidacion
de la operacion inicial correspondiente a una operacion de Reporto o Repo, la Camara, al no contar
con los Activos objeto de la operacién inicial podra cumplir con una Liquidacion por Diferencias por
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Retardo o Incumplimiento en la Entrega y dar por terminada la operacién de Reporto o Repo por no
generarse la operacion de recompra o de regreso al no haber recibido Activo alguno en el cumplimiento
de la operacion inicial. La Camara mediante Circular establecera la metodologia de Liquidacién por
Diferencias por Retardo o Incumplimiento en la Entrega y definira los importes a cargo del Miembro
Liquidador enajenante inicial con ocasion del retardo.

La gestion del retardo no impide que la Camara en cualquier momento pueda tomar en relacién con
el Miembro Liquidador en retardo cualquiera de las medidas establecidas en el numeral 2 del articulo
2.8.7., incluida la ejecucién total o parcial de las Garantias de cualquier tipo constituidas por el
Miembro, del presente Reglamento o aquellas que establezca para el respectivo Segmento o que
declare el Incumplimiento del Miembro que se encuentre en un evento de retardo, cuando se presente
cualquier causal de Incumplimiento de conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento.

Articulo 2.8.10. Consecuencias pecuniarias.
Las siguientes seran las consecuencias pecuniarias aplicables a los Miembros:
1. Consecuencias pecuniarias por Retardo.

En caso de Retardo, el Miembro estara obligado al pago de las siguientes consecuencias
pecuniarias directas y automaticas:

a. Suma a favor de la Camara que se establezca mediante Circular.

b. Por Retardo en la entrega de los Activos de una operacion de Reporto o Repo o de
Transferencia Temporal de Valores o de Simultdneas o de contado sobre acciones u otros
valores, suma a favor de los titulares de Cuenta con derecho a recibir dichos Activos,
consistente en el pago de un interés de mora a la tasa méxima permitida por la Ley, sobre
el valor de mercado de los Activos para el dia de calculo, devengandose durante el tiempo
en que se establezca mediante Circular.

c. Adicional a lo anterior, por el Retardo en la entrega del Activo que corresponda cuando una
operacidn de contado sobre acciones u otros valores deba ser cumplida mediante la entrega
del Activo correspondiente y la misma se cumpla con una Liquidacién por Diferencias por
Retardo en la entrega, el Miembro Liquidador en Retardo debera pagar una suma a favor
de los titulares de Cuenta con derecho a recibir los Activos correspondiente al mayor valor
entre: (i) una suma equivalente al valor de efectivo a favor o a cargo del titular de cada
Cuenta producto de la Liquidacion por Diferencias por Retardo en la Entrega en la Fecha
de Liquidacién, y (i) el Célculo de la Consecuencia Pecuniaria.
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Se entiende por Calculo de la Consecuencia Pecuniaria, la suma equivalente al valor de
efectivo a favor o a cargo del titular de cada Cuenta producto de la Liquidacion por
Diferencias por Retardo en la Entrega en la Fecha Tedrica de Liquidacion de la operacién
mas un porcentaje sobre dicho valor que se establecera por Circular.

| 2. Consecuencias pecuniarias por el incumplimiento en la entrega del Activo que corresponda,
cuando la operacion deba ser cumplida mediante la entrega del mismo.

Sin perjuicio de lo establecido sobre Incumplimiento en el presente Capitulo, en caso de
Incumplimiento por parte del Miembro Liquidador en la entrega a la Camara del Activo que
corresponda, cuando la operacién deba ser cumplida mediante la entrega del mismo, el
Miembro Liquidador incumplido estara sujeto a las siguientes consecuencias pecuniarias
directas y automaticas:

a. Suma a favor de los titulares de Cuenta con derecho a recibir los Activos y que hayan sido
objeto de una Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega: Sera el mayor
valor entre (i) una suma equivalente al valor de efectivo a favor o a cargo del titular de cada
Cuenta producto de la Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, y (ii) el
Calculo de Consecuencia Pecuniaria, correspondiente a cada titular de Cuenta con derecho
a recibir los Activos.

Se entiende por Calculo de Consecuencia Pecuniaria el mayor valor entre (i) la suma
equivalente a un porcentaje del valor de los Activos no entregados a precio de ultima
valoracion y (i) un nimero de salarios minimos mensuales legales vigentes. La Camara
mediante Circular establecera el porcentaje del valor de los Activos y el nimero de salarios
minimos mensuales legales vigentes.

b. Suma a favor de la Camara: El Miembro Liquidador incumplido pagaré a favor de la Cdmara
una suma equivalente a un porcentaje del valor de los Activos no entregados valorados a
precio de Ultima valoracion. La Camara mediante Circular establecera el porcentaje del valor
de los Activos.

El Miembro Liquidador debera realizar el pago de las consecuencias pecuniarias previstas
directamente a la Camara, y ésta pondra a disposicién de los Miembros Liquidadores el
detalle de la consecuencia pecuniaria y el saldo neto de efectivo correspondiente para su
entrega a los titulares de Cuenta con derecho a la misma. Los titulares de Cuenta solo
tendran derecho a recibir los dineros que les corresponda en virtud de las consecuencias
pecuniarias a través de su Miembro o Miembros y no de la Camara.
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En ningun caso, el Miembro no Liquidador o Miembros no Liquidadores, o el Tercero o
Terceros titulares de Cuentas tendran derecho a exigir a la Camara los dineros que les
corresponda recibir en virtud de las consecuencias pecuniarias.

Las consecuencias pecuniarias por la no entrega del Activo solo aplicaran respecto de los
Activos que la Camara establezca mediante Circular.

El Miembro Liquidador incumplido respondera ante la Camara por todos los dafios y
perjuicios que el Incumplimiento pudiera haber causado. En todo caso, el Miembro
incumplido debera pagar a la Camara todos los gastos y costos en los que incurra por las
actividades adelantadas en la gestion del Incumplimiento.

Las consecuencias pecuniarias también seran a cargo de los Agentes Custodios o de los
Agentes de Pago que resulten responsables de las mismas. En este evento el Agente
Custodio o Agente de Pago que ocasione el retardo o incumplimiento debera pagar a la
Camara las sumas que establezca mediante Circular.

Las consecuencias pecuniarias seran Unica y exclusivamente a cargo de los Miembros o de
los Agentes Custodios o de los Agentes de Pago, que resulten responsables de las mismas,
segun sea el caso, y en ningun momento a cargo de la Camara.

| Articulo 2.8.11. Exclusion por decision de la Camara.

El Miembro puede ser objeto de exclusion la cual consistira en la terminacion del servicio por parte de
la Camara a un Miembro y la pérdida de dicha calidad.

Sin perijuicio de la exclusién por Incumplimiento prevista en este Reglamento, la Junta Directiva de la
| Camara podréa excluir a un Miembro cuando quiera que se presente alguno de los siguientes eventos:

1. Cuando la Camara haya ordenado, en mas de dos (2) ocasiones durante los Ultimos seis (6)
meses, la adopcién de medidas preventivas cuyo objeto sea limitar el ejercicio de cualquiera de
los derechos del Miembro.

2. Cuando el Miembro no suministre la informacion de sus accionistas, de los socios de estos y de
los Terceros que sea solicitada por la Camara, para efectos de la aplicacion del Sistema de
Prevencion y Control de Lavado de Activos de la Camara.

3. Cuando el Miembro entre en causal de disolucion no enervable, conforme las normas legales
pertinentes.

4. Cuando una autoridad administrativa o judicial lo ordene.
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5. Cuando el Miembro incurra en violacion de las nomas sobre lavado de activos y financiacion del
terrorismo en relacion con las Operaciones Aceptadas, previamente calificada por una Autoridad
Competente.

5.
Articulo 2.8.12. Procedimiento en caso de Exclusiéon y readmision.

El procedimiento para la exclusion de un Miembro en virtud de lo dispuesto en el articulo 2.8.11. y
2.8.12. sera el siguiente:

1. La Camara comunicara inmediatamente por cualquier medio de la exclusién al Miembro.

2. La Camara comunicard inmediatamente a las Autoridades Competentes la exclusion del
Miembro.

3. El Miembro que haya sido Excluido debera cumplir con todos los compromisos asumidos y, si
tuviera Cuentas de Terceros, éstas podran ser transferidas a otro Miembro, de acuerdo con el
procedimiento indicado en el presente Reglamento para el Incumplimiento. Asi mismo si se trata
de un Miembro Liquidador General, los Miembros no Liquidadores podran ser transferidos de
conformidad con el procedimiento antes mencionado. Todo ello sin perjuicio de que, de incurrir
en alguno de los supuestos de Incumplimiento previstos en los articulos 2.8.1. 2 2.8.8., la Camara
podra proceder, asi mismo, conforme a lo alli dispuesto.

4. El Miembro que haya sido Excluido podra ser readmitido transcurrido un (1) afio contado a partir
de la fecha de exclusion. Para el efecto, debera haber cumplido todas las obligaciones
pendientes al momento de la exclusidn asi como haber cesado los motivos que dieron lugar a la
misma. El Miembro deberéa acreditar nuevamente los requisitos necesarios para ser admitido. La
readmision implicara la firma de una nueva Orden de Compra de Servicios mediante la cual
acepta la Oferta de Servicios entre la Camara y el Miembro.

Articulo 2.9.1. Medidas Preventivas.

La Camara podra, en cualquier momento, ordenar la adopcion de medidas preventivas cuando se
presenten las siguientes circunstancias:

1. La situacién financiera u operativa de un Miembro asi lo exija.

2. El Miembro entre en retardo, exista expectativa razonable de que no cumplira con sus
obligaciones o incumpla cualquier obligacion conforme al presente Reglamento.
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3. LaCamara haya otorgado un plazo al Miembro para que sanee el Incumplimiento en los términos
del presente Reglamento.

4. Tengan por objeto prevenir que se produzca un Incumplimiento de un Miembro o que un
Incumplimiento se haga mas grave.

Una vez la Camara identifique cualquiera de las causales indicadas, podra adoptar, en forma
simultanea o sucesiva, una o varias de las siguientes medidas preventivas:

1. Restringir, parcial o totalmente, la aceptacion de nuevas operaciones del Miembro, de sus
Terceros, del Miembro no Liquidador y de los Terceros de éste, segun el caso.

2. Solicitar el cierre total o parcial de los contratos con Posicion Abierta.

3. Ordenar al Miembro Liquidador realizar cualquiera de los tipos de gestion de Operaciones
indicados en los articulos 2.4.13 a 2.4.15 del presente Reglamento, con el propésito de reducir
su riesgo, el de sus Terceros, el del Miembro no Liquidador y el de los Terceros de éste, segun
el caso.

4. Disminuir los Limites otorgados.

5. Exigir la constitucién de Garantias superiores a las exigidas a los demas Miembros Liquidadores.
Para la constitucion de las garantias se seguiran las reglas establecidas en el Capitulo Séptimo
del Titulo Segundo presente Reglamento y el valor se determinara de acuerdo con los criterios
que defina la Camara por Circular.

6. Limitar el ejercicio de cualquiera de los derechos del Miembro.
6.

7. Exigir la presentacion e implementacion de un plan tendiente a remediar cualquiera de las
circunstancias descritas en los numerales 1 a 4 del inciso primero del presente articulo.
7.

8. Cualquier otra que considere pertinente.

Las medidas preventivas antes sefialadas podran extenderse por el término que la Camara estime
necesario para subsanar la situacion que dio lugar a su imposicion. La Camara, mediante Circular,
podra establecer tiempos determinados durante los cuales se extenderan ciertas medidas preventivas.

Adicionalmente, en caso de ser necesario, la Camara podra ejecutar las Garantias de manera
inmediata conforme al presente Reglamento con el objeto de sanear las causas que dieron origen a
las medidas preventivas.
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La adopcién de una o varias medidas preventivas por parte de la Camara no excluye la aplicacién de
cualquier otra medida dispuesta en este Reglamento, en especial de las establecidas en los articulos
2.8.11. y 2.8.12. del presente Reglamento. Asi mismo, el Miembro que sea sujeto de una o varias
medidas preventivas no se exime del deber de dar cumplimiento a sus obligaciones.

La Camara mediante Circular establecera las tarifas en materia de gestion de medidas preventivas.”

Articulo Segundo. Adicionese un Titulo como Titulo Cuarto del Reglamento de Funcionamiento de
la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., y sus articulos 4.1.1.,4.1.2.,4.1.3.,
421.,422.,423.,431.,441.,45.1.,45.2. y4.5.3. los cuales quedaran asi:

“TITULO CUARTO

REGLAS ESPECIALES PARA LA COMPENSACION Y LIQUIDACION COMO CONTRAPARTE
CENTRAL DE OPERACIONES DE CONTADO SOBRE DIVISAS

CAPITULO PRIMERO
DEFINICIONES, ACTIVOS Y MIEMBROS
Articulo 4.1.1. Definiciones.

Ademas de las Definiciones contenidas en el articulo 1.1.2. del presente Reglamento, los términos
definidos a continuacion tendran el significado que se atribuye a cada uno de ellos cuando se utilicen
en el presente Reglamento, salvo que del contexto se infiera otra cosa:

Banco Central: La autoridad monetaria de una Moneda Elegible; el Banco de la Republica para el
Peso y el Federal Reserve System para el Dolar.

Indemnidad por Sanciones del Banco de la Republica por Operaciones de Intervencion en el
Mercado Cambiario: Consecuencia o efecto a cargo de un Miembro Liquidador cuya accion o
inaccion llevo a la realizacion de operaciones de intervencion en el mercado cambiario autorizadas al
Banco de la Republica de conformidad con la Resolucién Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica o las normas que lo modifiquen o sustituyan, consistente en el pago o débito
de una suma de dinero, efectivamente aplicado por el Banco de la Republica por el retardo o
incumplimiento de una operacidn de intervencion entre la Camara y el Banco de la Republica, incluida
la no entrega de las garantias requeridas.

Moneda Base: Sera el Délar como unidad de cuenta para la Compensacion y Liquidacion de las
Operaciones de Contado sobre Divisas.
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Moneda Elegible: Una moneda en la cual la Camara ofrece el servicio de Compensacion y
Liquidacion. Seran el Peso y el Délar asi como cualquier otra moneda que se autorice conforme al
procedimiento sefialado en el articulo 1.3.3. del presente Reglamento. Mediante Circular la Camara
informara las caracteristicas de las Monedas Elegibles que sean autorizadas y las condiciones
especiales para su Compensacion y Liquidacion por la Camara como contraparte.

Operaciones de Contado sobre Divisas: Las Operaciones de compra y venta de Moneda Elegible
que se liquiden el mismo dia de su celebracion o dentro de los tres dias habiles inmediatamente
siguientes, asi como cualquier otra operacion que se autorice conforme al procedimiento sefialado en
el articulo 1.3.3 del presente Reglamento. El Sistema que administra la Camara no tendra por objeto
la Confirmacion, Aceptacién, Compensacién y Liquidacion de operaciones interbancarias de compra
y venta de divisas con entrega fisica de dinero en efectivo.

Proveedor de Liquidez: La entidad financiera con la cual la Camara puede realizar las operaciones
que garanticen el normal desarrollo de los pagos del Sistema de Compensacion y Liquidacién de
Divisas administrado por la Camara.

Articulo 4.1.2. Criterio de aplicacion del presente Titulo.

Los términos y condiciones previstos en los Titulos Primero y Segundo del presente Reglamento,
incluyendo la Clausula del articulo 2.10.1. Mecanismo de Solucion de Controversias, aplicaran a los
Miembros autorizados para compensar y liquidar Operaciones de Contado sobre Divisas, a los
Proveedores de Liquidez y a las operaciones que se acepten por la Camara actuando como
contraparte, sobre Operaciones de Contado sobre Divisas que se originen en un sistema de
negociacion y/o de registro debidamente autorizado para operar como tal por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia, en el mercado mostrador o en cualquier otro mecanismo
autorizado por la Camara, a menos que el presente Titulo expresamente lo exceptiue. En
consecuencia, cuando exista discrepancia, incoherencia o contradiccion entre las disposiciones de los
Titulos Primero y Segundo del presente Reglamento y las disposiciones de este Titulo, prevalecera lo
establecido en este Titulo.

Articulo 4.1.3. Requisitos de admision para Miembros que realicen Operaciones de Contado de
Divisas.

Para ser admitidos exclusivamente como Miembros Liquidadores para Compensar y Liquidar
Operaciones de Contado sobre Divisas, las entidades aspirantes deberan cumplir los siguientes
requisitos:

1. Tener la calidad de Intermediarios del Mercado Cambiario - IMC autorizados, con independencia
de su naturaleza juridica, de acuerdo con lo previsto en la Resolucion Externa 1 de 2018 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica o las normas que la modifiquen, adicionen o sustituyan.
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2. Que se trate de una de las entidades mencionadas en el articulo 2.1.1. del presente Reglamento.

3. Que la entidad solicitante es susceptible de ser admitida y tener acceso a las bolsas, a los
sistemas de negociacion o a cualquier Mecanismo de Contratacion, en el cual se celebran o
registran Operaciones por cuenta propia o de Terceros Susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara, o de ser el caso, que se encuentre autorizado para actuar en el mercado mostrador.

4. Estarinscrito en el Registro Nacional de Agentes del Mercado.

5. Disponer de cuentas de deposito en el Banco de la Republica, directamente o a través de
Agentes de Pagos, si fuere el caso. Si la Camara lo autoriza mediante Circular, disponer de
cuentas de depdsito en un banco comercial en Colombia.

6. Tener la calidad de depositante directo en los depdsitos centralizados de valores y/o contar con
un Agente Custodio que esté vinculado con dichos depositos, si fuere el caso. Sila Camara lo
autoriza, disponer de cuentas de depésito de valores en el exterior, previo el cumplimiento de las
normas financieras y cambiarias pertinentes.

7. Acreditar que cumple con las especificaciones técnicas requeridas de hardware, software,
comunicaciones, procedimientos y seguridades que deben cumplir los Miembros para acceder y
operar en el Sistema, de acuerdo con lo que la Camara establezca al respecto mediante Circular.

8. Contar con las politicas y estdndares administrativos para la Compensacion y Liquidacion de las
operaciones, y acreditar una estructura de administracion de riesgos adecuada para tal fin. Como
minimo la Camara evaluara los aspectos formales, estratégicos y operativos. Los criterios de
evaluacion y su ponderacion se estableceran por Circular.

9. Contar con personal debidamente capacitado para operar en el Sistema. El nivel de capacitacion
sera definido por la Camara mediante Circular.

10. Autorizar expresa y formalmente a la Camara para que en desarrollo de sus actividades pueda
debitar o acreditar automaticamente la cuenta de efectivo del Miembro en el Banco de la
Republica o en un banco comercial, de ser el caso.

11. Acreditar adecuados planes de contingencia y continuidad del negocio, que permitan el
procesamiento y la terminacion de la Compensacion y Liquidacién oportunamente.
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12. Contar con el patrimonio técnico en la forma y en las cuantias minimas que sean determinadas
por la Camara, a través de Circular, segun la modalidad de Miembro y Segmentos de que se
trate.

13. Contar con un Sistema de Prevencion y Control de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo.

14. Disponer de cuentas de depésito en una entidad financiera del exterior perteneciente al respectivo
Sistema de Pagos Autorizado, entidad que en todo caso deberd cumplir con normas financieras
y cambiarias pertinentes y con las condiciones que establezca la Camara mediante Circular.

Paragrafo Primero: La Camara, mediante Circular, podré establecer, sujeto a la aprobacion de la
Junta Directiva, condiciones particulares para el caso de la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico, para el Banco de la Republica, para Fondo de Garantias de Instituciones Financieras —
FOGAFIN, para las Entidades con Regimenes Especiales vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia de acuerdo con lo previsto en los articulos 227 y siguientes del Estatuto
Organico del Sistema Financiero, en razon a su naturaleza juridica, y para los bancos puente de que
trata el articulo 295A del Estatuto Organico del Sistema Financiero, o las normas que los modifiquen,
sustituyan o adicionen. De igual forma, la Camara podra acordar Convenios con las anteriores
entidades, con contenidos minimos distintos a los establecidos en el presente Reglamento.

En el evento en que la entidad aspirante sea un banco puente los requisitos podran acreditarse por
el representante legal del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN o por su
apoderado, por el representante legal del Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas —
FOGACOORP o por su apoderado, o por el representante legal del respectivo banco puente.

Paragrafo Segundo: Los requisitos antes previstos deberan acreditarse mediante certificacion
suscrita por un representante legal de la entidad aspirante a ser Miembro cuando corresponda. Dicha
certificacion también debera ser suscrita por el revisor fiscal de la entidad, si lo hubiere, en aquellos
aspectos de su competencia. En todo caso, la Camara esta facultada para verificar directamente 0 a
traves de un tercero especializado los requisitos antes sefialados en cualquier momento.

Los costos 0 gastos en que se incurra con ocasion de las verificaciones del cumplimiento de los
requisitos, tanto las realizadas con antelacion a la admision, como las realizadas con posterioridad a
la misma, correran por cuenta de la entidad aspirante o del Miembro admitido, segun el caso.

Paragrafo Transitorio: Los Participantes Directos de la disuelta Camara de Compensacion de Divisas
de Colombia S.A. que no tengan la calidad de Miembros de la Camara podran adquirir esta calidad
con la suscripcion del Convenio y demas documentacion exigida por la Camara. Aquellos que ya
tengan la calidad de Miembros de la Camara podran actuar como Miembros Liquidadores para
Compensar y Liquidar Operaciones de Contado sobre Divisas sin necesidad de requerimientos
adicionales.
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CAPITULO SEGUNDO
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES DE CONTADO SOBRE DIVISAS

Articulo 4.2.1. Compensacion y Liquidacion de Operaciones de Contado sobre Divisas a través
de la Camara como contraparte.

De conformidad con lo previsto en el presente Titulo, los Miembros de la Camara podran enviar
Operaciones de Contado sobre Divisas celebradas con otros Miembros para la Compensacion y
Liquidacion a través de la Camara como contraparte. La Camara realizara la Compensacion a partir
de mecanismos multilaterales y la Liquidacion sera neta diferida bajo el principio pago contra pago.

Articulo 4.2.2. Condiciones especiales para efectuar las entregas de efectivo en la
Compensacion y Liquidacion de operaciones con Liquidacion por Entrega.

Las entregas de efectivo que deban realizarse se regiran por las disposiciones contenidas en el
articulo 2.6.9. del presente Reglamento. Sin embargo, tratdndose de Operaciones de Contado sobre
Divisas, la Liquidacién por Entrega al Vencimiento de los Dolares se realizara a través de las cuentas
que los Miembros Liquidadores tengan en entidades financieras del exterior pertenecientes a
Sistemas de Pagos Autorizados.

Cuando se trate de entregas en Pesos el Sistema de Pagos Autorizado sera el sistema de cuentas
de depdsito o CUD, sistema de pagos de alto valor, del Banco de la Republica. Cuando se trate de
entregas en Dolares los Sistemas de Pagos Autorizados serén el sistema de pagos del Federal
Reserve System de los Estados Unidos de América (Fedwire) y el Clearing House Interbank Payments
System (CHIPS). En todo caso, la Camara podra establecer mediante Circular las condiciones
adicionales que deben cumplir las entidades financieras del exterior en las cuales los Miembros
mantengan sus cuentas.

La Camara empleara el Ddlar como Moneda Base para la Compensacion y Liquidacion de las
Operaciones de Contado sobre Divisas.

Articulo 4.2.3. Horarios de Funcionamiento del Sistema de Compensacion y Liquidacion para
el Segmento de Operaciones de Contado sobre Divisas.

Los horarios de funcionamiento para la Compensacion y Liquidacién de Operaciones de Contado
sobre Divisas se regiran por lo dispuesto en el articulo 1.3.6. del presente Reglamento y la Fecha de
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Liquidacion al Vencimiento debera corresponder a un dia habil en ambas Monedas Elegibles, segun
se defina mediante Circular.

CAPITULO TERCERO
RIESGOS
Articulo 4.3.1. Normas especiales de gestion de riesgos.

Adicional a lo previsto en Capitulo Sexto del Titulo Primero del presente Reglamento para efectos de
gestionar el riesgo de liquidez, la Camara podré realizar operaciones de compra y venta de divisas
que sean necesarias con los Proveedores de Liquidez o con otros intermediarios del mercado
cambiario u operaciones autorizadas de intervencion en el mercado cambiario con el Banco de la
Republica, que sean necesarias para la Compensacion y Liquidacion de Operaciones de Contado
sobre Divisas.

CAPITULO CUARTO
RETARDO E INCUMPLIMIENTO
Articulo 4.4.1. Gestion de los eventos de retardo de Operaciones de Contado sobre Divisas.

En adicion a lo previsto en el articulo 2.8.9. del presente Reglamento, el Miembro que entre en retardo, ademas
de responder ante la Camara por todos los dafios y perjuicios que el retardo pudiera haber causado, debera
responder por todos los costos y obligaciones asociados al uso de los Proveedores de Liquidez y la Indemnidad
por Sanciones del Banco de la Republica.

Asimismo, en el evento de retardo en la entrega de la Moneda Elegible en el horario dispuesto para ello, la
Camara podra abstenerse de declarar el Incumplimiento del Miembro siempre que este cumpla con los
procedimientos y condiciones establecidos mediante Circular y asuma el pago de cualquier suma que la Cdmara
exija con antelacion para la adquisicién de la Moneda Elegible o el reembolso de cualquier suma en que haya
incurrido la Camara para tal adquisicion, junto con cualquier otra suma que determine la Camara en su Circular.
De lo contrario, se tendra como un evento de Incumplimiento del Miembro en los términos del presente
Reglamento.

En todo caso, en el evento en que el Miembro Liquidador no cumpla con su obligacién de entregar la Moneda
Elegible dentro del plazo establecido para ello en la Circular, la Camara dara por resuelta tal obligacién y definira
los importes a cargo del Miembro Liquidador.
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CAPITULO QUINTO
PROVEEDORES DE LIQUIDEZ
Articulo 4.5.1. Proveedores de Liquidez.

La Camara contara con Proveedores de Liquidez en cada Moneda Elegible para garantizar el normal
desarrollo de la Liquidacién de las Operaciones de Contado sobre Divisas. En consecuencia, la
Camara podra celebrar con los Proveedores de Liquidez las operaciones de compra y venta de
Moneda Elegible necesarias para el adecuado cumplimiento de su funcién de Compensacion y
Liquidacion de las Operaciones Aceptadas, en caso de presentarse un evento de retardo o de
Incumplimiento de un Miembro.

La Junta Directiva de la Camara aprobara los Proveedores de Liquidez en cada Moneda Elegible con
los cuales la Camara realizara las operaciones de compra y venta de Moneda Elegible, las cuales
podran ser operaciones de contado u operaciones de derivados, en los términos previstos en la
regulacion expedida por el Banco de la Republica.

La Junta Directiva de la Camara fijara, mediante circular, las reglas para evitar la concentracion en
Délares en un solo Proveedor de Liquidez de conformidad con los limites que establezca el Banco de
la Republica y con los siguientes criterios:

1. Numero de Proveedores de Liquidez habilitados para operar en Délares;
2. Monto dedicado por los Proveedores de Liquidez en Dolares;

3. Limite de Obligacién Latente de Entrega — LOLE; y,

4.  Cualquier otro que recomiende el Comité de Riesgos de la Camara.

La Camara informara a los Miembros a través de su pagina de Internet las entidades que acttian como
Proveedores de Liquidez, el monto dedicado en cada Moneda Elegible, el porcentaje de participacion
de cada uno de los Proveedores de Liquidez segln los montos dedicados y el LOLE.

Paragrafo: En el evento que la Camara no pueda obtener la Moneda Elegible para la Liquidacién de
las obligaciones derivadas de las Operaciones de Contado sobre Divisas, mediante las operaciones
previstas en el Articulo 4.3.1., la Camara ajustara la Compensacion para todos o algunos Miembros,
y la Camara podra pagar en una o varias Monedas Elegibles a un valor equivalente de acuerdo con el
criterio que establezca la Camara por Circular, sin que ello constituya un incumplimiento de la Camara
en los términos del articulo 2.11.1. del presente Reglamento. Con independencia del ajuste que la
Camara realice a la Compensacion, el pago en una o varias Monedas Elegibles se considerara un
cumplimiento definitivo de las obligaciones de la Cémara, entendiéndose dicho pago como la
Liquidacion de la Compensacion inicialmente establecida.
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Articulo 4.5.2. Subordinacién de Pago por el Uso de Proveedores de Liquidez.

Los Miembros cuya accion o inaccion llevo al uso de Proveedores de Liquidez, acuerdan que sus
derechos a recibir pagos de la Camara estan subordinados a los derechos de los Proveedores de
Liquidez por todos los montos adeudados a dichos Proveedores de Liquidez. La Cdmara pagara a los
Proveedores de Liquidez los montos utilizados en una operacion de compra y venta de Moneda
Elegible con los Proveedores de Liquidez (y cualquier monto asociado a dicho servicio, incluido el que
resulte de un pago en retardo) de los recursos que haya recibido en las cuentas de la Camara en las
Monedas Elegibles por cualquier concepto, incluidos los recursos recibidos por las Liquidaciones de
las Operaciones Aceptadas y las Garantias de los Miembros cuya accién o inaccién llevé al uso de los
Proveedores de Liquidez. Si en cualquier momento la Camara todavia tiene obligaciones pendientes
con los Proveedores de Liquidez por una o varias operaciones de compra y venta de Moneda Elegible
descritas en el articulo 4.3.1. de este Titulo, la Cédmara podré realizar las Liquidaciones de las
Operaciones Aceptadas de los Miembros cuya accion o inaccion llevo al uso de los Proveedores de
Liquidez si y solo si, después de realizar la Liquidacidn, la Cdmara cuenta con los recursos necesarios
para pagar las obligaciones pendientes con los Proveedores de Liquidez (sin incluir tarifas, intereses,
obligaciones, costos y gastos y otras obligaciones relacionadas con tales montos ni la Indemnidad por
Sanciones del Banco de la Republica por operaciones de intervencion en el mercado cambiario).

Paragrafo. Nada de lo dispuesto en este articulo se entendera en perjuicio de los derechos,
preferencias y prelaciones otorgadas por la Ley al Banco de la Republica en los procesos de
liquidacion de las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera.

Articulo 4.5.3. Pagos a Proveedores de Liquidez en un Evento de Liquidacion.

Ante un Evento de Liquidacion, en los términos del articulo 2.11.1. de este Reglamento, se procedera
de la siguiente manera en relacion con las obligaciones pendientes con Proveedores de Liquidez:

1. Los derechos de los Miembros en retardo o Incumplimiento cuya accion o inaccion llevé al uso
de Proveedores de Liquidez estaran subordinados en orden de prelacion de pagos a los
derechos de los Proveedores de Liquidez;

2. Cada Proveedor de Liquidez podrd, y esta irrevocablemente autorizado por los Miembros para
realizar todas aquellas acciones que dicho Proveedor de Liquidez considere necesarias para
demostrar, exigir y recibir cualquier recurso que la Camara le adeudaba, adeude o adeudaré a
los Miembros en retardo o Incumplimiento cuya accion o inaccién llevé al uso de Proveedores
de Liquidez, para satisfacer sus derechos por las operaciones de compra y venta de Moneda
Elegible que haya realizado con la Camara;

3. Los Miembros en retardo o Incumplimiento cuya accion o inaccion llevo al uso de Proveedores
de Liquidez apoyaran oportunamente a los Proveedores de Liquidez, incluso cuando un
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Proveedor de Liquidez no esta expresamente autorizado a realizar cualquiera de las acciones
descritas en el literal anterior;

4. Aquella persona o entidad que esté encargada de la liquidacién de la Camara debera realizar
todos los pagos por los derechos de los Miembros en retardo o Incumplimiento cuya accion o
inaccion llevd al uso de Proveedores de Liquidez sobre la Cémara directamente a los
Proveedores de Liquidez hasta que los derechos de estos Ultimos han sido satisfechos en su
integridad; los Miembros en retardo o Incumplimiento cuya accién o inaccién llevo al uso de
Proveedores de Liquidez realizaran todas las acciones y otorgaran todas las autorizaciones que
un Proveedor de Liquidez considere necesario para cumplir lo descrito en este literal;

5. Lasubordinacion descrita en este articulo no se termina o elimina con cualquier pago intermedio
o parcial de los derechos de los Proveedores de Liquidez;

6. La subordinacion descrita en este articulo no sera afectada por cualquier acto, omision,
ocurrencia 0 evento que reduciria, terminaria, eliminaria o perjudicaria la subordinacion
mencionada o cualquiera de las obligaciones asociadas, en forma parcial o total, incluyendo:

a. Cualquier liberacion o aplazamiento sobre las obligaciones de la Camara con los
Proveedores de Liquidez;

b.  Cualquier accidn o decision necesaria para anunciar, aplicar, reservar o formalizar cualquier
exigencia sobre los activos de la Camara; y,

c.  Cualquier inaplicabilidad, ilegalidad o invalidez de cualquier obligacién de la Camara con un
Proveedor de Liquidez.

Paragrafo. Nada de lo dispuesto en este articulo se entendera en perjuicio de los derechos,
preferencias y prelaciones otorgadas por la Ley al Banco de la Republica en los procesos de
liquidacion de las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera.”

Articulo Cuarto. Vigencia. La presente modificacion del Reglamento de Funcionamiento de la
Céamara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. rige a partir del veintinueve (29) de enero
de 2021.
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(Original firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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