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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.1.1.2,, 1.2.3.2. Y 1.7.2.10. Y DE LOS ANEXOS 15.1,
15.3. Y 23 DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE
COLOMBIA S.A. - CRCC S.A. RELACIONADOS CON LOS REQUISITOS PARA EL ACCESO DE LOS
TERCEROS NO IDENTIFICADOS Y LA ORDEN PARA LA EJECUCION DE GARANTIAS Y OTROS
RECURSOS EN EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.3.4., 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de la Cdmara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. se publica la modificacion del articulo
1.2.3.2. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. se publica la
modificacion de los articulos 1.1.1.2.,1.2.3.2. y 1.7.2.10. y de los Anexos 15.1, 15.3 y 23 de la Circular Unica
de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. relacionados con los
requisitos para el acceso de los Terceros No Identificados y la Orden para la ejecucién de Garantias y otros
recursos en eventos de Incumplimiento.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 1.1.1.2., 1.2.3.2. y 1.7.2.10. de la Circular Unica de la CRCC el
cual quedara asi:

“Articulo 1.1.1.2. Definiciones.

Activo: De conformidad con el articulo 1.3.2. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A., los Activos sobre los cuales podran versar las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas, son los valores nacionales o extranjeros, inscritos 0 no en el Registro
Nacional de Valores y Emisores (RNVE), Futuros, opciones y otros Instrumentos Financieros Derivados,
productos estructurados, contratos, productos o bienes transables, incluyendo los que por su naturaleza se
negocien a través de bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities
0, a través de sociedades administradoras de los sistemas de intercambio comercial del mercado mayorista
de energia eléctrica y de sociedades administradoras de Sistemas transaccionales de energia y de contratos
y derivados financieros que tengan como subyacente energia eléctrica, gas combustible, divisas y derivados
sobre divisas, estos Ultimos de conformidad con la regulacion que para el efecto expida la Junta Directiva del
Banco de la Republica.

Activo Subyacente: El activo subyacente de un Instrumento Financiero Derivado es una variable
directamente observable, tal como un activo, un precio, una tasa de cambio, una tasa de interés o un indice,
que junto con el monto nominal y las condiciones de pago, sirve de base para la estructuracion y liquidacion
de un Instrumento Financiero Derivado.

Admision de Operaciones: Es la funcionalidad que permite al Agente de Pago y/o al Agente Custodio
informar a la Camara que las actividades de la Liquidacion seran ejecutadas por dicho Agente de Pago y/o
Agente Custodio, requerida para la aceptacion y/o Compensacion y Liquidacion de operaciones. En
consecuencia, la funcionalidad de Admision de Operaciones podra exigirse previo a la Aceptacion de la
operacion o simplemente para proceder a la Liquidacion de la operacion, si la misma fue aceptada con base
en el cumplimiento de los demas requisitos previstos en el Reglamento.
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La funcionalidad de Admision de Operaciones permite al Agente de Pago y/o al Agente Custodio la
devolucién, exclusion y/o retoma de operaciones.

Agente(s): Es o son el(los) Agente(s) Custodio(s) y/o el(los) Agente(s) de Pago(s).

Agente Custodio: Entidad designada por un Miembro Liquidador, por cuenta de un Tercero y vinculada con
un depdsito centralizado de valores para recibir y custodiar valores por cuenta de éste y realizar la entrega
de los mismos a la Camara, para el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la Compensacion y
Liquidacion de Operaciones, sin perjuicio de las obligaciones que le competen al respectivo Miembro.

Agente de Pago: Entidad designada por un Miembro Liquidador, por cuenta de un Tercero para recibir y
custodiar dinero en efectivo por cuenta de éste y realizar pagos de efectivo a la Camara para el cumplimiento
de las obligaciones derivadas de la Compensacién y Liquidacion de Operaciones, sin perjuicio de las
obligaciones que le competen al respectivo Miembro.

Amortizacion(es): En relacion con el Segmento Swaps, parte o fraccion del nominal de la Operacién que
incrementa o disminuye en una fecha determinada.

Asignacion (de operaciones): Consiste en la asignacion que deben realizar los Miembros de las
Operaciones Aceptadas de la Cuenta Diaria a las Cuentas Definitivas de acuerdo con el titular al cual
corresponda.

Autoridad Competente: La Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco de la Republica, autoridad
de autorregulacion y cualquiera otra autoridad y 6rganos administrativos y judiciales en el ambito de sus
respectivas competencias. Los drganos administrativos o de autorregulacion de los Mecanismos de
Contratacion seran considerados como autoridad competente exclusivamente respecto de dichos
mecanismos y sus participantes.

Bolsa o0 BVC: Se refiere a la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Bolsa de Energia: Sistema de informacién, manejado por el administrador del sistema de intercambios
comerciales, sometido a las reglas de su reglamento de operacion, en donde los generadores y
comercializadores del mercado mayorista ejecutan actos de intercambio de ofertas y demandas de energia,
hora a hora, para que el administrador del sistema de intercambios comerciales ejecute los contratos
resultantes en la bolsa de energia, y liquide, recaude y distribuya los valores monetarios correspondientes a
las partes y a los transportadores.

Camara o CRCC: Se refiere a la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.
Comité de Gestion de Incumplimiento: Comité conformado por representantes de Miembros Liquidadores,

cuya funcién es asesorar a la Camara en la gestion de un Incumplimiento en un Segmento en particular, de
conformidad con lo previsto en la presente Circular.
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Compensacion: Proceso mediante el cual se establecen las obligaciones de entrega de Activos y
transferencia de fondos, de los participantes del Sistema de Compensacion y Liquidacion de Operaciones

Compensacion y Liquidacién Anticipada: Es la Compensacién y Liquidacién de Operaciones Aceptadas,
cuya fecha de Liquidacion al Vencimiento se anticipa. La Cémara podra ordenar el anticipo de la
Compensacion y Liquidacion de una Operacién Aceptada cuando la Ley asi lo establezca o para reducir o
eliminar los riesgos de Incumplimiento de las obligaciones derivadas de las Operaciones Aceptadas.

Complementacion: Es la informacion complementaria necesaria respecto de cada una de las Operaciones
Repo Susceptibles de ser Aceptadas que exige la Bolsa de Valores de Colombia S.A. a las sociedades
comisionistas de acuerdo con su reglamentacion.

Consolidacion de Operaciones: Se refiere a la posibilidad que tienen los Miembros de conformar paquetes
de operaciones y/o fracciones de operaciones calzadas en las bolsas, 0 en los sistemas de negociacién, o
en cualquier Mecanismo de Contrataciéon segun las reglas de tales bolsas, sistemas de negociacion o
Mecanismos de Contratacion, para efectos de remitirlas a los Agentes que participen en la Compensacién y
Liquidacion.

Contribuciones para la continuidad del servicio: Garantia que tiene como finalidad cubrir los eventuales
saldos deudores que pueden derivarse del incumplimiento de un Miembro Liquidador, para la continuidad
del servicio en cada Segmento y que no estén cubiertos por las Garantias por Posicion, Garantias
Extraordinarias, Garantias Individuales, las aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva y los Recursos
Propios Especificos. Las Contribuciones para la continuidad del servicio podran ser obligatorias y voluntarias.

Contraparte: Denominacién genérica que incluye a los Miembros con acceso directo a la Camara para la
celebracién o registro de operaciones de Compensacion y Liquidacion teniendo como Contraparte a la
Cémara; en adelante denominado como Miembro.

Contraparte de Inversion: Miembros Liquidadores que cumplen con los criterios establecidos para actuar
como enajenantes en las operaciones de reporto o repo en el proceso de inversidn de las garantias
constituidas en efectivo, de acuerdo con lo establecido por el articulo 2.7.5. del Reglamento.

Contrato de Derivado o “Contrato”: Activo financiero cuyo precio se deriva del precio de un Activo
Subyacente. La expresion “Contrato” o “Contratos” se refiere a una misma tipologia, ya sea futuro u opcién,
asociado a un mismo Activo Subyacente, con una misma fecha de vencimiento y en su caso, con un mismo
precio de ejercicio.

Contrato de Futuro o “Futuro”: Tipo de Derivado estandarizado mediante el cual las partes que lo celebran
se obligan a comprar 0 a vender una cantidad especifica de un Activo Subyacente en una fecha futura y
determinada, a un precio establecido desde el momento de la celebracion del Contrato.

Contrato de Opcion u “Opcién”: Tipo de Derivado estandarizado mediante el cual el comprador adquiere
el derecho, pero no la obligacién, de comprar (CALL) o vender (PUT) el Activo Subyacente en una fecha
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futura a un precio establecido desde el momento de la celebracion del Contrato. Igualmente, en caso de que
el comprador ejerza la Opcion (CALL), el vendedor se obliga a vender (PUT) el Activo Subyacente en una
fecha futura, al precio establecido desde el momento de la celebracion del Contrato.

Contrato(s) de Operacion Simultanea: Unidad de medida resultante de la relacién entre el valor nominal
de una Operacion Simultanea aceptada por Camara y el valor nominal definido para esta operacién en la
Circular, considerado a efectos del calculo de la Garantia por Posicién.

CUD: Sistema de Cuenta Unica de Depésito. Sistema de pagos de alto valor del pais, administrado y operado
por el Banco de la Republica, que provee a las entidades participantes autorizadas el servicio de
transferencias y Registro de Operaciones de fondos entre Cuentas de Depdsito a nombre propio o de sus
Titulares, con el fin de liquidar obligaciones derivadas de transacciones tales como compra venta de titulos
valores y de divisas, préstamos interbancarios, traslado de impuestos y compensacion de cheques, entre
otros.

Cuenta: Codigo asignado por la Camara a los Miembros o a los Terceros Identificados, bajo el cual se
registran todas las Operaciones Aceptadas.

Cuenta Diaria: Cuenta Unica en la que se registran las Operaciones realizadas por un Miembro para su
posterior Asignacion a Cuentas Ordinarias o Definitivas. La titularidad de esta cuenta corresponde al Miembro
y refleja un Registro en neto.

Cuentas Definitivas: Son cuentas en las cuales el Miembro realiza la Asignacion o registro definitivo de las
operaciones, para efectos de su Liquidacion, de acuerdo con el Titular al cual correspondan. Estas Cuentas
reflejan un Registro en neto.

Cuenta de Registro de la Cuenta Propia: Cuenta Definitiva de la que es titular el Miembro para registrar
en ella sus operaciones por cuenta propia.

Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva de la que es titular un Tercero Identificado y en la cual
el Miembro correspondiente registra las operaciones que realice por cuenta de dicho Tercero Identificado.

Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara: Cuenta Definitiva de la que es titular un Miembro
para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de una pluralidad de Terceros
Identificados, respecto de los cuales la Camara determina la posicion del Tercero frente al Miembro titular
de la Cuenta. En esta Cuenta también se podran registrar y gestionar las operaciones que realice el
Miembro por cuenta de Terceros del exterior cuya complementacién en las bolsas, sistemas de
negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion podra realizarse después de Liquidada la Operacidn
Aceptada.

Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro: Cuenta Definitiva de la que es titular un Miembro

para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de una pluralidad de Terceros no
Identificados ante la Camara.
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Cuenta Residual: Cuenta Unica en la que se registran automaticamente todas las operaciones que al cierre
del horario de registro, no fueron asignadas por un Miembro de la Cuenta Diaria a una Cuenta Definitiva.
Estas cuentas reflejan un Registro en neto.

Cupones: En relacion con el Segmento Swaps, son los pagos que debe realizar el Miembro Liquidador y/o
la Camara correspondientes al importe de la tasa de interés fija (Fixed Amount) y al importe de la tasa de
interés variable (Floating Amount) de acuerdo con su forma de calculo. El pago de los cupones fijos o
variables de las Operaciones registradas sera el resultado de sumar los cupones a recibir y restar los cupones
a pagar con la misma fecha de pago.

DCV: Depésito Central de Valores del Banco de la Republica. Sistema disefiado para el deposito, custodia
y administracion de titulos valores en forma de registros electronicos (desmaterializados), de acuerdo con lo
previsto en los articulos 21 de la Ley 31 de 1992 y 22 del Decreto 2520 de 1993, segun los cuales el Banco
de la Republica puede administrar un depdsito de valores con el objeto de recibir en depdsito y administracion
los titulos que emita, garantice o administre el propio Banco y los valores que constituyan inversiones
forzosas o sustitutivas, excepto acciones, a cargo de las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Deceval o DECEVAL: Depdsito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A., institucién especializada
que tiene como funcién recibir en depdsito valores para su custodia, administracion, compensacion y
liquidacion mediante el sistema de registros contables automatizados denominados anotacion en cuenta.

Delta de una Opcién: Mide la sensibilidad del precio de la Opcién a los cambios en el precio del Activo
subyacente.

Derivex S.A. o Derivex: Se refiere a la sociedad administradora del sistema de negociacion y registro de
operaciones sobre instrumentos financieros derivados que tengan la calidad de valor en los términos de los
paragrafos 3y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, cuyo subyacente sea energia eléctrica, gas combustible
y otros commodities energéticos.

Especie: Denominacion de mayor nivel de detalle sobre un Instrumento o una Garantia.

Eventos Corporativos: Actuacion realizada por o en relacién con el emisor de Activos que afecte dichos
Activos.

Fluctuacion: Variacién en el precio de los Activos que acepta la Camara, respecto de la cual se cubre la
entidad.

Fondos de Garantia Colectiva: Garantia constituida mediante aportaciones solidarias de los Miembros

Liquidadores que tiene como finalidad cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del
incumplimiento de un Miembro Liquidador y que no estén cubiertos por las Garantias por Posicion, Garantias
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Extraordinarias, Garantias Individuales y las aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva del Miembro
Liquidador Incumplido, asi como los Recursos Propios Especificos de la Camara.

Forward: De acuerdo con lo dispuesto en el numeral 5.1.1. del Capitulo XVIII de la Circular Externa 100 de
1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia un ‘forward’ es un derivado formalizado mediante un
contrato entre dos (2) partes, hecho a la medida de sus necesidades, para comprar/vender una cantidad
especifica de un determinado subyacente en una fecha futura, fijando en la fecha de celebracion las
condiciones basicas del instrumento financiero derivado. La liquidacion del instrumento en la fecha de
cumplimiento puede producirse por entrega fisica del subyacente o por liquidacion de diferencias,
dependiendo del Activo Subyacente y de la modalidad de entrega pactada.

Futuro: Contrato de Futuro.

Garantias: Garantias constituidas a favor de la Camara por los titulares de cada Cuenta, o por cuenta de
éstos, sean propias o de un Tercero, a través de los Miembros y que estan afectas al cumplimiento de las
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas.

Garantia Individual: Garantia Ordinaria que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Cdmara en relacion
con los Miembros Liquidadores. La metodologia de célculo y montos de la Garantia Individual seran
establecidos mediante la presente Circular.

Garantia por Posicion: Garantia Ordinaria que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Posicion Abierta
de cada Cuenta por cada Segmento. La Camara calculara y exigira la Garantia por Posicién en los términos
y condiciones establecidos en la presente Circular.

Garantia por Posicion Inicial o Garantia Inicial (Initial Margin): En relacion con el Segmento Swaps,
Garantia por Posicién que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Posicion Abierta de cada Cuenta. La
Garantia por Posicion Inicial se calculara diariamente a nivel de Cuenta utilizando un modelo de escenarios
que cubra exposiciones potenciales que la Camara considere pueden producirse hasta la liquidacion de las
Posiciones. La Cémara calculara y exigird la Garantia por Posicién Inicial en los términos y condiciones
establecidos en la presente Circular.

Garantia por Posicion Variable o Garantia Variable (Variation Margin): En relacion con el Segmento
Swaps, Garantia por Posicién en efectivo necesaria para cubrir el riesgo asociado a la variacion diaria del
Valor Presente Neto (NPV) que un Miembro Liquidador debe transferir a la Camara o la Camara al Miembro
Liquidador, calculada en los términos y condiciones establecidos en la presente Circular.

Garantia por Posicion (Previa): Garantia adicional a la Garantia por Posicién afecta al cumplimiento de las

Operaciones Simultaneas y exigida a los Miembros previo al inicio de la Sesion de Aceptacion de
Operaciones.
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Garantia de Obligacion Latente de Entrega (GOLE): Son aquellas Garantias Extraordinarias calculadas
por la Camara que se requeriran a los Miembros Liquidadores con Posiciones Abiertas de venta con riesgo
de Incumplimiento en la Liquidacion por Entrega, exigibles a partir del exceso del LOLE.

Las garantias GOLE deberan constituirse en el Activo Subyacente del contrato de que se trate.

Garantia Extraordinaria: Garantia que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Camara en situaciones
extraordinarias. La Camara establecerd mediante la presente Circular las metodologias de calculo y
condiciones de dichas Garantias Extraordinarias.

Give-Up: Procedimiento de Gestion de Operacion en el Sistema de Camara mediante el cual se traspasa
una Operacion Aceptada en el Sistema de Camara por un Miembro, Miembro de origen, a otro Miembro,
Miembro de destino, para que éste ultimo se encargue de la Compensacion y Liquidacion de la Operacién
ante la Camara. El procedimiento de Give-Up se subdivide en dos eventos, a saber Give-Out y Give-In. Se
considera que una operacion de Give-Up solo es completa cuando el Miembro de destino la acepta y la
asigna a una Cuenta registrada y restringida a las condiciones de Give Up, dentro de su propia estructura de
Cuentas.

Give-Out: Término que describe el procedimiento de Gestion de Operacién en el Sistema de Camara
realizado por el Miembro de origen al envio de una solicitud de Give-Up.

Give-In: Término que describe el procedimiento de Gestidn de Operacion en el Sistema de Camara realizado
por el Miembro de destino en la recepcion de una solicitud de Give-Up.

Grupo de Compensacion: Unidad de clasificacion en cada Segmento que identifica un conjunto de Activos
con similares caracteristicas de riesgo. En el caso de los Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados
y/o No Estandarizados podran agruparse a partir del mismo Activo Subyacente.

IBR: Indicador Bancario de Referencia (IBR), es una tasa de interés de corto plazo para el peso colombiano
que refleja el precio al que los agentes participantes en su esquema de formacidn estan dispuestos a ofrecer
0 a captar recursos en el mercado monetario. El IBR es publicado por el Banco de la Republica al publico en
general a través de su plataforma tecnoldgica o su pagina de Internet.

IBR Overnight: Indicador Bancario de Referencia (IBR) para el plazo overnight. Diariamente, en los dias
habiles bancarios, cada uno de los ocho bancos participantes del esquema de formacién del IBR cotizara
una tasa nominal “choice” que reflejara su postura de liquidez para el plazo overnight. Una vez realizadas las
cotizaciones de los participantes, el Banco de la Republica calculara la mediana de las mismas la cual sera
el IBR para el plazo overnight.

Instrumento: Término que agrupa el conjunto de Instrumentos Financieros Derivados e Instrumentos
Financieros Derivados no Estandarizados asociados a un mismo Activo Subyacente y a un Segmento.
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Instrumento Financiero Derivado: Es una operacion cuya principal caracteristica consiste en que su precio
justo de intercambio depende de uno 0 mas subyacentes, y su cumplimiento o liquidacion se realiza en un
momento posterior. Dicha liquidacion puede ser en efectivo, en instrumentos financieros o en productos o
bienes transables, segun se establezca en el contrato 0 en el correspondiente reglamento del sistema de
negociacion de valores, del sistema de registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion
y liquidacion de valores. Estos instrumentos tendran la calidad de valor siempre que se cumplan los requisitos
previstos en los paragrafos 3 y 4 del articulo 2° de la Ley 964 de 2005.

Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado: Es un instrumento financiero derivado hecho a la
medida de las necesidades de las partes que lo celebran, de tal manera que sus condiciones no son
estandarizadas.

Limite de Obligacion Latente de Entrega — LOLE: Es el limite que controla el riesgo asumido por la Camara
frente a los Miembros con posiciones de venta en contratos con Liquidacion al Vencimiento por Entrega,
determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega de las Posiciones Abiertas de venta de sus
Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de estos, segun
el caso.

El LOLE es el porcentaje maximo de exposicion que un Miembro puede tomar sin Garantia (GOLE),
establecido por la Camara a partir de la relacion entre la Obligacién Latente de Entrega (OLE) y el volumen
medio diario negociado en el mercado de contado del Activo Subyacente a entregar durante el periodo que
se determine para cada Instrumento.

Liquidacion: Proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las obligaciones provenientes de una
Operacion, donde una parte entrega Activos y la otra efectla la transferencia de los fondos.

Liquidacion al Vencimiento: Liquidacion de la Posicion Abierta a la fecha de ejercicio o vencimiento.

Liquidacién Diaria: Liquidacion del importe de los compromisos de pago entre la Camara y sus Miembros
con periodicidad diaria, desde la aceptacion de la operacién hasta la Liquidacién al Vencimiento

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones Aceptadas en
la fecha de Liquidacion se produce Unicamente mediante la transmision en efectivo de la diferencia entre el
precio pactado en la Operacion y el Precio de Liquidacion para Contratos o el Precio de Valoracion de Cierre.
Para los intercambios de efectivo al vencimiento, se tendra en cuenta el Tipo de Liquidacion.

Liquidacion por Diferencias por Retardo o Incumplimiento en la Entrega: Procedimiento por el cual la
Camara al no contar con el activo subyacente o con el Activo objeto de la Operacién Aceptada, podra de
manera alternativa cumplir una Operacion Aceptada con Liquidacién por Entrega cuya entrega no se produijo,
mediante la transmisién en efectivo de la diferencia entre el precio pactado de la operacién y el precio de
referencia que defina la Camara mediante la presente Circular.
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Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones Aceptadas en la
fecha de Liquidacion se produce mediante la entrega del Activo por la parte que debe vender a la parte que
debe comprar dicho Activo, a cambio del precio pactado en la Operacion. Para los intercambios de efectivo
al vencimiento, se tendra en cuenta el Tipo de Liquidacion.

Margin Call: Procedimiento mediante el cual la Camara podré exigir Garantias Extraordinarias para
recuperar un nivel suficiente de depésitos en garantia en situaciones excepcionales de alta volatilidad.

Mecanismo de Contratacién: Mecanismos autorizados por la Junta Directiva de la Camara a través de los
cuales un Miembro celebra, informa, envia, confirma o asigna Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas
por la Camara diferentes a los sistemas de negociacion de valores y registro de operaciones de qué trata la
Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010 o las normas que los modifiquen, sustituyan o adicionen, los
cuales seran adoptados e informados por la Camara mediante Circular.

Mercado Mostrador: EI mercado mostrador es aquel que se desarrolla por fuera de bolsas o de sistemas
de negociacion de valores. También se conoce con la denominacion “Over the Counter” (OTC).

Miembro de destino: Es cualquier Miembro de la Camara que recibe una solicitud de Give-Up de otro
Miembro. Es quien realiza un Give-In.

Miembro de origen: Es cualquier Miembro de la Cdmara que envia una solicitud de Give-Up a otro Miembro.
Es quien realiza un Give-Out.

Miembro Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara, a través del cual ésta
acreditara y debitara las Cuentas respectivas con el propésito de compensar, liquidar y garantizar ante la
Camara las Operaciones Aceptadas que se compensen vy liquiden por su intermedio y que se hayan
celebrado en una bolsa, un Sistema de Negociacion, en el Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de
Contratacion. Un Miembro Liquidador podra participar por su propia cuenta, esto es, en relaciéon con sus
propias Operaciones, por cuenta de Miembros no Liquidadores o por cuenta de Terceros.

Miembro Liquidador General: Miembro que actla por cuenta propia, por cuenta de Terceros, o0 por uno o
varios Miembros no Liquidadores.

Miembro Liquidador Individual: Miembro que actua por cuenta propia o por cuenta de Terceros.
Miembro no Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara cuyas liquidaciones con
la misma se hacen a través de un Miembro Liquidador. Un Miembro no Liquidador podra acudir a un Miembro
Liquidador General por su propia cuenta, esto es, en relacién con sus propias Operaciones o por cuenta de
Terceros.

Mnemotécnico o Nemotécnico: Codigo alfanumérico asignado por la Bolsa para identificar cada uno de los
Instrumentos Financieros Derivados negociados y/o registrados a través del sistema que la Bolsa administra.
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Monto Maximo por Operacion (MMO): Es el filtro de volumen correspondiente al importe efectivo que debe
cumplir una Operacion Susceptible de ser Aceptada para su aceptacion por la Camara sin que se haya
validado previamente la entrega del mencionado importe por parte del Miembro, segun se establezca en la
presente Circular para un Segmento y/o Activo en particular.

Monto Intradia por Miembro Liquidador (MIML): Es el filtro de volumen correspondiente a un valor fijo
definido a nivel de Miembro Liquidador, que sera consumido por el Miembro Liquidador de acuerdo con las
Operaciones Aceptadas por la Camara dentro de su estructura de Cuentas en el respectivo Segmento y seré
liberado cada vez que el Miembro realice el pago del importe efectivo de la Operacién para la cual se
establezca el filtro. Este filtro se establecera en la presente Circular para un Segmento y/o Activo en
particular.

Obligacion Latente de Entrega (OLE): Es la obligacion a cargo del Miembro Liquidador con posiciones de
venta al vencimiento de los contratos, determinado en virtud del riesgo de incumplimiento en la entrega de
las Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no
Liquidadores y de los Terceros de estos, segun el caso. El OLE se determina mediante la sumatoria de
dichas Posiciones Abiertas multiplicado por el valor nominal del respectivo contrato.

Opcién: Contrato de Opcidn.

Opcién Americana: Opcidn que puede ser ejercida en cualquier momento desde su celebracion hasta su
fecha de vencimiento.

Opcién Europea: Opcidn que puede ser ejercida unicamente en la fecha de vencimiento del Contrato.

Operacion(es): Orden de compra y de venta compatibles adjudicadas o calzadas por el sistema de
negociacion o Mecanismo de Contratacion, a un precio determinado o aquella celebrada por fuera del mismo
y registrada por los Miembros a un precio determinado.

Operaciones Aceptadas: son Operaciones Aceptadas por la Camara para interponerse como Contraparte.

Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas: Operaciones respecto de las cuales la Camara puede
interponerse como contraparte directa y/o administrar la Compensacion y Liquidacién de las mismas. Tales
Operaciones son las siguientes: operaciones de contado, sobre Derivados, a plazo de cumplimiento efectivo
o de cumplimiento financiero, repos, carrusel, transferencia temporal de valores, ventas en corto,
simultaneas, realizadas sobre los Activos que en el Reglamento se autorizan, celebradas o registradas en
las Bolsas, los sistemas de negociacion, el Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion.

Operador (de Miembro): Persona vinculada a un Miembro, es decir, que haya celebrado con éste, directa
o indirectamente, contrato de trabajo, agencia, mandato, prestacién de servicios u otro equivalente,
autorizada para acceder al Sistema de la Camara, gestionar y/o supervisar las operaciones a través del
Terminal del Miembro. Cada Estacién de Trabajo del Miembro tiene un nimero que la identifica como un
Operador Unico de dicho Miembro ante la Camara.
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PA (Price Alignment): En relacion con el Segmento Swaps, es el monto calculado a la tasa IBR Overnight
que la Camara o el Miembro Liquidador correspondiente paga o recibe, sobre el importe acumulado de la
Garantia Variable recibida o entregada. A través del PA la Cédmara neutraliza el efecto econdmico de la
exigencia y liberacion de la Garantia por Posicion Variable. EI PA es un concepto asociado a la Garantia por
Posicion Variable que no corresponde a un criterio de inversion ni remuneracion de las garantias.

Pagos Adicionales: En relacién con el Segmento Swaps, son los pagos que se acuerdan entre las partes
originales del Swap de forma adicional a los correspondientes Cupones derivados de las operaciones. La
liquidacion de los pagos adicionales se realiza por la Camara sumando los pagos adicionales a recibir y
restando los pagos adicionales a pagar con la misma fecha de pago.

Permuta financiera basica (Swap genérico) (Swaps): Es un contrato entre dos (2) partes, mediante el cual
se establece la obligacion bilateral de intercambiar una serie de flujos por un periodo de tiempo determinado,
en fechas preestablecidas de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo XVIII de la Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Permuta financiera de tasa de interés (Interest Rate Swap) (IRS): Contrato por la cual, las partes
acuerdan intercambiarse entre si el pago de cantidades resultantes de aplicar una tasa fija y una tasa variable
sobre un importe nominal por un periodo de tiempo determinado, en fechas preestablecidas.

Permuta financiera de tasa de interés Overnight (Overnight Index Swap ) (OIS): Contrato por el cual las
partes acuerdan intercambiarse entre si el pago de cantidades resultantes de aplicar una tasa fija y una tasa
variable IBR Overnight sobre un importe nominal por un periodo de tiempo determinado, en fechas
preestablecidas. En el caso del OIS, la tasa de interés variable se determina con base en la mediana de las
cotizaciones de los ocho bancos participantes del esquema de formacién del IBR a un dia.

Posicion Abierta: Conjunto de operaciones registradas y no neteadas en una Cuenta
Posicion (Cierre de): Conjunto de operaciones contrarias que permiten que al netear la Posicion Abierta de
una Cuenta, se establecen (i) la Liquidacién por Diferencias acumuladas, durante la vigencia de la Operacion,

por variaciones en los precios y (i) las obligaciones reciprocas.

Precio de Ejercicio (Strike): Precio al cual el comprador de la Opcién puede comprar (para una Call) o
vender (para una Put) el Activo Subyacente al momento del ejercicio de la Opcién.

Prima de una Opcién: Corresponde al valor por el cual las partes negocian la opcién.
Precio Justo de Intercambio: Precio por el cual un comprador y un vendedor estan dispuestos a transar el
correspondiente instrumento financiero derivado o producto estructurado, de acuerdo con las caracteristicas

particulares del instrumento o producto y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha
de negociacion.
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Precio de Liquidacion para Contratos (al Cierre de Sesién): Precio representativo de cada Contrato,
recibido del Proveedor Oficial de Precios para Valoracion al finalizar una sesion de negociacion. Asi como
con el que se realiza el ajuste diario de Garantias de Contratos de Futuros cuyo Tipo de Liquidacion incluya
Liquidacion unicamente al Vencimiento.

Precio de Margin Call: Representa el precio al cual la Camara realizara el calculo del Importe de Margin
Call para cada vencimiento de un Instrumento.

Precio de Negociacion: Es el precio al cual fue celebrada, registrada, o asignada en las Bolsas, los sistemas
de negociacion y/o registro, el Mercado Mostrador o en un Mecanismo de Contratacidn, una Operacion
Susceptible de ser Aceptada por la Camara.

Precio de Valoracion de Cierre: Es el precio mediante el cual se determina la Liquidacion Diaria y/o la
Liquidacion Vencimiento de los Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados. Asi como con el que
se realiza el ajuste diario de Garantias de Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados cuyo Tipo
de Liquidacién incluya Liquidacién Unicamente al Vencimiento.

Precio de Valoraciéon Operacién Simultanea: Precio provisto por el Proveedor Oficial de Precios para
Valoracion del Activo objeto de la Operacion Simultanea.

Proveedor de Precios: Entidad Autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para la
prestacion habitual y profesional del servicio de calculo, determinacion y proveeduria o suministro de
informacién para valoracién de inversiones, asi como la creacion y expedicion de las metodologias de
valoracion y de los reglamentos de los sistemas de valoracion.

Proveedor Oficial de Precios para Valoracion: Es el Proveedor Oficial de Precios seleccionado por la
Céamara para valorar los Activos compensados y liquidados a través de la Camara cuya seleccion seréa
informada a los Miembros y al publico en general a través de Boletin Informativo.

Recursos Propios Especificos: Recursos propios de la Camara para cada Segmento, los cuales hacen
parte de su patrimonio y que estaran afectos de forma preferente al cumplimiento de las obligaciones
asumidas por la propia Camara, de conformidad con lo establecido en el articulo 18 de la Ley 964 de 2005,
o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan, en el Reglamento y en la presente Circular.

Registro: Acto por el que la Camara anota los datos de una Operacién aceptada en las Cuentas
correspondientes de su Sistema.

Registro en bruto: Registro que refleja la Posicion de compra y la Posicién de venta, sin compensar las
Operaciones de compra y venta sobre el mismo Activo.

Registro en neto: Registro que refleja la Posicidn resultante de compensar las Operaciones de compra y
venta sobre un mismo Activo.
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Repo o Reporto: Operaciones Repo o de Reporto de conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.1.
del Decreto 2555 de 2010 son aquellas en las que una parte (el “Enajenante”), transfiere la propiedad a la
otra (el “Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de dinero (el “Monto Inicial”) y en las que
el Adquirente al mismo tiempo se compromete a transferir al Enajenante valores de la misma especie y
caracteristicas a cambio del pago de una suma de dinero (“Monto Final”) en la misma fecha o en una fecha
posterior previamente acordada.

Para efectos de la presente Circular se denominaré a la primera operacion de una operacion Repo “operacion
inicial o flujo de salida” y a la segunda “operacion de regreso o de recompra o flujo de regreso”.

Las Operaciones Repo que Compense y Liquide la Camara tendran caracter unitario de conformidad con lo
previsto en el articulo 2.36.3.1.4. del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
adicionen

Remuneracion de Garantias: Corresponde a la remuneracion producto de la inversién de las Garantias en
efectivo constituidas por los Miembros, conforme con los criterios establecidos en el articulo 2.7.5. del
Reglamento.

Riesgo de Obligacion Latente de Entrega (Entrega Fisica) - ROLE: Riesgo asumido por la Camara frente
a los Miembros con posiciones de venta en contratos con Liquidacion al Vencimiento por Entrega,
determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega de las Posiciones Abiertas de venta de sus
Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de éstos, segun
el caso.

Riesgo de Crédito de Contraparte: Se entendera por Riesgo de Crédito de Contraparte, el riesgo de que
un Miembro no pueda satisfacer plenamente sus obligaciones de Liquidacién resultantes de la
Compensacion cuando debe, 0 no pueda satisfacerlas en ningin momento en el futuro.

Riesgo de Liquidez: Se entendera por Riesgo de Liquidez, el riesgo de que un Miembro no disponga de
fondos suficientes para satisfacer sus obligaciones de Liquidacién resultantes de la Compensacién, en el
modo y en el momento esperados, aunque pueda hacerlo en el futuro.

Riesgo Legal: Se entendera por Riesgo Legal, el riesgo de que un Miembro incumpla total o parcialmente
una obligacion resultante de la Compensacién y/o Liquidaciéon a su cargo por causas imputables a
debilidades o vacios del marco legal vigente, el Reglamento, las Circulares o los Convenios y, por lo tanto,
afectan la exigibilidad de las obligaciones contempladas en éstos ultimos.

Riesgo Operativo: Se entendera por Riesgo Operativo, el riesgo de que se produzcan errores humanos o
fallas o averias en los equipos, los programas de computacion o los sistemas y canales de comunicacion y
demas mecanismos que se requieran para el adecuado y continuo funcionamiento de la Cdmara. Asi mismo,
el riesgo de que deficiencias en los sistemas de informacion o en los controles internos puedan resultar en
pérdidas inesperadas.

Pagina 14 de 44



Riesgo Sistémico: Se entendera por Riesgo Sistémico, el riesgo que se presenta cuando el Incumplimiento
total o parcial de un Miembro de una o varias de las obligaciones a su cargo puedan originar que otras
instituciones o personas que operen en el sistema financiero o en el mercado de valores no puedan cumplir
con las obligaciones a su cargo y que como consecuencia de los anterior pueda resultar en la perturbacion
de los mercados financieros y afectar el funcionamiento del sistema de Compensacion y Liquidacion de la
Cémara.

Segmento: Conjunto de Activos de caracteristicas similares y Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas
y Operaciones Aceptadas de las que son objeto, que son agrupadas de conformidad con los criterios
establecidos en el Reglamento y que se indican en la presente Circular para efecto de los servicios que
preste la Cdmara y de las metodologias de célculo de las Garantias exigibles.

Sesion de Camara: De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara,
la Sesion de Camara comprende las siguientes actividades en un dia habil de funcionamiento:

e Liquidacion Diaria: Proceso de cobro y pago de Liquidacion Diaria por parte de la Camara.

o Aceptacion de Operaciones: Ciclo continuo donde la Camara recibe Operaciones del Sistema de
Negociacion y/o Registro o de un Mecanismo de Contratacion y ejecuta sus instrumentos de mitigacion
y control de riesgos.

e (Gestion de Agentes: Ciclo continuo durante el cual los Miembros pueden llevar a cabo la Consolidacion
de las operaciones y los Agentes pueden Admitir, devolver, excluir y/o retomar la Consolidacion de
operaciones.

e Correccion de la Complementacion: Espacio de tiempo durante el cual los Miembros a través del Portal
WEB de la Camara, podran solicitar la correccion de la informacién suministrada en la Complementacion
de una Operacion y/o fraccion de una operacion.

o Verificacion de MIML: Ciclo continuo durante el cual se realizara la verificacion del MIML disponible.
e (Gestion de Operaciones: Espacio de tiempo durante el cual los Operadores de los Miembros pueden
realizar gestion de operaciones ante la Cdmara. Al finalizar, la Cdmara realiza el bloqueo de la gestidn

de Operaciones para todos los Operadores de todos los Miembros.

e (Gestion de Garantias: Periodo durante el cual es posible constituir y solicitar liberacion de Garantias a
la Camara.

e Cierre: Momento en el que la Camara realiza el proceso de Compensacion para establecer las

obligaciones de Liquidacién Diaria, para el calculo del Ajuste por Garantias pendientes por constituir y
del PA y de los demas conceptos aplicables para su Liquidacion al dia siguiente. Posterior al calculo
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mencionado, genera los reportes, informa a los Miembros y realiza los procesos de cierre del Sistema
para la sesion.

En las sesiones en las que se deban ejecutar procesos de entrega deben incluirse los siguientes eventos:

¢ Notificacion de Entrega: Proceso mediante el cual los Miembros notifican a la Camara sobre los titulos
que entregaran en caso de tener una Posicion neta vendedora (para los casos de Liquidacion por
entrega) cuando llega la fecha del Vencimiento del Contrato.

¢ Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por
Entrega: Proceso de recibo de los Activos y efectivo de los Miembros y de los titulares de Cuenta
obligados a entregar hacia la Camara y entrega de Activos y efectivo hacia los Miembros y titulares de
Cuenta con derecho a recibir desde la Camara.

¢ Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por
Diferencias: Proceso de cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por parte de la Camara.

Simultaneas: Operaciones Simultaneas definidas en el Decreto 2555 de 2010 o en aquellas normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan.

Para efectos de la presente Circular se denominara a la primera operacion de una operacion Simultanea
“operacion inicial o flujo de salida” y a la segunda “operacidn de regreso o de recompra o flujo de regreso”.

Las operaciones Simultdneas que Compense y Liquide la Camara tendrén caracter unitario de conformidad
con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o adicionen.

Sistema Electronico de Negociacion —SEN: Sistema de Negociacién y de Registro de Operaciones sobre
Valores, administrado por el Banco de la Republica.

Sistema - MEC Transaccional: Es el sistema 0 mecanismo que permite la celebracién de operaciones entre
Afiliados bajo condiciones definidas por la Bolsa de Valores de Colombia S.A. - BVC S.A. como
Administrador del Sistema y conforme con lo previsto en su Reglamento y Circular.

Sistema - MEC Registro: Sistema a través de las cuales se registran las operaciones que celebren en el
mercado mostrador los Afiliados de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. entre si o los Afiliados con personas
no afiliadas al Sistema, sobre valores inscritos en la misma, de acuerdo con el régimen legal que les resulte
aplicable.

Sistema o Sistema de Compensacion y Liquidacion de Operaciones: Conjunto organizado de

actividades, acuerdos, Miembros, agentes, Terceros, Cuentas, normas, procedimientos, mecanismos y
componentes tecnoldgicos para la Aceptacion, Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Activos.
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Sistemas de Negociacion de divisas y operaciones sobre Divisas (SND): De acuerdo con lo dispuesto
en el Articulo 3° de la Resolucion Externa N° 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica se
entiende por sistemas de negociacidn de operaciones sobre divisas aquellos que por medio electronico, de
voz 0 mixto:

Sean de caracter multilateral, transaccional y permitan la concurrencia de los participantes, bajo las reglas y
condiciones establecidas en la normatividad vigente y en el reglamento.

a. Reciban, organizan y distribuyan cotizaciones en firme de érdenes de compra o venta de operaciones
sobre divisas.

b. Efectuen los cierres.

c. Compileny diseminen la informacion antes de la negociacion (cotizaciones) y posterior a la negociacion
(precios de la transaccién y los volumenes).

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Divisas (SRD): De acuerdo con lo dispuesto en el articulo
5° de la Resolucion Externa No. 4 de 2009 modificado por el articulo 2° de la Resolucion Externa No. 10 de
2009 del Banco de la Republica, son sistemas de registro de operaciones sobre divisas aquellos mecanismos
que tengan como objeto recibir y registrar la informacion de operaciones sobre divisas que celebren en el
mercado mostrador los afiliados a dichos sistemas, o los afiliados con personas o entidades no afiliadas a
tales sistemas.

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores (SRV): Son aquellos mecanismos que tengan como
objeto recibir y registrar informacién de operaciones sobre valores que celebren en el mercado mostrador los
afilados a dichos sistemas, o los afiliados al mismo con personas o entidades no afiliadas a tales sistemas,
bajo las reglas y condiciones establecidas en el Decreto 2555 de 2010, en el reglamento aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia y aquellas adoptadas por la entidad administradora, lo anterior de
acuerdo con lo establecido en el articulo 2.15.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y/o las normas que lo
modifiquen, adicionen, o sustituyan en un futuro.

Tasa de la Operacion: Es la tasa pactada por las partes de la Operaciéon Forward NDF (USD/COP)
Susceptible de ser Aceptada por la Camara.

Tercero: Personas naturales o juridicas, los patrimonios auténomos o demas entidades juridicas que
acceden a las Bolsas, los Sistemas de negociacién, el Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de
Contratacion, a través de uno o varios Miembros no Liquidadores, Miembros Liquidadores Individuales o
Miembros Liquidadores Generales, segun sea el caso, para realizar, por intermedio de éstos, Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su Compensacion y Liquidacion.

Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo o demas entidades juridicas,
plenamente identificadas ante la Camara, que participa en la misma a través de un Miembro Liquidador
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Individual o General, o de un Miembro no Liquidador, cuyas operaciones se registran en una Cuenta de
Tercero de la que es titular.

Terminal (CAMARA Station): Es el Terminal basico para permitir a los Miembros gestionar sus operaciones
y acceder a la informacién que diariamente proporciona la Camara para la Compensacion y Liquidacion de
las mismas. La informacion que maneja este Terminal permanece disponible solamente durante la sesion.

Tick: Minima unidad de variacion del precio establecida para la cotizacion de un Contrato.

Tipo de Liquidacion: Las Operaciones Aceptadas por la Cdmara deberén ser liquidadas mediante alguna
o varias de las siguientes modalidades: Liquidacién Diaria y/o Liquidacién al Vencimiento

Traspaso: Consiste en la reasignacion de una Operacion anotada en una Cuenta Definitiva a otra Cuenta o
Cuentas Definitivas diferentes de la original dentro de la estructura de Cuentas del mismo Miembro. Este tipo
de Operacién no supone modificacién en el Precio de Negociacién de la Operacién ni en su volumen. El
Traspaso puede ser por volumen total o parcial.

Ultimo Dia de Negociacion: Es la ultima fecha en la cual, los Miembros y sus Terceros podran celebrar o
registrar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su compensacion y liquidacion,
en un Sistema de Negociacion y/o Registro o cualquier Mecanismo de Contratacion.

Valor Presente Neto (Net Present Value) (NPV): En relacion con el Segmento Swaps, es el Valor Presente
Neto de cada contrato calculado directamente por la Camara.

Articulo 1.2.3.2. Requisitos para el acceso de los Terceros no Identificados.

La Camara no tiene habilitadas Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Miembro ni Cuentas de
Terceros Omnibus Segregada por Camara, en consecuencia los Miembros no podran gestionar este tipo de
Cuentas hasta tanto no se habilite y regule por Circular el uso de tales Cuentas.

Articulo 1.7.2.10. Orden para la ejecucion de Garantias y otros recursos en eventos de
Incumplimiento.

De conformidad con lo establecido en el articulo 2.8.8. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara, a
efectos del cierre de las Posiciones Abiertas y de la Liquidacion de las mismas, o del reembolso de lo pagado
en virtud de un Incumplimiento, la Camara ejecutara las Garantias y otros recursos en eventos de
Incumplimiento en el orden que se indica a continuacion:

1. Garantias por Posicién del Miembro o del Tercero Identificado incumplido para cada Segmento.

2. Garantias Individuales y, de existir, las Garantias Extraordinarias constituidas por el Miembro Liquidador
Incumplido.

3. Las aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido al Fondo de Garantia Colectiva para el Segmento
donde se haya producido el Incumplimiento y, si no fuere suficiente, cualquier otra Garantia, del tipo
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10.

que fuere, Individual o Extraordinaria, que el Miembro Liquidador hubiera constituido a favor de la
Camara, y si existieran, las aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido a los Fondos de Garantia
Colectiva de los demas Segmentos.

Si luego de ejecutar las Garantias anteriores, aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro
Liquidador Incumplido, la Cdmara asumira, con cargo a los Recursos Propios Especificos de la Camara,
una pérdida equivalente a la parte especificamente asignada al Segmento donde existiere dicho saldo
deudor.

Si luego de utilizar los Recursos Propios Especificos de la Camara, segun se establece en el numeral
anterior, auin existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Camara ejecutara
el resto del Fondo de Garantia Colectiva correspondiente al Segmento donde existiere dicho saldo
deudor, es decir, ejecutara las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva de los demés Miembros
Liquidadores que participan en el respectivo Segmento.

Si cumplido lo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la
Camara exigird a los Miembros Liquidadores del Segmento donde existiese el saldo deudor, la
reposicion de Garantias mediante la aportacién adicional al Fondo de Garantia Colectiva de
conformidad con lo establecido en el articulo 1.6.2.13. de la presente Circular, y ejecutara de inmediato
las nuevas aportaciones hasta la concurrencia del saldo deudor.

Si cumplido lo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la
Camara podra exigir una Contribucién obligatoria para la continuidad del servicio del Segmento donde
existiere dicho saldo deudor. La Contribucién debera aportarse por los demas Miembros Liquidadores
que participen en el respectivo Segmento, y su importe no excedera del valor de las aportaciones al
Fondo de Garantia Colectiva que le haya correspondido constituir a tales Miembros Liquidadores, sin
incluir las aportaciones para su reposicion. La Camara podra establecer condiciones especificas para
la Contribucion Obligatoria para un Segmento en particular. La Contribucién obligatoria para la
continuidad del servicio es adicional a las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva que deban
mantener los Miembros Liquidadores. La Camara ejecutara de inmediato las Contribuciones obligatorias
para la continuidad del servicio hasta concurrencia del saldo deudor. La contribucion obligatoria podra
aportarse por los Miembros Liquidadores ya sea con cargo a su cuenta propia o con cargo a las sumas
que deban recibir por cualquier concepto en el correspondiente Segmento.

Si luego de utilizar la Contribucion obligatoria para la continuidad del servicio, segun se establece en el
numeral anterior, aln existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Camara
podra solicitar Contribuciones voluntarias a los Miembros Liquidadores para la continuidad del servicio
del Segmento donde existiere dicho saldo deudor, sin derecho a devolucion por parte de la Camara, sin
perjuicio de que el reembolso de la Contribucién voluntaria se reclame por cualquier via al Miembro
Liquidador Incumplido.

Si cumplido lo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la
Céamara asumira las pérdidas no cubiertas con cargo al resto de su propio patrimonio.

Cumplido lo anterior, la Camara podréa proceder al cese de las actividades respecto del Segmento donde
se presentd el Incumplimiento para lo cual procedera con la Compensacion y Liquidacion Anticipada y
el cierre simultdneo de todas las Posiciones Abiertas existentes en ese momento en el Segmento. A
estos efectos, se hallara el saldo neto de cada Posicion Abierta debiendo hacerse los pagos que resulten
segun los saldos sean acreedores o deudores por parte de los Terceros, los Miembros y la Camara.
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Paragrafo Primero. Si como consecuencia de la aplicacién del orden de ejecucion de Garantias y otros
recursos previsto en el presente articulo se deriva alguna pérdida por la utilizacién del Fondo de Garantia
Colectiva o por las Contribuciones obligatorias para la continuidad del servicio e incluso por las
Contribuciones voluntarias, si las hubiera, tanto para algun Miembro como para la Camara, éstos podran
reclamar la restitucion de estos valores por la via que estimen mas oportuna a aquel Miembro o Tercero cuyo
Incumplimiento originé dicha pérdida.

En este caso, las recuperaciones que puedan obtenerse por cualquiera de los Miembros o por la Camara se
destinaran, a reembolsar a la Camara y a los Miembros dentro de cada Segmento en el siguiente orden:

1. Las Contribuciones voluntarias a que se refiere el numeral 8 del presente articulo;

2. Las Contribuciones obligatorias a que se refiere el numeral 7 del presente articulo;

3. Las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva a que se refieren los numerales 5 y 6 del presente
articulo;

4.  Los Recursos Propios Especificos de la Camara a los que se refiere el numeral 4 del presente articulo.

5. Cualquier otra suma que se haya pagado con cargo al patrimonio de la Camara.

Los valores recuperados se distribuiran a prorrata de las aportaciones o Contribuciones para la continuidad
del servicio o Recursos Propios Especificos. En caso de que se recuperara por la Camara o por cualquier
Miembro alguna cantidad correspondiente a las que se hubieran aportado conforme a lo dispuesto en este
articulo, quien la haya recuperado estara obligado a entregarla a la Cdmara para que ésta proceda a su
reparto conforme a lo aqui establecido.

Paragrafo Segundo. La Camara no podra ejecutar las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva, ni las
Contribuciones para la continuidad del servicio, sean obligatorias o voluntarias, constituidas por un Miembro
Liquidador que no haya Incumplido y que no haga parte de la Compensacion y Liquidacién del Segmento en
el que exista un saldo deudor.

Paragrafo Tercero. La Cédmara podré extinguir por compensacion en cada Segmento en que el Miembro o
el Tercero Identificado tenian posicion, las cantidades liquidadas, vencidas y exigibles que le adeude el
Miembro o el Tercero Identificado incumplido con las cantidades que la Camara le adeude.

Paragrafo Cuarto. A efectos del reembolso de lo pagado en virtud de un Incumplimiento, los Miembros
titulares de Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Miembro ejecutaran las Garantias del Tercero no
Identificado Incumplido.

Paragrafo Quinto. En desarrollo de la facultad prevista en el Paragrafo Quinto del articulo 2.8.8. del
Reglamento de Funcionamiento, la Camara podré utilizar de manera temporal las Garantias constituidas en
efectivo por los Miembros y Terceros cuando asi lo requiera mientras ejecuta cualquier Garantia constituida
en valores o para cumplir cualquier obligacién derivada de la Compensacion y Liquidacion de Operaciones
Aceptadas. En todo caso, cuando se trate del cumplimiento de obligaciones derivadas de la gestion de
retardo o de la adopcion de una medida preventiva, la utilizacion de las Garantias constituidas en efectivo no
impedira que la Camara declare el incumplimiento del Miembro que se encuentre en el evento de retardo o
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que haya sido objeto de la medida preventiva, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de
Funcionamiento o en la presente Circular.

En caso de que la Camara utilice Garantias constituidas en efectivo por los Miembros o Terceros, mantendra
en los registros de la Camara para efectos de lo previsto en materia de constitucion y célculo de Garantias,
que tales Miembros o Terceros tienen constituidas sus Garantias en efectivo, sin perjuicio de que la Camara
pueda reconocer temporalmente como contravalor de dichas Garantias, las Garantias en valores pendientes
de ejecutar.

En aquellos eventos en que la Camara utilice temporalmente las Garantias constituidas en efectivo por
Miembros que hayan autorizado la inversion de tales Garantias de acuerdo con lo establecido en el articulo
2.7.5. del Reglamento, la Camara reconocera intereses a dichos Miembros durante el tiempo en que se
utilicen las Garantias constituidas en efectivo, a la tasa de remuneracion del efectivo del dia definida de
acuerdo con lo establecido en el articulo 1.6.4.14. de la presente Circular, y en caso de no haberse registrado
dicha tasa, a la tasa de remuneracion del dia habil anterior mas cercano que haya habido remuneracion de
Garantias en efectivo.

Cuando se trate de un evento de incumplimiento o de un evento de retardo o de una medida preventiva, el
Miembro Incumplido o que se encuentre en retardo o que haya sido objeto de la medida preventiva, segun
el caso, respondera ante la Camara por cualquier dafio y perjuicio que el Incumplimiento o el retardo o la
medida preventiva pudiera haber causado. En todo caso, el Miembro Incumplido o en retardo o que haya
sido objeto de la medida preventiva, debera pagar a la Camara todos los gastos y costos, incluidos los
intereses que la Camara haya tenido que asumir, por las actividades adelantadas para la utilizacién de las
Garantias constituidas en efectivo por otros Miembros o Terceros. La Camara descontara de cualquier suma
que resulte a favor del Miembro Incumplido o en retardo o que haya sido objeto de la medida preventiva, los
gastos o costos en que incurra, incluido, de ser el caso, el valor de los intereses pagados a otros Miembros.”

Articulo Segundo. Modifiquense los Anexos 15.1, 15.3 y 23 de la Circular Unica de la CRCC el cual quedara
asi:

‘ANEXO 15

OFERTA DE SERVICIOS DE LA CAMARA EN RELACION CON LA AFILIACION AL SISTEMA DE
COMPENSACION Y LIQUIDACION

Anexo 15.1. Oferta de Servicios de la Camara para Miembro Liquidador General

OFERTA DE SERVICIOS PARA LA AFILIACION COMO MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL DEL
SISTEMA DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE
CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A.

Esta Oferta de Servicios para la Afiliacién como Miembro Liquidador General del Sistema de Compensacion
y Liquidacion de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A., en adelante
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“EL SISTEMA’, se somete por la CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA
S.A,, en adelante LA CRCC, a consideracion de , en adelante EL
MIEMBRO.

TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

PRIMERA. Objeto. En virtud de la aceptacion de la presente Oferta de Servicios, EL MIEMBRO adquiere el
derecho de acceder de manera directa a LA CRCC para que ésta acredite y debite las cuentas de EL
MIEMBRO con el prop6sito de compensar, liquidar y garantizar las Operaciones Aceptadas por la misma en
los Segmentos en que participe, todas las cuales deberan haberse celebrado en una bolsa, en un sistema
de negociacion, en el mercado mostrador o en cualquier otro mecanismo autorizado por el Reglamento de
LA CRCC. Un Miembro Liquidador General podréa participar por su propia cuenta, esto es, en relacién con
sus propias operaciones, o por cuenta de las operaciones de sus Terceros, de Miembros no Liquidadores o
de los Terceros de éstos.

PARAGRAFO. Los términos que se utilizan en esta Oferta de Servicios, cuya primera letra sea una
mayuscula y que no se encuentren expresamente definidos en esta Oferta, tendran el significado que se les
atribuye en el Reglamento.

SEGUNDA. Declaraciones, Manifestaciones y Autorizaciones. Mediante la aceptacion de la presente
Oferta, EL MIEMBRO:

1. Declara expresamente conocer y aceptar en su integridad el Reglamento, las Circulares y los
Instructivos Operativos de LA CRCC, los cuales se consideran parte integral de la presente oferta de
Servicios.

2. Declara conocer la reglamentacion de las bolsas, sistemas de negociacidén y mercado mostrador en
donde se transen los Activos Compensados y Liquidados a través de LA CRCC.

3. Manifiesta y acepta que en lo no previsto expresamente en la presente Oferta, se aplicara lo dispuesto
en el Reglamento.

4. Manifiesta que cumple con las condiciones y requisitos establecidos en el Reglamento para ser
Miembro Liquidador General.

5. Autoriza a LA CRCC para verificar, en cualquier momento, el cumplimiento de los requisitos y
condiciones que dieron lugar a su admision como Miembro Liquidador General de la misma. La
verificacion la puede hacer LA CRCC directamente o0 a través de un tercero especializado, segun la
materia o0 asunto a verificar, y el costo de dicha verificacién podré ser a cargo de EL MIEMBRO.

6. Declara que los derechos y obligaciones derivados de las Operaciones Aceptadas por LA CRCC se
entenderan automaticamente novados, con ocasién de la interposicion de LA CRCC como
Contraparte, surgiendo nuevos derechos y obligaciones de y frente a ésta y extinguiéndose los que
hasta ese momento existieran entre quienes hubieran celebrado la operacidn en su origen.

7. Declara que las Garantias constituidas y mantenidas, con los ajustes procedentes, a favor de LA
CRCC, bien sea por cuenta de EL MIEMBRO, por cuenta de sus Terceros o por sus Miembros no
Liquidadores o los Terceros de estos ultimos, no se veran afectadas por la novacién antes referida,
se mantendran vigentes y conviene en su reserva a favor de LA CRCC.
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8. Manifiesta que acepta expresamente el procedimiento y las consecuencias derivadas del
Incumplimiento, en los términos establecidos en el Reglamento, incluidas las medidas que
correspondan, asi como la ejecucion de Garantias en cualquiera o en todos los Segmentos en que
participe, que se contemplen en el Reglamento y en las Circulares e Instructivos Operativos.

9. Autoriza en forma expresa a LA CRCC para que en ejercicio de sus funciones, pueda debitar o
acreditar automaticamente la cuenta de efectivo identificada en el Banco de la Republica bajo el
numero , asi como cualquier otra cuenta de efectivo que maneje
para la compensacion y liquidacion ante LA CRCC.

10. Autoriza en forma expresa a LA CRCC para que en ejercicio de sus funciones, pueda debitar o
acreditar automaticamente las cuentas de deposito de valores de las que es titular EL MIEMBRO en
el DECEVAL, Cuenta No. y en el DCV, Cuenta No.

11. Autoriza a LA CRCC para transmitir la informacion de EL MIEMBRO a las autoridades u organismos
competentes que se lo soliciten.

12. Acepta que en caso de Incumplimiento de alguna de las obligaciones a su cargo, LA CRCC realizara
la Gestion del Incumplimiento en todos los Segmentos en que participe, de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento y en las Circulares y en los Instructivos Operativos. Asi mismo, acepta
los efectos del Incumplimiento de acuerdo con lo establecido en el Reglamento.

13. Acepta expresamente que LA CRCC informe a las Autoridades Competentes sobre el
incumplimiento de las obligaciones a su cargo.

14. Autoriza a LA CRCC para que todas las comunicaciones telefénicas que sus funcionarios,
operadores, empleados, contratistas, subcontratistas y/o dependientes tengan con LA CRCC sean
grabadas y que las mismas, en caso de requerirse, puedan ser presentadas como medio de prueba.

Paragrafo. Cualquier reforma que se realice al Reglamento o a las Circulares de LA CRCC que implique
una modificacion a los términos de los acuerdos o Convenios de vinculacién, Oferta de Servicios Aceptada
mediante Orden de Compra de Servicios que suscriban los Miembros y estos con sus Terceros se presume
conocida y aceptada por las partes a partir de su publicacion y entrada en vigencia y no requeriré de la
modificacion de tales acuerdos o Convenios de vinculacién, Oferta de Servicios Aceptada mediante Orden
de Compra de Servicios que suscriban los Miembros y estos con sus Terceros, ni de la suscripcion de nuevos
Convenios. No obstante, cuando haya lugar a ello, LA CRCC podra aprobar unos nuevos textos que
incorporen las modificaciones pertinentes y publicarlos mediante Circular para efecto de la vinculacion de
nuevos Miembros, Agentes y Terceros a través de los Miembros.

TERCERA. Obligaciones de EL MIEMBRO. Sin perjuicio de las obligaciones previstas en las demas
clausulas de la presente Oferta, en el Reglamento, en las Circulares y en los Instructivos Operativos de LA
CRCC, son obligaciones principales de EL MIEMBRO, las siguientes:

1. Cumplir y mantener en todo momento los requisitos generales y especiales de admision como
Miembro Liquidador General.

2. Cumplir y hacer cumplir estrictamente a las personas que autorice para operar en el Sistema, sin
restricciones ni reservas, la Ley, las instrucciones de las Autoridades Competentes, el Reglamento,
las Circulares e Instructivos Operativos, la presente Oferta de Servicios y todas aquellas decisiones
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que, en uso de sus atribuciones, adopten la Junta Directiva y/o el Gerente de LA CRCC para
reglamentar su funcionamiento, divulgadas de conformidad con el Reglamento, sin que sirva de
excusa o defensa la ignorancia de dichas normas o instrucciones. Lo anterior se extiende a cualquier
modificacion o adicién que cualquier autoridad competente pueda imponer, asi como a las
modificaciones que LA CRCC pueda introducir con la autorizacion de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

3. Responder por el cumplimiento de las operaciones que se registren en el Sistema.

4. Responder por el uso que sus operadores, funcionarios o cualquier persona bajo su dependencia,
hagan del Sistema.

5. Informar inmediatamente y por escrito a LA CRCC sobre las reformas estatutarias adoptadas por
EL MIEMBRO.

6. Informar inmediatamente y por escrito a LA CRCC sobre las reclamaciones que afecten sus polizas
de riesgos financieros, asi como sobre cualquier modificacion sustancial de su situacion financiera
y, especialmente, las que afecten los requisitos exigidos para su admisién como Miembro Liquidador
General.

7. Comunicar a LA CRCC, en el término establecido para el efecto, la informacién que ésta requiera
en virtud de solicitudes de Autoridades Competentes o para la salvaguardia del interés general del
mercado, sobre las Operaciones Aceptadas celebradas por cuenta propia, por cuenta de Terceros,
por cuenta de los Miembros no Liquidadores y de los Terceros de éstos.

8. Celebrar un Convenio con cada uno de sus Terceros, Identificados y no Identificados, y con sus
Miembros no Liquidadores, segun el modelo establecido por LA CRCC, el cual debera incluir las
condiciones minimas establecidas en el Reglamento.

9. Informar a LA CRCC sobre los Convenios que suscriba o termine con cualquier Miembro No
Liquidador, y con cada uno de sus Terceros Identificados.

10. Entregar a LA CRCC, o a las Autoridades Competentes directamente, la informacion que se le
solicite sobre sus Terceros, Miembros no Liquidadores y los Terceros de éstos, para la atencion de
requerimientos que las Autoridades Competentes le hagan a LA CRCC.

11. Entregar el dinero efectivo o los Activos, segin se trate, correspondientes a las Operaciones
Aceptadas que realice por cuenta propia, por cuenta de Terceros, por cuenta de los Miembros no
Liquidadores y de los Terceros de éstos.

12. Constituir y mantener, con los ajustes procedentes, las Garantias y a constituir mantener y reponer
las Garantias a través de aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva, las Contribuciones
obligatorias para la continuidad del servicio del Segmento 0 Segmentos en que participe y los demas
fondos que exija LA CRCC, con el fin de amparar en todo momento el cumplimiento de sus
obligaciones.

13. Obtener de sus Terceros, de sus Miembros no Liquidadores o de los Terceros de éstos, las Garantias
que corresponda, con las particularidades que se establezcan por Circular para cada Segmento y
entregar dichas Garantias a LA CRCC, en los términos establecidos en el Reglamento.

14. Responder de forma oportuna y en los plazos establecidos para el efecto, por el cumplimiento y/o
pago de todas las obligaciones y sumas inherentes a las Operaciones Aceptadas por LA CRCC, ya
sean por cuenta propia, por cuenta de Terceros, de sus Miembros no Liquidadores o de los Terceros
de éstos.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.
22.
23.

24.

25.

26.

27.

28.

Mantener la cuenta de deposito de la que es titular directo en el Banco de la Republica o a través de
un Agente de Pago, para la realizacion de los cobros y pagos relativos a las liquidaciones de las
Operaciones Aceptadas.

Mantener las cuentas de depdsito de las que es titular en calidad de Depositante Directo, o a través
de un Agente Custodio, en los depositos centralizados de valores que corresponda.

En caso de incumplimiento de las obligaciones a cargo de alguno de los Terceros por cuenta de los
cuales actue, o del incumplimiento de uno de sus Miembros no Liquidadores o de los Terceros de
éstos, EL MIEMBRO debera informar a LA CRCC de tal situacion de forma inmediata y por los
medios establecidos por la misma.

Facilitar las actividades de comprobacion de requisitos, cumplimiento de obligaciones o similares,
que lleve a cabo LA CRCC en desarrollo de sus funciones.

Cumplir sus obligaciones pendientes para con LA CRCC vy, en su caso, las de sus Terceros, las de
sus Miembros no Liquidadores y de los Terceros de éstos, incluso después de cesar, por cualquier
causa, como Miembro Liquidador General.

Responder frente a LA CRCC por la constituciéon y mantenimiento, con los ajustes procedentes, de
las Garantias de sus Terceros, de sus Miembros no Liquidadores y de los Terceros de éstos ultimos.
En el evento en que uno de sus Terceros, de sus Miembros no Liquidadores o de los Terceros de
éstos, no constituya las Garantias mencionadas, EL MIEMBRO se obliga a constituirlas, y
mantenerlas con los ajustes procedentes.

Entregar a LA CRCC la informacion que ésta solicite en cumplimiento de sus funciones.

Cumplir en todo momento con las especificaciones técnicas establecidas por LA CRCC.

En caso de ser titular de una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro, determinar el
beneficiario efectivo de las Operaciones Aceptadas por LA CRCC y mantener a disposicion de la
misma y de las Autoridades Competentes, el registro detallado e individualizado de todas las
operaciones, posiciones y las Garantias correspondientes a cada uno de los Terceros no
Identificados.

Entregar a sus Terceros y a sus Miembros no Liquidadores los Activos y dineros correspondientes a
las Operaciones Aceptadas.

Responder ante LA CRCC por el adecuado manejo de las claves de acceso al Sistema que hagan
sus operadores, funcionarios o cualquier persona bajo su dependencia.

Abstenerse de efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados que impliquen la
transferencia de propiedad de un numero de acciones para cuya adquisicién deba efectuarse oferta
publica, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6.15.2.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y demas
normas que lo modifiquen o sustituyan.

Abstenerse de realizar cualquier acto que afecte la eficiencia, seguridad, integridad y confiabilidad
de LA CRCC.

Informar a LA CRCC de cualquier hecho o situacion que atente contra la transparencia y seguridad
del Sistema.

CUARTA. Obligaciones de la CRCC. Sin perjuicio de las obligaciones previstas en las demas clausulas de

la presente Oferta, en el Reglamento, en las Circulares y en los Instructivos Operativos de LA CRCC, son
obligaciones principales de LA CRCC, las siguientes:
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1. Reconocer a EL MIEMBRO el derecho a actuar como Miembro Liquidador General, conforme a las
estipulaciones de la presente Oferta.

2. Informar a EL MIEMBRO sobre el estado de sus cuentas cuando éste lo solicite.

3. Compensar y liquidar las Operaciones Aceptadas celebradas tanto por EL MIEMBRO, como por los
Terceros por cuenta de los cuales actua, sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de éstos.

4. Cumplir con las entregas de efectivo o de Activos que corresponda a cada tipo de Operacion Aceptada
por LA CRCC, segun se establezca mediante Circular.

5. Llevar el registro de las Operaciones Aceptadas.

6. Hacer su mejor esfuerzo para que el Sistema a través del cual presta sus servicios, opere de manera
eficaz y segura.

7. Mantener la confidencialidad sobre las Operaciones Aceptadas, de conformidad con la Ley, el
Reglamento y deméas normativa aplicable.

8. Informar al mercado y a las Autoridades Competentes sobre el Incumplimiento de cualquier Miembro.

9. Informar a EL MIEMBRO vy a la Superintendencia Financiera de Colombia cuando LA CRCC deje de
asumir la calidad de contraparte respecto del mismo.

10. Informar a EL MIEMBRO, en la medida en que sea posible, sobre las solicitudes que le hayan hecho
las Autoridades Competentes en relacion con informacién del mismo, de sus Terceros o de sus
Miembros no Liquidadores o los Terceros de éstos.

11. Registrar en las cuentas de EL MIEMBRO, de sus Terceros, de sus Miembros no Liquidadores o los
Terceros de éstos, las Operaciones Aceptadas de acuerdo con lo establecido en el Reglamento.

12. Calcular, exigir, recibir y administrar las Garantias otorgadas por EL MIEMBRO, por sus Terceros
Identificados, por sus Miembros no Liquidadores o los Terceros de éstos, para el adecuado
funcionamiento de LA CRCC.

13. Informar sobre las Operaciones Aceptadas, rechazadas o anuladas por LA CRCC.

QUINTA. Vigencia. La presente Oferta estara vigente por un término de sesenta (60) dias calendario,
contados a partir del envio de la misma por parte de LA CRCC a EL MIEMBRO, transcurridos los cuales, de
no haber aceptacion a la misma por parte de EL MIEMBRO, se entendera revocada. En caso de aceptacion
de esta Oferta por parte de EL MIEMBRO, los términos y condiciones de la misma estaran vigentes en forma
indefinida.

No obstante lo anterior y sin perjuicio de lo dispuesto en el Reglamento, las partes podran terminar en
cualquier tiempo la afiliacion al Sistema, mediante la entrega a la otra parte de un aviso escrito en tal sentido,
remitida con no menos de treinta (30) dias calendario de anticipacion al dia habil en el cual desea que dicha
terminacion tenga efecto.

Igualmente, habra lugar a la terminacion unilateral si se presenta un incumplimiento de alguna de las
obligaciones a cargo de una de las partes.

SEXTA. Tarifas. EL MIEMBRO es responsable frente a LA CRCC del pago de las tarifas y demas cargos
que determine LA CRCC por Circular. Dichos pagos se deberan efectuar en los términos y condiciones
establecidos por LA CRCC mediante Circular.
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El valor de las tarifas no incluye el impuesto al valor agregado, pero este seréa facturado de acuerdo con la
tarifa y procedimientos vigentes al momento de su causacion.

LA CRCC se reserva el derecho de revisar y ajustar la tarifa vigente de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento.

SEPTIMA. Soporte légico o “software”. LA CRCC declara expresamente que el soporte logico o
“software” que se utilizara para la operacion del Sistema ha sido desarrollado o licenciado por LA CRCC, o
por contratistas autorizados por ésta.

Para todos los efectos de esta Oferta, el referido soporte l6gico o “software” en adelante se denominara
indistintamente Software y esta Oferta se sujetara a las condiciones y términos de la licencia.

OCTAVA. Confidencialidad y proteccién de las leyes de propiedad intelectual. En consideracién a lo
dispuesto en el articulo anterior, EL MIEMBRO se obliga a respetar las normas y obligaciones que rigen las
licencias respectivas y a hacer extensivas dichas normas y obligaciones a cada persona que utilice directa o
indirectamente el Software correspondiente.

En consecuencia, EL MIEMBRO vy los usuarios del mismo que tengan acceso directo o indirecto a la
informacidn mediante su conexion al Software, se sujetan, pero sin limitarse a, las siguientes prohibiciones:

1. Ceder a cualquier titulo la propiedad, uso y/o goce, parcial o totalmente, de alguno o parte del
Software que utilice 0 acceda, en virtud de cualesquiera acuerdos o convenios que celebre con LA
CRCC.

2. Comunicar, divulgar, traspasar, publicar o cualquier otro acto que permita a terceros acceder de
alguna forma a informacion, datos técnicos, estructura u otros elementos o caracteristicas del o de
los Software que utilice en virtud de esta Oferta. Asi mismo, no podra desarticular, investigar la
estructura y/o efectuar ingenieria en reversa sobre el o los Software a que pueda acceder en virtud
de esta Oferta.

3. Todo acto o accion que no sea el de hacer exclusivamente uso, procesamiento y/o aplicacién de la
informacion financiera a que pueda acceder en virtud de la presente Oferta, en las condiciones y
formas en ella establecidas o autorizadas por LA CRCC o la ley y, especialmente, si ese acto o
accién puede perjudicar las licencias o derechos que tenga LA CRCC sobre alguno o algunos de los
Software que se utilicen para el suministro de la informacion.

Ademas, de conformidad con la licencia de los Software y los derechos que emanan de su propiedad
intelectual, EL MIEMBRO debera comunicar de inmediato a LA CRCC cualquier perturbacion o amenaza
que pudiera sufrir durante la tenencia o uso de los mismos.

Por ultimo, EL MIEMBRO reconoce que, de conformidad con la legislacién vigente y los respectivos contratos

de licencia, las transgresiones de las normas que rigen esta materia pueden constituir ilicitos civiles o penales
sancionados expresamente por la ley.
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NOVENA. Cesidn y subcontratacién. EL MIEMBRO no podra ceder ni subcontratar total o parcialmente la
presente Oferta, antes o después de ser aceptada. LA CRCC podra hacerse sustituir por uno o
varios terceros en la totalidad o parte de sus relaciones contractuales con EL MIEMBRO, sin necesidad de
obtener la conformidad de EL MIEMBRO, quien otorga desde ya su consentimiento para dicho efecto.

DECIMA. Indemnidad. Siempre que LA CRCC haya cumplido con las normas y procedimientos aplicables
en cada momento, EL MIEMBRO deberd mantener a LA CRCC y a sus representantes, 6rganos o
funcionarios, indemnes y libres de todo reclamo, demanda, litigio, accion legal y/o reivindicacion de cualquier
especie que se entable o pueda entablarse contra LA CRCC, por causa de acciones u omisiones en que
incurra EL MIEMBRO, sus agentes, representantes o empleados, en la ejecucion y desarrollo o con ocasion
de la presente Oferta de Servicios.

DECIMA PRIMERA. Responsabilidad de la CRCC. LA CRCC no sera responsable de los dafios y perjuicios
que pueda sufrir EL MIEMBRO, sus Terceros, sus Miembros no Liquidadores o los Terceros de éstos,
derivados de una situacién de caso fortuito o fuerza mayor o, en general, de cualquier hecho en el que no
haya mediado dolo o culpa grave por su parte o por parte de alguno de sus empleados.

DECIMA SEGUNDA. Clausula Compromisoria. Todas las diferencias que ocurran entre las partes con
ocasién de la presente Oferta, una vez aceptada, y que no puedan solucionarse por acuerdo directo entre
ellas, en un plazo que no podra exceder de dos (2) meses contados a partir de la fecha del evento que generd
la diferencia, seran resueltas por un Tribunal de Arbitramento. Cuando la cuantia de las pretensiones supere
los mil (1000) salarios minimos legales mensuales vigentes en Colombia, el Tribunal de Arbitramento estara
conformado por tres (3) arbitros, los cuales seran designados por las partes dentro de los quince (15) dias
habiles siguientes al vencimiento del plazo de dos (2) meses de acuerdo directo, o a falta de acuerdo,
mediante sorteo entre los arbitros inscritos en el Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio
de Bogota. En caso de que la cuantia de las pretensiones sea igual o inferior a mil (1000) salarios minimos
legales mensuales vigentes en Colombia, el Tribunal de Arbitramento estara conformado por un (1) arbitro,
el cual sera designado por las partes dentro de los quince (15) dias habiles siguientes al vencimiento del
plazo de dos (2) meses de acuerdo directo, o a falta de acuerdo, por sorteo entre los arbitros inscritos en el
Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogota. El o los arbitros designados serén
Abogados inscritos y fallaran en derecho. El Tribunal de Arbitramento tendra sede en la ciudad de Bogota y
se regira por las leyes colombianas.

DECIMA TERCERA. Mérito Ejecutivo. EL MIEMBRO reconoce y acepta que la presente Oferta de
Servicios, una vez aceptada mediante la expedicion de la Orden de Compra de Servicios, prestara mérito
ejecutivo para solicitar el cumplimiento de las obligaciones a su cargo, sin necesidad de requerimiento en
mora judicial o extrajudicial.

DECIMA CUARTA. Notificaciones. Todas las notificaciones y comunicaciones relacionadas con la presente
Oferta de Servicios, se haran por escrito y se enviaran a las siguientes direcciones:

LA CRCC: CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA
S.A.
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Fax:

Direccion:

Bogota, D.C.
EL MIEMBRO:

Fax:

Direccion:

Ciudad:

DECIMA QUINTA. Aceptacion de esta Oferta. La presente Oferta se entendera aceptada mediante la
expedicion, por parte de EL MIEMBRO, de una Orden de Compra de Servicios.

DECIMA SEXTA. Impuestos. De conformidad con el numeral 52 del articulo 530 del Estatuto Tributario, la
presente Oferta y su posterior aceptacién mediante Orden de Compra de Servicios no causan impuesto de
timbre. En todo caso, todos los gastos e impuestos de cualquier naturaleza que se generen en relacion con
la presente oferta, seran de cargo de EL MIEMBRO.

Para constancia, se firma en Bogota D.C., el dia (___)delmesde del
afio dos mil ()

LA CRCC

Por:

Nombre:

Cargo:  Representante Legal

C.C.

Anexo 15.3. Oferta de Servicios de la Camara para Miembro no Liquidador

OFERTA DE SERVICIOS PARA LA AFILIACI(')’N COMO MIEMBRO NO LIQUIDADOR DEL SISTEMA DE
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE
COLOMBIA S.A. - CRCC S.A.

Esta Oferta de Servicios para la Afiliacion como Miembro No Liquidador del Sistema de Compensacion y

Liquidacién de la Contraparte Central de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. -

CRCC S.A. en adelante “EL SISTEMA”, se somete por LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE

CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A., en adelante LA CRCC, a consideracion de
, en adelante EL MIEMBRO.

TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

PRIMERA. Objeto. En virtud de la aceptacion de la presente Oferta de Servicios, EL MIEMBRO adquiere el
derecho de acceder de manera directa a LA CRCC para compensar las Operaciones Aceptadas por la misma
en los Segmentos en que participe, todas las cuales deberan haberse celebrado en una bolsa, en un sistema
de negociacion, en el mercado mostrador o en cualquier otro mecanismo autorizado por el Reglamento de
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LA CRCC, asi como el derecho a que las liquidaciones de tales operaciones se hagan a través de uno o
varios Miembros Liquidadores Generales. Un Miembro no Liquidador podra acudir a uno o varios Miembros
Liquidadores Generales por su propia cuenta, esto es, en relacion con sus propias operaciones o por cuenta
de Terceros.

PARAGRAFO. Los términos que se utilizan en esta Oferta de Servicios, cuya primera letra sea una
mayuscula, y que no se encuentren expresamente definidos en esta Oferta, tendran el significado que se le
atribuye a tales términos en el Reglamento.

SEGUNDA. Declaraciones, Manifestaciones y Autorizaciones. Mediante la aceptacion de la presente

Oferta, EL MIEMBRO:

1.

10.

Declara expresamente conocer y aceptar en su integridad el Reglamento, las Circulares y los
Instructivos Operativos de LA CRCC, los cuales se consideran parte integral de la presente oferta
de servicios.

Declara conocer la reglamentacion de las bolsas, sistemas de negociacion y mercado mostrador en
donde se transen los Activos Compensados y Liquidados a través de LA CRCC.

Manifiesta y acepta que en lo no previsto expresamente en la presente Oferta, se aplicara lo
dispuesto en el Reglamento.

Manifiesta que cumple con las condiciones y requisitos establecidos en el Reglamento para ser
Miembro No Liquidador.

Autoriza a LA CRCC para verificar, en cualquier momento, el cumplimiento de los requisitos y
condiciones que dieron lugar a su admisién como Miembro no Liquidador de la misma. La verificacién
la puede hacer LA CRCC directamente o a través de un tercero especializado, segun la materia o
asunto a verificar, y el costo de dicha verificacion podra ser a cargo de EL MIEMBRO.

Declara que los derechos y obligaciones derivados de las Operaciones Aceptadas por LA CRCC se
entenderan automaticamente novados, con ocasién de la interposicion de LA CRCC como
Contraparte, surgiendo nuevos derechos y obligaciones de y frente a ésta y extinguiéndose los que
hasta ese momento existieran entre quienes hubieran celebrado la operacion en su origen.

Declara que las Garantias constituidas y mantenidas, con los ajustes procedentes, a favor de LA
CRCC, bien sea por EL MIEMBRO, o por cuenta de sus Terceros, no se veran afectadas por la
novacion antes referida, todas las cuales se mantendran vigentes y conviene en su reserva a favor
de LA CRCC.

Declara que conoce y acepta que las liquidaciones de las Operaciones Aceptadas por LA CRCC,
bien sea que las realice por cuenta propia o por cuenta de Terceros, se hacen a través de uno o
varios Miembros Liquidadores Generales.

Manifiesta que acepta expresamente el procedimiento y las consecuencias derivadas del
Incumplimiento, en los términos establecidos en el Reglamento, incluidas las medidas que
correspondan, asi como la ejecucion de Garantias, en cualquiera o en todos los Segmentos en que
participe, que se contemplen en el Reglamento y en las Circulares e Instructivos Operativos de LA
CRCC.

Autoriza en forma expresa a LA CRCC vy al o los Miembros Liquidadores Generales para que en
gjercicio de sus funciones, puedan debitar o acreditar automaticamente la cuenta de efectivo
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1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

identificada en el Banco de la Republica bajo el nimero , asi como
cualquier otra cuenta de efectivo que maneje para la compensacion y liquidacion ante LA CRCC.
Autoriza en forma expresa a LA CRCC vy al o los Miembros Liquidadores Generales para que en
gjercicio de sus funciones puedan debitar o acreditar automaticamente las cuentas de depdsito de
valores de las que es titular EL MIEMBRO en el DECEVAL, Cuenta No. Y
en el DCV, Cuenta No. :
Autoriza al o los Miembros Liquidadores Generales para transmitir la informacion de EL MIEMBRO
a LA CRCC.

Autoriza a LA CRCC y al o los Miembros Liquidadores Generales para transmitir la informacién de
EL MIEMBRO a las autoridades u organismos competentes que se lo soliciten.

Acepta que en caso de Incumplimiento de alguna de las obligaciones a su cargo, el Miembro
Liquidador General respectivo realizara la Gestién del Incumplimiento en todos los Segmentos en
que participe, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento. Asi mismo, acepta los efectos del
Incumplimiento de acuerdo con lo establecido en el Reglamento y en la Circulares y en los
Instructivos Operativos.

Acepta que, en caso de que no constituya o ajuste las Garantias en todos los Segmentos en que
participe, en la cuantia y tiempo establecidos, LA CRCC podra liquidar todas las Posiciones de EL
MIEMBRO, ejecutando las Garantias de todos los Segmentos en que participe, previamente
constituidas si fuese necesario y entregando al o los Miembros Liquidadores Generales respectivos
el resultado de dicha liquidacion si fuese a favor de EL MIEMBRO o reclamandosela al o los
Miembros Liquidadores Generales si fuese a favor de LA CRCC, segun el caso. Acepta, igualmente,
que LA CRCC tome cualesquiera otras medidas que se prevean en el Reglamento, las Circulares y
los Instructivos Operativos. En caso de Incumplimiento, faculta a LA CRCC y al o los Miembros
Liquidadores Generales para cerrar, por su cuenta, todas las Posiciones Abiertas de Operaciones
Aceptadas registradas en su Cuenta o para celebrar nuevas operaciones hasta el cierre definitivo de
la Posicion Abierta.

Acepta expresamente que LA CRCC y/o sus Miembros Liquidadores Generales informen a las
Autoridades Competentes el incumplimiento de las obligaciones a su cargo.

Autoriza a LA CRCC y a sus Miembros Liquidadores Generales para que todas las comunicaciones
telefonicas que sus funcionarios, operadores, empleados, contratistas, subcontratistas y/o
dependientes tengan con LA CRCC y/o con sus Miembros Liquidadores Generales, sean grabadas
y que las mismas, en caso de requerirse, puedan ser presentadas como medio de prueba.

Paragrafo. Cualquier reforma que se realice al Reglamento o0 a las Circulares de LA CRCC que implique una
modificacion a los términos de los acuerdos o Convenios de vinculacién, Oferta de Servicios Aceptada
mediante Orden de Compra de Servicios que suscriban los Miembros y estos con sus Terceros se presume
conocida y aceptada por las partes a partir de su publicacién y entrada en vigencia y no requerira de la
modificacion de tales acuerdos o Convenios de vinculacién, Oferta de Servicios Aceptada mediante Orden
de Compra de Servicios que suscriban los Miembros y estos con sus Terceros, ni de la suscripcion de nuevos
Convenios. No obstante, cuando haya lugar a ello, LA CRCC podra aprobar unos nuevos textos que
incorporen las modificaciones pertinentes y publicarlos mediante Circular para efecto de la vinculacion de
nuevos Miembros, Agentes y Terceros a través de los Miembros,
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TERCERA. Obligaciones de EL MIEMBRO. Sin perjuicio de las obligaciones previstas en las demas

clausulas de la presente Oferta, en el Reglamento, en las Circulares y en los Instructivos Operativos de LA
CRCC, son obligaciones principales de EL MIEMBRO las siguientes:

1.

2.

10.

1.

12.

13.

Cumplir y mantener en todo momento los requisitos generales y especiales de admision como
Miembro no Liquidador.

Cumplir y hacer cumplir estrictamente a las personas que autorice para operar en el Sistema, sin
restricciones ni reservas, la Ley, las instrucciones de las Autoridades Competentes, el Reglamento,
las Circulares e Instructivos Operativos, la presente Oferta de Servicios y todas aquellas decisiones
que, en uso de sus atribuciones, adopten la Junta Directiva y/o el Gerente de LA CRCC para
reglamentar su funcionamiento, divulgadas de conformidad con el Reglamento, sin que sirva de
excusa o defensa la ignorancia de dichas normas o instrucciones. Lo anterior se extiende a cualquier
modificacion o adicion que cualquier autoridad competente pueda imponer, asi como a las
modificaciones que LA CRCC pueda introducir con la autorizacion de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Responder por el cumplimiento de las operaciones que se registren en el Sistema.

Responder por el uso que sus operadores, funcionarios o cualquier persona bajo su dependencia,
hagan del Sistema.

Informar inmediatamente y por escrito a LA CRCC sobre cualquier modificacién que afecte los
requisitos especiales que llevaron a su admision como Miembro no Liquidador.

Comunicar a LA CRCC, en el término establecido para el efecto, la informacién que ésta requiera
en virtud de solicitudes de Autoridades Competentes o para la salvaguardia del interés general del
mercado, sobre las Operaciones Aceptadas celebradas por cuenta propia, o por cuenta de Terceros.
Celebrar un Convenio con cada uno de los Miembros Liquidadores Generales a través de los cuales
liquidara sus operaciones, segun modelo establecido por LA CRCC, el cual debera incluir las
condiciones minimas establecidas en el Reglamento y presentar a LA CRCC los originales de dichos
Convenios.

Celebrar un Convenio con cada uno de sus Terceros Identificados y no Identificados, segiin modelo
establecido por LA CRCC, el cual debera incluir las condiciones minimas establecidas en el
Reglamento.

Informar a LA CRCC sobre los Convenios que suscriba o termine con cualquier Miembro Liquidador
General y con cualquier Tercero Identificado.

Identificar ante LA CRCC, para cada Operacion Susceptible de ser Aceptada, el respectivo Miembro
Liquidador General a través del cual la liquidara.

Entregar a LA CRCC, a los respectivos Miembros Liquidadores Generales, o a las Autoridades
Competentes directamente, la informacion que se le solicite sobre sus Terceros, para la atencion de
requerimientos que las Autoridades Competentes le hagan a LA CRCC o a los respectivos Miembros
Liquidadores Generales.

Entregar a sus Miembros Liquidadores Generales los dineros o los Activos que le corresponda
entregar, en virtud de las operaciones realizadas por su cuenta o por cuenta de sus Terceros.
Constituir y mantener, con los ajustes procedentes, las Garantias y a constituir mantener y reponer
las Garantias a través de aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva, las Contribuciones
obligatorias para la continuidad del servicio del Segmento o Segmentos en que participe y los demas
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.
26.

27.
28.

29.

fondos que exijla LA CRCC, con el fin de amparar en todo momento el cumplimiento de sus
obligaciones.

Obtener de sus Terceros las Garantias que corresponda y entregar dichas Garantias a LA CRCC,
con las particularidades que se establezcan por Circular para cada Segmento, en los términos
establecidos en el Reglamento.

Cumplir con las obligaciones adquiridas con cada uno de sus Miembros Liquidadores Generales y
mantener en todo momento los niveles de solvencia y los estandares operativos que estos le exijan.
Responder frente a sus Miembros Liquidadores Generales por el cumplimiento de las obligaciones
resultantes de Operaciones Aceptadas por LA CRCC, celebradas por cuenta propia o por cuenta de
sus Terceros.

Responder de forma oportuna y en los plazos establecidos para tal efecto, por el cumplimiento y/o
pago de todas las obligaciones y sumas inherentes a las Operaciones Aceptadas por LA CRCC, ya
sean por cuenta propia o por cuenta de sus Terceros.

Mantener la cuenta de deposito de la que es titular directo en el Banco de la Republica, o a través
de un Agente de Pago, para la realizacidn de los cobros y pagos relativos a las liquidaciones de las
Operaciones Aceptadas.

Mantener las cuentas de depdsito de las que es titular en calidad de Depositante Directo, 0 a través
de un Agente Custodio, en los depdsitos centralizados de valores que corresponda.

En caso de incumplimiento de las obligaciones a cargo de alguno de los Terceros por cuenta de los
cuales actle, EL MIEMBRO debera informar a LA CRCC y a los respectivos Miembros Liquidadores
Generales, de tal situacién de forma inmediata y por los medios establecidos por la misma.

Facilitar las actividades de comprobacidn de requisitos, cumplimiento de obligaciones o similares,
que lleve a cabo LA CRCC en desarrollo de sus funciones.

Cumplir sus obligaciones pendientes y, en su caso, las de sus Terceros, para con los respectivos
Miembros Liquidadores Generales, y/o para con LA CRCC, incluso después de cesar, por cualquier
causa, como Miembro no Liquidador.

Responder frente a los respectivos Miembros Liquidadores Generales y frente a LA CRCC por la
constitucion y mantenimiento, con los ajustes procedentes, de las Garantias de sus Terceros. En el
evento en que uno de sus Terceros no constituya las Garantias mencionadas, EL MIEMBRO se
obliga a constituirlas y mantenerlas con los ajustes procedentes.

Entregar a LA CRCC y/o a los Miembros Liquidadores Generales la informacidn que éstos soliciten
en cumplimiento de sus funciones.

Cumplir en todo momento con las especificaciones técnicas establecidas por LA CRCC.

En caso de ser titular de una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro, determinar el
beneficiario efectivo de las Operaciones Aceptadas por LA CRCC y mantener a disposicion de la
misma y de las Autoridades Competentes, el registro detallado e individualizado de todas las
operaciones, posiciones y las Garantias correspondientes a cada uno de los Terceros no
Identificados.

Entregar a sus Terceros los Activos y dineros correspondientes a las Operaciones Aceptadas.
Responder ante LA CRCC por el adecuado manejo de las claves de acceso al Sistema que hagan
sus operadores, funcionarios o cualquier persona bajo su dependencia.

Abstenerse se efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados que impliquen la
transferencia de propiedad de un numero de acciones para cuya adquisicién deba efectuarse oferta
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publica, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6.15.2.1 del Decreto 2555 de 2010 y demés
normas que lo modifiquen o sustituyan.

30. Abstenerse de realizar cualquier acto que afecte la eficiencia, seguridad, integridad y confiabilidad de LA
CRCC.

31. Informar a LA CRCC de cualquier hecho o situacién que atente contra la transparencia y seguridad del
Sistema.

CUARTA. Obligaciones de la CRCC. Sin perjuicio de las obligaciones previstas en las demas clausulas de
la presente Oferta, en el Reglamento, las Circulares y los Instructivos Operativos de LA CRCC, son
obligaciones principales de LA CRCC, las siguientes:

1. Reconocer a EL MIEMBRO el derecho a actuar como Miembro no Liquidador, conforme a las
estipulaciones de la presente oferta.

2. Informar a EL MIEMBRO sobre el estado de sus cuentas, de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento y deméas normas aplicables.

3. Compensar y liquidar las Operaciones Aceptadas celebradas tanto por EL MIEMBRO como por los
Terceros por cuenta de los cuales actua.

4. Cumplir con las entregas de efectivo o de Activos que corresponda a cada tipo de Operacion Aceptada
por LA CRCC, segun se establezca mediante Circular.

5. Llevar el registro de las Operaciones Aceptadas.

6. Hacer su mejor esfuerzo porque el Sistema a través del cual presta sus servicios, opere de manera
eficaz y segura.

7. Mantener la confidencialidad sobre las Operaciones Aceptadas, de conformidad con la Ley, el
Reglamento y deméas normativa aplicable.

8. Informar al mercado y a las Autoridades Competentes sobre el Incumplimiento de cualquier Miembro.

9. Informar a EL MIEMBRO vy a la Superintendencia Financiera de Colombia cuando LA CRCC deje de
asumir la calidad de contraparte respecto del mismo.

10. Informar a EL MIEMBRO, en la medida que sea posible, sobre las solicitudes que le hayan hecho
las Autoridades Competentes en relacion con informacién del mismo o de sus Terceros.

11. Registrar en las cuentas de EL MIEMBRO y de sus Terceros, las Operaciones Aceptadas de acuerdo
con lo establecido en el Reglamento.

12. Calcular, exigir, recibir y administrar las Garantias otorgadas por EL MIEMBRO y por sus Terceros
para el adecuado funcionamiento de LA CRCC.

13. Informar sobre las Operaciones Aceptadas, rechazadas o anuladas por LA CRCC.

QUINTA. Vigencia. La presente Oferta estara vigente por un término de sesenta (60) dias calendario,
contados a partir del envio de la misma por parte de LA CRCC a EL MIEMBRO, transcurridos los cuales, de
no haber aceptacion a la misma por parte de EL MIEMBRO, se entenderéa revocada. En caso de aceptacion
de esta Oferta por parte de EL MIEMBRO, los términos y condiciones de la misma estaran vigentes en forma
indefinida.

No obstante lo anterior y sin perjuicio de lo dispuesto en el Reglamento, las partes podran terminar en
cualquier tiempo la afiliacion al Sistema, mediante la entrega a la otra parte de un aviso escrito en tal sentido,
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remitida con no menos de treinta (30) dias calendario de anticipacion al dia habil en el cual desea que dicha
terminacion tenga efecto.

Igualmente, habra lugar a la terminacion unilateral si se presenta un incumplimiento de alguna de las
obligaciones a cargo de una de las partes.

SEXTA. Tarifas. EL MIEMBRO es responsable frente a LA CRCC del pago de las tarifas y demas cargos
que determine LA CRCC por Circular. Dichos pagos se deberan efectuar en los términos y condiciones
establecidos por LA CRCC mediante Circular. Asi mismo, se obliga a pagar las tarifas y comisiones por la
prestacion del servicio de los Miembros Liquidadores Generales respectivos.

El valor de las tarifas no incluye el impuesto al valor agregado, pero este sera facturado de acuerdo con la
tarifa y procedimientos vigentes al momento de su causacion.

LA CRCC se reserva el derecho de revisar y ajustar la tarifa vigente de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento.

SEPTIMA. Soporte l6gico o “software”. LA CRCC declara expresamente que el soporte 16gico o “software”
que se utilizara para la operacion del Sistema ha sido desarrollado o licenciado por LA CRCC, o por
contratistas autorizados por éste.

Para todos los efectos de esta Oferta, el referido soporte ldgico o “software” en adelante se denominara
indistintamente Software y esta Oferta se sujetara a las condiciones y términos de la licencia.

OCTAVA. Confidencialidad y proteccién de las leyes de propiedad intelectual. En consideracién a lo
dispuesto en el articulo anterior, EL MIEMBRO se obliga a respetar las normas y obligaciones que rigen las
licencias respectivas y hacer extensivas dichas normas y obligaciones a cada persona que utilice directa o
indirectamente el Software correspondiente.

En consecuencia, EL MIEMBRO vy los usuarios del mismo que tengan acceso directo o indirecto a la
informacién mediante su conexion al Software, se sujetan, pero sin limitarse a, las siguientes prohibiciones:

1. Ceder a cualquier titulo la propiedad, uso y/o goce, parcial o totalmente, de alguno o parte del
Software que utilice 0 acceda en virtud de cualesquiera acuerdos o convenios que celebre con LA
CRCC.

2. Comunicar, divulgar, traspasar, publicar o cualquier otro acto que permita a terceros acceder de
alguna forma a informacion, datos técnicos, estructura u otros elementos o caracteristicas del o de
los Software que utilice en virtud de esta Oferta. Asi mismo, no podré desarticular, investigar la
estructura y/o efectuar ingenieria en reversa sobre él o los Software a que pueda acceder en virtud
de esta Oferta.

3. Todo acto o accién que no sea la de hacer exclusivamente uso, procesamiento y/o aplicacién de la
informacion financiera a que pueda acceder en virtud de la presente Oferta, en las condiciones y
formas en ella establecidas o autorizadas por LA CRCC o la ley y, especialmente, si ese acto o
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accién puede perjudicar las licencias o derechos que tenga LA CRCC sobre alguno de los Software
que se utilicen para el suministro de la informacion.

Ademas, de conformidad con la licencia de los Software y los derechos que emanan de su propiedad
intelectual, EL MIEMBRO debera comunicar de inmediato a LA CRCC cualquier perturbacion o amenaza
que pudiera sufrir durante la tenencia o uso de los mismos.

Por ultimo, EL MIEMBRO reconoce que de conformidad con la legislacion vigente y los respectivos contratos
de licencia, las transgresiones de las normas que rigen esta materia pueden constituir ilicitos civiles o penales
sancionados expresamente por la ley.

NOVENA. Cesion y subcontratacion. EL MIEMBRO no podra ceder ni subcontratar total o parcialmente la
presente Oferta, antes o después de ser aceptada. LA CRCC podra hacerse sustituir por uno o
varios terceros en la totalidad o parte de sus relaciones contractuales con EL MIEMBRO, sin necesidad de
obtener la conformidad de EL MIEMBRO, quien otorga desde ya su consentimiento para dicho efecto.

DECIMA. Indemnidad. Siempre que LA CRCC haya cumplido con las normas y procedimientos aplicables
en cada momento, EL MIEMBRO deberd mantener a LA CRCC y a sus representantes, 6rganos o
funcionarios, indemnes y libres de todo reclamo, demanda, litigio, accion legal y/o reivindicacion de cualquier
especie que se entable o pueda entablarse contra LA CRCC, por causa de acciones u omisiones en que
incurra EL MIEMBRO, sus agentes, representantes o empleados, en la ejecucion y desarrollo o con ocasion
de la presente Oferta de Servicios.

DECIMA PRIMERA. Responsabilidad de LA CRCC. LA CRCC no sera responsable de los dafios y
perjuicios que pueda sufrir EL MIEMBRO o sus Terceros derivados de una situacion de caso fortuito o fuerza
mayor o, en general, de cualquier hecho en el que no haya mediado dolo o culpa grave por su parte o por
parte de alguno de sus empleados.

DECIMA SEGUNDA. Clausula Compromisoria. Todas las diferencias que ocurran entre las partes con
ocasién de la presente Oferta, una vez aceptada, y que no puedan solucionarse por acuerdo directo entre
ellas, en un plazo que no podra exceder de dos (2) meses contados a partir de la fecha del evento que generd
la diferencia, seran resueltos por un Tribunal de Arbitramento. Cuando la cuantia de las pretensiones supere
los mil (1000) salarios minimos legales mensuales vigentes en Colombia, el Tribunal de Arbitramento estara
conformado por tres (3) arbitros, los cuales seran designados por las partes dentro de los quince (15) dias
habiles siguientes al vencimiento del plazo de dos (2) meses de acuerdo directo, 0 a falta de acuerdo,
mediante sorteo entre los arbitros inscritos en el Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio
de Bogota. En caso de que la cuantia de las pretensiones sea igual o inferior a mil (1000) salarios minimos
legales mensuales vigentes en Colombia, el Tribunal de Arbitramento estard conformado por un (1) &rbitro,
el cual sera designado por las partes dentro de los quince (15) dias habiles siguientes al vencimiento del
plazo de dos (2) meses de acuerdo directo, 0 a falta de acuerdo, por sorteo entre los arbitros inscritos en el
Centro de Arbitraje y Conciliacién de la Camara de Comercio de Bogota. El o los arbitros designados seran
Abogados inscritos y fallaran en derecho. El Tribunal de Arbitramento tendré sede en la ciudad de Bogota y
se regira por las leyes colombianas.
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DECIMA TERCERA. Mérito Ejecutivo. EL MIEMBRO reconoce y acepta que la presente Oferta de
Servicios, una vez aceptada mediante la expedicion de la Orden de Compra de Servicios, prestara mérito
ejecutivo para solicitar el cumplimiento de las obligaciones a su cargo, sin necesidad de requerimiento en
mora judicial o extrajudicial.

DECIMA CUARTA. Notificaciones. Todas las notificaciones y comunicaciones relacionadas con la presente
Oferta de servicios se haran por escrito y se enviaran a las siguientes direcciones:

LA CRCC: CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA
S.A.
Fax:
Direccion:
Bogota, D.C.

EL MIEMBRO:
Fax:
Direccion:
Ciudad:

DECIMA QUINTA. Aceptacion de esta Oferta. La presente Oferta se entendera aceptada mediante la
expedicion, por parte de EL MIEMBRO, de una Orden de Compra de Servicios.

DECIMA SEXTA. Impuestos. De conformidad con el numeral 52 del articulo 530 del Estatuto Tributario, la
presente Oferta y su posterior aceptacién mediante Orden de Compra de Servicios no causan impuesto de
timbre. En todo caso, todos los gastos e impuestos de cualquier naturaleza que se generen en relacion con
la presente oferta, seran de cargo de EL MIEMBRO.

Para constancia, se firma en Bogota D.C., el dia (___) del mes de del
afio dos mil ).

LA CRCC

Por:

Nombre:

Cargo:  Representante Legal
C.C.

ANEXO 23
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FORMATO CON CONDICIONES MiNIMAS PARA LA OFERTA DE SERVICIOS DE UN MIEMBRO
LIQUIDADOR GENERAL A UN MIEMBRO NO LIQUIDADOR

OFERTA DE SERVICIOS PARA QUE UN MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL LIQUIDE OPERACIONES
DE UN MIEMBRO NO LIQUIDADOR ANTE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE
DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A.

Esta Oferta de Servicios para que un MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL liquide operaciones de un
MIEMBRO NO LIQUIDADOR ante la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC

S.A., en adelante LA CRCC, se somete por , en adelante EL MIEMBRO
LIQUIDADOR GENERAL, a consideracion de , en adelante EL MIEMBRO NO
LIQUIDADOR.

TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

PRIMERA. Objeto. En virtud de la aceptacion de la presente Oferta de Servicios, EL MIEMBRO
LIQUIDADOR GENERAL se compromete a liquidar las Operaciones Aceptadas por LA CRCC, que realice
EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR, ya sea por cuenta propia o por cuenta de Terceros, en una bolsa, en un
sistema de negociacion, en el mercado mostrador o en cualquier otro mecanismo autorizado de conformidad
con los términos y condiciones establecidos en el Reglamento de Funcionamiento de la CRCC S.A., en
adelante el “Reglamento”.

El MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL podra celebrar convenios de este tipo con varios Miembros no
Liquidadores y, a su vez, EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR podra celebrar convenios de este tipo con varios
Miembros Liquidadores Generales.

PARAGRAFO. Los términos que se utilizan en esta Oferta de Servicios cuya primera letra sea una
mayuscula y que no se encuentren expresamente definidos en esta Oferta, tendrén el significado que se les
atribuye en el Reglamento.

SEGUNDA. Declaraciones, Manifestaciones y Autorizaciones. Mediante la aceptacion de la presente
Oferta EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR:

1. Declara expresamente conocer y aceptar en su integridad el Reglamento, las Circulares y los
Instructivos Operativos de LA CRCC, los cuales se consideran parte integral de la presente Oferta
de Servicios.

2. Declara conocer la reglamentacion de las bolsas, sistemas de negociacion y mercado mostrador en
donde se transen los Activos Compensados y Liquidados a través de LA CRCC.

3. Manifiesta y acepta que en lo no previsto expresamente en la presente Oferta, se aplicara lo
dispuesto en el Reglamento.
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4. Manifiesta que cumple con las condiciones y requisitos establecidos en el Reglamento para ser
Miembro No Liquidador ante LA CRCC.

5. Autoriza a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL a verificar, en cualquier momento, el
cumplimiento de los niveles de solvencia y los estandares operativos que éstos le exijan.

6. Acepta que las Operaciones Aceptadas por LA CRCC, liquidadas a través de EL MIEMBRO
LIQUIDADOR GENERAL, se entenderan autométicamente novadas por LA CRCC con ocasion de
su interposicion como contraparte.

7. Declara que las Garantias, constituidas y mantenidas, con los ajustes procedentes, por EL
MIEMBRO NO LIQUIDADOR frente a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL y a favor de LA
CRCC, no se veran afectadas por la novacion antes referida y se mantendran vigentes, conviniendo
expresamente en su reserva a favor de LA CRCC.

8. Manifiesta que acepta expresamente el procedimiento y las consecuencias derivadas del
Incumplimiento, en los términos establecidos en el Reglamento, asi como la ejecucion de Garantias
en cualquiera o en todos los Segmentos en que participe que se contemplen en el Reglamento y en
las Circulares e Instructivos Operativos de LA CRCC. Asi mismo, acepta que EL MIEMBRO
LIQUIDADOR GENERAL y/o LA CRCC realizaran la Gestion del Incumplimiento de conformidad
con lo dispuesto en el Reglamento.

9. Autoriza en forma expresa a LA CRCC para que en ejercicio de sus funciones, pueda debitar o
acreditar autométicamente la cuenta de efectivo identificada en el Banco de la Republica bajo el
numero , asi como cualquier otra cuenta de efectivo que maneje
para la compensacion y liquidacién ante LA CRCC.

10. Autoriza en forma expresa a LA CRCC para que en ejercicio de sus funciones pueda debitar o
acreditar automaticamente las cuentas de depdsito de valores de las que es titular EL MIEMBRO
NO LIQUIDADOR en el DECEVAL, Cuenta No. ,y en el DCV, Cuenta No.

11. Autoriza a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL para transmitir la informacién de EL MIEMBRO
NO LIQUIDADOR a LA CRCC y/o a las Autoridades Competentes que se lo soliciten.

12. Acepta que, en caso de que no constituya o ajuste las Garantias, en la cuantia y tiempo establecidos,
LA CRCC y EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL podréan liquidar todas las Posiciones de EL
MIEMBRO NO LIQUIDADOR en todos los Segmentos en que participe, ejecutando las Garantias
previamente constituidas si fuese necesario y entregando a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL
el resultado de dicha liquidacién si fuese a favor de EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR o
reclamandosela a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL si fuese a favor de LA CRCC, segun el
caso. Acepta igualmente, que LA CRCC tome cualesquiera otras medidas que se prevean en el
Reglamento. En caso de Incumplimiento, faculta a LA CRCC y a EL MIEMBRO LIQUIDADOR
GENERAL para cerrar, por su cuenta, todas las Posiciones Abiertas de Operaciones Aceptadas
registradas en su Cuenta o para celebrar nuevas operaciones hasta el cierre definitivo de la Posicion
Abierta en todos los Segmentos en que participe.

13. Acepta expresamente que LA CRCC y/o EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL informen a las
Autoridades Competentes el incumplimiento de las obligaciones a su cargo.

14. Autoriza a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL para que todas las comunicaciones telefonicas
que sus funcionarios, operadores, empleados, contratistas, subcontratistas y/o dependientes tengan
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con EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL, sean grabadas y que las mismas, en caso de
requerirse, puedan ser presentadas como medio de prueba.

15. Acepta que EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL podra, en cualquier momento, solicitar a LA
CRCC informacion sobre la posicion global de riesgo de EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR.

16. Autoriza a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL para que realice los pagos y los cobros que
resulten de operaciones registradas en sus cuentas y en las Cuentas de sus Terceros.

Paragrafo. Cualquier reforma que se realice al Reglamento o a las Circulares de la Camara que implique
una modificacion a los términos de los acuerdos o Convenios de vinculacion, Oferta de Servicios Aceptada
mediante Orden de Compra de Servicios que suscriban los Miembros y estos con sus Terceros se presume
conocida y aceptada por las partes a partir de su publicaciéon y entrada en vigencia y no requerira de la
modificacién de tales acuerdos o Convenios de vinculacién, Oferta de Servicios Aceptada mediante Orden
de Compra de Servicios que suscriban los Miembros y estos con sus Terceros, ni de la suscripcion de nuevos
Convenios. No obstante, cuando haya lugar a ello, la Camara podré aprobar unos nuevos textos que
incorporen las modificaciones pertinentes y publicarlos mediante Circular para efecto de la vinculacion de
nuevos Miembros, Agentes y Terceros a través de los Miembros.

TERCERA. Obligaciones de EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR. Sin perjuicio de las obligaciones previstas
en las demas clausulas de la presente Oferta, en el Reglamento, en las Circulares y en los Instructivos
Operativos de LA CRCC, son obligaciones principales de EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR las siguientes:

1. Cumplir y mantener en todo momento los requisitos generales y especiales de admision como
Miembro no Liquidador.

2. Cumplir y hacer cumplir estrictamente a las personas que autorice para operar en el Sistema, sin
restricciones ni reservas la Ley, las instrucciones de las Autoridades Competentes, las Circulares e
Instructivos Operativos, la presente Oferta de Servicios y todas aquellas decisiones que, en uso de
sus atribuciones, adopten la Junta Directiva y/o el Gerente de LA CRCC para reglamentar su
funcionamiento, divulgadas de conformidad con el Reglamento, sin que sirva de excusa o defensa
la ignorancia de dichas normas o instrucciones. Lo anterior se extiende a cualquier modificacion o
adicién que cualquier autoridad competente pueda imponer, asi como a las modificaciones que LA
CRCC pueda introducir con la autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

3. Responder por el uso que sus operadores, funcionarios o cualquier persona bajo su dependencia,
hagan del Sistema.

4. Comunicar a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL y/o a LA CRCC, en el término establecido
para el efecto, la informacién que éstos requieran en virtud de solicitudes de Autoridades
Competentes o para la salvaguardia del interés general del mercado, sobre las Operaciones
Aceptadas celebradas por EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR, o por cuenta de sus Terceros.

5. Entregar a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL y/o a LA CRCC, o a las Autoridades
Competentes directamente, la informacion que se le solicite sobre sus Terceros, para la atencion de
requerimientos que las Autoridades Competentes le hagan a LA CRCC o a EL MIEMBRO
LIQUIDADOR GENERAL.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

Constituir y mantener, con los ajustes procedentes, las Garantias y los fondos que exija EL
MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL y/o LA CRCC con el fin de amparar en todo momento el
cumplimiento de las operaciones registradas en su cuenta y en las de sus Terceros.

Obtener de sus Terceros las Garantias que corresponda y entregar dichas Garantias a EL
MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL y/o a LA CRCC, con las particularidades que se establezcan
por Circular para cada Segmento y en los términos establecidos en el Reglamento.

Cumplir con las obligaciones adquiridas con EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL y mantener en
todo momento los niveles de solvencia y los estandares operativos que éste le exija.

Responder frente a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL por el cumplimiento de las obligaciones
resultantes de Operaciones Aceptadas por LA CRCC, celebradas por cuenta propia o por cuenta de
sus Terceros.

Responder de forma oportuna y en los plazos establecidos para tal efecto, por el cumplimiento y/o
pago de todas las obligaciones y sumas inherentes a las Operaciones Aceptadas por LA CRCC, ya
sean por cuenta propia o por cuenta de sus Terceros.

Mantener la cuenta de deposito de la que es titular directo en el Banco de la Republica, o a través
de un Agente de Pago, para la realizacién de los cobros y pagos relativos a las liquidaciones de las
Operaciones Aceptadas.

Mantener las cuentas de depdsito de las que es titular en calidad de Depositante Directo, o a través
de un Agente Custodio, en los depdsitos centralizados de valores que corresponda.

En caso de incumplimiento de las obligaciones a cargo de alguno de los Terceros por cuenta de los
cuales actue, EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR debera informar a LA CRCC y a EL MIEMBRO
LIQUIDADOR GENERAL, de tal situacion de forma inmediata y por los medios establecidos por la
misma.

Entregar a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL los dineros o los Activos que le corresponda
entregar en virtud de las operaciones realizadas por su cuenta o por cuenta de sus Terceros.
Cumplir sus obligaciones pendientes y, en su caso, las de sus Terceros, para con EL MIEMBRO
LIQUIDADOR GENERAL y/o para con LA CRCC, incluso después de cesar, por cualquier causa,
como Miembro no Liquidador.

Responder frente a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL por la constitucion y mantenimiento,
con los ajustes procedentes, de las Garantias de sus Terceros. En el evento en que uno de sus
Terceros no constituya las Garantias mencionadas, EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR se obliga a
constituirlas y mantenerlas con los ajustes procedentes.

Entregar a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL y/o a LA CRCC la informacién que éstos
soliciten en cumplimiento de sus funciones.

En caso de ser titular de una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro, determinar el
beneficiario efectivo de las Operaciones Aceptadas por LA CRCC y mantener a disposicion de EL
MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL, de LA CRCC y de las Autoridades Competentes, el registro
detallado e individualizado de todas las operaciones, posiciones y las Garantias correspondientes a
cada uno de los Terceros no Identificados.

Entregar a sus Terceros los Activos y dineros correspondientes a las Operaciones Aceptadas.
Abstenerse de efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados que impliquen la
transferencia de propiedad de un numero de acciones para cuya adquisicién deba efectuarse oferta
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publica, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6.15.2.1 del Decreto 2555 de 2010 y demas
normas que lo modifiquen o sustituyan.

21. Abstenerse de realizar cualquier acto que afecte la eficiencia, seguridad, integridad y confiabilidad

de LA CRCC.

22. Informar a EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL y a LA CRCC de cualquier hecho o situacion

que atente contra la transparencia y seguridad del Sistema.

CUARTA. Obligaciones de EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL. Sin perjuicio de las obligaciones
previstas en las demas clausulas de la presente Oferta, en el Reglamento, las Circulares y los Instructivos
Operativos de LA CRCC, son obligaciones principales de EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL, las
siguientes:

1.

2.

8.

9.

Cumplir y mantener en todo momento los requisitos generales y especiales de admision como
Miembro Liquidador General.

Responder frente a LA CRCC por el cumplimiento y/o pago de todas las obligaciones y sumas
inherentes a las Operaciones Aceptadas por LA CRCC, registradas en la Cuenta de Registro de la
Cuenta Propia del MIEMBRO NO LIQUIDADOR o en las Cuentas de Terceros de EL MIEMBRO NO
LIQUIDADOR, con las particularidades que se establezcan por Circular para cada Segmento,
incluido el pago de comisiones y tarifas.

Responder frente a LA CRCC por las obligaciones de constitucion y mantenimiento, con los ajustes
procedentes, de las Garantias de EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR con el fin de amparar en todo
momento el cumplimiento de las operaciones registradas en la Cuenta de Registro de la Cuenta
Propia de EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR o en las Cuentas de Terceros de EL MIEMBRO NO
LIQUIDADOR.

EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL se compromete a realizar el pago y el cobro de las sumas de
dinero resultantes de las operaciones realizadas por EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR, de conformidad
con las liquidaciones recibidas de LA CRCC, bien sea que se trate de operaciones por cuenta de EL
MIEMBRO NO LIQUIDADOR o por cuenta de sus Terceros.

Cumplir con las entregas de efectivo o de Activos que corresponda a cada tipo de Operacion Aceptada
por LA CRCC, resultantes de operaciones realizadas por EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR, segun se
establezca mediante Circular.

Solicitar a LA CRCC informacion sobre la posicién global de riesgo de EL MIEMBRO NO
LIQUIDADOR.

Informar a EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR sobre el estado de las operaciones registradas en su
cuenta y en las cuentas de sus Terceros.

Informar a EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR sobre las Operaciones Aceptadas, rechazadas o
anuladas por LA CRCC.

Mantener la confidencialidad sobre las Operaciones Aceptadas, de conformidad con la Ley, el
Reglamento y demas normatividad aplicable.

10. Abstenerse de realizar cualquier acto que afecte la eficiencia, seguridad, integridad y confiabilidad

1.

de LA CRCC.
Informar a LA CRCC de cualquier hecho o situacion que atente contra la transparencia y seguridad
del Sistema.
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12. Cumplir con las disposiciones del Reglamento y demas normas aplicables.

QUINTA. Vigencia. La presente Oferta estara vigente por un término de sesenta (60) dias calendario,
contados a partir del envio de la misma por parte de EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL a EL
MIEMBRO NO LIQUIDADOR, transcurridos los cuales, de no haber aceptacién a la misma por parte de EL
MIEMBRO NO LIQUIDADOR, se entendera revocada. En caso de aceptacién de esta Oferta por parte de
EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR, los términos y condiciones de la misma estaran vigentes en forma
indefinida.

No obstante lo anterior y sin perjuicio de lo dispuesto en el Reglamento, las partes podran terminar en
cualquier tiempo la prestacion del servicio, si se presenta un incumplimiento de alguna de las obligaciones a
cargo de una de las partes.

Asi mismo, habréa lugar a la terminacion del servicio cuando una de las partes cese en su condicion de
Miembro de LA CRCC.

(CLAUSULA OPTATIVA)SEXTA. Terminacién unilateral Sin perjuicio de lo dispuesto en la clausula
anterior, las partes podran terminar en cualquier tiempo la prestacion del servicio, mediante la entrega a la
otra parte de un aviso escrito en tal sentido, remitida con no menos de treinta (30) dias calendario de
anticipacion al dia habil en el cual desea que dicha terminacion tenga efecto.

SEPTIMA. Tarifas y Comisiones. EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR se obliga a pagar a EL MIEMBRO
LIQUIDADOR GENERAL las tarifas y comisiones por la prestacion del servicio de EL MIEMBRO
LIQUIDADOR GENERAL, las cuales se encuentran en documento Anexo que hace parte integral de la
presente Oferta.

OCTAVA. Cesion y subcontratacion. Las partes no podran ceder ni subcontratar total o parcialmente la
presente Oferta, antes o después de ser aceptada.

(CLAUSULA OPTATIVA) NOVENA. Clausula Compromisoria. Todas las diferencias que ocurran entre las
partes con ocasién de la presente Oferta, una vez aceptada, y que no puedan solucionarse por acuerdo
directo entre ellas, en un plazo que no podra exceder de dos (2) meses contados a partir de la fecha del
evento que generd la diferencia, serén resueltas por un Tribunal de Arbitramento. Cuando la cuantia de las
pretensiones supere los mil (1000) salarios minimos legales mensuales vigentes en Colombia, el Tribunal de
Arbitramento estara conformado por tres (3) arbitros, los cuales seran designados por las partes dentro de
los quince (15) dias habiles siguientes al vencimiento del plazo de dos (2) meses de acuerdo directo, o0 a
falta de acuerdo, mediante sorteo entre los arbitros inscritos en el Centro de Arbitraje y Conciliacion de la
Céamara de Comercio de Bogota. En caso de que la cuantia de las pretensiones sea igual o inferior a mil
(1000) salarios minimos legales mensuales vigentes en Colombia, el Tribunal de Arbitramento estara
conformado por un (1) arbitro, el cual sera designado por las partes dentro de los quince (15) dias habiles
siguientes al vencimiento del plazo de dos (2) meses de acuerdo directo, 0 a falta de acuerdo, por sorteo
entre los arbitros inscritos en el Centro de Arbitraje y Conciliacién de la Camara de Comercio de Bogota. El
o los arbitros designados seran Abogados inscritos y fallaran en derecho. El Tribunal de Arbitramento tendra
sede en la ciudad de Bogota y se regira por las leyes colombianas.
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DECIMA. Mérito Ejecutivo. Las partes reconocen y aceptan que la presente Oferta de Servicios, una vez
aceptada mediante la expedicion de la Orden de Compra de Servicios, prestard mérito ejecutivo para solicitar
el cumplimiento de las obligaciones a cargo de las mismas, sin necesidad de requerimiento en mora judicial
0 extrajudicial.

DECIMA PRIMERA. Notificaciones. Todas las notificaciones y comunicaciones relacionadas con la
presente Oferta de Servicios, se haran por escrito y se enviaran a las siguientes direcciones:

EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL:

Fax:
Direccion:
Ciudad:

EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR:
Fax:
Direccién:

Ciudad:

DECIMA SEGUNDA. Aceptacién de esta Oferta. La presente Oferta se entendera aceptada mediante la
expedicion, por parte de EL MIEMBRO NO LIQUIDADOR, de una Orden de Compra de Servicios.

DECIMA TERCERA. Impuestos. De conformidad con el numeral 52 del articulo 530 del Estatuto Tributario,
la presente Oferta y su posterior aceptacion mediante Orden de Compra de Servicios, no causan impuesto
de timbre.

Para constancia, se firma en Bogota D.C., el dia ( ) del mes de del
afo dos mil ( ).

EL MIEMBRO LIQUIDADOR GENERAL

Por:

Nombre:

Cargo:  Representante Legal

C.C. "

Articulo Tercero. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la CRCC S.A. rige a partir del
dia nueve (9) de octubre de 2019.

(Original Firmado)
AMPARO TOVAR GOMEZ
Suplente del Gerente
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