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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 2.5.1.4., 2.7.2.14, 3.5.3.1. Y 4.5.3.1. DE LA
CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA
S.A. - CRCC S.A. RELACIONADOS CON LOS PARAMETROS PARA CALCULO DE GARANTIA
POR POSICION, CONTRATOS DE FUTUROS iNDICE ACCIONARIO COLCAP, PARAMETROS
PARA EL CALCULO DE LA GARANTIA POR POSICION Y PARAMETROS PARA EL CALCULO
DE LA GARANTIA POR POSICION APLICABLES A LAS OPERACIONES REPO.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, se
publica la modificacion de los articulos 2.5.1.4., 2.7.2.14, 3.5.3.1. y 4.5.3.1. de la Circular Unica de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A. relacionados con los
Parametros para Calculo de Garantia por Posicion, Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP,
Parametros para el Calculo de la Garantia por Posicion y Parametros para el Calculo de la Garantia
por Posicién Aplicables a las Operaciones Repo.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 2.5.1.4.,2.7.2.14.,3.5.3.1., y 4.5.3.1. de la Circular Unica
de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., los cuales quedaran
asi:

“Articulo 2.5.1.4. Parametros para calculo de Garantia por Posicidn.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicién se definen para cada tipo de
Instrumento:

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador . N° de Tipo Fluctuacion
Nominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES Corto | 9 550 000 | 250,000,000 11 Porcentual 1.3%
Plazo
Factor de N Fluctuacion para
Valor minimo llamados a
cobertura por .
: por Spread Garantias
Time Spread o
Extraordinarias
Futuro TES Corto 13 0.75 0.97%
Plazo

2. Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes parametros:
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Multiplicador Nomi N° de Tipo Fluctuacion
ominal . .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES 2500.000 | 250.000.000 11 Porcentual 21%
Mediano Plazo
Fluctuacion

Factor por Valor minimo | para llamados
Time Spread por Spread a Garantias
Extraordinarias

1.3 0.95 1.57%

Futuro TES
Mediano Plazo

3. Futuro TES Largo Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes pardmetros:

Multiplicador . N° de Tipo Fluctuacion
Nominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
F“t“rOPTlaEZ% Largo | 9500000 | 250.000.000 | 11 Porcentual 4.8%
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro TES Largo 13 115 3.60%
Plazo

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Referencias Especificas en Grupos por
la Escala de Duracion Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:

Grupo de Escala de Duracion Modificada
Compensaci (EDM) para cada Qrupo de
on Compensacion

De Hasta

Contratos de H1 0 0.75
Futuros sobre H2 0.75 1.5
Titulos TES H3 1.5 3.0
de H4 3.0 5.0
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Referencias
Especificas

H5 5.0 7.0
H6 7.0 10.0
H7 10.0 15.0
H8 15.0 20.0

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas se
tienen los siguientes parametros:

Escala de
Duracion
Modificada N° de . 3
(EDM)para | o | hasta | Multiplicador | Nominal | escen | . 1PO | Fluctuacion
cada Grupo ) Fluctuacién Total
de arios
Compensacio
n
H1 0 0.75 0.5%
Contratos de H2 075 | 15 0.8%
Futuros sobre H3 1.5 3.0 1.3%
Titulos TES H4 3.0 2.0 250.000. 2.1%
de H5 500 | 7.00 2.500.000 000 11 Porcentual 3.4%
Referencias H6 7.00 | 10.0 4.8%
Especificas H7 10.0 | 15.0 7.9%
H8 15.0 | 20.0 16.8%
Escalade | Factorde Fluctuacién
Duracion | cobertura | Valor Minimo | para llamados a
Modificada | por Time | por Spread Garantias
(EDM) Spread Extraordinarias
H1 0.39 0.37%
Contratos de H2 0.39 0.60%
Futuros sobre H3 0.53 0.97%
Titulos TES H4 19 0.67 1.57%
de H5 ' 0.67 2.55%
Referencias H6 0.81 3.60%
Especificas H7 0.81 5.92%
H8 0.81 12.60%

La Escala de Duracién Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias de valoracion y calculo
de duracién modificada de los activos subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas. Dicho calculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de anterioridad al fin de
cada mes y empezara a aplicarse a partir del primer dia habil del siguiente mes.
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5. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio Délar/Peso:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Délar/Peso, Mini Futuro
de Tasa de Cambio Doélar/Peso, Opcidn sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los parametros son

los siguientes:

Mulplicador | \ N° de Tipo Fluctuacion | F.0reentae de
del contrato ominal escenarios | Fluctuacion Total D;smmumon ©
ncremento
Futuro de Tasa N/A
de Cambio 50.000 50.000 1
Dolar/Peso
Mini Contrato de N/A
Futuro de Tasa 5.000 5.000 1
de Cambio Porcentual 5.9%
Dolar/Peso '
Forward NDF 1 1 11 N/A
USD/COP
Contrato de 25%
Opcio6n sobre la 50.000 50.000 22
TRM
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso
Mini Contrato de
Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso 1.2 18 4.42%
Forward NDF
USD/COP
Contrato de Opci6n
sobre la TRM

6. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liguidacién por Entrega:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por

Entrega, se tienen los siguientes parametros:

Contrato de Futuro
Isobre Acciones del Multivlicador
Indice COLCAP con P
o del contrato
Liquidacion por
Entrega

0
Nominal N°de

Escenarios

Tipo de
Fluctuacion

Fluctuacion
Total
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ECOPETROL

PREFERENCIAL DE
BANCOLOMBIA

ORDINARIA DEL
GRUPO SURA

ORDINARIA DE
CORFICOLOMBIANA

PREFERENCIAL
GRUPO ARGOS

PREFERENCIAL
DAVIVIENDA

ORDINARIA DE
CEMEX LATAM
HOLDINGS

PREFERENCIAL
AVIANCA

ORDINARIA DE
CANACOL

ORDINARIA DE
BANCOLOMBIA

ORDINARIA DEL
GRUPO DE ENERGIA
DE BOGOTA

1000

1000

11

12.1%

9.4%

8.8%

14.8%

Porcentual
15.1%

12.1%

26.8%

23.5%

28.8%

13.7%

9.3%

Contrato de Futuro

sobre Acciones del

indice COLCAP con
Liquidaciéon por Entrega

Factor de
cobertura por
Time Spread

Valor

Minimo por

Spread

Fluctuacién para
llamados a
Garantias

Extraordinarias

ECOPETROL

1.3

240

9.07%

PREFERENCIAL DE
BANCOLOMBIA

1.4

710

7.05%

ORDINARIA DEL
GRUPO SURA

1.3

689

6.60%

ORDINARIA DE
CORFICOLOMBIANA

1.2

616

11.10%

PREFERENCIAL
GRUPO ARGOS

1.2

625

11.32%

PREFERENCIAL
DAVIVIENDA

1.2

671

9.07%

ORDINARIA DE
CEMEX LATAM
HOLDINGS

1.4

222

20.10%

PREFERENCIAL
AVIANCA

1.2

133

17.62%
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ORDINARIA DE 0
CANACOL 1.8 231 21.60%
ORDINARIA DE 0
BANCOLOMBIA 1.2 641 10.27%
ORDINARIADEL
GRUPO DE ENERGIA 1.3 56 6.97%
DE BOGOTA
7. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:
Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se tienen los siguientes
parametros:
Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacién
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contratos de
Futuros Indice 25.000 25.000 11 Porcentual 6.4%
Accionario COLCAP
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratos de
Futuros Indice 14 30 4.80%
Accionario
COLCAP

8.

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros,
de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacién
Fu?lj’rr(‘)":;‘gre Mutiplicador | .| Nede | Tipode | Fuctuacion | P2
Electricidad del contrato Escenarios | Fluctuacion Total Garantias

Mensual Extraordinarias
1al4 360.000 | 360.000 kWh 11 Porcentual 24% 18.00%
5al8 360.000 | 360.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9al18 360.000 | 360.000 kWh 11 Porcentual 16% 12.00%

19 al 24 360.000 | 360.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%
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9. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato Mini ara
de Futuro | Multiplicador . N° de Tipo de Fluctuacion P
Nominal , " [lamados a
sobre del contrato Escenarios | Fluctuacion Total ,
" Garantias
Electricidad o
Extraordinarias
Mensual
1al4 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 24% 18.00%
5al8 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9a18 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 16% 12.00%
19 al 24 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%
10. Contrato de Futuro de Inflacion:
Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes parametros:
Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacién
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro de 2.500.000 |250.000.000 11 Porcentual 0.5%
Inflacion
Factor de Valor Fluctuacién para
L [lamados a
cobertura por Minimo por .
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratolgie Futuro 19 0.5% 0.375%
de Inflacién

1.

Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liguidacion por Diferencias:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por
Diferencias, se tienen los siguientes parametros:

Contrato de Futuro
Isobre Acciones del
Indice COLCAP con

Multiplicador
del contrato

Nominal

N° de
Escenario
S

Tipo de
Fluctuacion

Fluctuacion
Total
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Liquidacion por
Diferencias
EXITO 13.6%
NUTRESA 9.8%
GRUPO ARGOS 11.4%
ISA 12.4%
PREFERENCIAL AVAL 1000 1000 11 Porcentual 13.4%
CEMENTOS ARGOS 11.9%
PREFERENCIAL o
GRUPO SURA 10.5%
PREFERENCIAL 17.1%
CEMENTOS ARGOS '
BANCO DE BOGOTA 11.6%
CELSIA 12.6%
GRUPO DE ENE,RGI'A 9.3%
DE BOGOTA '
BOLSA DE VALORES 0
DE COLOMBIA 12.0%
Contrato de Futuro Fluctuacién para
lsobre Acciones del Factor de Valor llamados a
Indice COLCAP con | cobertura por Minimo por Garantias
Liquidacion por Time Spread Spread E arantias
) . xtraordinarias
Diferencias
EXITO 1.2 290 10.20%
NUTRESA 1.2 482 7.35%
GRUPO ARGOS 1.2 324 8.55%
ISA 1.2 268 9.30%
PREFERENCIAL 0
AVAL 1.4 23 10.05%
CEMENTOS ARGOS 1.2 175 8.92%
PREFERENCIAL 0
GRUPO SURA 1.2 758 7.87%
PREFERENCIAL 0
CEMENTOS ARGOS 1.2 128 12.82%
BANCO DE BOGOTA 1.2 1360 8.70%
CELSIA 1.2 87 9.45%
GRUPO DE
ENERGIA DE 1.3 56 6.97%
BOGOTA
BOLSA DE VALORES 0
DE COLOMBIA 1.6 240 9.00%

12. Opciones sobre Acciones del indice COLCAP:
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Para el Instrumento Contrato de Opciones sobre Acciones del Indice, se tienen los siguientes

parametros:

Porcentaje
Multiplicador Nominal N° de Tipode | Fluctuacion de
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total Disminucién
e Incremento
Opcidn sobre la
accion de 1.000 1.000 Porcentual 12.1% 78%
Ecopetrol
Opcidn sobre la
acclon 1,000 1,000 Porcentual |  9.4% 62%
Preferencial de
Bancolombia
Opcidn sobre la
accion 1.000 1.000 Porcentual 13.4% 64%
Preferencial Aval
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Opcidn sobre la
accion de 1.3 240 9.07%
Ecopetrol
Opcidn sobre la
accion Preferencial 14 710 7.05%
de Bancolombia
Opcidn sobre la
accion Preferencial 14 23 10.05%
Aval

13. Contrato de Futuro OIS:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes parametros, de conformidad
con los siguientes vencimientos: un (1) mes, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce
(12) meses y dieciocho (18) meses.

Vencimientos | Multiplicador Nominal No de Tipo de Fluctuacién
(No. de Meses) | del Contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrat 1 500.000.000 | 500.000.000 | 11 Porcentual — 00k
0de 3 - o 0.09%
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Futuro 6 0.24%
OIS 9 0.38%
12 0.53 %
18 0.63 %
Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por | Minimo por | Parallamados a
(No. de Meses) |  Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato 1 0.06%
de 3 0.06%
Futuro 6 0.18%
oIS 9 0.0 0.0 0.28%
12 0.39%
18 0.47%

14. OIS IBR Formacion:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR Formacion, se tienen los
siguientes parametros:

Vencimi | Multiplicador Nomi No de Tipo de Fluctuaci
ominal : s ,
entos del contrato Escenarios | Fluctuacion on Total
OIS 1 Mes 0.09%
IBR 3 Meses | 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.09%
Formacién | 6 Meses 0.24%

Para efectos operativos el OIS IBR Formacion se operara en maltiplos de COP500 millones.

Fluctuacién
Plazos Factor de ’ \(alor para
(No. de Meses) cobertura por Minimo por llamados a
' Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
OIS IBR 1 0.06%
Formacion 3 0.0 0.0 0.06%
6 0.18%
15. OIS IBR:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se tienen los siguientes

parametros:
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Vencimie
ntos Multiplicador Nominal No. de Tipo de Fluctuacién
(No.De | del contrato Escenarios Fluctuacion Total
Meses)
1 0.09%
3 0.09%
0,
O | 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 85302
12 0.53%
18 0.63%
Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 millones.
Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por | Minimo por Para llamados a
(No. de Meses) | Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias

1 0.06%

3 0.06%

6 0.18%

OIS IBR 9 0.0 0.0 0.28%

12 0.39%

18 0.47%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

1. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano
Plazo y el Futuro TES Largo Plazo:

Orden de Delta para Crédito sobre
., Grupos a Compensar formar Un (1) .
Compensacion Garantias
Spread
1 Futuro TES Mediano Plazo/ Futuro TES 100/41 70%
Largo Plazo
9 Futu.ro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/34 45%
Mediano Plazo
3 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/22 15%
Largo Plazo

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas:
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El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicién
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para los Futuros de TES de
Referencias Especificas, se compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

Créd'to sobre |4 H2 H3 H4 H5 Hé H7 H8

arantias
H1 75% | 35% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H2 80% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H3 60% | 45% | 35% | 15% | 0% | 0%
H4 75% | 75% | 70% | 60% | 50%
H5 80% | 75% | 70% | 65%
H6 80% | 75% | 75%
H7 80% | 80%
H8 80%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de los Futuros sobre Titulos TES
de Referencias Especificas, es el siguiente:

Ordende | 14 | to | 13 | Ha | H5 | HE | H7 | H8
Compensacion

H1 121 - | - | - -1 -1-
H2 2 | - | - | - - -
H3 3 19 | 20| 22| - | -
H4 4 | 13 | 15 | 17 | 18
H5 5 | 12 | 14 | 16
H6 6 | 11 | 10
H7 7 [ 9
H8 8

El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de Referencias Especificas es el siguiente:

Parejas de Grupos de g Delta para
Compensacion orrgar (1) un

pread
H1/H2 100/23
H1/H3 100/12
H1/H4 100/8
H1/H5 100/6
H1/H6 100/5
H1/H7 100/4
H1/H8 100/4
H2/H3 100/26
H2/H4 100/17
H2/H5 100/13
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H2/H6 100/10
H2/H7 100/9
H2/H8 100/8
H3/H4 100/34
H3/H5 100/27
H3/H6 100/22
H3/H7 100/18
H3/H8 100/16
H4/H5 100/50
H4/H6 100/41
H4/H7 100/34
H4/H8 100/31
H5/H6 100/63
H5/H7 100/52
H5/H8 100/47
H6/H7 100/67
H6/H8 100/61
H7/H8 100/75

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano
Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Contratos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicién
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Futuro TES Corto Plazo,
Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros de TES de Referencias
Especificas, es el siguiente:

Crédito sobre
Garantias

Futuro TES
Corto Plazo

Futuro TES
Mediano 75% | 75% | 70% | 60% | 50%
Plazo

H1 | H2 | H3 | H4 | H5 | H6 | H7 | H8

60% | 45% | 35% | 15% | - -

Futuro TES

0, 0, 0,
Largo Plazo 80% | 75% | 75%
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En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro
TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas, es el siguiente:

Ordende | o\ o | W3 | He | H5 | H6 | H7 | H8
Compensacion
Futuro TES Corto 8 101111 12 ) )
Plazo
Futuro TES
Mediano Plazo 4 5 6 ! J
Futuro TES
Largo Plazo 1 2 3

El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los grupos de Futuro TES Corto Plazo,
Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas, es el siguiente:

Parejas de Grupos de Delta para

Compensacion formar un
Spread
H3 / Futuro TES Corto Plazo 100/26
Futuro TES Corto Plazo / H4 100/17
Futuro TES Corto Plazo / H5 100/13
Futuro TES Mediano Plazo/H4 100/26
Futuro TES Corto Plazo / H6 100/10
Futuro TES Mediano Plazo / H5 100/50
Futuro TES Mediano Plazo / H6 100/41
Futuro TES Mediano Plazo / H7 100/34
Futuro TES Mediano Plazo / H8 100/31
H6 / Futuro TES Largo Plazo 100/51
Futuro TES Largo Plazo / H7 100/51
Futuro TES Largo Plazo / H8 100/61

4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP y Futuro de Acciones con Liquidacion por Diferencias o con Liquidacion por Entrega
(Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa, Grupo Argos,
Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Corficolombiana, Preferencial de
Grupo Argos, Preferencial de Davivienda, Cemex Latam Holdings, Preferencial de Avianca,
Canacol, Ordinaria Bancolombia, Preferencial Grupo AVAL, Grupo de Energia de Bogota, Banco
de Bogota, Celsia, Ordinaria de la Bolsa de Valores de Colombia) y los Futuros sobre Acciones del
indice COLCAP:
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Orden de
Compensacion

Grupos a Compensar

Crédito sobre
Garantias

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de Accién Preferencial de

Bancolombia

20%

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacidn por Entrega de la Accion de Ecopetrol

0%

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Ordinaria del Grupo
Sura

0%

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion del Grupo Argos

0%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacidn por Diferencias sobre la Accion Ordinaria de
Cementos Argos

0%

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion de ISA

25%

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion de Nutresa

0%

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacidn por Diferencias sobre la Accion de Exito

0%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacidn por Diferencias sobre la Accion Preferencial del
Grupo SURA

0%

10

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion Preferencial del
Grupo Aval

0%

11

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion Preferencial de
Cementos Argos

0%

12

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Opcin
sobre la accion Preferencial de Bancolombia

20%

13

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Opcin
sobre la accion de Ecopetrol

0%
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14

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Opcion
sobre la accion Preferencial del Grupo Aval

0%

15

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacidn por Diferencias sobre la Accion Ordinaria de
Banco de Bogota

25%

16

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la accion Ordinaria Celsia

0%

17

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la accion Ordinaria del
Grupo De Energia De Bogota

0%

18

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Ordinaria de

Corficolombiana

0%

19

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacidn por Entrega de la Accion Preferencial Grupo
Argos

0%

20

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Preferencial

Davivienda

0%

21

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria de Cemex
Latam Holdings

0%

22

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Preferencial Avianca

0%

23

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacidn por Entrega de la Accion Ordinaria de Canacol

0%

24

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacidn por Entrega de la Accion Ordinaria de

Bancolombia

20%

25

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Ordinaria del Grupo de
Energia de Bogota

0%

26

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con

0%
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Liquidacion por Diferencias sobre la Accion Ordinaria de la
Bolsa de Valores de Colombia

La estimacién del delta para formar un (1) Spread para la compensacién entre Futuro de indice
COLCAP y Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos,
ISA, Nutresa, Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura,
Preferencial Aval y Banco de Bogotd, Celsia, Grupo de Energia de Bogota, Corficolombiana,
Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de Davivienda, Cemex Latam Holdings, Preferencial de
Avianca, Canacol, Ordinaria Bancolombia) busca determinar el nimero de contratos de indice para
formar un (1) Spread, tomando como criterio el numero de contratos proporcionado por el ratio de
cobertura de la minima varianza. Este ratio se calcula con las siguientes formulas:

252

RatioCobertura = Z N;/n
i=1
Donde:
N; = —Baccisn * (PrecioAcciéon;/Precioindice;)

N; = nimero de contratos de indice para formar un spread

Baccion = Crédito sobre garantiasi, ;..
Accién
* (FluctuacionTotalpyyroaccion/ FluctuacionTotalg, ., oindice)

PrecioAccibn;
= Precio de cierre de la accién para el dia i,publicado por la BVC

Precioindice;
= Precio de cierre del indice para el dia i,publicado por la BVC

i = dia sobre el que se estarealizando el calculo
n = ventana de los ultimos 252 dias habiles

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacion los 252 dias
habiles hasta el ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones,
se tomara para la estimacién la informacion disponible después de este.

Asi mismo, se utilizara el mismo delta para formar un (1) Spread calculado para los Futuros sobre

Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval) para la compensacion entre las
Opciones sobre Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval).
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5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual y los

grupos del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Vencimientos Vencimientos
Contrato Futuro | Contrato Minide | Crédito
Grupos de Orden de
Vencimientos | Compensacion soprg Futuro. spbre sobrg
Electricidad Electricidad Garantias
Mensual Mensual
1 1 1 90%
Grupo 1 2 2 2 90%
3 3 3 90%
4 4 4 90%
1 5 S 90%
2 6 6 90%
Grupo 2 3 7 7 90%
4 8 8 90%
1 9 9 90%
2 10 10 90%
3 11 11 90%
Grupo 3 4 12 12 90%
5 13 13 90%
6 14 14 90%
7 15 15 90%
8 16 16 90%
1 17 17 90%
2 18 18 90%
3 19 19 90%
Grupo 4 4 20 20 90%
5 21 21 90%
6 22 22 90%
7 23 23 90%
8 24 24 90%

6. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS:

Orden de | Grupos a Delta  para Crédito sobre
., formar Un (1) .
Compensacion | Compensar Spread Garantias

Pagina 19 de 27



1 vy 3
1 Meses/18
Meses

1 vy 3
2 Meses/12
Meses

1y 3
3 Meses/9
Meses

1y 3
4 Meses/6
Meses

6 Meses/18 1 70%
Meses

6 Meses/12
Meses

6 Meses/9
Meses

9 Meses/18
Meses

9 Meses/12
Meses

12

10 Meses/18
Meses

7. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR Formacion:

Orden de Grupos a | Delta para formar -
., Crédito sobre
Compensacion | Compensar | Un (1) Spread )
Garantias
1 1y 3 Meses/6 1/1 70%
Meses
8. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR:
Orden de Grupos a Delta para | Crédito sobre
Compensacion Compensar formar Un Garantias
(1)
Spread
1 1y 3 Meses/18
Meses 11 70%

Pagina 20 de 27



2 1y 3 Meses/12
Meses

3 1y 3 Meses/9
Meses

4 1y 3 Meses/6
Meses

6 Meses/18 Meses
6 Meses/12 Meses
6 Meses/9 Meses
9 Meses/18 Meses
9 Meses/12 Meses
12 Meses/18
Meses

OO IN(OH (O

—_
o

Articulo 2.7.2.14. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP.

1. Generalidades:

Instrumento Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP
Activo Subyacente El subyacente del contrato sera el indice Accionario
COLCAP calculado y publicado diariamente por la Bolsa
de Valores de Colombia S.A.

El tamafio de cada Contratos de Futuros sobre el indice
Accionario COLCAP sera de $25.000 (veinticinco mil
pesos colombianos) multiplicados por el valor del indice.
Estaran disponibles en el sistema los cuatro
vencimientos trimestrales mas cercanos del ciclo de
Marzo (Marzo, Junio, Septiembre, Diciembre), en este
sentido podran realizarse operaciones hasta 1 afio de
vencimiento.

Tamafio del contrato

Contratos Listados

Método de Liguidacién

Liquidacion por Diferencias.

Tipo de Liquidacion

Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de negociacion

Tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el tercer
viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia no
habil, se negociara hasta el dia habil anterior.

Dia de vencimiento

Ultimo dia de negociacion.

Fecha de la Liquidacion al
Vencimiento

La liquidacion definitiva de los Contratos de Futuros
Indice Accionario COLCAP sera el primer dia habil
siguiente al ultimo dia de negociacion.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

A este Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP le aplican las condiciones
previstas en los numerales 2 y 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A.
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2.

Activos recibidos en garantia: se podra constituir como Garantia por Posicion para garantizar
Posiciones Abiertas en Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP acciones que sean
Activo Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara.

Para que las acciones depositadas en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion
Abierta en Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP computen para el calculo del Riesgo
por Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta deberd cumplir con los siguientes
requisitos:

a.

La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse deberd destinarse
exclusivamente al registro de operaciones de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice
COLCAP con Liquidacién por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice
COLCAP con Liquidacion por Entrega y/o de Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP.

El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la Cuenta se destinara
al registro exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre Acciones del indice
COLCAP con Liquidacién por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice
COLCAP con Liquidacion por Entrega y/o de Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP.

El limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para cubrir los
requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara
sera aquel que represente el 30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de
contado de la accion correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como
Garantias por Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro
Liquidador.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de
Contratos de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Diferencias, de
Contratos de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Entrega y/o de
Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP, las acciones entregadas como garantia
s6lo computaran para el célculo de la Garantia por Posicion exigida, si antes de finalizar la
Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones, el
titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos
de gestidn de Operaciones indicados en el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la presente
Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los
Activos indicados en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicién a
constituir en acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro
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Liquidador debera proceder a la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados
en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el
limite méximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias deberé llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los
articulos 1.6.4.3., 1.6.4.4. y 1.6.4.5. de la presente Circular.

Articulo 3.5.3.1. Parametros para el calculo de la Garantia por Posicion.

Para efectos de control de riesgo se agrupan las Operaciones Simultaneas por la Escala de Duracion
Modificada (EDM) segun el titulo objeto de la operacién, de conformidad con la siguiente tabla:

1. Grupos de Compensacion, Fluctuacion total y Fluctuacién para llamados a Garantias
Extraordinarias.

Escala de Duracion
Modificada Fluctuacion Fluctuacion para Valor Minimo
(EDM) para cada De | Hasta Total llamados a Garantias or Soread
Grupo de Extraordinarias porsp
Compensacion

G1 0 0.75 0.5% 0.37% 0.30%
G2 075 | 15 0.8% 0.60% 0.45%
G3 1.5 | 3.0 1.3% 0.97% 1.28%
G4 3.0 | 5.0 2.1% 1.57% 1.35%
G5 50 | 7.0 3.4% 2.55% 1.44%
G6 7.0 | 10.0 4.8% 3.60% 2.04%
G7 10.0 | 15.0 7.9% 5.92% 2.92%
G8 15.0 | 20.0 16.8% 12.60% 5.72%

2. Crédito sobre Garantias (valor porcentual) a aplicar sobre la garantia de cada posicion
compensada.

Las posiciones contrapuestas de una misma Cuenta, se compensaran de acuerdo a la siguiente
tabla:

c Gruposde | oy | 6o | 63 | G4 | G5 | G6 | G7 | G8

ompensacion
G 75% | 35% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
G2 60% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
G3 60% | 45% | 35% | 15% | 0% | 0%
G4 75% | 75% | 70% | 60% | 50%
G5 80% | 75% | 70% | 65%
G6 80% | 75% | 75%

Pagina 23 de 27



G7 | 80% | 80%
G8 80%
3. Orden o prioridad de compensacion de los Grupos de Compensacion.
La prioridad a la hora de compensar posiciones sera la siguiente:
composde | 61| G2 | G3 | G4 | G5 | G6 | G7 | GB
ompensacion
G1 1 21
G2 2 - - -
G3 3 19 20 22 - -
G4 4 13 15 17 18
G5 5 12 14 16
G6 6 11 10
G7 7 9
G8 8
4. Delta para formar un Spread.
Parejas de Delta para
Grupos de formar un
Compensacion Spread
G1/G2 100/23
G1/G3 100/12
G1/G4 100/8
G1/G5 100/6
G1/G6 100/5
G1/G7 100/4
G1/G8 100/4
G2/G3 100/26
G2/G4 100/17
G2/G5 100/13
G2/G6 100/10
G2/G7 100/9
G2/G8 100/8
G3/G4 100/34
G3/G5 100/27
G3/G6 100/22
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G3/G7 100/18
G3/G8 100/16
G4/G5 100/50
G4/G6 100/41
G4/G7 100/34
G4/G8 100/31
G5/G6 100/63
G5/G7 100/52
G5/G8 100/47
Ge/G7 100/67
G6/G8 100/61
G7/G8 100/75

Paragrafo. Los Parametros para el calculo de la Garantia por Posicion para los Contratos
pertenecientes al Segmento de Renta Fija se modificaran con base en el Documento Técnico del
Modelo de Riesgo de la Camara, una vez se constituyan las aportaciones al Fondo de Garantia
Colectiva de conformidad con lo establecido en la presente Circular.

Articulo 4.5.3.1. Parametros para el calculo de la Garantia por Posicion aplicables a las

Operaciones Repo.

Los Parédmetros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicion para los Activos elegibles para
Operaciones Repo pertenecientes al Segmento de Renta Variable son los siguientes:

1. Grupo de compensacién, Fluctuacién Total y Fluctuacién para llamados a Garantias Extraordinarias.

Operacion Repo sopre Valores de Multiplicador | Nominal N° del Tipo d.e’ Fluctuacion
Renta Variable Escenarios | Fluctuacion Total
ACCION ECOPETROL 12.1%
ACCION PREFERENCIAL 9.49%
BANCOLOMBIA '
ACCION ISA 12.4%
ACCION NUTRESA 9.8%
ACCION PREFERENCIAL AVAL 13.4%
ACCION EXITO L L 3| Poreentual 3 oo
ACCION GRUPO ARGOS 11.4%
ACCION GRUPO SURA 8.8%
ACCION PREFERENCIAL GRUPO 10.5%
SURA '
ACCION CEMENTOS ARGOS 11.9%
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ACCION PREFERENCIAL CEMENTOS
ARGOS

ACCION BANCOLOMBIA

ACCION CELSIA

ACCION CEMEX

ACCION CORFICOLOMBIANA

ACCION GRUPO DE ENERGIA DE
BOGOTA

ACCION PREFERENCIAL AVIANCA
HOLDING

ACCION PREFERENCIAL
DAVIVIENDA

ACCION PREFERENCIAL GRUPO
ARGOS

ETF ICOLCAP

ACCION BANCO DE BOGOTA

17.1%

13.7%

12.6%

26.8%

14.8%

9.3%

23.5%

12.1%

15.1%

6.4%

11.6 %

Operacién Repo sobre Valores de

Factor de cobertura por

Valor Minimo por

Fluctuacién para
llamados a Garantias

Renta Variable Time Spread Spread Extraordinarias

ACCION ECOPETROL 9.07%

ACCION PREFERENCIAL 7 05%
BANCOLOMBIA

ACCION ISA 9.30%

ACCION NUTRESA 7.35%

ACCION PREFERENCIAL AVAL 10.05%

ACCION EXITO 10.20%

ACCION GRUPO ARGOS 8.55%

ACCION GRUPO SURA 6.60%

ACCION PREFERENCIAL GRUPO

SURA 7.87%

ACCION CEMENTOS ARGOS 8.92%

ACCION PREFERENCIAL CEMENTOS 12.80%

ARGOS

ACCION BANCOLOMBIA 10.27%

ACCION CELSIA 9.45%

ACCION CEMEX 20.10%

ACCION CORFICOLOMBIANA 11.10%

ACCION GRUPO DE ENERGIA DE 6.97%

BOGOTA
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ACCION PREFERENCIAL AVIANCA

_HOLDING 17.62%
ACCION PREFERENCIAL
DAVIVIENDA 9.07%
ACCION PREFERENCIAL GRUPO .
ARGOS :

ETF ICOLCAP 4.80%
ACCION BANCO DE BOGOTA 8.70%

Si el Activo no cuenta con una fluctuacion calculada previamente, el calculo de la misma se realizara
con la metodologia definida por la Cédmara.

2. Orden o prioridad de compensacion de los Grupos de Compensacion.

Para las Operaciones Repo no se considera Compensacion entre grupos de Compensacion, razén
por la cual se debe considerar este parametro como cero (0) para todos los Activos pertenecientes a
este Segmento.

3. Deltas para formar un Spread

Para las Operaciones Repo no se considera Compensacion entre grupos de Compensacion, razén
por la cual se debe considerar este parametro como cero (0) para todos los Activos pertenecientes a
este Segmento.

Paragrafo. Los Activos seran evaluados por lo menos una vez al mes. En caso de que un Activo
pierda su condicién de ser elegible para Operaciones Repo, se informara al Comité de Riesgos, en la
siguiente sesion.”

Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. rige a partir del dia tres (3) de julio de 2019.

(Original Firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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