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De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.2., 1.4.3., y 1.4.9. del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica para sugerencias 0
comentarios de sus Miembros, el siguiente proyecto de modificacion del Reglamento de Funcionamiento de la CRCC
SA.:
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A continuacién se publica la propuesta de modificaciéon de los articulos 1.1.2., 1.2.1,1.2.2,, 1.3.1., 1.3.3,, 1.3.5,,
136.,13.7,138,14.10., 152, 21.7,218,21.21., 2122, 21.23., 21.24., 21.25., 2.1.28., 2.1.33., 2.2.1.,
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adicion de tres articulos como articulos 2.4.6., 2.4.9. Y 2.6.14., modificacion y renumeracién de los articulos 2.4.6.,
247., 248,249, 2410, 24.11., 2412., 2413, 24.14., 24.15., 2.4.16., 2.6.14., 2.6.15. Y 2.6.16. como
articulos 2.4.7.,2.4.8.,2.4.10.,24.11., 2412., 24.13., 24.14., 2.4.15., 24.16., 2.4.17., 2.4.18., 2.6.15., 2.6.16. y
2.6.17., y adicion del Capitulo Décimo Primero al Titulo Segundo del Reglamento de Funcionamiento de la CRCC
S.A., relacionados con la compensacién y liquidacion de operaciones de transferencia temporal de valores y
operaciones de contado sobre valores de renta variable, Tipos de Cuentas de Terceros: identificado, 6mnibus
segregada por Camara y dmnibus segregada por Miembro, obligaciones de los Miembros, derechos y obligaciones
de los Terceros, informacion minima de los Miembros a los Terceros, Segmentos, Horarios, Confirmacion, Recompra
0 Buy In, Garantias Admisibles en valores de renta variable y en divisas, Fondos de Garantias Generales e
Incumplimiento de la Camara.

1. ANTECEDENTES Y PROPOSITO

El proyecto de modificacién del Reglamento de Funcionamiento de la CRCC S.A. tiene como propdsito establecer
las reglas necesarias para que la CRCC S.A. administre la compensacion y liquidacién actuando como contraparte
central de las operaciones de transferencia temporal de valores y de contado sobre valores de renta variable, ampliar
la estructura de cuentas para el registro de operaciones aceptadas estableciendo Cuentas de Terceros: identificados,
oémnibus segregada por Camara y dmnibus segregada por Miembro, determinar los derechos y obligaciones de los
Miembros y de los Terceros en relacion con dichas cuentas, definir el mecanismo de adquisiciéon de activos
Recompra o Buy In, admitir como garantias otros valores de renta variable y dolares de los Estados Unidos de
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América, incluir la posibilidad de contar con un anillo de seguridad adicional en el Sistema de Gestion de Riesgos
denominado Fondos de Garantias Generales y establecer las reglas sobre Incumplimiento de la Camara.

2. PROPUESTA DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO
A continuacidn, se trascribe la propuesta de modificacion del Reglamento de Funcionamiento para comentarios:

a. Modificacién de los articulos 1.1.2.,1.2.1,1.2.2.,13.1.,13.3., 135, 13.6.,13.7, 138, 14.10,15.2,
21.7.,218,21.21,,21.22.,21.23., 21.24., 21.25., 21.28., 21.33., 2.21., 2.31.,, 24.1., 24.2., 243,
26.2.,264.,266.,26.7.,268., 26.9,26.10.,,26.12,26.13.,271.,27.2.,2.74.,275.,2.76., 2.7.7,,
2.78.,2711.,2713.,281.,282.,,283.,284., 285, 286.,28.7.y28.8., 2.8.10, 2.8.13, adicion de
tres articulos como articulos 2.4.6., 2.4.9. y 2.6.14., modificacion y renumeracién de los articulos 2.4.6.,
24.7.,248.,249.,2410.,2411.,24.12.,24.13.,24.14.,24.15.,2.4.16.,2.6.14.,2.6.15. y 2.6.16. como
articulos 2.4.7., 24.8., 24.10., 24.11., 24.12., 24.13., 24.14., 24.15., 24.16., 2.4.17., 2.4.18., 2.6.15,,
2.6.16.y2.6.17.
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ARTICULO ACTUAL

ARTICULO PROPUESTO

Articulo 1.1.2. Definiciones.

Los términos definidos a continuacién tendran el significado que se atribuye
a cada uno de ellos cuando se utilicen en el presente Reglamento, salvo que
del contexto se infiera otra cosa:

Articulo 1.1.2. Definiciones.

Los términos definidos a continuacion tendran el significado que se atribuye
a cada uno de ellos cuando se utilicen en el presente Reglamento, salvo que
del contexto se infiera otra cosa:

Administrador del Sistema de Intercambios Comerciales (ASIC):
Dependencia del Centro Nacional de Despacho de que tratan las leyes 142
y 143 de 1994, encargada del reqistro de fronteras comerciales, de los
contratos de energia a largo plazo; de la liquidacion, facturacion, cobro y
pago del valor de los actos, contratos, transacciones y en general de todas
las obligaciones que resulten por el intercambio de energia en la bolsa, para
generadores y comercializadores; de las Subastas de Obligaciones de
Energia Firme; del mantenimiento de los sistemas de informacién vy
programas de computacién requeridos; y del cumplimiento de las demas
tareas que sean necesarias para el funcionamiento adecuado del Sistema
de Intercambios Comerciales (SIC).

()

Cuenta Definitiva Qe Tercero: Son la Cuenta de Tercero Identificado, la
(;uenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara y la Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Miembro.

(...)

Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva de la que es titular un
Tercero Identificado y en la cual el Miembro correspondiente registra las
operaciones que realice por cuenta de dicho Tercero Identificado.

(...)

Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva de la que es titular un
Tercero Identificado y en la cual el Miembro correspondiente registra de
manera individualizada las operaciones que realice por cuenta de dicho
Tercero ldentificado. En esta Cuenta también se podran registrar las
operaciones sobre valores nacionales sin desagregacion _a nivel de
beneficiario final celebradas en MILA cuyo titular sea un sistema extranjero
de compensacion y liquidacion de valores extranjeros que tenga la calidad
de depositante directo en los depositos centralizados de valores nacionales
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ARTICULO ACTUAL ARTICULO PROPUESTO

sequn lo dispuesto en el articulo 2.15.6.2.5. del Decreto 2555 de 2010 o las
normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

()

Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara: Cuenta Definitiva
de la que es ftitular un Miembro para reqistrar y gestionar en ella las
operaciones que realice por cuenta de una pluralidad de Terceros
Identificados, respecto de los cuales la Camara determina la posicion del
Tercero frente al Miembro titular de la Cuenta. En esta Cuenta también se
podran registrar y gestionar las operaciones que realice el Miembro por
cuenta de Terceros del exterior cuya complementacion en las bolsas,
sistemas de negociacion y/o registro 0 Mecanismo de Contratacion podra
realizarse después de Liquidada la Operacién Aceptada.

(...)

Cuenta de Tercero no Identificado: Cuenta Definitiva de la que es titular
un Miembro para registrar en ella las operaciones que realice por cuenta de
Terceros no Identificados.

(...) ]
Cuenta de Tercero no-ldentificade Omnibus Segregada por Miembro:

Cuenta Definitiva de la que es titular un Miembro para registrar y gestionar
en ella las operaciones que realice por cuenta de una pluralidad de Terceros
no Identificados ante la Camara.

Cuenta Diaria: Cuenta Unica en la que se registran las operaciones
realizadas por un Miembro para su posterior asignacion a Cuentas

Definitivas.

()

Cuenta Diaria: Cuenta Unica de |a que es titular un Miembro para ep-ta-gue

se-registran-registrar en ella las operaciones realizadas por un Miembro para
su posterior asignacion a Cuentas Definitivas.

(...)

Cuenta Residual: Cuenta Unica en la que se registran automaticamente
todas las operaciones que al cierre del horario de registro, no fueron
asignadas por un Miembro de la Cuenta Diaria a una Cuenta Definitiva.

(...)

Cuenta Residual: Cuenta Unica de la que es titular un Miembro para
registrar_en_ella en—la—gue—se—regisiran—automaticamente todas las
operaciones que al cierre del horario de-registroque establezca la Camara
por Circular, no fueron asignadas por un Miembro de la Cuenta Diaria a una
Cuenta Definitiva.

Fondo de Garantia Colectiva: Garantia constituida mediante aportaciones
solidarias de los Miembros Liquidadores que tiene como finalidad cubrir los
eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del incumplimiento de

Fondo de Garantia Colectiva: Garantia constituida mediante aportaciones
solidarias de los Miembros Liquidadores que tiene como finalidad, por una
parte, cubrir el riesgo de las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y
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ARTICULO ACTUAL ARTICULO PROPUESTO

un Miembro Liquidador y que no estén cubiertos por las Garantias por
Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales y las
aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva del Miembro Liquidador
Incumplido, asi como los Recursos Propios Especificos de la Camara.

Operaciones Aceptadas que no esté cubierto por las Garantias Ordinarias,

las Garantias Extraordinarias y las aportaciones del Miembro Liquidador

Incumplido a los Fondos de Garantias Colectivas vy, por otra parte, cubrir los

eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del incumplimiento de
un Miembro Liquidador y que no estén cubiertos por las Garantias por
Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales y las
aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido a los Fondos de Garantia

Colectiva—del-Miembro—Liguidader—ncumplide, asi como los Recursos

Propios Especificos de la Camara.

(...)

Fondo de Garantias Generales: Garantia que podra ser constituida a favor
de la Camara por cuenta de los Miembros Liquidadores, mediante
aportaciones solidarias de terceras personas, con la finalidad de cubrir los
eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del incumplimiento de
un_Miembro Liquidador para un Segmento especifico y que no estén
cubiertos por las Garantias por Posicién, Garantias Extraordinarias,
Garantias Individuales, las aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva,
los Recursos Propios Especificos y las Contribuciones para la continuidad
del servicio.

(...)

Give Up: Procedimiento de Gestion de Operaciones en el Sistema de
Camara mediante el cual un Miembro podra realizar el traspaso de una
Operacion Aceptada de una Cuenta de un Tercero a otra Cuenta de Tercero
en otro Miembro o de la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia a una
Cuenta de Tercero de la cual sea titular en otro Miembro.

(...)

Give Up: Procedimiento de Gestion de Operaciones en el Sistema de
Céamara mediante el cual un Miembro podra realizar el traspaso de una
Operacion Aceptada de una Cuenta Definitiva de un-Tercero a otra Cuenta
Definitiva_de Tercero en otro Miembro o de la Cuenta de Registro de la
Cuenta Propia a una Cuenta Definitiva de Tercero de-la-cual-sea-tiular-en
otro Miembro_en la que el Miembro titular de la Cuenta de Registro de la
Cuenta Propia tenga la condicién de Tercero.

()
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Liquidacion: Proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las
obligaciones provenientes de una operacion, donde una parte entrega
Activos y la otra efectua la transferencia de los fondos o Activos.

Liquidacion: Proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las

obligaciones provenientes de una operacion,—dende—una—parte—enirega
i foctia | : o d : ctivos.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las
Operaciones Aceptadas en la fecha de Liquidacién se produce mediante la
entrega del Activo por la parte que debe vender a la parte que debe comprar
dicho Activo, a cambio del precio pactado en la operacion. Para los
intercambios de efectivo al vencimiento, se tendra en cuenta el Tipo de
Liquidacion.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las
Operaciones Aceptadas en la Ffecha de Liquidacion se produce mediante la
entrega del Activo por la parte que debe vender a la parte que debe comprar
dicho Activo, a cambio del precio pactado en la operacion. Para los
intercambios de efectivo y Activos al vencimiento, se tendra en cuenta el Tipo
de Liquidacioén.

(...)

Mercado Integrado Latinoamericano o MILA: Es el sistema de cotizacion
de valores extranjeros mediante acuerdos o convenios de integracion que
administra la Bolsa de Valores de Colombia S.A., en el cual se celebran
operaciones sobre valores extranjeros y nacionales, requlado en el Capitulo
2 del Titulo 6 del Libro 15 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 o las
normas que lo modifiguen, adicionen o sustituyan.

(...)

Mercado Global Colombiano: Es el sistema de caracter multilateral y
transaccional de cotizacion de valores extranjeros de que trata el articulo
2.15.6.1.3. del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
adicionen o sustituyan, administrado por la Bolsa de Valores de Colombia
S.A., que permite a las sociedades comisionistas miembros |a realizacién de
operaciones sobre valores extranjeros de renta variable y la divulgacion de
informacién al mercado sobre tales operaciones.

(...)

Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas: Operaciones respecto de
las cuales la Camara puede interponerse como contraparte directa y/o
administrar la Compensaciéon y Liquidacion de las mismas. Tales

(--)

Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas: Operaciones respecto de
las cuales la Camara puede interponerse como contraparte directa y/o
administrar la Compensaciéon y Liquidacion de las mismas. Tales
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operaciones son las siguientes: operaciones de contado, sobre derivados, a
plazo de cumplimiento efectivo o de cumplimiento financiero, repos, carrusel,
transferencia temporal de valores, ventas en corto, simultaneas, realizadas
sobre los Activos que en este Reglamento se autorizan, celebradas o
registradas en las bolsas, los sistemas de negociacion, el mercado
mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion.

operaciones son las siguientes: operaciones de contado, sobre derivados, a
plazo de cumplimiento efectivo o de cumplimiento financiero, repos, carrusel,
transferencia temporal de valores, ventas en corto, simultaneas, realizadas
sobre los Activos que en este Reglamento se autorizan, celebradas o
registradas en las bolsas, los sistemas de negociacion, el mercado
mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion. La Camara podra
interponerse como contraparte directa y/o administrar la Compensacion y
Liquidacién de las operaciones que celebre para la gestion del cumplimiento
de Operaciones Aceptadas.

()

Recompra (Buy In): Mecanismos de adquisicion de Activos por parte de la
Camara para la gestion del cumplimiento de Operaciones Aceptadas.

Terceros: Las personas naturales o juridicas, los patrimonios autonomos o
demas entidades juridicas que acceden a las bolsas, los sistemas de
negociacion, el mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacién,
a través de uno o varios Miembros no Liquidadores, Miembros Liquidadores
Individuales o Miembros Liquidadores Generales, segun sea el caso, para
realizar, por intermedio de estos, Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara.

Terceros: Las personas naturales o juridicas, los patrimonios autbnomos,
los fondos de inversion colectiva o demas entidades juridicas que acceden
a las bolsas, los sistemas de negociacion, el mercado mostrador o cualquier
Mecanismo de Contratacién, a través de uno o varios Miembros no
Liquidadores, Miembros Liquidadores Individuales o Miembros Liquidadores
Generales, segin sea el caso, para realizar, por intermedio de estos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

()

Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio autbnomo o
entidad juridica plenamente identificada ante la Camara que participa en la
misma a través de un Miembro Liquidador Individual o General, o a través
de un Miembro no Liquidador, cuyas operaciones se registran en una Cuenta
de Tercero de la que es titular.

(...)

Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo,
fondo de inversion colectiva o entidad juridica plenamente identificada ante
la Cédmara que participa en la misma a través de un Miembro Liquidador
Individual o General, o a través de un Miembro no Liquidador, cuyas
operaciones se registran en una Cuenta de Tercero de la que es titular y/o
en una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara de la que es
titular un Miembro.

()

(..
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Tercero no Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo,
fondo de inversion colectiva o entidad juridica no identificada ante la Camara,
cuyas operaciones se registran en la cCuenta de Terceros-re-ldentificades
Omnibus Segregada por Miembro cuyo titular es un Miembro.

Tercero no Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio autbnomo o
entidad juridica no identificada ante la Camara, cuyas operaciones se
registran en la cuenta de Terceros no ldentificados cuyo titular es un
Miembro.

1.

Articulo 1.2.1. Actividades de la Camara.

La Camara desarrollara principalmente las siguientes actividades:

Compensar y liquidar, con o sin interposicion como contraparte,
operaciones sobre valores nacionales o extranjeros, inscritos o no en el
Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE, futuros, opciones y
otros instrumentos financieros derivados, productos estructurados,
contratos, productos o bienes transables, incluyendo los que por su
naturaleza se negocien a través de bolsas de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities o, a través de
sociedades administradoras de los sistemas de intercambio
comerciales del mercado mayorista de energia eléctrica y de
sociedades administradoras de sistemas transaccionales de energia y
de Contratos y derivados financieros que tengan como subyacente
energia eléctrica 0 gas combustible, divisas y derivados sobre divisas,
estos Ultimos de conformidad con la regulacién que para el efecto
expida la Junta Directiva del Banco de la Republica, sobre los cuales
podran versar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas.

La actuacion de la Camara podra adelantarse en relacién con
operaciones que se efectlen en el mercado mostrador, en las bolsas, 0
en los sistemas de negociacion, o en cualquier Mecanismo de
Contratacion.

Articulo 1.2.1. Actividades de la Camara.

La Camara desarrollara principalmente las siguientes actividades:

1.

Compensar y liquidar, con o sin interposicion como contraparte,
operaciones sobre valores nacionales o extranjeros, inscritos o no en el
Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE, futuros, opciones y
otros instrumentos financieros derivados, productos estructurados,
contratos, productos o bienes transables, incluyendo los que por su
naturaleza se negocien a través de bolsas de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities o, a través de
sociedades administradoras de los sistemas de intercambio
comerciales del mercado mayorista de energia eléctrica y de
sociedades administradoras de sistemas transaccionales de energia y
de Contratos y derivados financieros que tengan como subyacente
energia eléctrica 0 gas combustible, divisas y derivados sobre divisas,
estos Ultimos de conformidad con la regulacién que para el efecto
expida la Junta Directiva del Banco de la Republica, sobre los cuales
podran versar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas.

La actuacion de la Camara podra adelantarse en relaciéon con
operaciones que se efectlen en el mercado mostrador, en las bolsas, 0
en los sistemas de negociacion, o en cualquier Mecanismo de
Contratacion.

Son sistemas de negociacion los sistemas de cotizacién de valores
extranjeros por medio de las sociedades comisionistas de bolsa vy los
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ARTICULO ACTUAL

En la Compensacion y Liquidacion de Operaciones Aceptadas por la
Camara como contraparte, la Camara se constituira como acreedora y
deudora reciproca de los derechos y obligaciones que se deriven de
dichas operaciones, asumiendo tal caracter frente a las partes en la
operacion de forma irrevocable, quienes a su vez tendran un nuevo
vinculo juridico con la Cdmara, como Contraparte Central, y no entre si.

Realizar la gestién de riesgo para el adecuado funcionamiento de la
Camara y el Sistema.

Celebrar acuerdos con las bolsas y con las entidades que administren
sistemas u otros Mecanismos de Contratacién en los cuales se
negocien, registren o celebren Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas, para administrar su Compensacion y Liquidacion con
interposicién o no como contraparte. Asi mismo, podra celebrar
acuerdos con entidades que administren sistemas de Compensacion y
Liquidacion, sistemas de pago y depositos centralizados de valores.

Los acuerdos deberan establecer las relaciones e interacciones entre
los sistemas de las respectivas entidades, las condiciones en las cuales
habra de realizarse la interconexion de los mismos y la responsabilidad
de cada una de las partes. La Camara establecera mediante Circular
los procedimientos especificos a seguir frente a la negociacion, registro,
Compensacion y Liquidacion de las operaciones y la resolucion de los
problemas que puedan surgir en las mismas.

ARTICULO PROPUESTO

sistemas de cotizacion de valores extranjeros mediante acuerdos o

convenios de integracién de bolsas de valores o de acuerdos y
convenios entre sistemas de negociacion de valores o de registro de
operaciones sobre valores requlados en los Capitulos 1y 2 del Titulo 6
del Libro 15 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que
lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

En la Compensacion y Liquidacién de Operaciones Aceptadas por la
Camara como contraparte, la Camara se constituira como acreedora y
deudora reciproca de los derechos y obligaciones que se deriven de
dichas operaciones, asumiendo tal caracter frente a las partes en la
operacion de forma irrevocable, quienes a su vez tendran un nuevo
vinculo juridico con la Cdmara, como Contraparte Central, y no entre si.

Realizar la gestién de riesgo para el adecuado funcionamiento de la
Céamara y el Sistema.

Celebrar acuerdos con las bolsas y con las entidades que administren
sistemas u otros Mecanismos de Contratacion en los cuales se
negocien, registren o celebren Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas, para administrar su Compensacion y Liquidacion con
interposicién o no como contraparte. Asi mismo, podra celebrar
acuerdos con entidades que administren sistemas de Compensacion y
Liquidacién, sistemas de pago y depodsitos centralizados de valores.

Los acuerdos deberan establecer las relaciones e interacciones entre
los sistemas de las respectivas entidades, las condiciones en las cuales
habra de realizarse la interconexion de los mismos y la responsabilidad
de cada una de las partes. La Camara establecera mediante Circular
los procedimientos especificos a seguir frente a la negociacion, registro,
Compensacion y Liquidacion de las operaciones y la resolucién de los
problemas que puedan surgir en las mismas.
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ARTICULO PROPUESTO

Los acuerdos con las bolsas y con las entidades que administren
sistemas de negociacion deberan prever el acceso de la Camara a
dichos sistemas para efecto de realizar las operaciones que sean
necesarias para el cumplimiento de Operaciones Aceptadas para su
Compensacion y Liquidacion y de ser el caso, la forma como se
establecera dicho acceso en los reglamentos del respectivo sistema.

Los acuerdos con las bolsas y con las entidades que administren
sistemas de negociacion deberan prever el acceso de la Cédmara a
dichos sistemas para efecto de realizar las operaciones que sean
necesarias para el cumplimiento de Operaciones Aceptadas para su
Compensacion y Liquidacion y de ser el caso, la forma como se
establecera dicho acceso en los reglamentos del respectivo sistema.

1.

Articulo 1.2.2. Funciones de la Camara.

En desarrollo de las actividades que puede adelantar, la Camara tiene las
siguientes funciones:

Aceptar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas que sean
realizadas por los Miembros por cuenta propia o de Terceros, previo el
cumplimiento de los controles de riesgo establecidos en el presente
Reglamento o en las Circulares que al respecto expida la Camara.

Registrar en las cuentas de los Miembros y de los Terceros Identificados
las Operaciones Aceptadas por la Camara, de acuerdo con lo
establecido en el presente Reglamento.

Exigir a los Miembros, respecto de las Operaciones Aceptadas por la
Camara como contraparte, los dineros y Activos que le permitan el
cumplimiento de las obligaciones originadas en tales operaciones, de
conformidad con lo establecido en el presente Reglamento.

Calcular, exigir, recibir y administrar las Garantias otorgadas por los
Miembros y por los Terceros Identificados, para el adecuado
funcionamiento de la Camara.

Articulo 1.2.2. Funciones de la Camara.

En desarrollo de las actividades que puede adelantar, la Camara tiene las
siguientes funciones:

1.

Aceptar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas que sean
realizadas por los Miembros por cuenta propia o de Terceros, previo
el cumplimiento de los controles de riesgo establecidos en el presente
Reglamento o en las Circulares que al respecto expida la Camara.

Registrar en las cuentas de los Miembros y de los Terceros
Identificados las Operaciones Aceptadas por la Camara, de acuerdo
con lo establecido en el presente Reglamento.

Exigir a los Miembros, respecto de las Operaciones Aceptadas por la
Camara como contraparte, los dineros y Activos que le permitan el
cumplimiento de las obligaciones originadas en tales operaciones, de
conformidad con lo establecido en el presente Reglamento.

Calcular, exigir, recibir y administrar las Garantias otorgadas por los
Miembros y por los Terceros Identificados titulares de una Cuenta de
Tercero |dentificado, para el adecuado funcionamiento de la Camara.
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10.

1.

12.

Administrar, aplicar y hacer efectivas las Garantias entregadas por los
Miembros y por los Terceros |dentificados para el cumplimiento de
operaciones, sin necesidad de tramite judicial alguno, conforme a lo
previsto en la Ley y el presente Reglamento.

Hacer efectivas las consecuencias del Incumplimiento, incluidas las
medidas que corresponda y a las que se refiere el presente Reglamento.

Decidir de manera unilateral, la suspension de la actuacion de un
Miembro o su retiro definitivo, en los eventos y términos previstos en el
presente Reglamento.

Expedir certificaciones de los actos que realice en desarrollo de sus
actividades.

Hacer cumplir el presente Reglamento, las Circulares e Instructivos
Operativos que expida, asi como las demas normas que regulen el
funcionamiento de la Camara.

Solicitar a los Miembros informacién sobre la gestién por ellos realizada
respecto de cualquier operacion o cuenta.

Solicitar a los Miembros informacién financiera y operativa, tales como
estados financieros de propdsito general e informes de gestion, con la
periodicidad que se establezca mediante Circular.

Ordenar la suspension de la realizacion de Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas sobre uno, algunos o todos los Activos, asi como la
suspension de la realizacion de Operaciones Susceptibles de ser

10.

1.

12.

Administrar, aplicar y hacer efectivas las Garantias entregadas por los
Miembros y por los Terceros Identificados fitulares de una Cuenta de
Tercero ldentificado y las Garantias Admisibles entregadas a la
Camara por los Terceros ldentificados cuyas operaciones son
registradas en Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara,
para el cumplimiento de operaciones, sin necesidad de tramite judicial
alguno, conforme a lo previsto en la Ley y el presente Reglamento.

Hacer efectivas las consecuencias del Incumplimiento, incluidas las
medidas que corresponda y a las que se refiere el presente
Reglamento.

Decidir de manera unilateral, la suspension de la actuaciéon de un
Miembro o su retiro definitivo, en los eventos y términos previstos en
el presente Reglamento.

Expedir certificaciones de los actos que realice en desarrollo de sus
actividades.

Hacer cumplir el presente Reglamento, las Circulares e Instructivos
Operativos que expida, asi como las demas normas que regulen el
funcionamiento de la Camara.

Solicitar a los Miembros informacion sobre la gestién por ellos
realizada respecto de cualquier operacion o cuenta.

Solicitar a los Miembros informacién financiera y operativa, tales como
estados financieros de propdsito general e informes de gestion, con la
periodicidad que se establezca mediante Circular.

Ordenar la suspension de la realizacion de Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas sobre uno, algunos o todos los Activos, asi como la
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Aceptadas por parte de un, algun o todos sus Miembros o Terceros suspension de la realizacion de Operaciones Susceptibles de ser
Identificados, por las circunstancias y en los términos que establece el Aceptadas por parte de un, algun o todos sus Miembros o Terceros
presente Reglamento. |dentificados, por las circunstancias y en los términos que establece

el presente Reglamento.
13. Suministrar al mercado y al publico en general informacién sobre las
condiciones de la Posicion Abierta y volumen del mercado que 13. Suministrar al mercado y al publico en general informacién sobre las

compensa y liquida, de conformidad con lo establecido en la Ley y lo condiciones de la Posicion Abierta y volumen del mercado que
previsto en el presente Reglamento, salvaguardando el divulgar aquella compensa Y liquida, de conformidad con lo establecido en la Ley y lo
informacion sujeta a reserva. previsto en el presente Reglamento, salvaguardando el divulgar

aquella informacién sujeta a reserva.

14. Determinar las especificaciones técnicas requeridas de hardware, 14. Determinar las especificaciones técnicas requeridas de hardware,

software, comunicaciones, procedimientos y seguridades que deben software, comunicaciones, procedimientos y seguridades que deben
cumplir los Miembros para acceder y operar ante el sistema operativo de cumplir los Miembros para acceder y operar ante el sistema operativo
la Camara, bien sea desde el centro de computo principal o desde el de de la Camara, bien sea desde el centro de computo principal o desde
contingencia, de acuerdo con las necesidades de operacion de cada el de contingencia, de acuerdo con las necesidades de operacién de
uno, y verificar su cumplimiento. Asi mismo, establecer las cada uno, y verificar su cumplimiento. Asi mismo, establecer las
consecuencias por el Incumplimiento de dichas especificaciones, consecuencias por el Incumplimiento de dichas especificaciones,
procedimientos y seguridades. procedimientos y seguridades.

15. Realizar por cuenta propia o por cuenta de los Miembros, operaciones 15. Realizar por cuenta propia o por cuenta de los Miembros, operaciones

para el cumplimento de las obligaciones a favor o a cargo del Miembro. para el cumplimento de las obligaciones a favor o a cargo del
Miembro.
16. Adoptar medidas preventivas segun lo previsto en el presente
Reglamento. 16. Adoptar medidas preventivas segun lo previsto en el presente
Reglamento.
17. Las demas funciones consagradas en la Ley y en el presente
Reglamento. 17. Las demas funciones consagradas en la Ley y en el presente
Reglamento.

Paragrafo: La Camara ejercera las funciones consagradas en la Ley y en el
presente Reglamento en desarrollo de las actividades y de los servicios que
puede adelantar respecto de los Segmentos que establezca.

Pagina 13 de 155



ARTICULO PROPUESTO

ARTICULO ACTUAL

Paragrafo: La Camara ejercera las funciones consagradas en la Ley y en el

presente Reglamento en desarrollo de las actividades y de los servicios que
puede adelantar respecto de los Segmentos que establezca.

Articulo 1.3.1. Operaciones.

Las operaciones respecto de las cuales la Camara puede interponerse como
contraparte directa y/o administrar la Compensacion y Liquidacion de las
mismas, son las siguientes: operaciones de contado, a plazo de
cumplimiento efectivo o de cumplimiento financiero, repos, carrusel,
transferencia temporal de valores, ventas en corto, simultaneas, operaciones
sobre derivados, todas ellas realizadas sobre los Activos que en este
Reglamento se autorizan, celebradas o registradas en las bolsas, los
sistemas de negociacion o de registro, el mercado mostrador o cualquier
Mecanismo de Contratacion, con el cual ésta haya suscrito un acuerdo para
estos efectos.

Articulo 1.3.1. Operaciones.

Las operaciones respecto de las cuales la Camara puede interponerse como
contraparte directa y/o administrar la Compensacion y Liquidacién de las
mismas, son las siguientes: operaciones de contado, a plazo de
cumplimiento efectivo o de cumplimiento financiero, repos, carrusel,
transferencia temporal de valores, ventas en corto, simultaneas, operaciones
sobre derivados, todas ellas realizadas sobre los Activos que en este
Reglamento se autorizan, celebradas o registradas en las bolsas, los
sistemas de negociacion o de registro, el mercado mostrador o cualquier
Mecanismo de Contratacidn, con el cual ésta haya suscrito un acuerdo para
estos efectos.

Son_sistemas de negociacién los sistemas de cotizacion de valores
extranjeros por medio de las sociedades comisionistas de bolsa y los
sistemas de cotizacidn de valores extranjeros mediante acuerdos o
convenios de integracion de bolsas de valores o de acuerdos y convenios
entre sistemas de negociacidn de valores o de registro de operaciones sobre
valores regulados en los Capitulos 1y 2 del Titulo 6 del Libro 15 de la Parte
2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, adicionen o

sustituyan.

lgualmente, la Camara podra ser contraparte directa y/o administrar la
Compensacion vy Liquidacion de las operaciones que celebre para la gestidn
del cumplimiento de Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas.
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Paragrafo Primero: Las mencionadas operaciones se denominaran

genéricamente Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas. Una vez
aceptadas, las operaciones se denominaran Operaciones Aceptadas en el
caso de tratarse de operaciones aceptadas por la Camara como contraparte
u Operaciones Aceptadas por la Camara para Compensar y Liquidar
Unicamente, segun se trate.

Paragrafo Segundo: La celebracion de las Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas se regira por lo establecido en las normas que regulen la
materia y los reglamentos de las bolsas, los sistemas de negociacion o de
registro o cualquier Mecanismo de Contratacion, o por los acuerdos que
celebren las partes, en el caso que correspondan a operaciones del mercado
mostrador. Una vez las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas sean
aceptadas por la Camara para la Compensacion y Liquidacion tales
operaciones se sujetaran a lo dispuesto en el presente Reglamento de
Funcionamiento y en las Circulares de la Camara, entre otros, en materia de
los requisitos y controles de riesgo y el procedimiento que deberan cumplir
para la aceptacién de las operaciones celebradas, el procedimiento a
seguirse en caso de Incumplimiento, las consecuencias derivadas de los
Incumplimientos, los derechos y obligaciones de los Miembros y las
Garantias y la forma de aplicarlas.

En el evento de existir discrepancia, incoherencia o contradiccion entre el
Reglamento, las Circulares o los Instructivos Operativos de la Camara y los
reglamentos o demas normativa interna de las bolsas, los sistemas de
negociacion o de registro o cualquier Mecanismo de Contratacién, segun el
caso, autorizados por la Camara, o en los acuerdos que celebren los
Miembros, prevaleceré lo previsto en la normativa de la Camara respecto de
la Compensacién y Liquidacion de las operaciones.

Paragrafo Tercero: La Cdmara podra permitir el anticipo, el fraccionamiento
0 cualquier otra condicién que permita la ley relacionada con la celebracion

Paragrafo Primero: Las mencionadas operaciones se denominaran
genéricamente Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas. Una vez
aceptadas, las operaciones se denominaran Operaciones Aceptadas en el
caso de tratarse de operaciones aceptadas por la Camara como contraparte
u Operaciones Aceptadas por la Camara para Compensar y Liquidar
Unicamente, segun se trate.

Paragrafo Segundo: La celebracion de las Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas se regira por lo establecido en las normas que regulen la
materia y los reglamentos de las bolsas, los sistemas de negociacion o de
registro o cualquier Mecanismo de Contratacion, o por los acuerdos que
celebren las partes, en el caso que correspondan a operaciones del mercado
mostrador. Una vez las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas sean
aceptadas por la Camara para la Compensacion y Liquidacién tales
operaciones se sujetaran a lo dispuesto en el presente Reglamento de
Funcionamiento y en las Circulares de la Camara, entre otros, en materia de
los requisitos y controles de riesgo y el procedimiento que deberan cumplir
para la aceptacion de las operaciones celebradas, el procedimiento a
seguirse en caso de Incumplimiento, las consecuencias derivadas de los
Incumplimientos, los derechos y obligaciones de los Miembros y las
Garantias y la forma de aplicarlas.

En el evento de existir discrepancia, incoherencia o contradiccion entre el
Reglamento, las Circulares o los Instructivos Operativos de la Camara y los
reglamentos o demas normativa interna de las bolsas, los sistemas de
negociacion o de registro o cualquier Mecanismo de Contratacion, segun el
caso, autorizados por la Cémara, o en los acuerdos que celebren los
Miembros, prevalecera lo previsto en la normativa de la Camara respecto de
la Compensacién y Liquidacion de las operaciones.

Paragrafo Tercero: La Camara podréa permitir el anticipo, el fraccionamiento
0 cualquier otra condicién que permita la ley relacionada con la celebracién
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de las operaciones cuando tales posibilidades se encuentren establecidas
en el reglamento de la bolsa, sistema de negociacion o registro respectivo,
o cualquier Mecanismo de Contratacion. La Camara establecera por Circular
el tratamiento de los Eventos Corporativos que afecten los Activos.

Cuando se trate de operaciones de Reporto 0 Repo, Transferencia Temporal
de Valores y Simultaneas sobre acciones u otros valores que otorguen
derechos politicos, la Cdmara permitira que el enajenante u originador en la
operacion inicial conserve los derechos politicos sobre las acciones o valores
transferidos, siempre y cuando los reglamentos de las bolsas y los contratos
celebrados por las partes prevean tal posibilidad, y las acciones u otros
valores objeto de la operacién de Reporto o Repo o de Transferencia
Temporal de Valores o de Simultdneas se inmovilicen como Garantia. De
igual forma si durante la vigencia de la operacién los valores objeto de la
misma pagan amortizaciones, rendimientos o dividendos, el adquirente o

de las operaciones cuando tales posibilidades se encuentren establecidas
en el reglamento de la bolsa, sistema de negociacidn o registro respectivo,
o cualquier Mecanismo de Contratacion o, en el Contrato Marco cuando se
trate de instrumentos financieros derivados no estandarizados. La Camara
establecera por Circular el tratamiento de los Eventos Corporativos que
afecten los Activos. Tratandose del pago de dividendos sobre acciones
decretado en dinero efectivo y/o en acciones, cuando algin Miembro en
virtud de una Operacion Aceptada por la Camara tenga derecho a recibir
dichos dividendos de conformidad con lo dispuesto en las normas que
requlan la materia y en el reglamento de la bolsa, y no los reciba y el Miembro
que esta obligado al reintegro de los dividendos, no cumple con el mismo, la
Camara iniciara el procedimiento respectivo de Retardo y/o Incumplimiento
de este Miembro y respondera por el importe equivalente en efectivo segin
se establezca por Circular. Asi mismo, si el Miembro que tiene derecho al
pago de dividendos no lo recibe en razén a que la Operacion Aceptada por
la Camara no se liquida en la Fecha Tedrica de Liquidacion conforme a lo
establecido en el presente Reglamento, la Camara respondera ante dicho
Miembro por el importe equivalente en efectivo con cargo al Miembro que
haya dado lugar a que la operaciéon no se cumpla en la Fecha Tedrica de
Liquidacién, en los términos que se establezca por Circular.

Cuando se trate de operaciones de Reporto 0 Repo, Transferencia Temporal
de Valores y Simultaneas sobre acciones u otros valores que otorguen
derechos politicos, la Cdmara permitira que el enajenante u originador en la
operacion inicial conserve los derechos politicos sobre las acciones o valores
transferidos, siempre y cuando los reglamentos de las bolsas y los contratos
celebrados por las partes prevean tal posibilidad, y las acciones u otros
valores objeto de la operacién de Reporto o Repo o de Transferencia
Temporal de Valores o de Simultaneas se inmovilicen como Garantia. De
igual forma si durante la vigencia de la operacién los valores objeto de la
misma pagan amortizaciones, rendimientos o dividendos, el adquirente o

Pagina 16 de 155




ARTICULO ACTUAL ARTICULO PROPUESTO

receptor debera transferir el importe de los mismos al enajenante u
originador en la misma fecha en que tenga lugar dicho pago.

En todo caso, lo antes sefialado estara sujeto a que la Camara haya
aceptado expresamente tales condiciones en los acuerdos que debe
suscribir con las bolsas y las entidades que administren los sistemas de
negociacion o registro respectivo o cualquier Mecanismo de Contratacion y
que la Cémara haya establecido mediante Circular los procedimientos
especificos a seguir durante la Compensacion y Liquidacion.

Paragrafo Cuarto: De conformidad con lo establecido en el numeral 2 del
articulo 2.36.3.4.3 del Decreto 2555 de 2010, y las normas que lo
modifiquen, sustituyan o adicionen, en el Acuerdo que suscriba la Camara
con la bolsa quedaran establecidas las restricciones para que la bolsa no
remita a la Camara, operaciones de Reporto o Repo o de Transferencia
Temporal de Valores sobre valores cuya negociacion se encuentre
suspendida. No obstante lo anterior, en el caso en que los reglamentos de
la bolsa establezcan excepciones que permitan la realizacion de operaciones
de Reporto o Repo o Transferencia Temporal de Valores sobre acciones
suspendidas, la Camara podra recibir tales operaciones para la
Compensacion y Liquidacion.

Sin perjuicio de lo anterior, en el evento en que se suspenda la negociacion
de las acciones objeto de las operaciones de Reporto o Repo o de
Transferencia Temporal de Valores, o se ordene la suspension de las
operaciones de Reporto 0 Repo o de Transferencia Temporal de Valores
para determinada accion, o se ordene el cierre de la rueda repo o TTV de la
bolsa, o cuando las acciones elegibles para la realizacion de operaciones de
Reporto 0 Repo o de Transferencia Temporal de Valores pierdan tal calidad
0 por cualquier otra circunstancia que impacte la celebracion de operaciones
de Reporto 0 Repo o de Transferencia Temporal de Valores en el sistema
administrado por la bolsa, tales situaciones no impediran que la Cdmara exija

receptor debera transferir el importe de los mismos al enajenante u
originador en la misma fecha en que tenga lugar dicho pago.

En todo caso, lo antes sefialado estara sujeto a que la Camara haya
aceptado expresamente tales condiciones en los acuerdos que debe
suscribir con las bolsas y las entidades que administren los sistemas de
negociacion o registro respectivo o cualquier Mecanismo de Contratacion y
que la Cémara haya establecido mediante Circular los procedimientos
especificos a seguir durante la Compensacion y Liquidacion.

Paragrafo Cuarto: De conformidad con lo establecido en el numeral 2 del
articulo 2.36.3.4.3 del Decreto 2555 de 2010, y las normas que lo
modifiquen, sustituyan o adicionen, en el Acuerdo que suscriba la Camara
con la bolsa quedaran establecidas las restricciones para que la bolsa no
remita a la Camara, operaciones de Reporto o Repo o de Transferencia
Temporal de Valores sobre valores cuya negociacion se encuentre
suspendida. No obstante lo anterior, en el caso en que los reglamentos de
la bolsa establezcan excepciones que permitan la realizacion de operaciones
de Reporto o Repo o Transferencia Temporal de Valores sobre acciones u
ofros valores suspendidoas, la Camara podra recibir tales operaciones para
la Compensacion y Liquidacion.

Sin perjuicio de lo anterior, en el evento en que se suspenda la negociacion
de las acciones u ofros valores objeto de las operaciones de Reporto 0 Repo
o de Transferencia Temporal de Valores, 0 se ordene la suspensién de las
operaciones de Reporto 0 Repo o de Transferencia Temporal de Valores
para determinada accién_u ofros valores, o se ordene el cierre de la rueda
repo o TTV de la bolsa, o cuando las acciones u ofros valores elegibles para
la realizacion de operaciones de Reporto o Repo o de Transferencia
Temporal de Valores pierdan tal calidad o por cualquier otra circunstancia
que impacte la celebracién de operaciones de Reporto o Repo o de
Transferencia Temporal de Valores en el sistema administrado por la bolsa,
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ARTICULO PROPUESTO

el cumplimiento de las operaciones a los Miembros y/o adelante la Gestién
del Incumplimiento en los términos de lo dispuesto en el presente
Reglamento de Funcionamiento y de la Circular Unica

tales situaciones no impediran que la Camara exija el cumplimiento de las

operaciones a los Miembros y/o adelante la Gestion del Incumplimiento en
los términos de lo dispuesto en el presente Reglamento de Funcionamiento
y de la Circular Unica.

Articulo 1.3.3. Autorizacion de Activos y de Mecanismos de
Contratacion.

La Junta Directiva de la Camara impartira su autorizacién respecto de cada
Activo sobre el cual podran versar las Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas. La autorizacion serd general si el Activo cumple las
caracteristicas que establezca la Junta Directiva y que se informen mediante
Circular. En los demas casos la autorizacién sera particular. Una vez la
Camara otorgue la respectiva autorizacion, ésta sera difundida a través de
la pagina de Internet.

En todo caso, la Camara de manera previa a impartir la autorizacién sobre
un Activo debera informar a la Superintendencia Financiera de Colombia las
caracteristicas del Activo, junto con los mecanismos de gestion de riesgos y
de infraestructura operativa que utilizara para la Compensacion y Liquidacion
del mismo, con una antelacién no menor a quince (15) dias habiles a la fecha
en que vaya a iniciar su Compensacion y Liquidacion. Transcurrido el
término anterior el nuevo Activo podra Compensarse y Liquidarse a través
de la Camara, siempre y cuando la Superintendencia Financiera de
Colombia no hubiere formulado objeciones.

Cuando se trate de divisas y derivados sobre divisas, previo a impartir dicha
autorizacion se requerira de aprobacién expresa de la Superintendencia
Financiera de Colombia, concepto favorable del Banco de la Republica, y del
cumplimiento de la regulacién vigente expedida por la Junta Directiva del
Banco de la Republica. EI concepto del Banco de la Republica lo solicitara
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 1.3.3. Autorizacion de Activos y de Mecanismos de
Contratacion.

La Junta Directiva de la Camara impartira su autorizacion respecto de cada
Activo sobre el cual podran versar las Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas. La autorizacion serd general si el Activo cumple las
caracteristicas que establezca la Junta Directiva y que se informen mediante
Circular. En los demas casos la autorizacién sera particular. Una vez la
Camara otorgue la respectiva autorizacion, ésta sera difundida a través de
la pagina de Internet.

En todo caso, la Camara de manera previa a impartir la autorizacién sobre
un Activo debera informar a la Superintendencia Financiera de Colombia las
caracteristicas del Activo, junto con los mecanismos de gestion de riesgos y
de infraestructura operativa que utilizara para la Compensacion y Liquidacion
del mismo, con una antelacién no menor a quince (15) dias habiles a la fecha
en que vaya a iniciar su Compensacion y Liquidacion. Transcurrido el
término anterior el nuevo Activo podra Compensarse y Liquidarse a través
de la Camara, siempre y cuando la Superintendencia Financiera de
Colombia no hubiere formulado objeciones.
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Igualmente, la Junta Directiva de la Cémara impartira su autorizacion
respecto de cada Mecanismo de Contratacion para efectos de suscribir un
Acuerdo en virtud del cual la Camara se compromete a compensar y liquidar
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas, con o sin contrapartida central.
Una vez la Camara otorgue la respectiva autorizacion, ésta sera adoptada
mediante Circular y sera difundida al mercado a través de la pagina de
Internet.

La autorizacion por parte de la Camara no implica certificacion sobre la
bondad del Activo correspondiente, ni sobre la solvencia de su emisor, si es
el caso y, en el evento de ser necesario, asi se hara constar en los
prospectos, reglamentos o contratos o en los avisos que publique el emisor
o el estructurador, si es el caso, ofreciendo los respectivos Activos, de
acuerdo con la Ley.

Cuando se trate de operaciones celebradas en sistemas de cotizacion de

valores del extranjero por medio de las sociedades comisionistas de bolsa y
los sistemas de cotizacion del extranjero mediante acuerdos o convenios de
integracion de bolsas de valores o de acuerdos y convenios entre sistemas
de negociacion de valores o de registro de operaciones sobre valores, la
Junta Directiva_podra impartir su_autorizacion respecto de los valores
extranjeros y/o nacionales sobre los cuales puedan versar Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas, respectivamente.

lgualmente, la Junta Directiva de la Cémara impartira su autorizacion
respecto de cada Mecanismo de Contratacion para efectos de suscribir un
Acuerdo en virtud del cual la Camara se compromete a compensar y liquidar
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas, con o sin contrapartida central.
Una vez la Camara otorgue la respectiva autorizacion, ésta sera adoptada
mediante Circular y sera difundida al mercado a través de la pagina de
Internet.

La autorizacidén por parte de la Camara no implica certificacion sobre la
bondad del Activo correspondiente, ni sobre la solvencia de su emisor, si es
el caso y, en el evento de ser necesario, asi se hara constar en los
prospectos, reglamentos o contratos o en los avisos que publique el emisor
o el estructurador, si es el caso, ofreciendo los respectivos Activos, de
acuerdo con la Ley.

Articulo 1.3.5. Segmentos.

La Junta Directiva de la Camara, previo concepto del Comité de Riesgos,
agrupara los Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las
Operaciones Aceptadas de las que son objeto en Segmentos en funcién de
criterios tales como los tipos de Activos y/o tipos de operaciones y/o riesgos
ylo bolsas, Sistemas de Negociacion y/o Registro o Mecanismos de
Contratacién en que se negocien, registren o celebren las operaciones y/o

Articulo 1.3.5. Segmentos.

La Junta Directiva de la Camara, previo concepto del Comité de Riesgos,
agrupara los Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las
Operaciones Aceptadas de las que son objeto en Segmentos en funcién de
criterios tales como los tipos de Activos y/o tipos de operaciones y/o riesgos
ylo bolsas, Sistemas de Negociacion y/o Registro o Mecanismos de
Contratacién en que se negocien, registren o celebren las operaciones y/o
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tipo de participantes en el mercado. Todos los Activos, las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son
objeto, perteneceran a un Segmento.

La Camara podra determinar el cambio de Segmento para uno o varios
Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones
Aceptadas de que son objeto, evento en el cual, la Camara determinaré el
procedimiento a seguir, pudiendo: (i) mantener los Activos, Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son
objeto en el Segmento inicial hasta su vencimiento y crear nuevos
vencimientos para los Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas
y las Operaciones Aceptadas de que son objeto, en el Segmento final; (ii)
mantener un mismo tipo de Activo, Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto en dos
Segmentos simultaneamente por un tiempo determinado por la Camara; o
(iii) realizar el traspaso de la posicion abierta correspondiente a los Activos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas
de que son objeto, entre Segmentos en el momento en que se haga efectivo
dicho cambio.

tipo de participantes en el mercado. Todos los Activos, las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son
objeto, perteneceran a un Segmento.

La Camara podra determinar el cambio de Segmento para uno o varios
Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones
Aceptadas de que son objeto, evento en el cual, la Camara determinara el
procedimiento a seguir, pudiendo: (i) mantener los Activos, Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son
objeto en el Segmento inicial hasta su vencimiento y crear nuevos
vencimientos para los Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas
y las Operaciones Aceptadas de que son objeto, en el Segmento final; (ii)
mantener un mismo tipo de Activo, Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto en dos
Segmentos simultaneamente por un tiempo determinado por la Camara; o
(iii) realizar el traspaso de la posicion abierta correspondiente a los Activos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas
de que son objeto, entre Segmentos en el momento en que se haga efectivo
dicho cambio.

La Camara podra establecer mediante Circular que la Liquidaciéon por
Entrega de Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega al
Vencimiento agrupadas en un Segmento se realice en otro Segmento en
aquellos casos en los cuales el activo subyacente o el Activo objeto de
entrega sea el mismo en ambos Segmentos. En este evento, la posicidn
abierta correspondiente a las Operaciones Aceptadas en el Segmento inicial
se entendera cerrada vy, para efectos de la Liquidacion, la posicion se abrira
en las Cuentas Definitivas del Segmento final que hayan sido informadas por
el Miembro y la gestion de cumplimiento se realizara segun las reglas
aplicables para este ultimo.
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Los Segmentos y los criterios de agrupacion empleados para su
determinacion seran establecidos por la Camara mediante Circular.

Siempre que la Junta Directiva de la Cadmara autorice un Activo en los
términos del articulo 1.3.3. del presente Reglamento, establecera el
Segmento del que haréa parte.

Igualmente, la Camara podréa decidir el cese de las actividades respecto de
cualquier Segmento de conformidad con el procedimiento que establezca
mediante Instructivo Operativo, previa informaciéon a la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para adoptar la decisidon sobre el cese de un
Segmento la Cadmara tendré en cuenta entre otros criterios el volumen de
Operaciones Aceptadas que se compensan y liquidan en el Segmento, la
necesidad de consolidacion de dos 0 mas Segmentos y el evento previsto
en el numeral 10 del articulo 2.8.8. del presente Reglamento.

En todo caso, la Camara en ejercicio de la gestion, mitigacion y disminucidn

de riesqgos podra definir mediante Circular que uno o varios Activos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas, que
cumplan con los requisitos que establezca la Cdmara, puedan ser enviados
para su Compensacion y Liquidacion a otro Segmento.

Los Segmentos y los criterios de agrupacion empleados para su
determinacion seran establecidos por la Camara mediante Circular.

Siempre que la Junta Directiva de la Camara autorice un Activo en los
términos del articulo 1.3.3. del presente Reglamento, establecera el
Segmento del que hara parte.

Igualmente, la Camara podra decidir el cese de las actividades respecto de
cualquier Segmento de conformidad con el procedimiento que establezca
mediante Instructivo Operativo, previa informacién a la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para adoptar la decision sobre el cese de un
Segmento la Camara tendra en cuenta entre otros criterios el volumen de
Operaciones Aceptadas que se compensan y liquidan en el Segmento, la
necesidad de consolidacion de dos 0 mas Segmentos y el evento previsto
en el numeral 162 del articulo 2.8.8. del presente Reglamento.

Articulo 1.3.6. Horarios de Funcionamiento.

El Sistema de Compensacidn y Liquidacion de Operaciones tendra horarios
de funcionamiento para cada Segmento de acuerdo con sus
particularidades, cuyas etapas se denominaran sesiones, las cuales se
estableceran mediante Circular. Para establecer el Horario de cada sesién
la Camara tendré en cuenta los horarios de las bolsas, los sistemas de
negociacion y registro o cualquier Mecanismo de Contratacion, asi como las
entidades que administren sistemas de Compensaciéon y Liquidacion,
sistemas de pago y depositos de valores.

Articulo 1.3.6. Horarios de Funcionamiento.

El Sistema de Compensacion y Liquidacién de Operaciones tendra horarios
de funcionamiento para cada Segmento de acuerdo con sus
particularidades, cuyas etapas se denominaran sesiones, las cuales se
estableceran mediante Circular. Para establecer el Horario de cada sesion
la Cédmara tendré en cuenta los horarios de las bolsas, los sistemas de
negociacion y registro o cualquier Mecanismo de Contratacion, asi como las
entidades que administren sistemas de Compensacién y Liquidacion,
sistemas de pago y depositos de valores.

Pégina 21 de 155




ARTICULO ACTUAL ARTICULO PROPUESTO

Sin perjuicio de lo previsto en los articulos siguientes, la Camara a través del
Gerente 0 quien éste deleque para tal efecto podra reducir o ampliar de oficio
los horarios de funcionamiento cuando dicha reduccion o ampliacion fuera
necesaria_para garantizar el adecuado funcionamiento del Sistema de
Compensacion y Liguidacion que administra la Camara, sin que se requiera
haber declarado un estado de contingencia. En los eventos en que se
reduzcan o amplien los Horarios de Funcionamiento, la Camara debera
informar_de manera_inmediata_a los Miembros, los proveedores de
infraestructura a través de los cuales la Camara soporta su operacién y al
publico en general sobre la reduccion o ampliacion de los mismos, indicando
el Segmento correspondiente, mediante un Instructivo Operativo.

Articulo 1.3.7. Suspension de sesiones

La Camara a través del Gerente o quien éste delegue para tal efecto,
suspendera una o varias sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos
por solicitud de la bolsa, sistema de negociacion o de registro o cualquier
otro Mecanismo de Contratacién autorizado, en cuyo caso la Camara
decidira si la solicitud procede. En este evento, el alcance y la duracién de
la suspension, seran los que disponga la Camara para el Segmento
respectivo de conformidad con el procedimiento establecido mediante
Circular.

Articulo 1.3.7. Suspension de sesiones.

La Camara a través del Gerente o quien éste delegue para tal efecto,
suspendera una o varias sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos
por solicitud de la bolsa, sistema de negociacion o de registro o cualquier
otro Mecanismo de Contratacién autorizado, en cuyo caso la Camara

decidira si Ia soI|C|tud procede En—este—e%#ﬁe—el—aleanee—y—la—dwaeren@e

Asi mismo, la Camara a través del Gerente 0 quien éste delegue para tal
efecto podra suspender una o varias sesiones de uno, alguno o todos los
Segmentos para garantizar el adecuado funcionamiento del Sistema de
Compensacion y Liquidacion que administra la Camara.

En estos eventos, el alcance vy la duracion de la suspension seran los que
disponga la Camara para el Segmento respectivo de conformidad con el
procedimiento _establecido mediante Circular. En los eventos en que se
suspendan las sesiones, la Camara debera informar de manera inmediata a
los Miembros, los proveedores de infraestructura a través de los cuales la
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Las operaciones que debieran haber vencido durante la suspension de la
Sesion del Segmento al cual correspondan, venceran en la fecha en que les
correspondia hacerlo. No obstante, las liquidaciones y pagos que debieron
haberse efectuado durante la suspension, se efectuaran en la fecha de
reanudacion de la o las Sesiones del Segmento al cual correspondan, salvo
que la Liquidacion pudiera efectuarse en la fecha que originalmente
correspondiera u otra posterior, en cuyo caso se realizara en cuanto sea
posible.

La suspensién de las Sesiones de uno, algunos o todos los Segmentos, en
ningun caso supondra limitacion alguna al derecho de la Céamara a exigir
Garantias ni a la obligacion de las Contrapares y Terceros Identificados de
constituirlas.

La Camara no suspendera la sesion en la cual se produce la aceptacion de
operaciones de los diferentes Segmentos, salvo en casos de fuerza mayor o
cuando ello fuera necesario para la proteccion de la propia Camara o de sus
Miembros.

Camara soporta su operacion y al publico en general sobre la suspension de

las mismas, indicando el Segmento correspondiente, mediante un Instructivo
Operativo.

La Céamara no suspendera la sesion en la cual se produce la aceptacion de
operaciones de los diferentes Segmentos, salvo en casos de fuerza mayor o
cuando ello fuera necesario para la proteccion de la propia Camara o de sus
Miembros.

Las operaciones que debieran haber vencido durante la suspension de la
Sesion del Segmento al cual correspondan, venceran en la fecha en que les
correspondia hacerlo. No obstante, las liquidaciones y pagos que debieron
haberse efectuado durante la suspension, se efectuaran en la fecha de
reanudacion de la o las Sesiones del Segmento al cual correspondan, salvo
que la Liquidacion pudiera efectuarse en la fecha que originalmente
correspondiera u otra posterior, en cuyo caso se realizara en cuanto sea
posible.

La suspension de las Sesiones de uno, algunos o todos los Segmentos, en
ningun caso supondra limitacion alguna al derecho de la Camara a exigir
Garantias ni a la obligacién de las-Ceniraparesios Miembros y Terceros
ldentificados Titulares de una Cuenta de Tercero de constituirlas.

Articulo 1.3.8. Extension de Horarios de Funcionamiento

Articulo 1.3.8. Extension de Horarios de Funcionamiento.

La Camara a través del Gerente o quien éste deleque para tal efecto,
extendera los horarios de funcionamiento de una o varias sesiones de uno,
alguno o todos los Segmentos por solicitud de la bolsa, sistema de
negociacién o de registro o cualquier otro Mecanismo de Contratacion
autorizado, o de un Miembro, en cuyo caso la Camara decidira si la solicitud

procede.
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La Camara a través del Gerente o quien éste delegue para tal efecto, podra
extender los Horarios de Funcionamiento de uno, algunos o todos los
Segmentos, en aquellos casos en que se presente una contingencia interna
0 externa o un hecho causado por un tercero, los cuales deben ser de
caracter irresistible, que la Camara no pueda solucionar utilizando su propia
infraestructura técnica y administrativa, con el fin de garantizar el adecuado
funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacion que administra la
Camara. En los eventos en que se extiendan los Horarios de
Funcionamiento, la Camara debera informar de manera inmediata a los
Miembros, los proveedores de infraestructura a través de los cuales la
Camara soporta su operacion y al publico en general sobre la extensién de
los mismos, indicando el Segmento correspondiente, mediante un Instructivo
Operativo.

Asi mismo, la Camara a través del Gerente o quien éste deleque para tal

efecto podra extender los horarios de funcionamiento de una o varias
sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos para garantizar el adecuado
funcionamiento del Sistema de Compensacién y Liquidacién que administra
la Camara.

Funcionamiento, la Camara debera informar de manera inmediata a los
Miembros, los proveedores de infraestructura a través de los cuales la
Céamara soporta su operacion y al publico en general sobre la extension de
los mismos, indicando el Segmento correspondiente, mediante un Instructivo
Operativo.

Articulo 1.4.10. Publicacion de las normas

El Reglamento, las Circulares y los Instructivos Operativos no obligarén a
sus destinatarios sino en virtud de su publicacién y su vigencia empezara a
partir del dia habil siguiente a que tenga lugar tal hecho, salvo que en los
mismos se disponga en contrario. Para efectos de lo anterior, la Cédmara
creara en su pagina de Internet un “Boletin Normativo”, en el cual se
insertaran, en adelante, el Reglamento, las Circulares y los Instructivos
Operativos.

Articulo 1.4.10. Publicacion de las normas.

El Reglamento, las Circulares y los Instructivos Operativos no obligarén a
sus destinatarios sino en virtud de su publicacion y su vigencia empezara a
partir del dia habil siguiente a que tenga lugar tal hecho, salvo que en los
mismos se disponga en contrario. Para efectos de lo anterior, la Cdmara
creara en su pagina de Internet un “Boletin Normativo”, en el cual se
insertaran, en adelante, el Reglamento, las Circulares y los Instructivos
Operativos.
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Paragrafo: Hasta tanto la Camara desarrolle su propia pagina de Internet
podra publicar el Reglamento, las Circulares y los Instructivos Operativos en
la pagina de Internet de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. a través del
vinculo “CRCC” ubicado dentro del vinculo “Nuevo Mercado de Derivados”
del vinculo “Proyectos” del vinculo “Acerca de la BVC”.

ARTICULO PROPUESTO

Articulo 1.5.2. Deber de confidencialidad.

La Camara guardara y protegera la confidencialidad sobre los datos referidos
a la identificacion de los Miembros y de los Terceros Identificados, a las
Operaciones Aceptadas, a las operaciones para compensar y liquidar y a las
obligaciones y derechos que resulten del Sistema de Compensacion y
Liquidacion de Operaciones.

En todo caso, la Camara suministrara la informacién que requieran los entes
de control y las Autoridades Competentes.

Paragrafo: Sin perjuicio de lo anterior, la Camara esta autorizada para
remitir a las entidades que participan en el Sistema de Compensacién y
Liquidacién de Operaciones la informacién que éstas requieran para el
cumplimiento de sus actividades en la Compensacion y Liquidacion.

Articulo 1.5.2. Deber de confidencialidad.

La Camara guardara y protegera la confidencialidad sobre los datos referidos
a la identificacion de los Miembros y de los Terceros Identificados, a las
Operaciones Aceptadas, a las operaciones para compensar y liquidar y a las
obligaciones y derechos que resulten del Sistema de Compensacion y
Liquidacién de Operaciones.

En todo caso, la Camara suministrara la informacién que requieran los entes
de control y las Autoridades Competentes.

Paragrafo: Sin perjuicio de lo anterior, la Camara esta autorizada para
remitir a las entidades que participan en el Sistema de Compensacién y
Liquidacién de Operaciones la informacién que éstas requieran para el
cumplimiento de sus actividades en la Compensaciéon y Liquidacion.
Igualmente, la Camara esta autorizada para remitir al Administrador del
Sistema_de Intercambios Comerciales -ASIC, del mercado mayorista de
energia eléctrica, la informacion que requiera en relacion con activos que
tengan como subyacente energia eléctrica 0 gas combustible.

Articulo 2.1.7. Derechos de los Miembros

Los derechos de los Miembros, con el alcance que corresponda en funcion
de cada una las respectivas modalidades, y sin perjuicio de otros que
pudieran derivarse del presente Reglamento o de la Oferta de Servicios

Articulo 2.1.7. Derechos de los Miembros.

Los derechos de los Miembros, con el alcance que corresponda en funcion
de cada una las respectivas modalidades, y sin perjuicio de otros que
pudieran derivarse del presente Reglamento o de la Oferta de Servicios
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1. Constituirse como Contraparte de la Camara en las condiciones y
términos previstos en el presente Reglamento.

2. Acceder a la Compensacion y Liquidacion de las operaciones
celebradas por cuenta propia o de Terceros que sean aceptadas por la
Camara.

3. Recibir informacién de la Camara relativa a las operaciones registradas
y aceptadas en sus cuentas y a las Ordenes de Transferencia de fondos
o Activos asociadas.

4. Recibir el dinero efectivo o los Activos, segun se trate, correspondientes
a las operaciones que realicen.

5. Ejercer los derechos que se deriven respecto de las Operaciones
Aceptadas por la Camara, en los términos establecidos en el presente
Reglamento.

6. Recibir oportunamente de la Camara informacion a través del Sistema
Operativo sobre las Operaciones Aceptadas, rechazadas o anuladas.

7. Acceder a una adecuada administracién de sus Garantias de acuerdo
con lo establecido en el presente Reglamento.

aceptada mediante Orden de Compra de Servicios con la Camara o de la
Ley aplicable, son:

aceptada mediante Orden de Compra de Servicios con la Cadmara o de la

Ley aplicable, son:

1. Constituirse como Contraparte de la Camara en las condiciones y
términos previstos en el presente Reglamento.

2. Acceder a la Compensacion y Liquidacion de las operaciones
celebradas por cuenta propia o de Terceros que sean aceptadas por la
Camara.

3. Recibir informacién de la Camara relativa a las operaciones registradas
y aceptadas en sus cuentas y a las Ordenes de Transferencia de fondos
o0 Activos asociadas.

4. Recibir el dinero efectivo o los Activos, segun se trate, correspondientes
a las operaciones que realicen, en las condiciones y términos previstos
en el presente Reglamento y en las Circulares.

5. Recibir las primas, derechos o cualquier otro rubro asociado a los
Activos y/o a las operaciones que realicen, en las condiciones y términos
previstos en el presente Reglamento v en las Circulares.

5.6.Ejercer los derechos que se deriven respecto de las Operaciones
Aceptadas por la Camara, en los términos establecidos en el presente
Reglamento.

6-7. Recibir oportunamente de la Camara informacion a través del Sistema
Operativo sobre las Operaciones Aceptadas, rechazadas o anuladas.

7.8. Acceder a una adecuada administracion de sus Garantias de acuerdo
con lo establecido en el presente Reglamento.
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8. Recibir informacion relativa al funcionamiento del Sistema de
Compensacion y Liquidacion

9. Cuando sea titular de una cuenta de Terceros no ldentificados
determinar el beneficiario efectivo de las Operaciones Aceptadas.

10. Solicitar el remanente de las Garantias otorgadas cuando lo haya.

11. Solicitar claves de acceso al sistema.

Compensacion y Liquidacion.

0 ¢ . T i

10. Solicitar el remanente de las Garantias otorgadas cuando lo haya.

11. Solicitar claves de acceso al sistema.

Articulo 2.1.8. Obligaciones de los Miembros.

Las obligaciones de los Miembros, con el alcance que corresponda en
funcion de cada una de sus clases, y sin perjuicio de otras que pudieran
derivarse del presente Reglamento, de Oferta de Servicios aceptada
mediante Orden de Compra de Servicios con la Camara o de la Ley
aplicable, son:

1. Constituir y mantener las Garantias y a constituir, mantener y reponer
las Garantias a través de aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva,
las Contribuciones obligatorias para la continuidad del servicio del
Segmento y los demas fondos que exija la Camara con el fin de amparar
en todo momento el cumplimiento de sus obligaciones, las de sus
Terceros y de ser el caso de sus Miembros no Liquidadores y los
Terceros de éstos.

La Nacién - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el Banco de la
Republica en razén a su naturaleza juridica, no estaran obligados a
constituir, mantener y reponer las Garantias exigidas a través de
aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva, ni realizar las

Articulo 2.1.8. Obligaciones de los Miembros.

Las obligaciones de los Miembros, con el alcance que corresponda en
funcion de cada una de sus clases, y sin perjuicio de otras que pudieran
derivarse del presente Reglamento, de Oferta de Servicios aceptada
mediante Orden de Compra de Servicios con la Camara o de la Ley
aplicable, son:

1. Constituir y mantener las Garantias y a constituir, mantener y reponer las
Garantias a través de aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva, las
Contribuciones obligatorias para la continuidad del servicio del Segmento
y los demas fondos que exija la Camara con el fin de amparar en todo
momento el cumplimiento de sus obligaciones, las de sus Terceros y de
ser el caso de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de éstos.

La Nacién - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el Banco de la
Republica en razon a su naturaleza juridica, no estaran obligados a
constituir, mantener y reponer las Garantias exigidas a través de
aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva, ni realizar las
Contribuciones obligatorias para la continuidad del servicio, ni las
Contribuciones voluntarias para la continuidad del servicio. Tampoco
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Contribuciones obligatorias para la continuidad del servicio, ni las
Contribuciones voluntarias para la continuidad del servicio.

Cumplir y mantener en todo momento los requisitos generales y
especiales de admisién como Miembro. La Camara podra establecer,
mediante Circular, férmulas de garantia equivalentes para que las
entidades cuyo patrimonio técnico sea inferior a la cifra minima
establecida por la Cémara, puedan continuar siendo Miembros
Liquidadores, siempre que cumplan con los demas requisitos
establecidos.

Entregar el dinero efectivo o los Activos, segun se trate,
correspondientes a las operaciones que realicen.

Cumplir y hacer cumplir estrictamente la Ley, las instrucciones de las
Autoridades Competentes, este Reglamento, las Circulares e
Instructivos Operativos y la Oferta de Servicios de la Cdmara, y todas
aquellas decisiones que, en uso de sus atribuciones, adopten la Junta
Directiva ylo el Gerente de la Cémara para reglamentar su
funcionamiento, divulgadas de conformidad con lo dispuesto en el
presente Reglamento, sin que sirva de excusa o defensa la ignorancia
de dichos Reglamentos, Circulares, Instructivos Operativos y decisiones
en general.

Velar porque las personas autorizadas para operar en el Sistema, actuen
de acuerdo con la Ley, las instrucciones de las Autoridades
Competentes, este Reglamento, las Circulares e Instructivos Operativos

ARTICULO ACTUAL ARTICULO PROPUESTO

estaran obligados a que por su cuenta se realicen aportaciones al Fondo
de Garantias Generales.

. Cumplir y mantener en todo momento los requisitos generales y

especiales de admisién como Miembro. La Camara podra establecer,
mediante Circular, férmulas de garantia equivalentes para que las
entidades cuyo patrimonio técnico sea inferior a la cifra minima
establecida por la Cémara, puedan continuar siendo Miembros
Liquidadores, siempre que cumplan con los demas requisitos
establecidos.

. Entregar el dinero efectivo o los Activos, segun se trate, correspondientes

a las operaciones que realicen-, en las condiciones y términos previstos
en el presente Reglamento y en las Circulares.

. Entreqgar las primas, derechos o cualquier otro rubro asociado a los

Activos v/o a las operaciones que realicen, en las condiciones y términos
previstos en el presente Reglamento y en las Circulares.

4.5. Cumplir y hacer cumplir estrictamente la Ley, las instrucciones de las

Autoridades Competentes, este Reglamento, las Circulares e Instructivos
Operativos y la Oferta de Servicios de la Camara, y todas aquellas
decisiones que, en uso de sus atribuciones, adopten la Junta Directiva
ylo el Gerente de la Camara para reglamentar su funcionamiento,
divulgadas de conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento,
sin que sirva de excusa o defensa la ignorancia de dichos Reglamentos,
Circulares, Instructivos Operativos y decisiones en general.

5.6. Velar porque las personas autorizadas para operar en el Sistema, actlien

de acuerdo con la Ley, las instrucciones de las Autoridades Competentes,
este Reglamento, las Circulares e Instructivos Operativos y la Oferta de
Servicios de la Camara y todas aquellas decisiones que, en uso de sus
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y la Oferta de Servicios de la Camara y todas aquellas decisiones que,

en uso de sus atribuciones, adopten la Junta Directiva y/o el Gerente de
la Cémara para reglamentar su funcionamiento, divulgadas de
conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento.

6. Cumplir las obligaciones derivadas de la Compensacion y Liquidacién
de las operaciones celebradas por cuenta propia o de Terceros que sean
aceptadas por la Cédmara sin que, en ningun caso, sea admisible la
excepcion de falta de provisién.

7. Abstenerse de realizar cualquier acto que afecte la eficiencia, seguridad,
integridad y confiabilidad de la Camara.

8. Informar a la Camara de cualquier hecho o situacién que atente contra
la transparencia y seguridad del sistema;

9. Informar de manera inmediata a la Camara cualquier falla detectada en
el Sistema de Compensacion y Liquidacion;

10. Cumplir con las reglas que establezca la Camara en materia de
prevencion y control de lavado de Activos y con su propio Sistema de
Prevencion y Control de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo. La Camara podra solicitar a los Miembros informes sobre el
cumplimiento de su propio Sistema de Prevencion y Control de Lavado
de Activos y Financiacion del Terrorismo con la periodicidad que
establezca mediante Circular.

11. Suministrar la informacién de sus accionistas y de los socios de éstos
que sea solicitada por la Camara, para efectos de la aplicaciéon de las
reglas que establezca la Camara en materia de prevencién y control de
lavado de Activos.

atribuciones, adopten la Junta Directiva y/o el Gerente de la Cdmara para

reglamentar su funcionamiento, divulgadas de conformidad con lo
dispuesto en el presente Reglamento.

6-7. Cumplir las obligaciones derivadas de la Compensacion y Liquidacion
de las operaciones celebradas por cuenta propia o de Terceros que sean
aceptadas por la Camara sin que, en ningun caso, sea admisible la
excepcion de falta de provision.

7.8. Abstenerse de realizar cualquier acto que afecte la eficiencia, seguridad,
integridad y confiabilidad de la Camara.

&.9. Informar a la Camara de cualquier hecho o situacién que atente contra
la transparencia y seguridad del sistema.;

9.10.  Informar de manera inmediata a la Camara cualquier falla detectada
en el Sistema de Compensacion y Liquidacion.:

46:11. Cumplir con las reglas que establezca la Camara en materia de
prevencion y control de lavado de Activos y con su propio Sistema de
Prevencion y Control de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo.
La Camara podra solicitar a los Miembros informes sobre el cumplimiento
de su propio Sistema de Prevencion y Control de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo con la periodicidad que establezca mediante
Circular.

4412, Suministrar la informacién de sus accionistas y de los socios de
éstos que sea solicitada por la Camara, para efectos de la aplicacion de
las reglas que establezca la Cdmara en materia de prevencion y control
de lavado de Activos.
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12. Suministrar la informacién de los Terceros que sea solicitada por la

Camara, para efectos de dar seguimiento al cumplimiento del Sistema
de Prevencion y Control de Lavado de Activos y Financiacion de
Terrorismo, desarrollado por el Miembro.

13. Participar en las capacitaciones y pruebas que la Camara considere
necesarias.

14. Informar de manera inmediata a la Camara si el Miembro o un Tercero
es objeto de ordenes de cesacién de pagos dictadas por autoridad
judicial o administrativa incluidas las medidas cautelares, ordenes de
retencion o similares, asi como las derivadas de normas de naturaleza
concursal, de toma de posesion, disolucién, liquidacion, o acuerdos
globales de reestructuracion de deudas, que tengan por objeto prohibir
suspender o de cualquier forma limitar el cumplimiento de las
obligaciones asumidas por la entidad frente a la Camara.

15. Pagar la totalidad de las tarifas, costos y gastos que facture la Camara.

16. Proveer oportunamente la informacién adicional respecto de si mismos
o de los Terceros que requiera la Camara.

17. Cumplir todos los requisitos que les exija la Ley, para el desarrollo de la
actividad de negociacion en las bolsas, los sistemas de negociacion, el
mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion, segun
corresponda.

18. Cuando actle por cuenta de Terceros debera cumplir el Sistema de
Prevencion y Control de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo respecto de dichos Terceros; verificar que aquellos tengan
capacidad legal y econdmica para celebrar las operaciones y/o constituir
Garantias si fuere el caso y, verificar que los Terceros se abstengan de

42:13. Suministrar la informacién de los Terceros que sea solicitada por la
Camara, para efectos de dar seguimiento al cumplimiento del Sistema de
Prevencion y Control de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo,
desarrollado por el Miembro.

13.14. Participar en las capacitaciones y pruebas que la Camara considere
necesarias.

1415, Informar de manera inmediata a la Camara si el Miembro o un
Tercero es objeto de drdenes de cesacion de pagos dictadas por
autoridad judicial o administrativa incluidas las medidas cautelares,
ordenes de retencion o similares, asi como las derivadas de normas de
naturaleza concursal, de toma de posesion, disolucion, liquidacién, o
acuerdos globales de reestructuracion de deudas, que tengan por objeto
prohibir suspender o de cualquier forma limitar el cumplimiento de las
obligaciones asumidas por la entidad frente a la Camara.

15.16. Pagar la totalidad de las tarifas, costos y gastos que facture la
Céamara.

16:17._Proveer oportunamente la informacion adicional respecto de si
mismos o de los Terceros que requiera la Camara.

47.18. Cumplir todos los requisitos que les exija la Ley, para el desarrollo
de la actividad de negociacion en las bolsas, los sistemas de negociacion,
el mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion, segun
corresponda.

18.19. Cuando actue por cuenta de Terceros debera cumplir el Sistema de
Prevencion y Control de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
respecto de dichos Terceros; verificar que aquellos tengan capacidad
legal y econdmica para celebrar las operaciones y/o constituir Garantias
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realizar operaciones que atenten contra la lealtad y transparencia de las
bolsas, los sistemas de negociacidn, el mercado mostrador o cualquier
Mecanismo de Contratacion y, en general, contra la Ley.

si fuere el caso y, verificar que los Terceros se abstengan de realizar
operaciones que atenten contra la lealtad y transparencia de las bolsas,
los sistemas de negociacidén, el mercado mostrador o cualquier

Mecanismo de Contratacion y, en general, contra la Ley.

19. Celebrar un Convenio con los Terceros del cual hagan parte integrante
este Reglamento, las Circulares y los Instructivos Operativos de la
Cémara.

20.Informar_a los Terceros Gelebrar—que serdn aplicables y haran un
Convenio-con-los—Terceros—del-cual-hagan parte integrante del vinculo
uridico este Reglamento, las Circulares y los Instructivos Operativos de
la Camara.

49.21. Informar a sus Terceros acerca de las reglas aplicables, de acuerdo
con el presente Reglamento y la Circular, a los distintos tipos de Cuentas
Definitivas _de Terceros, indicando los derechos y obligaciones que
correspondan a éstos.

20.22. Cumplir con las obligaciones que a los Terceros Identificados les
corresponda frente a la Camara, de acuerdo con lo que se establezca en
el presente Reglamento, en las Circulares y en los Instructivos
Operativos.

20. Cumplir con las obligaciones que a los Terceros ldentificados les
corresponda frente a la Camara, de acuerdo con lo que se establezca
en el presente Reglamento, en las Circulares y en los Instructivos
Operativos.

24-23. En caso de tener abiertas una o varias Cuentas de Terceros
Omnibus Segregada por Camara y/o una o varias Cuentas de Terceros
Omnibus Segregada por Miembro, diferenciar en su_contabilidad las
Operaciones Aceptadas correspondientes a cada uno de los Terceros y
las realizadas por cuenta propia, asi como determinar el beneficiario
efectivo de las Operaciones Aceptadas.

22.24. En caso de tener abiertas una o varias Cuentas de Terceros rne
ldentificados Omnibus Segregada por Miembro, mantener un registro
detallado e individualizado en relacion con las operaciones
correspondientes a cada uno de los Terceros no Identificados.

21. En caso de tener abiertas una o varias Cuentas de Terceros no
Identificados, mantener un registro detallado e individualizado en
relacion con las operaciones correspondientes a cada uno de los
Terceros no Identificados.
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22. Entregar oportunamente a la Camara cualquier informacién que ésta
requiera, sobre las Operaciones Aceptadas, rechazadas o anuladas.

23. Entregar oportunamente a la Camara la informacion financiera y de
gestion operativa que se establezca mediante Circular.

24. Entregar a los Terceros Identificados y a los Terceros no Identificados,
si procede, la informacion correspondiente a sus operaciones y/o al
cumplimiento de sus obligaciones respecto de la Camara.

23.25. Entregar oportunamente a la Camara cualquier informacion que ésta
requiera, sobre las Operaciones Aceptadas, rechazadas o anuladas.

24.26. Entregar oportunamente a la Camara la informacién financiera y de
gestidn operativa que se establezca mediante Circular.

27.Entregar a los Terceros Identificados y a los Terceros no Identificados, si
procede, la informacion correspondiente a sus operaciones y/o al
cumplimiento de sus obligaciones respecto de la Camara.

28.En la gestion de las Cuentas Definitivas de Terceros, abstenerse de
utilizar los dineros, Activos y/o Garantias de sus Terceros para cumplir 0
garantizar _las Operaciones Aceptadas correspondientes a_ otros
Terceros, o las celebradas por cuenta propia, salvo que cuente con las
respectivas autorizaciones de los Terceros que entregaron el efectivo y
los Activos, 0 que constituyeron las Garantias, asi como las demas que
pudieran ser necesarias para tal proposito, siendo el Miembro el Unico
responsable frente a sus Terceros y Autoridades Competentes por la
destinacion y utilizacion de los dineros, Activos y/o Garantias de sus
Terceros. La autorizacion debera ser obtenida de forma consentida,
oportuna e informada y ademas debera quedar constancia de la misma a
través de un medio verificable.

Articulo 2.1.21. Terceros.

Para efectos del presente Reglamento, son Terceros las personas naturales
0 juridicas, los patrimonios autonomos o demas entidades juridicas que
acceden a las bolsas, los sistemas de negociacién, el mercado mostrador o
cualquier Mecanismo de Contratacion, a través de uno o varios Miembros no
Liquidadores, Miembros Liquidadores Individuales o Miembros Liquidadores
Generales, segin sea el caso, para realizar, por intermedio de estos,

Articulo 2.1.21. Terceros.

Para efectos del presente Reglamento, son Terceros las personas naturales
0 juridicas, los patrimonios auténomos, fondos de inversion colectiva o
demas entidades juridicas que acceden a las bolsas, los sistemas de
negociacion, el mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacién,
a través de uno o varios Miembros no Liquidadores, Miembros Liquidadores
Individuales o Miembros Liquidadores Generales, segun sea el caso, para
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Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.
Los Terceros podran ser de dos clases:

1. Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo o
entidad juridica plenamente identificada ante la Camara que participa en
la misma a través de un Miembro Liquidador Individual o General, 0 a
través de un Miembro no Liquidador, cuyas operaciones se registran en
una Cuenta de Tercero de la que es titular.

2. Tercero no ldentificado: Persona natural o juridica, patrimonio autbnomo
o entidad juridica no identificada ante la Camara, cuyas operaciones se
registran en la Cuenta de Terceros no Identificados cuyo titular es un
Miembro.

Paragrafo Primero: La Camara establecera mediante Circular los requisitos
o condiciones para el acceso de las diferentes clases de Terceros.

Paragrafo Segundo: Cuando el presente Reglamento se refiera a Terceros,
se entendera que se refiere a los Terceros Identificados y a los Terceros no
Identificados en general.

realizar, por intermedio de estos, Operaciones Susceptibles de ser

Aceptadas por la Camara.
Los Terceros podran ser de dos clases:

1. Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo,
fondo de inversion colectiva o entidad juridica plenamente identificada
ante la Cédmara que participa en la misma a través de un Miembro
Liquidador Individual o General, o a través de un Miembro no
Liquidador, cuyas operaciones se registran en una Cuenta de Tercero
de la que es titular y/o en una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada
por Camara de la que es titular un Miembro.

2. Tercero no ldentificado: Persona natural o juridica, patrimonio
auténomo, fondo de inversion colectiva o entidad juridica no identificada
ante la Camara, cuyas operaciones se registran en la Cuenta de
Terceros ro-dentificados-Omnibus Segregada por Miembro cuyo titular
es un Miembro.

Paragrafo Primero: La Camara establecera mediante Circular los requisitos
o condiciones para el acceso de las diferentes clases de Terceros.

Paragrafo Segundo: Cuando el presente Reglamento se refiera a Terceros,
se entendera que se refiere a los Terceros Identificados y a los Terceros no
Identificados en general.

Articulo 2.1.22. Derechos de los Terceros Identificados.

Los derechos de los Terceros Identificados son:

Articulo 2.1.22. Derechos de los Terceros Identificados.

Los derechos de los Terceros titulares de Cuenta de Tercero Identificados
son:
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1.

Recibir, a través del Miembro correspondiente, informacién relativa a las
operaciones registradas en su Cuenta.

Exigir del Miembro a través del cual se realizan operaciones por su
cuenta, el estricto cumplimiento de las disposiciones del presente
Reglamento y demas normas aplicables.

Exigir del Miembro a través del cual se realizan operaciones por su
cuenta, el estricto cumplimiento del Convenio con ella celebrado.

Recibir a través de su Miembro o Miembros, los dineros que le
corresponda recibir en virtud de las operaciones realizadas por su
cuenta.

Recibir de la Camara los Activos que le corresponda recibir en virtud de
las operaciones realizadas por su cuenta.

Los demas derechos que se establezcan a su favor en el presente
Reglamento y en las Circulares.

1.

Recibir, a través del Miembro correspondiente, informacién relativa a
las operaciones registradas en su Cuenta.

Exigir del Miembro a través del cual se realizan operaciones por su
cuenta, el estricto cumplimiento de las disposiciones del presente
Reglamento y demas normas aplicables.

Exigir del Miembro a través del cual se realizan operaciones por su
cuenta, el estricto cumplimiento del-Convenio-con-elelia—celebrade lo
acordado.

Recibir a traves de su Miembro o Miembros, los dineros que le
corresponda recibir en virtud de las operaciones realizadas por su
cuenta._Los derechos del Tercero Identificado relativos al recibo de
efectivo lo son Unicamente con respecto a su Miembro correspondiente
y en ningun caso respecto de la Camara, de tal modo que cuando la
Camara deba pagar efectivo a los Terceros I|dentificados lo hara
poniendo los fondos a disposicion en el Miembro y a favor de los
Terceros ldentificados. El pago hecho por la Camara al Miembro de los
dineros que le corresponda recibir a los Terceros Identificados, es valido
y extingue la obligacion a cargo de la Camara. En ningun caso, el
Tercero Identificado podra exigir a la Camara los dineros que le
corresponda _recibir en virtud de las operaciones realizadas por su
cuenta.

Recibir de la Camara los Activos que le corresponda recibir en virtud de
las operaciones realizadas por su cuenta.

6. Los demas derechos que se establezcan a su favor en el presente

Reglamento y en las Circulares.
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Los derechos de los Terceros Identificados cuyas operaciones son
registradas en Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara son:

1. Recibir del Miembro correspondiente informacion relativa a las
operaciones realizadas por su cuenta.

2. Exigir del Miembro a través del cual se realizan operaciones por su
cuenta, el estricto cumplimiento de las disposiciones del presente
Reglamento y demas normas aplicables.

3. Exigir del Miembro a través del cual se realizan operaciones por su
cuenta, el estricto cumplimiento de lo acordado. —Cenvenio—con—&!
—Ge eb ade'

4. Recibir de su Miembro o Miembros los dineros o Activos que le
corresponda recibir en virtud de las operaciones realizadas por su cuenta.
Los derechos del Tercero Identificado cuyas operaciones se registran en
una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara relativos al
recibo de efectivo y Activos lo son unicamente con respecto a su Miembro
correspondiente y en ningun caso respecto de la Camara, de tal modo
que el pago o entrega hecho por la Camara al Miembro de los dineros y
Activos que le corresponda recibir al Miembro, es valido y extingue la
obligacion a cargo de la Camara y el Miembro sera el obligado a pagar el
efectivo o entregar los Activos a los Terceros ldentificados. En ningln
caso, el Tercero |dentificado podra exigir a la Camara los dineros o
Activos _que le corresponda recibir _en virtud de las Operaciones
realizadas por su cuenta y registradas en una Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Camara.

5. Para todos los efectos, se entendera que las disposiciones establecidas
y las obligaciones generadas por la aceptacion de operaciones realizadas
por cuenta de los Terceros ldentificados para la Compensacion y
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Paragrafo Primero: Los derechos contenidos en este articulo se refieren
exclusivamente a las Operaciones Aceptadas por la Camara y registradas
en las cuentas de los Terceros Identificados y con el alcance antes

Liguidacién por parte de la Camara son asumidas directamente por los
Miembros a través de los cuales estos actiien y no crean vinculos ni por
activa ni por pasiva con la Camara.

Los derechos de los Terceros del exterior cuyas operaciones son registradas
en Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara, mientras no sean
identificados ante la Camara, seran los previstos en el articulo 2.1.24. de
este Reglamento y asi se mantendran en el evento en que su identificacién
se efectue después de liquidada la operacién. Por el contrario, en el evento
en que la identificacién del Tercero del exterior se efectle antes de su
Liquidacion y sus operaciones se mantengan registradas en Cuentas de
Terceros Omnibus Segregada por Camara, sus derechos corresponderan a
los definidos en los numerales anteriores para los Terceros Identificados.

La identificacién del Tercero del exterior no conocido al momento de la
Liquidacion, en ningun caso implicara una modificacion en la responsabilidad
del Miembro por las operaciones registradas en la Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Camara de la cual es titular dicho Miembro.

En cuanto a la responsabilidad de los Miembros Liquidadores y de los
Miembros no Liquidadores frente a la Camara por las operaciones de un
Tercero del exterior no conocido al momento de la Liquidacion, registradas
en una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara, se aplicara lo
previsto en el articulo 2.4.6. de este Reglamento. En todo caso, corresponde
al Miembro constituir y ajustar las Garantias que le sean exigidas por la
Camara _respecto de tales operaciones, en las condiciones y términos
previstos mediante Circular.

El Miembro debera diferenciar en su contabilidad las operaciones de los
Terceros del exterior no conocidos al momento de la Liguidacién y actualizar
la informacion cuando realice la complementacion de la operacion. El
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establecido. Por tanto, los derechos derivados de las demas relaciones
juridicas entre el Tercero Identificado y el Miembro correspondiente, son
ajenos al &mbito de este Reglamento y no crean vinculos ni por activa ni por
pasiva con la Camara.

Los derechos del Tercero Identificado relativos al recibo de efectivo lo son
unicamente con respecto a su Miembro correspondiente y en ningun caso
respecto de la Camara, de tal modo que cuando la Camara deba pagar
efectivo a los Terceros Identificados lo hara poniendo los fondos a
disposicion en el Miembro y a favor de los Terceros Identificados. El pago
hecho por la Camara al Miembro de los dineros que le corresponda recibir a
los Terceros Identificados, es valido y extingue la obligacién a cargo de la
Camara. En ningun caso, el Tercero Identificado podra exigir a la Camara
los dineros que le corresponda recibir en virtud de las operaciones realizadas
por su cuenta.

Paragrafo Segundo: Los derechos contenidos en el presente articulo no
excluyen los demas derechos consagrados de manera expresa y con el
alcance establecido en este Reglamento o en la Ley.

Miembro deberd mantener a disposicién de la Camara y de las Autoridades
Competentes el registro contable de tales operaciones.

Paragrafo Primero: Los dereehe&ee#ﬁemdesen%steu%eule—seureﬂe#en

establecide—Pertanio—los-derechos derivados de las demas relaciones
juridicas entre el Tercero |dentificado y el Miembro correspondiente, son
ajenos al ambito de este Reglamento y no crean vinculos ni por activa ni por
pasiva con la Camara.

Paragrafo Segundo: Los derechos contenidos en el presente articulo no
excluyen los demas derechos consagrados de manera expresa y con el
alcance establecido en este Reglamento o0 en la Ley.

Articulo 2.1.23. Obligaciones de los Terceros ldentificados.
Las obligaciones de los Terceros Identificados son:

1. Contar con un Convenio con el Miembro a través del cual va a participar
en la Camara.

Articulo 2.1.23. Obligaciones de los Terceros Identificados.

Las obligaciones de los Terceros Identificados son:

1. Contar con un Cenvenio-acuerdo con el Miembro a través del cual va a
participar en la Camara.
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2. Cumplir el presente Reglamento, asi como el Convenio suscrito con el
Miembro respectivo.

3. Entregar, a través de su Miembro, los dineros o los Activos que le
corresponda entregar, en virtud de las operaciones realizadas por su
cuenta.

4. Constituir las Garantias que le correspondan frente a su Miembro.

5. Ser titular de cuentas en los depésitos de valores que establezca la
Camara, a través de los correspondientes Miembros.

Paragrafo Primero: Las obligaciones contenidas en este articulo se refieren
a las Operaciones Aceptadas por la Camara y registradas en las cuentas de
los Terceros Identificados y con el alcance antes establecido. Por tanto, las
obligaciones derivadas de las demas relaciones juridicas entre el Tercero
Identificado y el Miembro correspondiente, son ajenas al @mbito de este
Reglamento y no crean vinculos ni por activa ni por pasiva con la Camara.

2. Cumplir el presente Reglamento, asi como el-Convenio—suseriolo
acordado con el Miembro respectivo.

3. Entregar a la Camara, a través de su Miembro, los dineros o los Activos
que le corresponda entregar, en virtud de las operaciones realizadas por
su cuenta_y registradas en una Cuenta de Tercero ldentificado, o
directamente a su Miembro cuando se trate de operaciones registradas
en una Cuenta de Terceros Omnibus Segregada por Camara, en las
condiciones y términos previstos en el presente Reglamento y en la
Circular.

4. Constituir las Garantias que le correspondan frente a su Miembro vy en
caso de no constituirlas acepta que la Camara o el Miembro titular de la
respectiva Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Cémara podra
liquidar por cuenta del Tercero todas sus Posiciones en todos los
Segmentos en que participe, v la Cémara ejecutara las Garantias
Admisibles previamente constituidas si fuese necesario y entregara al
Tercero o al Miembro titular de la Cuenta de Tercero Omnibus Segregada
por Camara, seqgun corresponda, el resultado de dicha Liquidacion si
fuese a su favor o reclamandosela al Tercero si fuese a favor de la
Camara o del Miembro, segun el caso, asi como tomar cualesquiera otras
medidas que se prevean en el presente Reglamento.

5. Ser titular de cuentas en los depdsitos de valores que establezca la
Camara, a través de los correspondientes Miembros.

Paragrafo Primero: Las obligaciones contenidas en este articulo se refieren
a las Operaciones Aceptadas por la Camara y registradas en las Ceuentas
de los-Terceros Identificados y/o Cuentas de Terceros Omnibus Segregada
por Camara-y con el alcance antes establecido. Por tanto, las obligaciones
derivadas de las demas relaciones juridicas entre el Tercero Identificado y el
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Paragrafo Segundo: Las obligaciones contenidas en este articulo no
excluyen las demas obligaciones consagradas de manera expresa y con el
alcance establecido en este Reglamento o en la Ley.

Miembro correspondiente, son ajenas al ambito de este Reglamento y no

crean vinculos ni por activa ni por pasiva con la Camara.

Paragrafo Segundo: Las obligaciones contenidas en este articulo no
excluyen las demés obligaciones consagradas de manera expresa y con el
alcance establecido en este Reglamento o en la Ley.

Articulo 2.1.24. Derechos y Obligaciones de los Terceros no
Identificados.

Los derechos y obligaciones del Tercero no Identificado, derivados de las
operaciones efectuadas por su cuenta, lo son Unicamente respecto del
Miembro correspondiente y en ningun caso respecto de la Cédmara. Los
derechos y obligaciones del Tercero no Identificado deberan constar en los
Convenios que celebren éstos con el Miembro respectivo.

Para todos los efectos, se entendera que las disposiciones establecidas y
las obligaciones generadas por la aceptacion de operaciones realizadas por
cuenta de los Terceros no Identificados para la Compensacién y Liquidacién
por parte de la Camara son asumidas directamente por los Miembros a
través de las cuales estos actlen y no crean vinculos ni por activa ni por
pasiva con la Camara.

Corresponde al Miembro titular de una cuenta de Tercero no Identificado
definir el beneficiario efectivo de las operaciones y directamente recibir,
administrar y ejecutar las Garantias de dichos Terceros, las cuales se
entienden afectas al cumplimiento de las operaciones de la Cuenta de
Tercero no Identificado. Para estos efectos las actividades, procedimientos
y mecanismos que adelanten los Miembros hacen parte del Sistema de
Compensacion y Liquidaciéon, y en consecuencia les son aplicable lo
dispuesto en la Ley y en este Reglamento.

Articulo 2.1.24. Derechos y Obligaciones de los Terceros no
Identificados.

Los derechos y obligaciones del Tercero no ldentificado, derivados de las
operaciones efectuadas por su cuenta, lo son Unicamente respecto del
Miembro correspondiente y en ningun caso respecto de la Camara. Les

Para todos los efectos, se entendera que las disposiciones establecidas y
las obligaciones generadas por la aceptacion de operaciones realizadas por
cuenta de los Terceros no Identificados para la Compensacién y Liquidacién
por parte de la Camara son asumidas directamente por los Miembros a
través de las cuales estos actlen y no crean vinculos ni por activa ni por
pasiva con la Camara.

Corresponde al Miembro titular de una Ceuenta de Tercero ne-ldentificade
Omnibus Segregada por Miembro definir el beneficiario efectivo de las
operaciones y directamente recibir, administrar y ejecutar las Garantias de
dichos Terceros, las cuales se entienden afectas al cumplimiento de las
operaciones de la Cuenta de Tercero ne-ldentificade Omnibus Segregada
por Miembro. Para estos efectos las actividades, procedimientos y
mecanismos que adelanten los Miembros hacen parte del Sistema de
Compensacion y Liquidacion, y en consecuencia les son aplicables lo
dispuesto en la Ley y en este Reglamento.
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Los miembros que gestionen una cuenta de Tercero no Identificado deberan
mantener, a disposicion de la Camara y de las autoridades competentes, el
registro detallado e individualizado en relacion con todas las operaciones,
posiciones y las garantias correspondientes a cada uno de los Terceros no
ldentificados.

Los Mmiembros que gestionen una cuenta de Tercero ne—ldentificade
Omnibus Segregada por Miembro deberan mantener, a disposicion de la
Cémara y de las Aautoridades Cecompetentes, el registro detallado e
individualizado en relacion con todas las operaciones, posiciones y las
gGarantias correspondientes a cada uno de los Terceros no Identificados.

Articulo 2.1.25. Contenido minimo del Convenio a celebrar entre la
Camara y el Miembro Liquidador Individual.

El Convenio de vinculacion del Miembro Liquidador Individual con la Camara,
Oferta de Servicios aceptada mediante Orden de Compra de Servicios,
debera contener como minimo lo siguiente:

1. El Convenio reconocera el derecho del Miembro a actuar como tal en la
Camara.

2. El Miembro aceptara que, en lo no previsto expresamente en el
Convenio, se aplicara lo dispuesto en el presente Reglamento General.

3. ElIMiembro declarara conocer y aceptar en su integridad el Reglamento,
las Circulares y los Instructivos Operativos de la Camara. Dichas normas
haran parte integrante del Convenio celebrado entre el Miembro y la
Cémara.

4. El Miembro se obligara a cumplir y a mantener en todo momento los
requisitos generales y especiales de admision y reconocera que la
Camara esta facultada para verificar el cumplimiento de los requisitos de
los mismos en cualquier momento.

Articulo 2.1.25. Contenido minimo del Convenio a celebrar entre la
Camara y el Miembro Liquidador Individual.

El Convenio de vinculacion del Miembro Liquidador Individual con la Camara,
Oferta de Servicios aceptada mediante Orden de Compra de Servicios,
debera contener como minimo lo siguiente:

1. El Convenio reconocera el derecho del Miembro a actuar como tal en la
Camara.

2. El Miembro aceptara que, en lo no previsto expresamente en el
Convenio, se aplicara lo dispuesto en el presente Reglamento General.

3. ElI'Miembro declarara conocer y aceptar en su integridad el Reglamento,
las Circulares y los Instructivos Operativos de la Camara. Dichas normas
haran parte integrante del Convenio celebrado entre el Miembro y la
Cémara.

4. El Miembro se obligara a cumplir y a mantener en todo momento los
requisitos generales y especiales de admision y reconocera que la
Camara esta facultada para verificar el cumplimiento de los requisitos de
los mismos en cualquier momento.
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5.

El Miembro declarara que los derechos y obligaciones derivados de las
Operaciones Aceptadas por la Camara como contraparte se entenderan
automaticamente novados, con ocasion de la interposicion de la Camara
como contraparte, surgiendo nuevos derechos y obligaciones de y frente
a ésta y extinguiéndose los que hasta ese momento existieran entre
quienes hubieran celebrado la operacion en su origen.

Asi mismo, declarara que las Garantias constituidas a favor de la
Camara, bien sea por el Miembro o por cuenta de Terceros, no se veran
afectadas por la novacion antes referida, todas las cuales se mantendran
vigentes y convendra en su reserva a favor de la Camara.

El Miembro se obligara a cumplir y hacer cumplir estrictamente a las
personas autorizadas para operar en el Sistema, sin restricciones ni
reservas la Ley, las instrucciones de las Autoridades Competentes, el
Reglamento General, las Circulares e Instructivos Operativos, el
Convenio y todas aquellas decisiones que, en uso de sus atribuciones,
adopten la Junta Directiva y/o el Gerente de la Camara para reglamentar
su funcionamiento, divulgadas de conformidad con lo dispuesto en el
presente Reglamento, sin que sirva de excusa o defensa la ignorancia
de dichas normas o instrucciones.

Lo anterior se extiende a cualquier modificacion o adicidn que cualquier
Autoridad Competente pueda imponer, asi como las modificaciones que
la Camara pueda introducir con la autorizacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

El Miembro se comprometera a informar inmediatamente y por escrito a
la Camara sobre las reformas estatutarias adoptadas por la entidad,
reclamaciones que afecten las polizas de riesgos financieros, cualquier
modificacion sustancial de su situacion financiera y, especialmente las
que afecten los requisitos exigidos para ser Miembro.

5. El Miembro declarara que los derechos y obligaciones derivados de las

Operaciones Aceptadas por la Camara como contraparte se entenderan
automaticamente novados, con ocasion de la interposicién de la Camara
como contraparte, surgiendo nuevos derechos y obligaciones de y frente
a ésta y extinguiéndose los que hasta ese momento existieran entre
quienes hubieran celebrado la operacion en su origen.

Asi mismo, declarara que las Garantias constituidas a favor de la
Camara, bien sea por el Miembro o por cuenta de Terceros, no se veran
afectadas por la novacion antes referida, todas las cuales se mantendran
vigentes y convendra en su reserva a favor de la Camara.

El Miembro se obligara a cumplir y hacer cumplir estrictamente a las
personas autorizadas para operar en el Sistema, sin restricciones ni
reservas la Ley, las instrucciones de las Autoridades Competentes, el
Reglamento General, las Circulares e Instructivos Operativos, el
Convenio y todas aquellas decisiones que, en uso de sus atribuciones,
adopten la Junta Directiva y/o el Gerente de la Camara para reglamentar
su funcionamiento, divulgadas de conformidad con lo dispuesto en el
presente Reglamento, sin que sirva de excusa o defensa la ignorancia
de dichas normas o instrucciones.

Lo anterior se extiende a cualquier modificacién o adicion que cualquier
Autoridad Competente pueda imponer, asi como las modificaciones que
la Camara pueda introducir con la autorizacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

El Miembro se comprometera a informar inmediatamente y por escrito a
la Camara sobre las reformas estatutarias adoptadas por la entidad,
reclamaciones que afecten las polizas de riesgos financieros, cualquier
modificacién sustancial de su situacion financiera y, especialmente las
que afecten los requisitos exigidos para ser Miembro.
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10.

11.

12.

13.

El Miembro se comprometera a comunicar a la Camara la informacion
relativa a las Operaciones Aceptadas celebradas por cuenta propia o por
cuenta de Terceros si las Autoridades Competentes asi lo exigen, o para
la salvaguardia del interés general del mercado.

La Camara podra transmitir informacion relativa a un Miembro a las
Autoridades u organismos competentes que se lo soliciten. En la medida
que sea posible, la Camara comunicara el contenido de dicha
informacidn al Miembro afectado.

El Miembro aceptara expresamente las consecuencias del
Incumplimiento, incluidas las medidas que correspondan, y de ejecucidn
de Garantias en todos los Segmentos en que participe, que se
contemplen en el presente Reglamento y en las Circulares e Instructivos
Operativos.

El Miembro se comprometera a celebrar un Convenio con cada uno de
sus Terceros, segun modelo establecido por la Camara, el cual incluya
las condiciones minimas establecidas en el presente Reglamento. En
caso de que las Autoridades Competentes requieran de la Camara datos
sobre algun Tercero, la Camara podra requerir al Miembro, y éste debera
cumplir el requerimiento, entregando la informacién directamente a la
Autoridad Competente o a la Camara.

El Miembro se obligard a constituir y mantener, con los ajustes
procedentes, las Garantias y a constituir, mantener y reponer las
Garantias a través de aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva, las
Contribuciones obligatorias para la continuidad del servicio del
Segmento y los demas fondos que exija la Camara con el fin de amparar
en todo momento el cumplimiento de sus obligaciones.

10.

1.

12.

13.

ARTICULO PROPUESTO

El Miembro se comprometera a comunicar a la Camara la informacion
relativa a las Operaciones Aceptadas celebradas por cuenta propia o por
cuenta de Terceros si las Autoridades Competentes asi lo exigen, o para
la salvaguardia del interés general del mercado.

La Cémara podra transmitir informacién relativa a un Miembro a las
Autoridades u organismos competentes que se lo soliciten. En la medida
que sea posible, la Camara comunicara el contenido de dicha
informacién al Miembro afectado.

El Miembro aceptara expresamente las consecuencias del
Incumplimiento, incluidas las medidas que correspondan, y de ejecucidn
de Garantias en todos los Segmentos en que participe, que se
contemplen en el presente Reglamento y en las Circulares e Instructivos
Operativos.

El Miembro se comprometera a celebrar-un-Convenie-informar por un
medio verificable a eon-cada uno de sus Terceros,—segun-—medels
establecidas-en el contenido del presente Reglamento. En caso de que
las Autoridades Competentes requieran de la Camara datos sobre algun
Tercero, la Camara podréa requerir al Miembro, y éste debera cumplir el
requerimiento, entregando la informacion directamente a la Autoridad
Competente o0 a la Camara.

El Miembro se obligard a constituir y mantener, con los ajustes
procedentes, las Garantias y a constituir, mantener y reponer las
Garantias a través de aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva, las
Contribuciones obligatorias para la continuidad del servicio del
Segmento y los demas fondos que exija la Camara con el fin de amparar
en todo momento el cumplimiento de sus obligaciones.

Pagina 42 de 155




ARTICULO ACTUAL

ARTICULO PROPUESTO

14.

19.

17.

18.

19.

El Miembro aceptara que, en caso de Incumplimiento de alguna de sus
obligaciones, la Camara realizara la Gestion del Incumplimiento de todos
los segmentos en que participe, de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento y en las Circulares y en los Instructivos Operativos.

El Miembro se comprometera a obtener de los Terceros las Garantias y
a entregar dichas Garantias a la Camara, con las particularidades que
se establezcan por Circular para cada Segmento.

16.El Miembro respondera frente a la Cémara de la constitucion y

mantenimiento, con los ajustes procedentes, de las Garantias de sus
Terceros.

El Miembro sera responsable frente a la Camara del cumplimiento o
pago relativo de todas las obligaciones inherentes a las Operaciones
Aceptadas por la Camara por cuenta propia o por cuenta de sus
Terceros.

El Miembro debera comunicar a la Camara la cuenta de deposito de la
que es titular directo en el Banco de la Republica o a través de un Agente
de Pago, para la realizaciéon de los cobros y pagos relativos a las
liquidaciones de las Operaciones Aceptadas. Asi mismo, autorizara
expresa y formalmente a la Camara para que en desarrollo de sus
actividades pueda debitar o acreditar automaticamente la cuenta de
efectivo en el Banco de la Republica.

El Miembro debera comunicar a la Camara la cuenta de depdsito de la
que es titular en calidad de Depositante Directo o a través de un Agente
Custodio en los depositos centralizados de valores. Asi mismo,
autorizara expresa y formalmente a la Camara para que en desarrollo

14.

1.

El Miembro aceptara que, en caso de Incumplimiento de alguna de sus
obligaciones, la Camara realizara la Gestion del Incumplimiento de todos
los segmentos en que participe, de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento y en las Circulares y en los Instructivos Operativos.

El Miembro se comprometera a obtener de los Terceros las Garantias y
a entregar dichas Garantias a la Camara, con las particularidades que
se establezcan por Circular para cada Segmento.

16. El Miembro responderd frente a la Cémara de la constitucion y

17.

18.

19.

mantenimiento, con los ajustes procedentes, de las Garantias de sus
Terceros.

El Miembro sera responsable frente a la Camara del cumplimiento o
pago relativo de todas las obligaciones inherentes a las Operaciones
Aceptadas por la Camara por cuenta propia o por cuenta de sus
Terceros.

El Miembro debera comunicar a la Camara la cuenta de deposito de la
que es titular directo en el Banco de la Republica o a través de un Agente
de Pago, para la realizacién de los cobros y pagos relativos a las
liquidaciones de las Operaciones Aceptadas. Asi mismo, autorizara
expresa y formalmente a la Camara para que en desarrollo de sus
actividades pueda debitar o acreditar automaticamente la cuenta de
efectivo en el Banco de la Republica.

El Miembro debera comunicar a la Camara la cuenta de deposito de la
que es titular en calidad de Depositante Directo o a través de un Agente
Custodio en los depositos centralizados de valores. Asi mismo,
autorizara expresa y formalmente a la Camara para que en desarrollo
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20.

21.

22.

23.

24.

de sus actividades pueda debitar o acreditar automaticamente la cuenta

de depdsito de valores.

El Miembro se comprometera a declarar inmediatamente el
Incumplimiento de las obligaciones a cargo de alguno de los Terceros
por cuenta de los cuales actle, de conformidad con lo establecido en el
Reglamento.

La Camara podra comprobar, por los medios oportunos, el cumplimiento
por parte del Miembro de sus obligaciones conforme al Reglamento y
éste debera facilitar dicha comprobacion. EI Miembro se comprometera
a cumplir sus obligaciones pendientes para con la Camara y, en su caso,
las de sus Terceros, incluso después de cesar, por cualquier causa,
como Miembro. EI Miembro exonerara a la Camara de cualquier
responsabilidad, en la medida en que la Camara haya cumplido con las
normas y procedimientos aplicables en cada momento.

El Miembro aceptara expresamente que la Camara informara a las
Autoridades Competentes el Incumplimiento de las obligaciones a su
cargo.

El Miembro sera responsable frente a la Camara del pago de las tarifas,
costos y gastos que facture la Camara.

El Miembro aceptara el sometimiento de todas las diferencias que
ocurran entre las partes con ocasion del Convenio a un Tribunal de
Arbitramento.

20.

21.

22.

23.

24.

de depdsito de valores.

El Miembro se comprometera a declarar inmediatamente el
Incumplimiento de las obligaciones a cargo de alguno de los Terceros
por cuenta de los cuales actue, de conformidad con lo establecido en el
Reglamento.

La Camara podra comprobar, por los medios oportunos, el cumplimiento
por parte del Miembro de sus obligaciones conforme al Reglamento y
éste debera facilitar dicha comprobacion. EI Miembro se comprometera
a cumplir sus obligaciones pendientes para con la Camara y, en su caso,
las de sus Terceros, incluso después de cesar, por cualquier causa,
como Miembro. EI Miembro exonerara a la Camara de cualquier
responsabilidad, en la medida en que la Camara haya cumplido con las
normas y procedimientos aplicables en cada momento.

El Miembro aceptara expresamente que la Camara informara a las
Autoridades Competentes el Incumplimiento de las obligaciones a su
cargo.

El Miembro sera responsable frente a la Camara del pago de las tarifas,
costos y gastos que facture la Camara.

El Miembro aceptara el sometimiento de todas las diferencias que
ocurran entre las partes con ocasién del Convenio a un Tribunal de
Arbitramento.

Articulo 2.1.28. Contenido minimo del Convenio a celebrar entre el
Miembro Liquidador General y el Miembro no Liquidador

Articulo 2.1.28. Contenido minimo del Convenio a celebrar entre el
Miembro Liquidador General y el Miembro no Liquidador.
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El Convenio entre el Miembro Liquidador General y el Miembro no
Liquidador, Oferta de Servicios aceptada mediante Orden de Compra de

Servicios, debera contener como minimo lo siguiente:

El Miembro Liquidador General sera responsable frente a la Camara del
cumplimiento o pago relativo de todas las obligaciones inherentes a las
Operaciones Aceptadas por la Camara registradas en la Cuenta de
Registro de la Cuenta Propia del Miembro no Liquidador o en las
Cuentas de Terceros del Miembro no Liquidador.

El Miembro Liquidador General responderéa frente a la Camara de las
obligaciones de constitucion y mantenimiento, con los ajustes
procedentes de las Garantias del Miembro no Liquidador con las
particularidades que se establezcan por Circular para cada Segmento.

El Miembro Liquidador General podra, en cualquier momento, solicitar a
la Camara informacion sobre la posicidn global de riesgo del Miembro
no Liquidador.

El Miembro no Liquidador aceptara que, en caso de Incumplimiento de
alguna de sus obligaciones, el Miembro Liquidador General realizara la
Gestion del Incumplimiento en todos los Segmentos en los que participe
de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento.

El Miembro no Liquidador se comprometera a cumplir sus obligaciones
pendientes para con el Miembro Liquidador y, en su caso, con sus
Terceros, incluso después de cesar, por cualquier causa, como Miembro
de la Camara.

El Miembro Liquidador realizara los pagos y cobros de efectivos
resultantes de las Operaciones realizadas por el Miembro no Liquidador.

ARTICULO PROPUESTO

El Convenio entre el Miembro Liquidador General y el Miembro no

Liquidador, Oferta de Servicios aceptada mediante Orden de Compra de
Servicios, debera contener como minimo lo siguiente:

1.

El Miembro Liquidador General sera responsable frente a la Camara del
cumplimiento o pago relativo de todas las obligaciones inherentes a las
Operaciones Aceptadas por la Camara registradas en la Cuenta de
Registro de la Cuenta Propia del Miembro no Liquidador o en las
Cuentas Definitivas de Terceros del Miembro no Liquidador.

El Miembro Liquidador General responderéa frente a la Camara de las
obligaciones de constitucion y mantenimiento, con los ajustes
procedentes de las Garantias del Miembro no Liquidador con las
particularidades que se establezcan por Circular para cada Segmento.

El Miembro Liquidador General podré, en cualquier momento, solicitar a
la Camara informacion sobre la posicion global de riesgo del Miembro
no Liquidador.

El Miembro no Liquidador aceptara que, en caso de Incumplimiento de
alguna de sus obligaciones, el Miembro Liquidador General realizara la
Gestion del Incumplimiento en todos los Segmentos en los que participe
de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento.

El Miembro no Liquidador se comprometera a cumplir sus obligaciones
pendientes para con el Miembro Liquidador y, en su caso, con sus
Terceros, incluso después de cesar, por cualquier causa, como Miembro
de la Camara.

El Miembro Liquidador realizara los pagos y cobros de efectivos
resultantes de las Operaciones realizadas por el Miembro no Liquidador.
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Articulo 2.1.33. Contenido minimo del Convenio a celebrar entre los

Miembros y los Terceros.

El Convenio entre los Miembros y los Terceros, Oferta de Servicios aceptada
mediante Orden de Compra de Servicios, debera contener como minimo lo
siguiente:

1. Identificacidn del Tercero.
2. Numero de cuenta asignada al Tercero.
3. Numero de cuenta en un depésito centralizado de valores.

4. El Tercero declarara conocer y aceptar en su integridad el Reglamento,
las Circulares y los Instructivos Operativos de la Camara. Dichas normas
haran parte integrante del Convenio celebrado entre el Tercero y el
Miembro.

5. El Tercero se obligara a cumplir estrictamente, sin restricciones ni
reservas, la Ley, las instrucciones de las Autoridades Competentes, el
Reglamento General, las Circulares e Instructivos Operativos y el
Convenio con su Miembro.

6. En relacion con las obligaciones de las partes, deberan establecerse,
cuando menos, las siguientes estipulaciones:

6.1. El Tercero conoce y acepta los derechos y obligaciones que le

corresponden de conformidad con el Reglamento.

6.2. El Tercero se compromete a constituir y mantener las Garantias con
las particularidades que se establezcan por Circular para cada

Articulo 2.1.33. Contenido—minimo—del-Convenio—a—celebrar—entre

lesInformacion Minima de los Miembros ay los Terceros.

El Convenio-entre-lLos Miembros deberan informar por un medio verificable

ay los Terceros —Oterla-ce-Servcies-aceplada-medianie-Crdep-de-Coma=a
de-Servicios;-deberd-contenercome-minimoal menos lo siguiente:

;- |de ti .eae.é de |e ee e-

21, El Numero de cuenta asignada al Tercero.

3:2. El Numero de cuenta en un depésito centralizado de
valores.

4.3. El hecho de que Fercero-declarard-conocery-aceptaren-su

integridad-el Reglamento, las Circulares y los Instructivos Operativos

de la Camara-Dichas-normas seran aplicables a la relacién juridica

haran-parte-integrante-del- Convenio-celebrade-entre el Tercero y el

Miembro.

4. La obligacion que existe para eEl Tercero se-obligara-ade cumplir
estrictamente, sin restricciones ni reservas, la Ley, las instrucciones
de las Autoridades Competentes, el Reglamento General, las
Circulares e Instructivos Operativos y el-Cenveniolo acordado con
su Miembro.
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Segmento y los fondos que exija la Camara con el fin de amparar en

todo momento el cumplimiento de las obligaciones derivadas de las
Operaciones registradas en sus Cuentas.

6.3. El Tercero acepta que, en caso de que no constituyera o ajustase
las Garantias precisas en la cuantia y tiempo establecidos con las
particularidades que se establezcan por Circular para cada Segmento,
la Camara o el Miembro cuando se trate de los Terceros no Identificados,
podran liquidar por cuenta del Tercero todas sus Posiciones en todos los
Segmentos en que participe, ejecutando las Garantias previamente
constituidas si fuese necesario y entregando al Tercero el resultado de
dicha Liquidacion si fuese a su favor o reclamandosela si fuese a favor
de la Camara o del Miembro, segun el caso, asi como tomar
cualesquiera otras medidas se prevean en el presente Reglamento.

6.4. En caso de Incumplimiento, el Tercero aceptara el procedimiento de
Incumplimiento y/o de ejecucion de Garantias contemplados en el
Reglamento, las Circulares e Instructivos Operativos de la Camara. Asi
mismo, en caso que el Tercero incumpla con alguna de sus obligaciones
de constitucién o ajuste de Garantias con las particularidades que se
establezcan por Circular para cada Segmento, o de cualquier pago o
Liquidacion a la Camara o al Miembro, faculta a la Camara y al Miembro
para cerrar, por su cuenta, todas las Posiciones Abiertas de Operaciones
Aceptadas registradas en su Cuenta en todos los Segmentos en que
participe o para celebrar nuevas operaciones hasta el cierre definitivo de
la Posicion Abierta en todos los Segmentos en que participe.

ARTICULO PROPUESTO
corresaa98eA-de-conlormicad-con-el-Reglamente-

5. Que eEl Tercero se—comprometeesta obligado a constituir y
mantener las Garantias con las particularidades que se establezcan

por Circular para cada Segmento y los fondos que exija la Camara
con el fin de amparar en todo momento el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de las Operaciones registradas en sus
Cuentas.

6. Que en caso deEl-Fercero-acepta que—en-caso-de-gue el Tercero

no constituyera o ajustase las Garantias precisas en la cuantia y
tiempo establecidos con las particularidades que se establezcan por
Circular para cada Segmento, la Camara o el Miembro cuande-se
trate-de-losTerceros-no-ldentificades;titular de Cuentas de Terceros
Omnibus Segregada por Camara o Cuentas de Terceros Omnibus
Segregada por Miembro podran liquidar por cuenta del Tercero
todas sus Posiciones en todos los Segmentos en que participe,
ejecutando las Garantias previamente constituidas si fuese
necesario y entregando al Tercero el resultado de dicha Liquidacion
si fuese a su favor o reclamandosela si fuese a favor de la Camara
o0 del Miembro, segun el caso, asi como tomar cualesquiera otras
medidas que se prevean en el presente Reglamento.

——Que eEn caso de Incumplimiento, el Tercero aceptara-esta sujeto

ael procedimiento de Incumplimiento y/o de ejecucién de Garantias
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1.

Bajo el encabezamiento de "Tarifas y Comisiones", las siguientes
clausulas:

7.1. El Tercero se obligara a pagar al Miembro las tarifas establecidas
por la Camara.

7.2. El Tercero se obligara a pagar al Miembro las tarifas y comisiones
acordadas entre ellos por la prestacién de los servicios.

Bajo el encabezamiento de "Pagos", las siguientes cldusulas:

8.1. El Tercero autorizara al Miembro para que realice los pagos y cobros
que resulten de operaciones registradas en sus cuentas.

8.2. El Tercero se obligara a cumplir con las obligaciones derivadas de
la Compensacion y Liquidacidn de las operaciones registradas en sus
cuentas.

Bajo el encabezamiento "Comunicacion e informacion”, la clausula
siguiente:

El Tercero dara su consentimiento para que su nombre e identificacion, que
figuran en el Convenio, sean consultados y reportados a entidades que
administren bases de datos personales y comunicados a las Autoridades
Competentes por el Miembro, o por la Camara, si fuese necesario.

10. Bajo el encabezamiento "Exoneracion de dafios y perjuicios", la clausula

siguiente:

El Tercero exonera al Miembro y a la Camara de cualquier dafio o perjuicio
que pudiera sufrir por causa de fuerza mayor o por suspension o interrupcion
del Sistema.

contemplados en el Reglamento, las Circulares e Instructivos
Operativos de la Camara. Asi mismo, —en caso que el Tercero
incumpla con alguna de sus obligaciones de constitucion o ajuste de
Garantias con las particularidades que se establezcan por Circular
para cada Segmento, o de cualquier pago o Liquidacién a la Camara
0 al Miembro, faculta-a-la Camara y eal Miembro estan facultados
para cerrar, por su cuenta, todas las Posiciones Abiertas de
Operaciones Aceptadas registradas en-su-GCuenta-respecto deen
todos los Segmentos en que participe o para celebrar nuevas
operaciones hasta el cierre definitivo de la Posicion Abierta en todos
los Segmentos en que participe.
7.

—7-4-Que eEl Tercero esta se obligadora a (i) pagar al Miembro las
tarifas establecidas por la Camara-

8 7-2-ElTercero-se v (i) -ebligara-a pagar al Miembro las tarifas y
comisiones acordadas entre ellos por la prestacidn de los servicios.
8.

9. Que Bajo el encabezamiento de "Pagos”, las siguientes clausulas:

9. 84 Eel Tercero-autorizaraal-Miembro esta autorizado para gue
realizaree los pagos y cobros que resulten de operaciones
registradas en sus cuentas.
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11. Bajo el encabezamiento “Terminacion Unilateral”, la clausula siguiente:

El Miembro podréa terminar unilateralmente el Convenio en el evento que el
Tercero se encuentre vinculado de alguna manera a listas de publica
circulacion internacionales o locales relacionadas con delitos tipificados en
Colombia como lavado de activos y/o financiacién del terrorismo, asi en
Colombia no se hubiere iniciado investigacion sobre el particular.

12. Operaciones sobre instrumentos financieros derivados no
estandarizados. Clausula de obligatoria incorporacion en los Convenios
entre los Miembros y los Terceros para la remision para la
Compensacion y Liquidacion a través de la Camara de operaciones
sobre instrumentos financieros derivados no estandarizados.

Bajo el encabezamiento “Operaciones sobre Instrumentos Financieros
Derivados No Estandarizados” o mediante “Otro Si” denominado de la
misma manera, cuando se trate de Convenios ya celebrados entre los
Miembros y los Terceros, la clausula siguiente:

En el evento en que el Tercero celebre con el Miembro operaciones sobre
instrumentos financieros derivados no estandarizados, el Tercero acepta
que las operaciones podran ser compensadas Y liquidadas por el Miembro,
participando por cuenta del Tercero a través de la Camara, de conformidad
y en las condiciones establecidas en el Reglamento de Funcionamiento de
tal entidad. Para el efecto, el Tercero acepta que para la Compensacion y
Liquidacion a través de la Camara, esta Ultima se interpondra mediante la
novacion de las relaciones contractuales que los vinculan extinguiendo el
vinculo contractual con el Tercero y creando nuevas operaciones entre la
Camara y el Miembro por su propia cuenta y entre la Camara y el Miembro
por cuenta del Tercero. Tanto la novacion, como las nuevas relaciones
contractuales que surjan de la misma y sus efectos, se rigen exclusivamente

10. 8:2—Que eEl Tercero se—esta obligadora a cumplir con las
obligaciones derivadas de la Compensacion y Liquidacion de las
operaciones registradas en sus cuentas.

|dent|f|ca0|on _, que figuran en el Convenio, seanpodran ser

consultados y reportados a entidades que administren bases de
datos personales y comunicados a las Autoridades Competentes por
el Miembro, o por la Camara, si fuese necesario.-

11.

Ll Eajeclensaozamenis Drenodon co cofoe w sniileloe Lo
clausula siguiente:

—CQue

1—ETercero-exenera-ael Miembro y-a la Camara estan exonerados de
indemnizar cualquier dafio o perjuicio que pudiera sufrir el Tercero
por causa de fuerza mayor o por suspension o interrupcion del
Sistema.

12.

@ . .y . 3

siguiente:Que
13. Elel Miembro podra terminar unilateralmente et-Cenvenie-la relacion
juridica_en el evento que el Tercero se encuentre vinculado de
alguna manera a listas de publica circulacién internacionales o
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por lo dispuesto en las normas vigentes, en el Reglamento de
Funcionamiento, en la Circular Unica y en los Instructivos Operativos de la
Camara.

De igual forma, el Tercero declara que autoriza al Miembro que participa por
su cuenta en la Compensacion y Liquidacion para que manifieste a la
Camara su intencion de novar, la cual se entendera otorgada en el momento
en que el Miembro remita la operacion celebrada para su Compensacion y
Liquidacion a través de los mecanismos autorizados por la Camara para el
efecto.

13. Procedimiento arbitral. Como clausula optativa podra incluirse una
clausula compromisoria.

locales relacionadas con delitos tipificados en Colombia como
lavado de activos y/o financiacion del terrorismo, asi en Colombia no
se hubiere iniciado investigacion sobre el particular.

——Een el evento en que el Tercero celebre con el Miembro operaciones

sobre instrumentos financieros derivados no estandarizados, e!
Tercero—acepta—gue-las operaciones podran ser compensadas y
liquidadas por el Miembro, participando por cuenta del Tercero a
través de la Camara, de conformidad y en las condiciones
establecidas en el Reglamento de Funcionamiento de tal entidad.
Para el-efecto—el-Tercero—acepta—que—para-la Compensacion y
Liquidacién a través de la Camara, esta ultima se interpondra
mediante la novaciéon de las relaciones contractuales que los
vinculan extinguiendo el vinculo contractual con el Tercero y
creando nuevas operaciones entre la Camara y el Miembro por su
propia cuenta y entre la Camara y el Miembro por cuenta del
Tercero. Tanto la novacion, como las nuevas relaciones
contractuales que surjan de la misma y sus efectos, se rigen
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exclusivamente por lo dispuesto en las normas vigentes, en el

Reglamento de Funcionamiento, en la Circular Unica y en los
Instructivos Operativos de la Camara.

14. Be-igualforma—el-Tercero—declaraAsi mismo, que —attoriza—ael
Miembro que participa por su cuenta en la Compensacion y
Liquidacién esta autorizado para que manifieste a la Camara su
intencion de novar, la cual se entendera otorgada en el momento en
que el Miembro remita la operacién celebrada para su
Compensacion y Liquidacion a través de los mecanismos
autorizados por la Camara para el efecto.

Paragrafo: La Camara no tendra ninguna responsabilidad frente a los

Terceros en caso de un error, mal manejo o por cualquier operacion
ilegal realizada por un Miembro. De ser el caso, los Miembros
mantendran indemne a la Camara en cualquier de estos eventos.

Articulo 2.2.1. Sistema de Control de Riesgos.

La Camara dispondré de un Sistema de Control de Riesgos de ejecucion
diaria mediante el cual monitoreara el comportamiento de la exposicidn de
riesgo asociado a las Posiciones Abiertas de los Miembros Liquidadores,
Miembros No Liquidadores y Terceros con el fin de limitar o eliminar la
posibilidad de pérdidas en caso de presentarse el Incumplimiento de algun
Miembro y contar con recursos suficientes para soportar dichas pérdidas. La
Camara exigira y mantendra Garantias y recursos financieros suficientes
para soportar, como minimo, el Incumplimiento de los dos Miembros con los
que mantiene las mayores posiciones en condiciones de mercado extremas
pero posibles. Tal sistema operara mediante un mecanismo de anillos de
seguridad para el control y monitoreo de los riesgos de acuerdo con el
siguiente orden:

Articulo 2.2.1. Sistema de Control de Riesgos.

La Camara dispondra de un Sistema de Control de Riesgos de ejecucion
diaria mediante el cual monitoreara el comportamiento de la exposicion de
riesgo asociado a las Posiciones Abiertas de los Miembros Liquidadores,
Miembros No Liquidadores y Terceros con el fin de limitar o eliminar la
posibilidad de pérdidas en caso de presentarse el Incumplimiento de algun
Miembro y contar con recursos suficientes para soportar dichas pérdidas. La
Céamara exigird y mantendréd Garantias y recursos financieros suficientes
para soportar, como minimo, el Incumplimiento de los dos Miembros con los
que mantiene las mayores posiciones en condiciones de mercado extremas
pero posibles. Tal sistema operara mediante un mecanismo de anillos de
seguridad para el control y monitoreo de los riesgos de acuerdo con el
siguiente orden:
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1. Riesgo de Contraparte

Riesgo al que esta expuesta la Camara, que se refiere a la pérdida potencial
en caso de incumplimiento de un Miembro Liquidador, el cual se mitigara
mediante los siguientes anillos de seguridad:

1.1. Calidades de los Miembros Liquidadores.

La Cémara admitird Miembros Liquidadores con capacidad financiera y
operativa suficiente para responder en todo momento por las obligaciones
establecidas en el presente Reglamento o en las Circulares que al respecto

expida la Camara, en relacion con otros Miembros, los Terceros y la propia
Cémara.

Se entiende que un Miembro cuenta con capacidad financiera cuando
cumpla con el requisito de patrimonio técnico minimo exigido para cada
Segmento y con la evaluacién financiera adelantada por la Camara de
acuerdo con su modelo de riesgo, y que cuenta con capacidad operativa
cuando cumpla con el proceso de vinculacién de Miembros y demas
requisitos establecidos por la Cémara en este Reglamento o en las
Circulares que al respecto expida la misma.

La Camara desarrollard procedimientos para el seguimiento de los
Miembros, mediante los cuales revisara periddicamente los indicadores
financieros, operativos y tecnolégicos establecidos por la Camara para la
permanencia como Miembro Liquidador.

Cualquier incumplimiento o riesgo que se genere en un nivel de participacién
inferior al de Miembro Liquidador, esto es, a nivel de Miembro No Liquidador
o Tercero, sera responsabilidad del Miembro Liquidador frente a la Camara.

1. Riesgo de Contraparte

Riesgo al que esta expuesta la Camara, que se refiere a la pérdida potencial
en caso de incumplimiento de un Miembro Liquidador, el cual se mitigara
mediante los siguientes anillos de seguridad:

1.1. Calidades de los Miembros Liquidadores.

La Cémara admitira Miembros Liquidadores con capacidad financiera y
operativa suficiente para responder en todo momento por las obligaciones
establecidas en el presente Reglamento o en las Circulares que al respecto

expida la Camara, en relacion con otros Miembros, los Terceros y la propia
Cémara.

Se entiende que un Miembro cuenta con capacidad financiera cuando
cumpla con el requisito de patrimonio técnico minimo exigido para cada
Segmento y con la evaluacién financiera adelantada por la Camara de
acuerdo con su modelo de riesgo, y que cuenta con capacidad operativa
cuando cumpla con el proceso de vinculacién de Miembros y demas
requisitos establecidos por la Cémara en este Reglamento o en las
Circulares que al respecto expida la misma.

La Cémara desarrollara procedimientos para el seguimiento de los
Miembros, mediante los cuales revisara periodicamente los indicadores
financieros, operativos y tecnoldgicos establecidos por la Camara para la
permanencia como Miembro Liquidador.

Cualquier incumplimiento o riesgo que se genere en un nivel de participacion
inferior al de Miembro Liquidador, esto es, a nivel de Miembro No Liquidador
o Tercero, sera responsabilidad del Miembro Liquidador frente a la Camara.
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1.2.

Garantias y administracion de Limites

La Camara gestionara los riesgos que genere la participacion de un Miembro
en el mercado y en el o los Segmentos en el que ésta compensa y liquida.
Para efecto de lo anterior, la Camara llevara un sistema de registro en cuenta
por el neto de las operaciones aceptadas para cada uno de los Segmentos,
estimara el importe de garantias necesarias y gestionara los siguientes
limites: Limite de Riesgo Intradia, Limite de Margin Call y Limite de
Obligacion Latente de Entrega - LOLE. En los casos establecidos en el
presente Reglamento, la Camara podréd emplear sistemas de registro en
cuenta por bruto dentro de los Segmentos.

El anillo de seguridad para el control del riesgo consiste en el calculo y cobro
de garantias para cada uno de los Segmentos. Las garantias pueden ser
ordinarias, extraordinarias, Fondos de Garantia Colectiva y Contribuciones
para la continuidad del servicio, de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo
Séptimo, del Titulo Segundo del presente Reglamento, y tienen como
objetivo principal amparar el cumplimiento de la Compensacién, Liquidacién
y de las Operaciones Aceptadas por la Camara incluido el pago de las
pérdidas potenciales generadas en el caso de un incumplimiento, bien sea
por variacion de precios en el mercado o por apertura de una nueva posicion.

El periodo de constitucion de las Garantias ordinarias y extraordinarias sera
maximo de un (1) dia habil, la Camara durante el dia calculara el riesgo
generado por las posiciones en cada Segmento, de las diferentes cuentas
que compensa y liquida, y gestionara la constitucion de las garantias
asociadas a dicha posicion antes del cierre de operaciones del dia 0 como
maximo hasta el fin del proceso de liquidacién diaria realizado el dia
siguiente.

1.2. Garantias y administracion de Limites

La Camara gestionara los riesgos que genere la participacion de un Miembro
en el mercado y en el 0 los Segmentos en el que ésta compensa y liquida.
Para efecto de lo anterior, la Camara llevara un sistema de registro en cuenta
per—el-neto—de las Oeperaciones Aaceptadas para cada uno de los
Segmentos, estimara el importe de Ggarantias necesarias y gestionara los
siguientes limites: Limite de Riesgo Intradia, Limite de Margin Call y Limite
de Obligacion Latente de Entrega - LOLE. En-les-cases-establecidesen-el
presente-Reglamento-Lla Camara podra emplear sistemas de registro en
cuenta por neto o bruto dentro de los Segmentos, segun se establezca por
Circular.

El anillo de seguridad para el control del riesgo consiste en el calculo y cobro
de garantias para cada uno de los Segmentos. Las garantias pueden ser
ordinarias, extraordinarias, Fondos de Garantia Colectiva, Contribuciones
para la continuidad del servicio, y Fondos de Garantias Generales, de
acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo Séptimo; del Titulo Segundo del
presente Reglamento, y tienen como objetivo principal amparar el
cumplimiento de la Compensacién, Liquidaciéon y de las Operaciones
Aceptadas por la Camara incluido el pago de las pérdidas potenciales
generadas en el caso de un incumplimiento, bien sea por variacion de
precios en el mercado o por apertura de una nueva posicion.

El periodo de constitucion de las Garantias ordinarias y extraordinarias sera
maximo de un (1) dia habil, la Camara durante el dia calculara el riesgo
generado por las posiciones en cada Segmento, de las diferentes cuentas
que compensa Y liquida, y gestionara la constitucion de las garantias
asociadas a dicha posicion antes del cierre de operaciones del dia 0 como
maximo hasta el fin del proceso de liquidacion diaria realizado el dia
siguiente.
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Paralelamente, la Camara gestionara el riesgo generado por la apertura de

una nueva posicion o la variacion de los precios en cada uno de los
Segmentos, mediante el establecimiento de limites de Riesgo Intradia y de
Margin Call. Estos limites estaran relacionados con las garantias
depositadas, especificamente con la diferencia potencial que llegase a existir
entre el riesgo generado por las posiciones de una cuenta y las garantias
diarias depositadas para el Segmento correspondiente.

En caso de ser necesario para la gestion adecuada de las garantias y los
limites, la Camara podra solicitar la constitucion de garantias adicionales
bajo cualquier tipo de conformidad con lo dispuesto en el presente
Reglamento.

1.3.  Recursos Propios Especificos de la Camara

La Camara debera mantener Recursos Propios Especificos con fondos
propios que hacen parte de su patrimonio para cada Segmento de
conformidad con lo establecido en el presente Reglamento y la Circular de
la Camara, los cuales estaran afectos de forma preferente al cumplimiento
de las obligaciones asumidas por la propia Camara, de conformidad con lo
establecido en el articulo 18 de la Ley 964 de 2005, o las normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan.

1.4.  Fondos de Garantia Colectiva

La Camara podra contar con una Garantia Colectiva, mediante Fondos para
cada uno de los Segmentos, compuestos por las aportaciones solidarias de
los Miembros Liquidadores como mecanismo de distribucion de pérdidas, en
forma proporcional a su exposicion de riesgo en los Segmentos en que
participan en la Compensacion y Liquidacion, de conformidad con lo previsto
en el numeral 3. del articulo 2.7.6. del presente Reglamento.

Paralelamente, la Camara gestionara el riesgo generado por la apertura de

una nueva posicién o la variacion de los precios en cada uno de los
Segmentos, mediante el establecimiento de limites de Riesgo Intradia y de
Margin Call. Estos limites estaran relacionados con las garantias
depositadas, especificamente con la diferencia potencial que llegase a existir
entre el riesgo generado por las posiciones de una cuenta y las garantias
diarias depositadas para el Segmento correspondiente.

En caso de ser necesario para la gestion adecuada de las garantias y los
limites, la Camara podra solicitar la constitucion de garantias adicionales
bajo cualquier tipo de conformidad con lo dispuesto en el presente
Reglamento.

1.3. __ Recursos Propios Especificos de la Camara

La Camara debera mantener Recursos Propios Especificos con fondos
propios que hacen parte de su patrimonio para cada Segmento de
conformidad con lo establecido en el presente Reglamento y la Circular de
la Camara, los cuales estaran afectos de forma preferente al cumplimiento
de las obligaciones asumidas por la propia Camara, de conformidad con lo
establecido en el articulo 18 de la Ley 964 de 2005, o las normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan.

1.4.  Fondos de Garantia Colectiva

La Camara podra contar con una Garantia Colectiva, mediante Fondos para
cada uno de los Segmentos, compuestos por las aportaciones solidarias de
los Miembros Liquidadores como mecanismo de distribucion de pérdidas, en
forma proporcional a su exposicién de riesgo en los Segmentos en que
participan en la Compensacion y Liquidacion, de conformidad con lo previsto
en el numeral 3. del articulo 2.7.6. del presente Reglamento.
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Para los efectos previstos en el Reglamento siempre que se hable de
Garantias, se entendera que incluye a los Fondos de Garantia Colectiva y
las aportaciones a los mismos.

1.5.  Contribuciones para la continuidad del servicio

La Camara podra establecer Contribuciones a los Miembros Liquidadores
para la continuidad del servicio de cada Segmento de conformidad con lo
previsto en el numeral 4. del articulo 2.7.6. del presente Reglamento. Dichas

Contribuciones podran ser obligatorias o voluntarias las cuales se ejecutaran
en el orden previsto en el articulo 2.8.8. del presente Reglamento.

Para los efectos previstos en el Reglamento siempre que se hable Garantias
se entendera que incluye las Contribuciones obligatorias y voluntarias para
la continuidad del servicio.

1.6. Patrimonio de la Camara

Para los efectos previstos en el Reglamento siempre que se hable de
Garantias, se entendera que incluye a los Fondos de Garantia Colectiva y
las aportaciones a los mismos.

1.5.  Contribuciones para la continuidad del servicio

La Camara podra establecer Contribuciones a los Miembros Liquidadores
para la continuidad del servicio de cada Segmento de conformidad con lo
previsto en el numeral 4. del articulo 2.7.6. del presente Reglamento. Dichas

Contribuciones podran ser obligatorias o voluntarias las cuales se ejecutaran
en el orden previsto en el articulo 2.8.8. del presente Reglamento.

Para los efectos previstos en el Reglamento siempre que se hable Garantias
se entendera que incluye las Contribuciones obligatorias y voluntarias para
la continuidad del servicio.

1.6. Fondos de Garantias Generales

La Camara podra contar con una Garantia General constituida mediante
Fondos compuestos por las aportaciones solidarias de terceras personas por
cuenta de los Miembros Liquidadores, que tiene como finalidad cubrir los
eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del incumplimiento de
un_Miembro Liquidador para un Segmento especifico y que no estén
cubiertos por las Garantias por Posicién, Garantias Extraordinarias,
Garantias Individuales, las aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva,
los Recursos Propios Especificos y las Contribuciones para la continuidad
del servicio, de conformidad con lo previsto en el numeral 5 del articulo 2.7.6.
del presente Reglamento.

1.67. Patrimonio de la Camara
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Unicamente en el caso en que los anteriores anillos de seguridad no sean
suficientes para cumplir las obligaciones del Miembro incumplido, se utilizara
el patrimonio restante de la Camara una vez descontados los Recursos
Propios Especificos, como fuente de pago de las obligaciones asumidas por
la propia Cémara en desarrollo de su objeto social de conformidad con lo
establecido en el articulo 18 de la Ley 964 de 2005, o las normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan.

2. Riesgo Liquidez

La Camara gestionara el riesgo de liquidez mediante lineas de liquidez.
Mitigara el riesgo de liquidacion bancaria y de custodia, empleando cuentas
de depdsito del Banco de la Republica para la administracion de efectivo en
los procesos de liquidacién. La Camara también podra mitigar este riesgo
empleando cuentas de bancos comerciales, siempre que la Ley lo permita.
Para la custodia de valores, emplearé las cuentas de depdsito y los servicios
de los Depositos Centralizados de Valores. Igualmente, en el calculo de las
garantias establecera un descuento sobre el valor de las mismas (haircut).

Adicionalmente, en el evento en que la regulacion del Banco de la Republica
lo autorice, la Camara podra actuar como Agente Colocador de OMAs para
realizar las operaciones de reporto (repo) intradia que requiera para obtener
liquidez en desarrollo de sus actividades.

3. Riesgo Legal
La Cémara contara con un marco juridico bien fundamentado, transparente
y exigible. En este sentido respaldara el desarrollo de sus actividades de

acuerdo con lo dispuesto en la Ley y en el Reglamento.

4. Riesgo Operativo

Unicamente en el caso en que los anteriores anillos de seguridad no sean
suficientes para cumplir las obligaciones del Miembro incumplido, se utilizara
el patrimonio restante de la Camara una vez descontados los Recursos
Propios Especificos, como fuente de pago de las obligaciones asumidas por
la propia Cédmara en desarrollo de su objeto social de conformidad con lo
establecido en el articulo 18 de la Ley 964 de 2005, o las normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan.

2. Riesgo Liquidez

La Camara gestionara el riesgo de liquidez mediante lineas de liquidez.
Mitigara el riesgo de liquidacion bancaria y de custodia, empleando cuentas
de depdsito del Banco de la Republica para la administracion de efectivo en
los procesos de liquidacién. La Camara también podra mitigar este riesgo
empleando cuentas de bancos comerciales, siempre que la Ley lo permita.
Para la custodia de valores, empleara las cuentas de deposito y los servicios
de los Depositos Centralizados de Valores. Igualmente, en el calculo de las
garantias establecera un descuento sobre el valor de las mismas (haircut).

Adicionalmente, en el evento en que la regulacion del Banco de la Republica
lo autorice, la Camara podra actuar como Agente Colocador de OMAs para
realizar las operaciones de reporto (repo) intradia que requiera para obtener
liquidez en desarrollo de sus actividades.

3. Riesgo Legal
La Camara contara con un marco juridico bien fundamentado, transparente
y exigible. En este sentido respaldara el desarrollo de sus actividades de

acuerdo con lo dispuesto en la Ley y en el Reglamento.

4. Riesgo Operativo
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La Camara establecera un Sistema de Administracién de Riesgo Operativo,
el cual consta de un plan de contingencia y de continuidad, manuales de
procesos y procedimientos y cumplira las normas relativas a seguridad y
calidad en el manejo de informacion a través de medios y canales de
prestacion de servicios.

5. Riesgo Sistémico

El Sistema de Control de Riesgos, asi como las demas disposiciones de
riesgo establecidas en este Reglamento, como es la gestion de
incumplimientos, se establecen con el fin de controlar el riesgo sistémico
generado por incumplimientos en la gestién de la Camara y mitigar el
contagio desde el punto de vista de riesgo para todo el sistema.

6. Buen Gobierno

La Camara establecera una estructura organizacional coherente con el
riesgo que administra, la cual involucrara a la Junta Directiva, a los Comités
que se creen para la administracion de los riesgos, a los funcionarios de la
Camara y a los 6rganos de control.

La Cémara definira mediante Circular las reglas, las condiciones y
procedimientos del Sistema de Control de Riesgos y del mecanismo de
anillos de seguridad que hace parte del mismo.

La Camara establecera un Sistema de Administracién de Riesgo Operativo,

el cual consta de un plan de contingencia y de continuidad, manuales de
procesos y procedimientos y cumplira las normas relativas a seguridad y
calidad en el manejo de informacion a través de medios y canales de
prestacion de servicios.

5. Riesgo Sistémico

El Sistema de Control de Riesgos, asi como las demas disposiciones de
riesgo establecidas en este Reglamento, como es la gestion de
incumplimientos, se establecen con el fin de controlar el riesgo sistémico
generado por incumplimientos en la gestién de la Camara y mitigar el
contagio desde el punto de vista de riesgo para todo el sistema.

6. Buen Gobierno

La Camara establecera una estructura organizacional coherente con el
riesgo que administra, la cual involucrara a la Junta Directiva, a los Comités
que se creen para la administracion de los riesgos, a los funcionarios de la
Camara y a los 6rganos de control.

La Camara podra crear Comités de Gestidn del Incumplimiento cuya funcion
principal sera asesorar a la Camara en la gestion de un incumplimiento en
uno, algunos o todos los Segmentos de la Camara, los cuales estaran
conformados por Miembros que participen en el Segmento respectivo. La
Camara establecera por Circular las funciones, conformacion y reglas de
funcionamiento del Comité. La participacién de los Miembros en el Comité
podra ser obligatoria y sus decisiones no seran vinculantes para la Camara.

La Céamara definird mediante Circular las reglas, las condiciones y
procedimientos del Sistema de Control de Riesgos y del mecanismo de
anillos de seguridad que hace parte del mismo.
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Articulo 2.3.1. Confirmacion.

La confirmacién de Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas que se
envian a la Camara, se entiende producida por virtud de la transmision de la
informacién sobre la adjudicacion o cierre de la operacioén que efectue la
respectiva bolsa, el sistema de negociacion o registro o el Mecanismo de
Contratacion, a la Camara, de acuerdo con lo establecido por Circular.

Articulo 2.3.1. Confirmacion.

La confirmaciéon de Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas que se
envian a la Camara, se entiende producida por virtud de la transmision de la
informacion sobre la adjudicacion o cierre de la operacion que efectue la
respectiva bolsa, el sistema de negociacion o registro o el Mecanismo de
Contratacion, a la Camara, de acuerdo con lo establecido por Circular.

En el caso de las operaciones que la Camara celebre en el mercado
mostrador _sobre valores de renta variable, en ejercicio de la facultad
establecida en la normatividad vigente para gestionar el cumplimiento de una
Operacion _Aceptada, la confirmacion de la operacién se entendera
producida por virtud de la transmision que realice la Camara de los datos de
la operacidn a su propio Sistema, por cuenta de las partes que intervinieron
en su celebracion.

Articulo 2.4.1. Sistema de Registro y Cuentas.

La Camara llevara un registro de las Operaciones Aceptadas y de las
Ordenes de Transferencia de fondos o Activos asociadas que resulte
transparente y auditable externamente con caracter permanente. El registro
de las Operaciones Aceptadas y de las Ordenes de Transferencia de fondos
0 Activos asociadas debera permitir identificar toda la vida de una operacion,
desde que se registra por primera vez hasta que se liquida, garantizando
también que se pueda relacionar directamente una operacion registrada en
la Camara con el origen de ésta, y con las Ordenes de Transferencia de
fondos o Activos asociadas.

El registro referido se lleva a través de las Cuentas en cada Segmento que
corresponden a codigos asignados a los Miembros o a los Terceros
Identificados, bajo los cuales se registran todas sus Operaciones Aceptadas.

Articulo 2.4.1. Sistema de Registro y Cuentas.

La Camara llevara un registro de las Operaciones Aceptadas y de las
Ordenes de Transferencia de fondos o Activos asociadas que resulte
transparente y auditable externamente con caracter permanente. El registro
de las Operaciones Aceptadas y de las Ordenes de Transferencia de fondos
0 Activos asociadas debera permitir identificar toda la vida de una operacion,
desde que se registra por primera vez hasta que se liquida, garantizando
también que se pueda relacionar directamente una operacion registrada en
la Camara con el origen de ésta, y con las Ordenes de Transferencia de
fondos o Activos asociadas.

El registro referido se lleva a través de las Cuentas en cada Segmento que
corresponden a codigos asignados a los Miembros o a los Terceros
Identificados, bajo los cuales se registran todas sus Operaciones Aceptadas.
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Los codigos asignados por la Camara permitiran identificar al titular de las
operaciones. En el evento en que asigne un mismo codigo a varias Cuentas,
sea en uno o varios Segmentos, la Camara podra identificarlas para los
efectos de este Reglamento como una sola Cuenta, segun se establezca por
Circular.

Todos los registros en una Cuenta y los calculos que de ellos se realicen, se
consideran correctos y vinculantes para el titular de la misma.

Los codigos asignados por la Camara permitiran identificar al titular de las
operaciones. En el evento en que asigne un mismo codigo a varias Cuentas,
sea en uno o varios Segmentos, la Camara podra identificarlas para los
efectos de este Reglamento como una sola Cuenta, segun se establezca por
Circular.

Todos los registros en una Cuenta y los calculos que de ellos se realicen, se
consideran correctos y vinculantes para el titular de la misma.

En el evento de tratarse de Operaciones Aceptadas de Terceros
Identificados o de Terceros del exterior no conocidos al momento de la
Liquidacion de las Operaciones Aceptadas, registradas y gestionadas en
Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara, o de Terceros no
ldentificados registradas y gestionadas en Cuentas de Terceros Omnibus
Segregada por Miembro, serd responsabilidad del Miembro titular de la
Cuenta identificar toda la vida de la operacion, desde que se regqistra por
primera vez hasta que se liquida, garantizando también que se pueda
relacionar directamente una operacion registrada en la Camara con el origen
de ésta, y con las Ordenes de Transferencia de fondos o Activos asociadas.
Asi mismo, sera responsabilidad del Miembro titular de la Cuenta informar a
la Camara y a las Autoridades Competentes cuando asi lo requieran, sobre
el _cumplimiento de sus obligaciones frente al beneficiario final de las
Operaciones.

Articulo 2.4.2. Tipos de Cuenta y forma de gestion.
La Camara registrara las Operaciones Aceptadas en las siguientes Cuentas:
1. Cuentas Diarias: Cuenta Unica por cada Segmento en la que se

registran las operaciones realizadas por un Miembro para su posterior
asignacion a Cuentas Definitivas.

Articulo 2.4.2. Tipos de Cuenta y forma de gestion.
La Camara registrara las Operaciones Aceptadas en las siguientes Cuentas:

1. Cuentas Diarias: Cuenta unica de la que es titular un Miembro por cada

Segmento para registrar en ella enla-gue-se-registran-las operaciones

realizadas por un Miembro para su posterior asignacién a Cuentas
Definitivas.
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2. Cuentas Definitivas: Son aquellas cuentas en las cuales un Miembro
realiza el registro definitivo de las operaciones correspondientes a un
mismo Segmento, de acuerdo con el titular al cual correspondan, para
efectos de su Liquidacién.

Las Cuentas Definitivas se clasifican, a su vez, en:

a. Cuentas de Registro de la Cuenta Propia: Son las Cuentas por
cada Segmento, de las que es titular un Miembro para registrar en
ellas sus operaciones por cuenta propia segun los Segmentos a
los cuales correspondan. El titular de una Cuenta de Registro de
la Cuenta Propia puede ser un Miembro Liquidador Individual o
General 0 un Miembro no Liquidador. No pueden anotarse en estas
cuentas operaciones que directa o indirectamente correspondan a
entidades o personas distintas al propio Miembro, salvo en el caso
de operaciones que correspondan a Terceros, cuando los
Miembros deban asumir tales operaciones en virtud de sus
obligaciones legales.

b. Cuentas de Tercero ldentificado: Son las cuentas por cada
Segmento de las que es titular un Tercero Identificado y en las
cuales el Miembro correspondiente registra las operaciones que
realice por cuenta de dicho Tercero Identificado segun los
Segmentos a los cuales correspondan.

2.

Cuentas Definitivas: Son aquellas cuentas en las cuales un Miembro
realiza el registro definitivo de las operaciones correspondientes a un
mismo Segmento, de acuerdo con el titular al cual correspondan, para
efectos de su Liquidacién.

Las Cuentas Definitivas se clasifican, a su vez, en:

a. Cuentas de Registro de la Cuenta Propia: Son las Cuentas por
cada Segmento, de las que es titular un Miembro para registrar en
ellas sus operaciones por cuenta propia segun los Segmentos a
los cuales correspondan. El titular de una Cuenta de Registro de
la Cuenta Propia puede ser un Miembro Liquidador Individual o
General 0 un Miembro no Liquidador. No pueden anotarse en estas
cuentas operaciones que directa o indirectamente correspondan a
entidades o personas distintas al propio Miembro, salvo en el caso
de operaciones que correspondan a Terceros, cuando los
Miembros deban asumir tales operaciones en virtud de sus
obligaciones legales.

b. Cuentas de Tercero Identificado: Son las cuentas por cada
Segmento de las que es titular un Tercero Identificado y en las
cuales el Miembro correspondiente registra de manera
individualizada las operaciones que realice por cuenta de dicho
Tercero Identificado segun los Segmentos a los cuales
correspondan.

En dichas Cuentas el Miembro podra registrar las operaciones
sobre valores nacionales sin desagregacion a nivel de beneficiario
final celebradas en MILA cuyo titular sea un sistema extranjero de
compensacion y liquidacién de valores extranjeros que tenga la
calidad de depositante directo en los depdsitos centralizados de
valores nacionales segun lo dispuesto en el articulo 2.15.6.2.5. del
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Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

c. Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara: Son las
Cuentas Definitivas por cada Segmento de las que es titular un
Miembro para registrar y gestionar en ellas las operaciones que
realice por cuenta de una pluralidad de Terceros ldentificados,
respecto de los cuales la Camara determina la posicidn del Tercero
frente al Miembro titular de la Cuenta segun los Segmentos a los
cuales correspondan. En dichas Cuentas también se podran
reqistrar y gestionar las operaciones que realice el Miembro por
cuenta de Terceros del exterior cuya complementacién en las
bolsas, sistemas de negociacién y/o registro o Mecanismo de
Contratacion podra realizarse después de Liquidada la Operacion

Aceptada.

Para el efecto, los Miembros podran identificar en la respectiva
bolsa, sistema de negociacion y/o registro o Mecanismo de
Contratacion, al Tercero del exterior no conocido al momento de la
Liquidacion de las Operaciones Aceptadas. En tal caso, la Camara
enviara la informacion a los depdsitos centralizados de valores con
el fin de que efectlen las respectivas anotaciones en cuenta entre
la cuenta individual del Tercero del exterior que ha sido identificado
y la cuenta de Terceros del exterior no conocidos de la que es
titular el Miembro en el depésito centralizado de valores, en los
términos informados por la bolsa, el sistema de negociacion y/o
reqistro o0 el Mecanismo de Contratacion. Las obligaciones de la
Camara respecto de las Operaciones Aceptadas se cumplen con
la Liquidacion de tales Operaciones a nivel del Miembro titular de
la_Cuenta y por lo tanto, no sera responsable por la efectiva
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c. Cuentas de Tercero no Identificado: Son las cuentas por cada
Segmento de las que es titular un Miembro para registrar en ellas
las operaciones que realice por cuenta de Terceros no
Identificados segun los Segmentos a los cuales correspondan. La
Cuenta de Terceros no Identificados permite al Miembro agrupar
Posiciones Abiertas de varias personas naturales o juridicas bajo
una Unica Cuenta, cuyo titular frente a la Camara es el Miembro.

Cuenta Residual: Cuenta unica para cada Segmento en la que se
registran automaticamente todas las operaciones que al cierre del
horario de registro, no fueron asignadas por un Miembro de la Cuenta
Diaria a una Cuenta Definitiva segun los Segmentos a los cuales
correspondan. La Cadmara mediante Circular podré prever un tiempo
maximo durante el cual las operaciones puedan permanecer sin ser
objeto de Traspaso.

ARTICULO ACTUAL ARTICULO PROPUESTO

anotacion en cuenta que deba efectuarse en virtud de la
complementacion realizada después de Liquidada la Operacion.

El Miembro sera responsable del reqistro y gestion de las
operaciones en la Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por
Camara _que realice el Miembro por cuenta de Terceros del
exterior, en consecuencia corresponde al Miembro validar que los
Terceros tienen tal condicién y por lo tanto, mantendra indemne a
la_Camara respecto de cualquier reclamo de terceros que se
origine por dicho registro y gestion. El Miembro titular de la Cuenta
debera informar a la Camara y a las Autoridades Competentes,
cuando asi lo requieran, sobre la validacion de la condicion del
Tercero del exterior, y el registro y gestion de la Cuenta.

d. Cuentas de Terceros ne—ldentificadeOmnibus Segregada por
Miembro: Son las Ceuentas Déefinitivas por cada Segmento de las
que es titular un Miembro para registrar vy gestionar en ellas las
operaciones que realice por cuenta de una pluralidad de Terceros
no Identificados ante la Camara segun los Segmentos a los cuales
correspondan. La Cuenta de Terceros Omnibus Segregada por
Miembro ne-ldentificados permite al Miembro agrupar Posiciones
Abiertas de varias-persenas-naturales-o-juridicas-una pluralidad de
Terceros bajo una unica Cuenta, cuyo titular frente a la Camara es
el Miembro.

Cuenta Residual: Cuenta unica de la que es fitular un Miembro para
cada Segmento para registrar en ella en—ta—que—se—registran
automaticamente todas las operaciones que al cierre del horario que
establezca la Camara por Circularéeregistre, no fueron asignadas por
un Miembro de la Cuenta Diaria a una Cuenta Definitiva segun los
Segmentos a los cuales correspondan. Asi mismo Lla Camara mediante
Circular podrd cobrar una tarifa en aquellos eventos en los cuales
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Paragrafo: Sin perjuicio de que las bolsas, los sistemas de negociacién, o
el mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion, cuenten con
sus propios sistemas de identificacion de titulares, en los acuerdos que la
Cémara celebre con los mismos debera definirse el procedimiento para que
las operaciones puedan ser registradas de manera definitiva en la Cuenta
del Segmento al que corresponden en la Cdmara.

prever—un-tiempo—maximo—durante—elcual-las operaciones puedan

permanecerpermanezcan en la Cuenta sin ser objeto de Traspaso, por
fuera del horario establecido por la Cédmara.

Paragrafo_Primero: La Cémara podra definir por Circular para cada
Segmento los tipos de Cuentas disponibles y la forma en que se llevara el
registro de las Operaciones Aceptadas segun lo previsto en el articulo
2.4.13. del presente Reglamento. La Junta Directiva de la Cdmara impartira
su autorizacion respecto de cada Segmento en el que apliguen las Cuentas
de Tercero Omnibus segregadas por C4mara y las Cuentas de Tercero
Omnibus segregadas por Miembro. En todo caso, la Cdmara de manera
previa a impartir la_autorizacion respecto a la cuenta Omnibus debera
informar _a la_Superintendencia Financiera de Colombia sobre la
implementacion de estas en un Segmento especifico, con una antelacién no
menor a quince (15) dias habiles a la fecha en que se vayan a implementar.
Transcurrido el término anterior las Cuentas de Tercero Omnibus
segregadas por Camara y las Cuentas de Tercero Omnibus segregadas por
Miembro se podran implementar en el Segmento correspondiente, siempre
y cuando la Superintendencia Financiera de Colombia no hubiere formulado
objeciones dentro de dicho término.

Paragrafo Segundo: La constitucion y ajuste de las Garantias que le sean
exigidas a un Miembro respecto de las operaciones registradas en una
Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara o en una Cuenta de
Tercero Omnibus Segregada por Miembro de la que sea titular, corresponde
al cumplimiento de una obligacion derivada de su condicién de Miembro de
la Camara y por lo tanto, no constituye una actividad de financiacién para la
adquisicién de valores, segun lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 o las
normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Paragrafo Tercero: Sin perjuicio de que las bolsas, los sistemas de
negociacion, o el mercado mostrador o cualquier Mecanismo de
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Contratacion, cuenten con sus propios sistemas de identificacion de titulares,
en los acuerdos que la Camara celebre con los mismos debera definirse el
procedimiento para que las operaciones puedan ser registradas de manera
definitiva en la Cuenta del Segmento al que corresponden en la Camara.

Articulo 2.4.3. Creacion de Cuentas y Subcuentas.

Cada Miembro sera responsable de solicitar a la Camara la creacion de las
Cuentas Definitivas por cada Segmento, necesarias para la gestion y
diferenciacion de sus operaciones y las de sus Terceros. Asi mismo, a
solicitud del Miembro, por cada cuenta se podran crear una o varias
subcuentas circunscritas al mismo titular dentro de un mismo Segmento.

La Camara creara las cuentas y subcuentas, de acuerdo con la informacion
que los Miembros le suministren. Para estos efectos, la Camara establecera
mediante Circular los requerimientos de informacion que deberan ser
cumplidos para la creacion de las mismas.

Para la apertura de una Cuenta de Tercero |dentificado sera necesario que
el respectivo Tercero Identificado haya suscrito un Convenio con un
Miembro, en los términos en que la Camara establezca mediante Circular.

Articulo 2.4.3. Creacion de Cuentas-y Subcuentas.

Cada Miembro sera responsable de solicitar a la Camara la creacion de las
Cuentas Definitivas por cada Segmento, necesarias para la gestion y
dlferen0|aC|on de sus operacmnes y las de sus Terceros

La Camara creara las cuentas y-subcuentias;-de acuerdo con la informacion
que los Miembros le suministren. Para estos efectos, la Camara establecera
mediante Circular los requerimientos de informacion que deberan ser
cumplidos para la creacion de las mismas.

Para la apertura de una Cuenta Definitiva de Tercero ldentificade—sera
necesario que el respectivo Fercero-ldentificadeMiembro haya informado
previamente al Tercero, a través de un medio verificable, sobre los tipos de
Cuentas, los derechos y obligaciones de los Terceros respecto de las
mismas y la posibilidad de elegir el tipo de Cuenta Definitiva de Tercero en
Ia cual se reqlstraran sus operamones susen%e—an—@eweme—een—un

Mlembro debera mantener a dISpOSICIOﬂ de la Camara y de Ias Autorldades

Competentes el medio verificable en el cual conste el suministro de dicha
informacidn al Tercero.
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Paragrafo: Seréa responsabilidad exclusiva de cada Miembro la veracidad y | Paragrafo: Sera responsabilidad exclusiva de cada Miembro la veracidad y
exactitud de la informacién y datos que suministre a la Camara para la | exactitud de la informacion y datos que suministre a la Camara para la
creacion de las Cuentas. creacion de las Cuentas.

Se adiciona un articulo nuevo como articulo 2.4.6. en los siguientes
términos y se renumeran y modifican los articulos siquientes:

Articulo 2.4.6. Responsabilidad de’ las Operaciones Aceptadas
registradas en una Cuenta de Tercero Omnibus Seqgreqada por Camara.

La responsabilidad frente a la Cémara de las Operaciones Aceptadas
registradas en las Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara en
cada Segmento, es como sigue:

1. El Miembro Liquidador Individual o General que actia por cuenta de
una pluralidad de Terceros Identificados, es responsable frente a la
Camara por el cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las
Operaciones Aceptadas registradas en las Cuentas de Terceros
Omnibus Segregada por Camara.

2. El Miembro Liquidador General a través del cual se compensan y
liquidan las operaciones del Miembro no Liquidador es responsable
frente_a la_Camara por el cumplimiento de todas las obligaciones
inherentes a las Operaciones Aceptadas registradas en las Cuentas de
Terceros Omnibus Segregada por Cémara cuyo titular sea el Miembro
Liguidador correspondiente. A su vez, el Miembro no Liquidador que
actua por cuenta de una pluralidad de Terceros Identificados, es
responsable frente al Miembro Liquidador General por el cumplimiento
de todas las obligaciones inherentes a las Operaciones Aceptadas
registradas en las Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por
Camara de las que sea titular.
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registradas en una Cuenta de Tercero No Identificada.

La responsabilidad frente a la Camara de las Operaciones Aceptadas
registradas en las Cuentas de Tercero no ldentificado en cada Segmento, es
como sigue:

1. El Miembro Liquidador Individual o General que actua por cuenta de
Tercero no Identificado, es responsable frente a la Camara por el
cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las Operaciones
Aceptadas registradas en las Cuentas de Terceros no Identificados.

2. El Miembro Liquidador General a través del cual se compensan y
liquidan las operaciones del Miembro no Liquidador es responsable
frente a la Camara por el cumplimiento de todas las obligaciones
inherentes a las Operaciones Aceptadas registradas en las Cuentas de
Terceros no Identificados del Miembro no Liquidador correspondiente. A
su vez, el Miembro no Liquidador que actua por cuenta de los Terceros
no Identificados, es responsable frente al Miembro Liquidador General
por el cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las
Operaciones Aceptadas registradas en las Cuentas de sus Terceros no
Identificados.

Articulo 2.4.6. Responsabilidad de las Operaciones Aceptadas

Articulo 2.4.67. Responsabilidad de las Operaciones Aceptadas
registradas en una Cuenta de Tercero neldentificade Omnibus
Segregada por Miembro.

La responsabilidad frente a la Camara de las Operaciones Aceptadas
registradas en las Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Miembro
ne-ldentificade-en cada Segmento, es como sigue:

1. El Miembro Liquidador Individual o General que actua por cuenta de
Tercero no ldentificado, es responsable frente a la Camara por el
cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las Operaciones
Aceptadas registradas en las Cuentas de Terceros Omnibus Segregada
por Miembros-re-ldentificades.

2. El Miembro Liquidador General a través del cual se compensan y
liquidan las operaciones del Miembro no Liquidador es responsable
frente a la Camara por el cumplimiento de todas las obligaciones
inherentes a las Operaciones Aceptadas registradas en las Cuentas de
Terceros Omnibus Segregada por Miembro re—ldentificades—del
Miembro no Liquidador correspondiente. A su vez, el Miembro no
Liquidador que actua por cuenta de los Terceros no Identificados, es
responsable frente al Miembro Liquidador General por el cumplimiento
de todas las obligaciones inherentes a las Operaciones Aceptadas
registradas en las—sus Cuentas de sus—Terceres—ne
ldentificadesTerceros Omnibus Segregada por Miembro de las que sea
titular.

Articulo 2.4.7. Alcance de la responsabilidad del Miembro Liquidador.

Al Miembro Liquidador como responsable frente a la Camara respecto de las
Operaciones Aceptadas celebradas por cuenta de Terceros o de Miembros

Articulo 2.4.87. Alcance de la responsabilidad del Miembro Liquidador.

Al Miembro Liquidador como responsable frente a la Camara respecto de las
Operaciones Aceptadas celebradas por cuenta de Terceros o de Miembros
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no Liquidadores y de sus Terceros, no le sera admisible como excusa la | no Liquidadores y de sus Terceros, no le sera admisible como excusa la
renuencia, la negativa, la revocacion, el desconocimiento, el rechazo o la | renuencia, la negativa, la revocacion, el desconocimiento, el rechazo o la
falta de provision de dinero o Activos por parte de los Terceros, de sus | falta de provision de dinero o Activos por parte de los Terceros, de sus
Miembros no Liquidadores y de los Terceros de éstos. Miembros no Liquidadores y de los Terceros de éstos.

Se adiciona un articulo nuevo como articulo 2.4.9. en los siguientes
términos y se renumeran y modifican los articulos siquientes:

Articulo 2.4.9. Forma de gestion de las Cuentas de Terceros Omnibus
Segregada por Camara.

Las Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara se gestionaran
por los Miembros de conformidad con las siquientes reglas:

1. El Miembro debera diferenciar en su contabilidad las Operaciones
Aceptadas correspondientes a cada uno de los Terceros Identificados
y las realizadas por cuenta propia y mantendra, a disposicién de la
Camara_y de las Autoridades Competentes, la informacion
individualizada de todas las operaciones, posiciones y las Garantias
correspondientes a cada uno de los Terceros agrupados en una Cuenta
de Tercero Omnibus Segregada por Camara.

2. El Miembro debera definir el Tercero titular de la operacién y pagar el
efectivo y/o entregar los Activos a los Terceros Identificados, segun el
detalle suministrado por la Camara. No obstante lo anterior, la Camara
con base en el detalle suministrado al Miembro enviara a las entidades
necesarias para la Liquidacién, las instrucciones de Liquidacion de
Activos correspondientes a las obligaciones de entrega de Activos a
cargo _del Miembro titular de la Cuenta frente a los Terceros
Identificados agrupados en la _misma, siendo el Miembro el unico
obligado ante los Terceros |dentificados por el cumplimiento de dichas
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instrucciones de Liquidacién. En caso de requerirlo, el Miembro
informara a la Camara y a las Autoridades Competentes sobre el estado
de cumplimiento de tales instrucciones de Liguidacion.

3. Las Garantias Admisibles entregadas por los Terceros Identificados a
la Camara, deberan ser gestionadas y contabilizadas por el Miembro de
manera individual, de acuerdo con las correspondientes posiciones de
cada Tercero registradas en la Cuenta de Tercero Omnibus Segregada
por Camara, estaran afectas al cumplimiento de las operaciones de
tales Terceros y podran ser ejecutadas a solicitud del Miembro a través
de la Camara.

4. El Miembro no podra utilizar los dineros, Activos y/o Garantias de sus
Terceros para cumplir o garantizar las Operaciones Aceptadas
correspondientes a otros Terceros, o las celebradas por cuenta propia,
salvo que cuente con las respectivas autorizaciones de los Terceros
que_entregaron el efectivo y los Activos, o que constituyeron las
Garantias, asi como las demas que pudieran ser necesarias para tal
proposito. En tal sentido, en la gestiéon de las Cuentas de Terceros
Omnibus Segregada por Camara el Miembro declara que cuenta con
todas las autorizaciones para utilizar los dineros, Activos y Garantias de
sus Terceros por el cumplimiento de las respectivas Operaciones
Aceptadas, y, por lo tanto, mantendra indemne a la Camara respecto
de cualquier reclamo de terceros que se origine por la utilizacion de
dichos dineros, Activos y/o Garantias, siendo el Unico responsable
frente a dichos terceros y Autoridades Competentes.
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Articulo 2.4.8. Forma de gestion de las Cuentas de Terceros no
Identificados.

Las cuentas de Terceros no Identificados se gestionaran por los Miembros
de conformidad con las siguientes reglas:

1. El Miembro que tenga Cuentas de Terceros no Identificados debera
disponer de medios tecnologicos, operativos y humanos para
administrar un sistema de cuentas por cada Segmento de doble escalon
en su contabilidad, de forma tal que las anotaciones en Cuentas de
Terceros no Identificados tengan un fiel reflejo, separadamente, en
cuentas internas del Miembro para cada Tercero no Identificado o
cuentas de segundo escalon.

2. lgualmente, el Miembro deberd diferenciar en su contabilidad las
Operaciones Aceptadas correspondientes a cada uno de los Terceros
no lIdentificados, a cada uno de los Terceros Identificados y las
realizadas por cuenta propia.

3. Las Garantias aportadas por los Terceros no Identificados al Miembro
para su constitucion a favor de la Camara, deberan estar contabilizadas
por el Miembro de forma individual y sera el Miembro el Unico
responsable de su administracion y ejecucion

En todo caso, la Camara a través de Circular establecera los requisitos
especiales que debe cumplir un Miembro para poder gestionar cuentas de
Terceros no Identificados, entre ellos, el nivel de patrimonio técnico que les
sera exigido.

Articulo 2.4.108. Forma de gestion de las Cuentas de Terceros ne
ldentificadosOmnibus Segregada por Miembro.

Las Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Miembro ne-identificades
se gestionaran por los Miembros de conformidad con las siguientes reglas:

1. El Miembro que tenga-sea titular de Cuentas de Terceros Omnibus
Segregada por Miembro ne-ldentificados-debera disponer de medios
tecnoldgicos, operativos y humanos para administrar un sistema de
cuentas por cada Segmento de doble escaldén en su contabilidad, de
forma tal que las anotaciones en Cuentas de Terceros Omnibus
Segregada _por Miembro ne—ldentificades—tengan un fiel reflejo,
separadamente, en cuentas internas del Miembro para cada Tercero no
Identificado gue conforman la pluralidad de Terceros agrupados en dicha
Cuenta o cuentas de segundo escalon.

2. lgualmente, el Miembro debera diferenciar en su contabilidad las
Operaciones Aceptadas correspondientes a cada uno de los Terceros no
Identificados, a cada uno de los Terceros Identificados y las realizadas
por cuenta propia.

3. Las Garantias aportadas por los Terceros no ldentificados al Sistema

administrado por la Camara al-Miembro-para-su-constitucion-afavordela

Cémara; deberan estar contabilizadas por el Miembro de forma individual
y sera el Miembro el Unico responsable de su administracion y ejecucion.

En todo caso, la Camara a través de Circular establecera los requisitos
especiales que debe cumplir un Miembro para poder gestionar cCuentas de
Terceros Omnibus Seqgregada por Miembrore-ldentificades, entre ellos, el
nivel de patrimonio técnico que les sera exigido.
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Articulo 2.4.9. Informacion contenida en las Cuentas.

Las Cuentas reflejaran, como minimo respecto de cada Segmento, de
acuerdo con el Tipo de Liquidacion, la siguiente informacion:

1.

Las Operaciones Aceptadas registradas, la asignacion de operaciones,
ajuste de Posiciones Abiertas, traspaso de operaciones, traspaso de
Posiciones Abiertas y Give-up.

Las Ordenes de Transferencia.

Las Liquidaciones Diarias.

Las Liquidaciones a Vencimiento devengadas.

Las Liquidaciones a Vencimiento pendientes.

La Liquidacion de Garantias.

Las peticiones de Garantias.

La Liquidacion de primas o cualquier otro rubro asociado a las
Operaciones y/o Activos, segun el caso.

Las tarifas o cobros devengados a favor de la Camara, las cuales en
todo caso se liquidaran de manera independiente de las obligaciones
derivadas de la Compensacion y Liquidacién de las operaciones y las
Garantias.

Articulo 2.4.119. Informacion contenida en las Cuentas.

Las Cuentas reflejaran, como minimo respecto de cada Segmento, de
acuerdo con el Tipo de Liquidacion, la siguiente informacion:

1.

Las Operaciones Aceptadas registradas, la asignacion de operaciones,
ajuste de Posiciones Abiertas, traspaso de operaciones, traspaso de
Posiciones Abiertas y Give-up.

Las Ordenes de Transferencia.

Las Liquidaciones Diarias.

Las Liquidaciones a Vencimiento devengadas.

Las Liquidaciones a Vencimiento pendientes.

La Liquidacion de Garantias.

Las peticiones de Garantias.

La Liquidacion de primas, derechos o cualquier otro rubro asociado a las
Operaciones y/o Activos, segun el caso.

Las tarifas o cobros devengados a favor de la Camara, las cuales en
todo caso se liquidaran de manera independiente de las obligaciones
derivadas de la Compensacion y Liquidacion de las operaciones y las
Garantias.
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Las Operaciones Aceptadas deberan ser asignadas por los Miembros a
cada una de las Cuentas Definitivas del Segmento al cual pertenecen, de
acuerdo con el titular al cual correspondan. Las Operaciones Aceptadas que
no sean asignadas, desde el ingreso de la orden en los sistemas de
negociacion, seran registradas preliminar y automaticamente por la Camara
en la Cuenta Diaria del Segmento al que correspondan, para que
posteriormente el Miembro las asigne a la Cuenta Definitiva respectiva.

La asignacion de operaciones puede tener lugar desde la Hora de Inicio de
la Sesidn de Gestion de Operaciones hasta la Hora de Cierre de la Sesion
de Gestion de Operaciones del Segmento correspondiente. Si al cierre del
horario existen Operaciones Aceptadas pendientes por asignar, la Camara
las asigna de manera automatica en la Cuenta Residual del Segmento que
corresponda.

Articulo 2.4.10. Asignacion de operaciones.

Articulo 2.4.120. Asignacion de operaciones.

Las Operaciones Aceptadas deberan ser asignadas por los Miembros a
cada una de las Cuentas Definitivas del Segmento al cual pertenecen, de
acuerdo con el titular al cual correspondan. Las Operaciones Aceptadas que
no sean asignadas, desde el ingreso de la orden en los sistemas de
negociacion, seran registradas preliminar y automaticamente por la Camara
en la Cuenta Diaria del Segmento al que correspondan, para que
posteriormente el Miembro las asigne a la Cuenta Definitiva respectiva.

La asignacion de operaciones se realizara en los horarios que establezca la

Camara por Circular. puede%eneﬁagapdesdaa—He%}de—m%MMa%eaen

de—@pe#ae@nes%el—Se@%eni&ee#espenére% Sl aI cierre del—de dIChO

horario existen Operaciones Aceptadas pendientes por asignar, la Camara
las asigna de manera automatica en la Cuenta Residual del Segmento que
corresponda.

Articulo 2.4.11. Registros en Cuenta.

Los registros de las Operaciones Aceptadas podran efectuarse en neto o en
bruto, como se indica a continuacion:

1. Las cuentas con registro en neto, reflejan la Posicidn Abierta resultante
de compensar las operaciones de compra y venta sobre un mismo Activo
en el Segmento al cual pertenecen.

2. Las cuentas con registro en bruto, reflejan la Posicion Abierta de compra
y la Posicion Abierta de venta, sin compensar las operaciones en el
Segmento al cual pertenecen.

Articulo 2.4.131. Registros en Cuenta.

Los registros de las Operaciones Aceptadas podran efectuarse en neto o en
bruto, como se indica a continuacion:

1. Las cuentas con registro en neto, reflejan la Posicidn Abierta resultante
de compensar las operaciones de compra y venta sobre un mismo Activo
en el Segmento al cual pertenecen.

2. Las cuentas con registro en bruto, reflejan la Posicion Abierta de compra
y la Posicion Abierta de venta, sin compensar las operaciones en el
Segmento al cual pertenecen.
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Articulo 2.4.12. Ajuste de Posicion Abierta.

Para aquellas cuentas con registro en bruto, los Miembros podran realizar el
ajuste de Posiciones Abiertas dentro del mismo Segmento, indicandole a la
Camara a través de su Sistema Operativo las Operaciones Aceptadas de
compra y/o venta que quiere compensar en la cuenta, siempre que la
Operacion Aceptada lo permita.

La Camara definira las condiciones y términos para hacer los ajustes de
Posiciones Abiertas y las tarifas aplicables a los mismos mediante Circular.

Articulo 2.4.142. Ajuste de Posicion Abierta.

Para aquellas cuentas con registro en bruto, los Miembros podran realizar el
ajuste de Posiciones Abiertas dentro del mismo Segmento, indicandole a la
Camara a través de su Sistema Operativo las Operaciones Aceptadas de
compra y/o venta que quiere compensar en la cuenta, siempre que la
Operacion Aceptada lo permita.

La Camara definira las condiciones y términos para hacer los ajustes de
Posiciones Abiertas y las tarifas aplicables a los mismos mediante Circular.

Articulo 2.4.13. Traspaso de Posiciones Aceptadas.

Los Miembros podran traspasar una Operacion Aceptada de una Cuenta
Definitiva a otra u otras Cuentas Definitivas diferentes, siempre que las
mismas pertenezcan a un mismo Segmento y se encuentren bajo la
estructura de cuentas de un mismo Miembro, de acuerdo con las siguientes
reglas:

1. Eltraspaso de Operaciones Aceptadas puede tener lugar desde la fecha
de registro de la operacidn hasta la fecha de su vencimiento.

2. Mediante el traspaso no puede modificarse el precio de la Operacion
Aceptada.

3. Elvolumen méximo a traspasar es el de la Operacion Aceptada original,
pero se permiten traspasos parciales.

4. Mediante el traspaso se reasigna la Operacion Aceptada original, pero
el registro inicial queda consignado en el Sistema.

Articulo 2.4.153. Traspaso de Operaciones Aceptadas.

Los Miembros podran traspasar una Operacion Aceptada de una Cuenta
Definitiva a otra u otras Cuentas Definitivas diferentes, siempre que las
mismas pertenezcan a un mismo Segmento y se encuentren bajo la
estructura de cuentas de un mismo Miembro, de acuerdo con las siguientes
reglas:

1. Eltraspaso de Operaciones Aceptadas puede tener lugar desde la fecha
de registro de la operacidn hasta la fecha de su vencimiento.

2. Mediante el traspaso no puede modificarse el precio de la Operacién
Aceptada.

3. Elvolumen méximo a traspasar es el de la Operacion Aceptada original,
pero se permiten traspasos parciales.

4. Mediante el traspaso se reasigna la Operacion Aceptada original, pero
el registro inicial queda consignado en el Sistema.
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La Camara definira mediante Circular las demas reglas, condiciones y los
términos para hacer los traspasos de Operaciones Aceptadas y las tarifas
aplicables a los mismos.

Paragrafo: El Miembro que realiza el traspaso sera el unico responsable por
el mismo y por los efectos que éste produzca, sean éstos econoémicos o de
cualquier otra indole.

La Camara definira mediante Circular las demas reglas, condiciones y los

términos para hacer los traspasos de Operaciones Aceptadas y las tarifas
aplicables a los mismos.

Paragrafo: El Miembro que realiza el traspaso sera el unico responsable por
el mismo y por los efectos que éste produzca, sean éstos econémicos o de
cualquier otra indole.

Articulo 2.4.14. Traspaso de Posiciones Abiertas.

La Camara podra reasignar la Posicion de una, varias o todas las
Operaciones Aceptadas de una subcuenta a otra, de una cuenta a otra o de
un Miembro a otro, teniendo en consideracion los Segmentos a los que
pertenecen en los siguientes eventos y Unicamente a solicitud de los
Miembros:

1. Reorganizacion empresarial de un Miembro, tales como la adquisicion,
fusion o escision.

2. Cuando medie solicitud del Tercero Identificado titular de la Cuenta.

3. Por herencia, donacion o subrogacion legal de todo o parte de las
posiciones de una Cuenta de un Tercero Identificado a otro.

4. Los demas eventos establecidos mediante Circular.

En todo caso, la Cdmara podra exigir la documentacion justificativa que
estime pertinente para poder realizar los Traspasos de Posiciones Abiertas.

La Camara definira mediante Circular las reglas, las condiciones y los
términos para hacer los traspasos de Posiciones Abiertas y las tarifas
aplicables a los mismos.

Articulo 2.4.164. Traspaso de Posiciones Abiertas.

La Cémara podra reasignar la Posicidn de una, varias o todas las
Operaciones Aceptadas de una subcuenia-a-eirade-una-cuenta a otra o de
un Miembro a otro, teniendo en consideracion los Segmentos a los que
pertenecen en los siguientes eventos y Unicamente a solicitud de los
Miembros:

1. Reorganizacion empresarial de un Miembro, tales como la adquisicion,
fusion o escision.

2. Cuando medie solicitud del Tercero-ldentificade-titular-de-la-Cuenta.

3. Por herencia, donacion o subrogacion legal de todo o parte de las
posiciones de una Cuenta Definitiva de un-Tercero ldentificade-a otrae.

4. Los demas eventos establecidos mediante Circular.

En todo caso, la Cédmara podra exigir la documentacion justificativa que
estime pertinente para poder realizar los Traspasos de Posiciones Abiertas.

La Camara definira mediante Circular las reglas, las condiciones y los
términos para hacer los traspasos de Posiciones Abiertas y las tarifas
aplicables a los mismos.
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Articulo 2.4.15. Give-up.

Los Miembros podran realizar el traspaso de una Operacioén Aceptada de
una Cuenta de un Tercero a otra Cuenta de Tercero en otro Miembro 6 de
la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia a una Cuenta de Tercero de la
cual sea titular en otro Miembro, siempre que el traspaso se realice entre
Cuentas de un mismo Segmento. Este tipo de traspasos se denominaran
Give-up y podran realizarse desde la fecha registro de la operacién hasta el
ultimo dia de negociacion permitido para el Activo.

Seran condiciones indispensables para la realizacion de un Give-up, las
siguientes:

1. La anuencia manifiesta de los Terceros y de los Miembros
involucrados en el traspaso.

2. El Convenio entre las partes.

3. Los Miembros deben contar con un proceso que permite asegurar y
controlar el cumplimento del Give Up el cual debe estar acorde con
el Cédigo de Conducta de las entidades.

Un Give-up podra efectuarse desde el Sistema de Compensacion y
Liquidacién de Operaciones una vez la Operacion ha sido Aceptada en
Cémara.

La Camara podra suspender la aceptacion del Give-up a cualquier Miembro
en cualquier momento de la sesion, en el evento que dicho Miembro supere
los limites de riesgo asignados.

Articulo 2.4.175. Give-up.

Los Miembros podran realizar el traspaso de una Operacién Aceptada de
una Cuenta Definitiva de un-Tercero a otra Cuenta Definitiva de Tercero en
otro Miembro 6 de la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia a una Cuenta
Definitiva_de Tercero ge-la—cual-sea-tiularen otro Miembro en la que el
Miembro titular de la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia tenga la
condicion de Tercero, siempre que el traspaso se realice entre Cuentas de
un mismo Segmento. Este tipo de traspasos se denominaran Give-up y
podran realizarse desde la fecha de registro de la operacion hasta el dltimo
dia de negociacion permitido para el Activo.

Seran condiciones indispensables para la realizacion de un Give-up, las
siguientes:

1. La anuencia manifiesta de los Terceros y de los Miembros
involucrados en el traspaso.

2. El Convenio-acuerdo entre las partes.

3. Los Miembros deben contar con un proceso que permite asegurary
controlar el cumplimento del Give--Jup el cual debe estar acorde
con el Cadigo de Conducta de las entidades.

Un Give-up podra efectuarse desde el Sistema de Compensacion vy
Liquidacién de Operaciones una vez la Operacién ha sido Aceptada en
Cémara.

La Camara podra suspender la aceptacion del Give-up a cualquier Miembro
en cualquier momento de la sesidn, en el evento que dicho Miembro supere
los limites de riesgo asignados.
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Una vez registrado el Give-up en la Cuenta de Tercero en el Miembro de
destino, el titular de dicha cuenta y en su caso, su Miembro Liquidador, serén
responsables de la Compensacion y Liquidacion de la transaccion. Al
realizar el traspaso de la operacion (operacion de Give-up), la posicion, las
tarifas y todos los términos y obligaciones de la transaccion original seran
anotados en la Cuenta de Tercero del Miembro de destino.

La Camara definira mediante Circular el procedimiento y demas términos y
condiciones, entre quienes participan en un Give-up, asi como, las tarifas
aplicables al mismo, el modelo de Oferta de Servicios y el modelo de Orden
de Compra de Servicios.

ARTICULO PROPUESTO

Una vez registrado el Give-up en la Cuenta Definitiva de Tercero en el
Miembro de destino, el titular de dicha cuenta y en su caso, su Miembro
Liquidador, seran responsables de la Compensacion y Liquidacion de la
transaccion. Al realizar el traspaso de la operacién (operacién de Give-up),
la posicion, las tarifas y todos los términos y obligaciones de la transaccion
original seran anotados en la Cuenta Definitiva de Tercero del Miembro de
destino.

La Cémara definira mediante Circular el procedimiento y demas términos y
condiciones, entre quienes participan en un Give-up, asi como, las tarifas
aplicables al mismo, el modelo de Oferta de Servicios y el modelo de Orden
de Compra de Servicios.

Articulo 2.4.16. Informacién suministrada a los Miembros.

La Camara informara a los Miembros por medios electronicos accesibles y/o
a través de ciertos sistemas de negociacion, la siguiente informacion:

1. Operaciones Aceptadas registradas en las Cuentas de Registro de las

Cuentas Propias de cada Miembro, en las Cuentas de Terceros
Identificados y en las Cuentas de Terceros no Identificados.

2. Monto de la Liquidacién Diaria de las Operaciones Aceptadas
registradas en cada cuenta.

3. Montos de las Liquidaciones a Vencimiento devengadas y pendientes.

Articulo 2.4.186. Informacion suministrada a los Miembros.

La Camara informara a los Miembros por medios electronicos accesibles y/o
a través de ciertos sistemas de negociacion, la siguiente informacion:

1. Operaciones Aceptadas registradas en las Cuentas de Registro de las
Cuentas Propias de cada Miembro, en las Cuentas de Terceros
dentificados, en las Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por
Camara y en las Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por
Miembros-ne-dentificades.

2. Monto de la Liquidacién Diaria de las Operaciones Aceptadas
registradas en cada cuenta.

3. Montos de las Liquidaciones a Vencimiento devengadas y pendientes.

4. Montos de las Liguidaciones por primas, derechos o cualquier otro rubro
asociado a las operaciones y/o Activos.
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4. Garantias Diarias efectivamente constituidas y nuevas Garantias
Diarias exigidas en relacion con la Posicion Abierta de cada Cuenta.

5. Elprecio justo de intercambio de las Operaciones Aceptadas, cuando a
ello hubiere lugar, de acuerdo al Tipo de Liquidacion, de conformidad
con lo establecido en el Capitulo XVIII - Instrumentos Financieros
Derivados y Productos Estructurados de la Circular Bésica Contable y
Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia
Financiera de Colombia o las normas que lo modifiquen, adicionen o
sustituyan.

4.5. Garantias por Posicion efectivamente constituidas y nuevas Garantias
por Posicion exigidas en relacion con la Posicion Abierta de cada
Cuenta.

5.6. El precio justo de intercambio de las Operaciones Aceptadas, cuando a
ello hubiere lugar, de acuerdo al Tipo de Liquidacion, de conformidad
con lo establecido en el Capitulo XVIII - Instrumentos Financieros
Derivados y Productos Estructurados de la Circular Basica Contable y
Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia
Financiera de Colombia o las normas que lo modifiquen, adicionen o
sustituyan.

Articulo 2.5.2. Anulacion de Operaciones.

La Camara podra anular una Operacién Aceptada, atendiendo razones
como la concurrencia de error material, problemas técnicos u otros
anélogos, de acuerdo con las siguientes reglas:

1. Laanulacion puede ser de oficio 0 a solicitud de la bolsa, del sistema de
negociacion, de registro, o del Mecanismo de Contratacion.

2. Laanulacion sera de obligatorio cumplimiento.

3. Unavez anulada la Operacién Aceptada, la Camara procedera a registrar
la operacion contraria, quedando en los registros la informacion de una y
otra.

La Camara establecera mediante Circular los eventos de error material,
problemas técnicos u otros analogos, los procedimientos para la anulacién
las Operaciones Aceptadas y la tarifa para la anulacién de Operaciones
Aceptadas.

Articulo 2.5.2. Anulacion de Operaciones.

La Camara podra anular una Operacién Aceptada, atendiendo razones
como la concurrencia de error material, problemas técnicos u otros
anélogos, de acuerdo con las siguientes reglas:

1. La anulacién puede ser de oficio o a solicitud de la bolsa, del sistema de
negociacion, de registro, o del Mecanismo de Contratacién.

2. La anulacion sera de obligatorio cumplimiento.

3. Una vez anulada la Operacién Aceptada, la Camara procedera a registrar
la operacidn contraria, quedando en los registros la informacion de una'y
otra.

La Camara establecera mediante Circular los eventos de error material,
problemas técnicos u otros analogos, los procedimientos para la anulacion
de las Operaciones Aceptadas y la tarifa para la anulacién de Operaciones
Aceptadas.
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Cuando la Camara ejerza la facultad prevista en el presente articulo, debera
informar de esta situacion a la Superintendencia Financiera de Colombia, al
Autorregulador del Mercado de Valores y a la Autoridad Competente.

Cuando la Camara ejerza la facultad prevista en el presente articulo, debera
informar de esta situacion a la Superintendencia Financiera de Colombia, al
Autorregulador del Mercado de Valores y a la Autoridad Competente.

Articulo 2.6.2. Procesos para la Compensacion y Liquidacion.

La Camara, para efectos de la Compensacion y Liquidacion de las
Operaciones Aceptadas, cumplirda con uno o algunos de los siguientes
procesos, de acuerdo al Tipo de Liquidacién y con las particularidades que
se establezcan para cada Segmento mediante Circular:

1. Compensacion y Liquidacion Diaria

2. Compensacion y Liquidacién al Vencimiento

3. Entrega y recibo de los Activos y de los fondos correspondientes.

4. Registro en las Cuentas de la Compensacién y Liquidacion de las
Posiciones Abiertas.

5. Informacion a quien corresponda sobre Incumplimiento y adopcién de
las medidas correspondientes de conformidad con los Reglamentos y
disposiciones legales vigentes.

Articulo 2.6.2. Procesos para la Compensacion y Liquidacion.

La Cémara, para efectos de la Compensacion y Liquidacion de las
Operaciones Aceptadas, cumplird con uno o algunos de los siguientes
procesos, de acuerdo al Tipo de Liquidacion y con las particularidades que
se establezcan para cada Segmento mediante Circular:

1. Compensacion y Liquidacion Diaria

2. Compensacion y Liquidacién al Vencimiento

3. Entrega y recibo de los Activos y de los fondos correspondientes.

4. Liquidacion de primas, derechos o cualquier otro rubro asociado a las
operaciones y/o Activos, sequn el caso.

4.5.Registro en las Cuentas de la Compensacién y Liquidacion de las
Posiciones Abiertas.

5.6. Informacion a quien corresponda sobre Incumplimiento y adopcién de
las medidas correspondientes de conformidad con los Reglamentos y
disposiciones legales vigentes.

Articulo 2.6.4. Entidades necesarias para la Liquidacion.

La Liquidacion de las Operaciones Aceptadas por la Camara se realizara a
través del Banco de la Republica, los depdsitos centralizados de valores

Articulo 2.6.4. Entidades necesarias para la Liquidacion.

La Liquidacion de las Operaciones Aceptadas por la Camara se realizara a
través del Banco de la Republica, los depdsitos centralizados de valores
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administradores de los Sistemas de Intercambio Comerciales del Mercado
Mayorista de energia eléctrica, y las demés entidades autorizadas de
conformidad con las normas vigentes y de acuerdo con sus propios
reglamentos. Para el efecto, mediante Circular se identificaran dichas
entidades y los procedimientos a seguir entre éstas y la Camara.

En consecuencia, la Liquidacién se regira por los reglamentos de las
respectivas entidades y ellas seran las responsables por los errores u
omisiones en que incurran en desarrollo de sus funciones.

autorizados por la Cémara, los almacenes generales de depdsitos, los

autorizados por la Cémara, los almacenes generales de depdsitos, los

administradores de los Sistemas de Intercambio Comerciales del Mercado
Mayorista de energia eléctrica, y las demés entidades autorizadas de
conformidad con las normas vigentes y de acuerdo con sus propios
reglamentos. Para el efecto, mediante Circular se identificaran |as dichas
entidades_necesarias para la Liquidacion, las diferentes tipologias de
instrucciones de Liquidacion y los procedimientos a seguir entre-estas dichas
entidades y la Camara.

En consecuencia, la Liquidacién se regira por los reglamentos de las
respectivas entidades y ellas seran las responsables por los errores u
omisiones en que incurran en desarrollo de sus funciones, asi como por |a
utilizacion de mecanismos y/o procedimientos de Liquidacidn, incluidos los
mecanismos de agilizacion y optimizacion de la liquidacion.

Articulo 2.6.6. Compensacion y Liquidacion Diaria.

La Camara realizara diariamente la Compensacion y Liquidacion de las
Operaciones Aceptadas, poniendo a disposicion de los Miembros, a través
del Sistema Operativo el detalle y resultado de las liquidaciones
correspondientes a sus Cuentas y a las de sus Terceros Identificados, de
acuerdo con el Tipo de Liquidacioén.

Las instrucciones de Liquidacion estaran disponibles para los Miembros a
través del Sistema de Cémara antes del inicio de la Sesion de Aceptacion
de Operaciones del dia habil siguiente al de la fecha de la celebracién de las
Operaciones Aceptadas.

La Camara también pondra a disposicién de los Miembros la situacion
detallada de sus Cuentas y de las de sus Terceros Identificados y el importe
de Garantias correspondiente a las mismas.

Articulo 2.6.6. Compensacion y Liquidacion Diaria.

La Camara realizara diariamente la Compensacion y Liquidacion de las
Operaciones Aceptadas, poniendo a disposicion de los Miembros, a través
del Sistema Operativo el detalle y resultado de las liquidaciones
correspondientes a sus Cuentas y a las de sus Terceros |dentificados, de
acuerdo con el Tipo de Liquidacion.

Las instrucciones de Liquidacidn estaran disponibles para los Miembros a
través del Sistema de Camara antes del inicio de la Sesion de Aceptacion
de Operaciones del dia habil siguiente al de la fecha de la celebracion de las
Operaciones Aceptadas.

La Camara también pondra a disposiciéon de los Miembros la situacion
detallada de sus Cuentas y de las de sus Terceros Identificados y, de ser el
caso, el importe de Garantias correspondiente a las mismas.
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En las liquidaciones diarias la Camara entregara a nivel de Miembro
Liquidador, el saldo neto de efectivo de las cuentas que liquide cada Miembro
Liquidador.

Paragrafo Primero: Sera de exclusiva responsabilidad de los Miembros
transmitir la informacion pertinente a sus Terceros Identificados.

Paragrafo Segundo: Cuando sea el caso y segun el Activo de que se trate,
de manera previa al inicio de su Compensacion y Liquidacion, se informara
a los Miembros mediante Circular la metodologia para la determinacién del
Precio de la Liquidacién Diaria. La publicacion de la Circular debera
efectuarse con una antelacion minima de tres (3) dias habiles a su entrada
en vigencia. La Camara para el calculo del Precio de la Liquidacion Diaria,
tendra en cuenta precios de referencia de acuerdo con las reglas de
valoracion establecidas por la normatividad vigente para los activos
compensados Yy liquidados por la Camara, asi como para las garantias
otorgadas en favor de la misma.

Considerando que para el calculo del Precio de Liquidacion Diaria se utilizan
precios de referencia determinados por los proveedores de precios para
valoracion, o por terceras partes, o indices e indicadores estimados por
terceros, la Camara no se hace responsable ni garantiza la precision de tales
precios y/o indices, y/o indicadores. Lo anterior se entiende sin perjuicio del
cumplimiento de las obligaciones de la Camara en la Compensacion y
Liquidacion Diaria de las operaciones registradas segun se establecen en el
presente Reglamento y de la correcta aplicacion de la metodologia definida
en la Circular.

En las liquidaciones diarias la Camara entregara a nivel de Miembro
Liquidador, el saldo neto de efectivo de las cuentas que liquide cada Miembro
Liquidador.

Paragrafo Primero: Sera de exclusiva responsabilidad de los Miembros
transmitir la informacion pertinente a sus Terceros Identificados.

Paragrafo Segundo: Cuando sea el caso y segun el Activo de que se trate,
de manera previa al inicio de su Compensacion y Liquidacion, se informara
a los Miembros mediante Circular la metodologia para la determinacién del
Precio de la Liquidacion Diaria. La publicacion de la Circular debera
efectuarse con una antelacion minima de tres (3) dias habiles a su entrada
en vigencia. La Camara para el calculo del Precio de la Liquidacion Diaria,
tendra en cuenta precios de referencia de acuerdo con las reglas de
valoracion establecidas por la normatividad vigente para los activos
compensados Yy liquidados por la Camara, asi como para las garantias
otorgadas en favor de la misma.

Considerando que para el calculo del Precio de Liquidacion Diaria se utilizan
precios de referencia determinados por los proveedores de precios para
valoracion, o por terceras partes, o indices e indicadores estimados por
terceros, la Camara no se hace responsable ni garantiza la precision de tales
precios y/o indices, y/o indicadores. Lo anterior se entiende sin perjuicio del
cumplimiento de las obligaciones de la Camara en la Compensacion y
Liquidacion Diaria de las operaciones registradas segun se establecen en el
presente Reglamento y de la correcta aplicacion de la metodologia definida
en la Circular.

Articulo 2.6.7. Condiciones para efectuar pagos en la Compensacion y
Liquidacion Diaria.

Articulo 2.6.7. Condiciones para efectuar pagos en la Compensacion y
Liquidacion Diaria.
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Los pagos que deban realizarse en dinero efectivo se regiran por las
siguientes disposiciones:

1.

Los pagos que deban realizarse en dinero efectivo se regiran por las
siguientes disposiciones:

Los pagos se efectuaran en el plazo que especifique la Camara por
Circular.

En la fecha que deban efectuarse los pagos, los Miembros entregaran a
la Céamara o recibirdn de la Camara, segun corresponda, con fondos
disponibles ese mismo dia, los importes correspondientes a los
siguientes conceptos:

a. Liquidaciones diarias y ajustes por Posiciones Abiertas a precios de
mercado en aquellas operaciones que tengan ese Tipo de
Liquidacion, de acuerdo con lo establecido por la Camara mediante
Circular;

b. Liquidaciones al vencimiento en aquellas operaciones que las
tengan, de acuerdo con lo establecido por la Camara mediante
Circular;

c. Garantias en aquellos casos que establezca la Camara por Circular;

d. La Liquidacion de primas o cualquier otro rubro asociado a las
operaciones y/o Activos, segun el caso;

e. Tarifas aplicables por los servicios de la Camara.
f. Liquidaciones por Incumplimiento.

Los pagos y cobros a o de los Terceros Identificados se efectuaran a
traves del correspondiente Miembro Liquidador.

1.

Los pagos se efectuaran en el plazo que especifique la Camara por
Circular.

En la fecha que deban efectuarse los pagos, los Miembros entregaran
a la Camara o recibiran de la Cdmara, segun corresponda, con fondos
disponibles ese mismo dia, los importes correspondientes a los
siguientes conceptos:

a. Liquidaciones diarias y ajustes por Posiciones Abiertas a precios de
mercado en aquellas operaciones que tengan ese Tipo de
Liquidacién, de acuerdo con lo establecido por la Camara mediante
Circular;

b. Liquidaciones al vencimiento en aquellas operaciones que las
tengan, de acuerdo con lo establecido por la Camara mediante
Circular;

c. Garantias en aquellos casos que establezca la Camara por Circular;

d. La Liquidacion de primas, derechos o cualquier otro rubro asociado
a las operaciones y/o Activos, segun el caso;

e. Tarifas aplicables por los servicios de la Camara;-

f. Liquidaciones por Incumplimiento.

3. Los pagos y cobros a o de los Terceros Identificados se efectuaran a

través del correspondiente Miembro Liquidador.
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Las objeciones a las instrucciones de Liquidacion deberan hacerse, en
su caso, antes del envio de las 6rdenes de transferencia a la entidad de
Liquidacion.

Por regla general, la Liquidacion de efectivos provenientes de las
Operaciones Aceptadas se realizara a través de las cuentas que los
Miembros Liquidadores tengan en el Banco de la Republica o a través
de la cuenta del Agente de Pago del Miembro Liquidador que
corresponda.

La Liquidacion de efectivos a realizar por la Camara tendra lugar por
Compensacion multilateral de los saldos acreedores y deudores de
efectivo de cada Miembro Liquidador Individual o General, en
concordancia con lo dispuesto en el numeral 2 de este articulo y en la
forma que se establezca por la Camara por Circular.

Los cargos y abonos citados en el numeral anterior seran por el saldo
neto de todas las Cuentas de cada Miembro Liquidador y de las cuentas
de los Miembros no Liquidadores.

La Liquidacién de efectivos se producira mediante cargos y abonos en
las cuentas abiertas en el Banco de la Republica por los Miembros
Liquidadores. En el caso en que el Miembro Liquidador designe a un
Agente de Pago para que realice la Liquidacion de efectivos por su
cuenta, el Miembro Liquidador y el Agente de Pago deberan comunicar
por escrito a la Camara esta circunstancia. El Miembro Liquidador se
obligara a aceptar los cargos y abonos que le sean registrados a través
de su Agente de Pago.

La Cémara intervendréa en la consecucién de formulas que aseguren la
realizacion de todos los pagos en caso de insuficiencia de fondos de
alguno de sus Miembros Liquidadores.

ARTICULO PROPUESTO
Las objeciones a las instrucciones de Liquidacion deberan hacerse, en
su caso, antes del envio de las érdenes de transferencia a la entidad de
Liquidacién.

Por regla general, la Liquidacion de efectivos provenientes de las
Operaciones Aceptadas se realizara a través de las cuentas que los
Miembros Liquidadores tengan en el Banco de la Republica o a través
de la cuenta del Agente de Pago del Miembro Liquidador que
corresponda.

La Liquidacion de efectivos a realizar por la Camara tendra lugar por
Compensacion multilateral de los saldos acreedores y deudores de
efectivo de cada Miembro Liquidador Individual o General, en
concordancia con lo dispuesto en el numeral 2 de este articulo y en la
forma que se establezca por la Camara por Circular.

Los cargos y abonos citados en el numeral anterior seran por el saldo
neto de todas las Cuentas de cada Miembro Liquidador y de las cuentas
de los Miembros no Liquidadores.

La Liquidacion de efectivos se producird mediante cargos y abonos en
las cuentas abiertas en el Banco de la Republica por los Miembros
Liquidadores. En el caso en que el Miembro Liquidador designe a un
Agente de Pago para que realice la Liquidacion de efectivos por su
cuenta, el Miembro Liquidador y el Agente de Pago deberan comunicar
por escrito a la Camara esta circunstancia. El Miembro Liquidador se
obligara a aceptar los cargos y abonos que le sean registrados a través
de su Agente de Pago.

La Camara intervendra en la consecucion de férmulas que aseguren la
realizacion de todos los pagos en caso de insuficiencia de fondos de
alguno de sus Miembros Liquidadores.
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Articulo 2.6.8. Compensacion y Liquidacion al vencimiento de
operaciones con Liquidacion por Entrega.

La Camara realizara en la fecha de ejercicio o vencimiento de las
Operaciones Aceptadas la Compensacion y Liquidacién de las mismas,
poniendo a disposicidn de los Miembros el detalle y resultado de las
liquidaciones correspondientes a sus Posiciones Abiertas y a las de sus
Terceros.

La Liquidacion se realizara mediante la entrega de los Activos a nivel del
titular de cada cuenta y la determinacion del saldo neto o bruto de efectivo a
favor o a cargo de cada Miembro Liquidador cuando la entrega de los Activos
sea total; cuando la entrega de los Activos sea parcial la determinacion del
saldo neto o bruto de efectivo, segin sea el caso, se calculara a nivel de
titular de cada cuenta de acuerdo al procedimiento definido por la Camara
en Circular.

Las instrucciones de Liquidacion estaran disponibles para los Miembros
antes del inicio de la Sesion de Aceptacion de Operaciones del dia habil
siguiente al Ultimo Dia de Negociacion.

La Camara también pondra a disposicion de los Miembros la situacién
detallada de sus Cuentas y de las de sus Terceros.

En las liquidaciones de Posiciones Abiertas el dia del vencimiento, la
Camara entregara a nivel de Miembro Liquidador el saldo neto o bruto de
efectivo de las cuentas que liquide cada Miembro Liquidador y a nivel de
titular de la cuenta, los Activos que le corresponda recibir al titular en virtud
de sus operaciones.

Articulo 2.6.8. Compensacion y Liquidacion al vencimiento de
operaciones con Liquidacion por Entrega.

La Camara realizara en la fecha de ejercicio o vencimiento de las
Operaciones Aceptadas la Compensacion y Liquidacién de las mismas,
poniendo a disposicidn de los Miembros el detalle y resultado de las
liquidaciones correspondientes a sus Posiciones Abiertas y a las de sus
Terceros.

La Liquidacion se realizard mediante la entrega de los Activos a nivel del
titular de cada cuenta y la determinacion del saldo neto o bruto de efectivo a
favor o a cargo de cada Miembro Liquidador cuando la entrega de los Activos
sea total; cuando la entrega de los Activos sea parcial la determinacion del
saldo neto o bruto de efectivo, segin sea el caso, se calculara a nivel de
titular de cada cuenta de acuerdo al procedimiento definido por la Camara
en Circular.

Las instrucciones de Liquidacion estaran disponibles para los Miembros
antes del inicio de la Sesion de Aceptacion de Operaciones del dia habil
siguiente al Ultimo Dia de Negociacién o cuando lo determine la Camara por
Circular.

La Camara también pondra a disposicion de los Miembros la situacién
detallada de sus Cuentas y de las de sus Terceros.

En las liquidaciones de Posiciones Abiertas el dia del vencimiento, la
Camara entregara a nivel de Miembro Liquidador el saldo neto o bruto de
efectivo de las cuentas que liquide cada Miembro Liquidador y a nivel de
titular de la cuenta, los Activos que le corresponda recibir al titular en virtud
de sus operaciones.
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Paragrafo Primero: Sera de exclusiva responsabilidad de los Miembros
transmitir la informacion pertinente a sus Terceros.

Paragrafo Segundo: Cuando sea el caso y segun el Activo de que se trate,
de manera previa al inicio de su Compensacion y Liquidacion, se informara
a los Miembros mediante Circular la metodologia para la determinacién del
Precio de la Liquidacién al Vencimiento. La publicacion de la Circular debera
efectuase con una antelacién minima de tres (3) dias habiles a su entrada
en vigencia. La Camara para el célculo del Precio de la Liquidacién al
Vencimiento, tendra en cuenta precios de referencia de acuerdo con las
reglas de valoracion establecidas por la normativa vigente.

Considerando que para el calculo del Precio de Liquidacion al Vencimiento,
se utilizan precios de referencia determinados por proveedores de precios
para valoracion, o por terceras partes, o indices e indicadores estimados por
terceros, la Camara no se hace responsable ni garantiza la precision de tales
precios y/o indices, y/o indicadores. Lo anterior se entiende sin perjuicio del
cumplimiento de las obligaciones de la Camara en la Compensacion y
Liquidacién al Vencimiento de las operaciones registradas segun se

La Camara mediante Circular podra establecer para un Segmento en

especifico, uno o varios ciclos para la Compensaciéon y Liquidacion al
vencimiento de operaciones con Liquidacién por Entrega, definir diferentes
tipologias de instrucciones de Liquidacion de Activos y/o efectivo, y en cada
ciclo podra recalcular la Compensacion y Liquidacion segun los saldos de
Activos en los depositos centralizados de valores y exigir a aquellos
Miembros que no cuenten con los Activos suficientes para la Liquidacién, el
efectivo equivalente a los Activos no entregados. Para efectos de lo anterior,
la Camara establecera con las entidades necesarias para la liquidacion a
que se refiere el articulo 2.6.4. del Reglamento, el procedimiento de
Compensacion y Liquidacién al vencimiento de operaciones con Liguidacion
por Entrega del respectivo Segmento.

Paragrafo Primero: Sera de exclusiva responsabilidad de los Miembros
transmitir la informacion pertinente a sus Terceros.

Paragrafo Segundo: Cuando sea el caso y segun el Activo de que se trate,
de manera previa al inicio de su Compensacion y Liquidacion, se informara
a los Miembros mediante Circular la metodologia para la determinacion del
Precio de la Liquidacién al Vencimiento. La publicacion de la Circular debera
efectuase con una antelacién minima de tres (3) dias habiles a su entrada
en vigencia. La Cémara para el célculo del Precio de la Liquidacion al
Vencimiento, tendra en cuenta precios de referencia de acuerdo con las
reglas de valoracion establecidas por la normativa vigente.

Considerando que para el calculo del Precio de Liquidacion al Vencimiento,
se utilizan precios de referencia determinados por proveedores de precios
para valoracion, o por terceras partes, o indices e indicadores estimados por
terceros, la Camara no se hace responsable ni garantiza la precision de tales
precios y/o indices, y/o indicadores. Lo anterior se entiende sin perjuicio del
cumplimiento de las obligaciones de la Camara en la Compensacion vy
Liquidacién al Vencimiento de las operaciones registradas segun se
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establecen en el presente Reglamento y de la correcta aplicacion de la
metodologia definida en la Circular.

establecen en el presente Reglamento y de la correcta aplicacion de la
metodologia definida en la Circular.

Articulo 2.6.9. Condiciones para efectuar las entregas de efectivo en la
Compensacion y Liquidacion de operaciones con Liquidacion por
Entrega.

Las entregas de efectivo que deban realizarse se regiran por las siguientes
disposiciones:

1. Los pagos podran efectuarse en forma total o parcial en el plazo que
especifique la Camara mediante Circular. En todo caso, el pago debera
cumplirse en su totalidad durante la Sesion de la Liquidacion al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser Cumplidas
con Liquidacion por Entrega.

2. Enlafecha que deba efectuarse el pago, los Miembros entregaran a la
Camara o recibiran de la Camara, segun corresponda, los importes
correspondientes mediante entregas totales o parciales. En todo caso, el
pago efectivo deberd cumplirse en su totalidad durante la sesién de la
Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban
ser Cumplidas con Liquidacién por Entrega.

3. Los pagos y cobros a o de los Terceros se efectuaran a través del
correspondiente Miembro Liquidador.

4. Las objeciones a las instrucciones de Liquidacion deberén hacerse, en
su caso, antes del inicio de la Sesién de Liquidacion al Vencimiento
cuando las Operaciones deben ser cumplidas con Liquidacion por
Entrega.

Articulo 2.6.9. Condiciones para efectuar las entregas de efectivo en la
Compensacion y Liquidacion de operaciones con Liquidacién por
Entrega.

Las entregas de efectivo que deban realizarse se regiran por las siguientes
disposiciones:

1. Los pagos podran efectuarse en forma total o parcial en el plazo que
especifique la Camara mediante Circular. En todo caso, el pago debera
cumplirse en su totalidad durante la Sesién de la Liquidacion al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser Cumplidas
con Liquidacion por Entrega.

2. Enlafecha que deba efectuarse el pago, los Miembros entregaran a la

Cémara o recibiran de la Camara, segun corresponda, los importes
correspondientes mediante entregas totales o parciales. En todo caso, el
pago efectivo deberd cumplirse en su totalidad durante la sesién de la
Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban
ser Cumplidas con Liquidacién por Entrega.

3. Los pagos y cobros a o de los Terceros se efectuaran a través del
correspondiente Miembro Liquidador.

4. Las objeciones a las instrucciones de Liquidacion deberan hacerse, en
su caso, antes del inicio de la Sesion de Liquidacion al Vencimiento
cuando las Operaciones deben ser cumplidas con Liquidaciéon por
Entrega.
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Por regla general, la Liquidacion de efectivo proveniente de las

Operaciones Aceptadas se realizara a través de las cuentas que tengan
los Miembros Liquidadores en el Banco de la Republica o a través de la
cuenta del Agente de Pago del Miembro Liquidador que corresponda.

La Liquidacion de efectivo a realizar por la Cédmara tendra lugar por
Compensacion multilateral o bilateral de los saldos netos o brutos,
acreedores y deudores de efectivo de cada Miembro Liquidador
Individual o General segun la Operacién Aceptada de que se trate.
Cuando la entrega de los Activos sea parcial, la Liquidacion de efectivo
se realizara con base en la determinacion del saldo neto o bruto efectivo
a nivel del titular de cada cuenta, en todo caso la liquidacién de efectivo
se realizara de acuerdo con lo establecido en numeral 5 anterior.

Los cargos y abonos citados en el numeral anterior seran por el saldo
neto o bruto de todas las Cuentas de cada Miembro Liquidador y de las
cuentas de sus Miembros no Liquidadores. Cuando la entrega de los
Activos sea parcial los cargos y abonos se realizaran con base en la
determinacion de los saldos netos o brutos de efectivo a nivel del titular
de cada cuenta, en todo caso la liquidacion de efectivo se realizara de
acuerdo con lo establecido en el numeral 5 anterior.

La Liquidacion de efectivo se producira mediante cargos y abonos en las
cuentas abiertas en el Banco de la Republica por los Miembros
Liquidadores. En el caso en que el Miembro Liquidador designe a un
Agente de Pago para que realice la Liquidacion de efectivo por su cuenta,
el Miembro Liquidador y el Agente de Pago deberédn comunicar por
escrito ala Camara esta circunstancia. EI Miembro Liquidador se obligara
a aceptar los cargos y abonos que le sean domiciliados a través de su
Agente de Pago.

ARTICULO PROPUESTO

Por regla general, la Liquidacion de efectivo proveniente de las

Operaciones Aceptadas se realizara a través de las cuentas que tengan
los Miembros Liquidadores en el Banco de la Republica o a través de la
cuenta del Agente de Pago del Miembro Liquidador que corresponda. Sin
perjuicio de lo anterior, la Liquidacién se podra realizar a través de las
cuentas que tengan los Miembros no Liquidadores.

La Liquidacién de efectivo a realizar por la Camara tendra lugar por
Compensacion multilateral o bilateral de los saldos netos o brutos,
acreedores y deudores de efectivo de cada Miembro Liquidador
Individual o General segun la Operacién Aceptada de que se trate.
Cuando la entrega de los Activos sea parcial, la Liquidacion de efectivo
se realizara con base en la determinacion del saldo neto o bruto efectivo
a nivel del titular de cada cuenta, en todo caso la liquidacion de efectivo
se realizara de acuerdo con lo establecido en numeral 5 anterior.

Los cargos y abonos citados en el numeral anterior seran por el saldo
neto o bruto de todas las Cuentas de cada Miembro Liquidador y de las
cuentas de sus Miembros no Liquidadores. Cuando la entrega de los
Activos sea parcial los cargos y abonos se realizaran con base en la
determinacion de los saldos netos o brutos de efectivo a nivel del titular
de cada cuenta, en todo caso la liquidacion de efectivo se realizara de
acuerdo con lo establecido en el numeral 5 anterior.

La Liquidacion de efectivo se producira mediante cargos y abonos en las
cuentas abiertas en el Banco de la Republica por los Miembros
Liquidadores. En el caso en que el Miembro Liquidador designe a un
Agente de Pago para que realice la Liquidacion de efectivo por su cuenta,
el Miembro Liquidador y el Agente de Pago deberédn comunicar por
escrito ala Camara esta circunstancia. EI Miembro Liquidador se obligara
a aceptar los cargos y abonos que le sean domiciliados a través de su
Agente de Pago.
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9. La Camara intervendra en la consecucion de formulas que aseguren la
realizacion de todos los pagos en caso de insuficiencia de fondos en
alguna Cuenta.

ARTICULO PROPUESTO

9. La Camara intervendra en la consecucion de formulas que aseguren la
realizacion de todos los pagos en caso de insuficiencia de fondos en
alguna Cuenta.

Articulo 2.6.10. Condiciones para efectuar las entregas de Activos en la
Compensacion y Liquidacion al Vencimiento de operaciones con
Liquidacion por Entrega.

La Camara ordenara al deposito o a la entidad necesaria para la Liquidacion
en la cual se encuentre el Activo objeto de la transaccion, la cual tendré lugar
por compensacion multilateral o bilateral de saldos netos o brutos, que
realice la entrega total o parcial desde el titular de la cuenta vendedora al
titular de la cuenta compradora, mediante orden electronica, o que realice la
entrega total o parcial del Activo desde el titular de la cuenta vendedora a la
cuenta de la Camara para que ésta posteriormente realice la entrega a los
titulares de la cuenta compradora.

La Camara establecera mediante Circular los procedimientos operativos
para realizar las entregas totales o parciales de Activos.

Articulo 2.6.10. Condiciones para efectuar las entregas de Activos en la
Compensacion y Liquidaciéon al Vencimiento de operaciones con
Liquidacion por Entrega.

La Camara ordenara al depdsito o a la entidad necesaria para la Liquidacion
en la cual se encuentre el Activo objeto de la transaccion, la cual tendré lugar
por compensacion multilateral o bilateral de saldos netos o brutos, que
realice la entrega total o parcial desde el titular de la cuenta vendedora al
titular de la cuenta compradora, mediante orden electronica, o que realice la
entrega total o parcial del Activo desde el titular de la cuenta vendedora a la
cuenta de la Camara para que ésta posteriormente realice la entrega a los
titulares de la cuenta compradora.

Cuando se trate de Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara,
la Camara con base en el detalle suministrado al Miembro para que defina
el _beneficiario efectivo de las operaciones, enviard a las entidades
necesarias para la Liquidacion, las instrucciones de Liguidacién de Activos
correspondientes a las obligaciones de entrega de Activos a cargo del
Miembro titular de la Cuenta frente a los Terceros Identificados y Terceros
del exterior no conocidos agrupados en la misma, siendo el Miembro el tnico
obligado ante dichos Terceros Identificados por el cumplimiento de tales
instrucciones de Liquidacion. En caso de requerirlo, el Miembro informara a
la Camara y a las Autoridades Competentes sobre el estado de cumplimiento
de tales instrucciones de Liquidacidn.

La Cémara establecerd mediante Circular los procedimientos operativos
para realizar las entregas totales o parciales de Activos.
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Articulo 2.6.12. Liquidacion por Retardo o

Incumplimiento en la Entrega.

Diferencias por

En el evento en que un Miembro Liquidador no efectue la entrega de los
Activos que le corresponda entregar en virtud de las Operaciones Aceptadas
con Liquidacion por Entrega, la Camara al no contar con el activo subyacente
o con el Activo objeto de la Operacién Aceptada, podra cumplir de manera
alternativa a través de los Miembros Liquidadores respectivos, a los titulares
de Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos y que hayan cumplido
con todas las obligaciones a su cargo, mediante la Liquidacion por
Diferencias por Retardo o Incumplimiento en la Entrega.

La Camara de conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento,
pondra a disposicion de los Miembros el detalle y resultado de las
liquidaciones correspondientes a sus Posiciones Abiertas, a las de sus
Terceros, a las de los Miembros no Liquidadores y a las de los Terceros de
éstos, con derecho a recibir los Activos. La Liquidacion, cuando sea el caso,
incorporara el valor de las sumas de efectivo recibidas por la Camara de los
Miembros Liquidadores por cuenta de los titulares de Cuenta que, con
derecho a recibir los Activos, hayan entregado dichas sumas en
cumplimiento de la Liquidacion al Vencimiento por Entrega.

En todo caso, en la Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega la Camara entregara a nivel de Miembro Liquidador, el saldo neto
de efectivo de las Cuentas que liquide cada Miembro Liquidador. Sera de
exclusiva responsabilidad de los Miembros transmitir la informacién
pertinente a sus Terceros, asi como efectuar los pagos que les corresponda
a dichos Terceros. Por lo tanto, en la Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega los Terceros solo tendrén derecho a recibir los

Articulo 2.6.12. Liquidacion por Retardo o

Incumplimiento en la Entrega.

Diferencias por

En el evento en que un Miembro Liquidador no efectle la entrega de los
Activos que le corresponda entregar en virtud de las Operaciones Aceptadas
con Liquidacion por Entrega, la Camara al no contar con el activo subyacente
o con el Activo objeto de la Operacién Aceptada, podra cumplir de manera
alternativa a través de los Miembros Liquidadores respectivos, a los titulares
de Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos y que hayan cumplido
con todas las obligaciones a su cargo, mediante la Liquidacion por
Diferencias por Retardo o Incumplimiento en la Entrega.

La Camara de conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento,
pondra a disposicion de los Miembros el detalle y resultado de las
liquidaciones correspondientes a sus Posiciones Abiertas, a las de sus
Terceros, a las de los Miembros no Liquidadores y a las de los Terceros de
éstos, con derecho a recibir los Activos. La Liquidacién, cuando sea el caso,
incorporara el valor de las sumas de efectivo recibidas por la Camara de los
Miembros Liquidadores por cuenta de los titulares de Cuenta que, con
derecho a recibir los Activos, hayan entregado dichas sumas en
cumplimiento de la Liquidacion al Vencimiento por Entrega.

En todo caso, en la Liquidacion por Diferencias por Retardo o Incumplimiento
en la Entrega la Camara entregara a nivel de Miembro Liquidador, el saldo
neto de efectivo de las Cuentas que liquide cada Miembro Liquidador. Sera
de exclusiva responsabilidad de los Miembros transmitir la informacién
pertinente a sus Terceros, asi como efectuar los pagos que les corresponda
a dichos Terceros. Por lo tanto, en la Liquidacion por Diferencias por Retardo
0 Incumplimiento en la Entrega los Terceros solo tendran derecho a recibir
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dineros que les corresponda en virtud de las operaciones realizadas por su

cuenta a través de su Miembro o Miembros y no de la Camara.

Cuando la Cémara cuente con los Activos que le permitan cumplir la
Liquidacién por Entrega de manera parcial, ésta podréa hacerlo hasta
concurrencia de dichos Activos y el saldo podra cumplirlo mediante
Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega.

La Camara mediante Circular sefialara los Activos respecto de los cuales
aplicara la Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, el
procedimiento, los conceptos que hacen parte de la Liquidacion, los horarios
y las condiciones correspondientes.

los dineros que les corresponda en virtud de las operaciones realizadas por

su cuenta a través de su Miembro o Miembros y no de la Camara.

Cuando la Camara cuente con los Activos que le permitan cumplir la
Liquidacién por Entrega de manera parcial, ésta podré hacerlo hasta |a
concurrencia de dichos Activos y el saldo podra cumplirlo mediante
Liquidacién por Diferencias por Retardo o Incumplimiento en la Entrega.

La Camara mediante Circular sefialara los Activos respecto de los cuales
aplicara la Liquidacién por Diferencias por Retardo o Incumplimiento en la
Entrega, el procedimiento, los conceptos que hacen parte de la Liquidacion,
los horarios y las condiciones correspondientes.

Articulo 2.6.13. Liquidacion por Entrega en la Fecha Tedrica de
Liquidacion.

En el evento en que un Miembro Liquidador en la Fecha Teoérica de
Liquidacion se encuentre en imposibilidad de entregar los Activos que le
corresponda entregar en virtud de las Operaciones Aceptadas con
Liquidacion por Entrega, en los casos en que las normas aplicables asi lo
permitan, la Camara podra abstenerse de declarar el Retardo o el
Incumplimiento del Miembro y permitir la entrega del Activo en la Fecha de
Liquidacion, esto es por fuera de la Fecha Tedrica de Liquidacion, siempre
que el Miembro proceda a adquirir los Activos mediante los procedimientos
establecidos en la Circular de la Camara.

Asi mismo, la Céamara podra por cuenta del Miembro realizar cuantas
operaciones sean necesarias para proceder al cumplimiento de las
obligaciones de entrega de Activos o adquirir los Activos de acuerdo con lo

Articulo 2.6.13. Liquidacion por Entrega en la Fecha Teérica de
Liquidacion.

En el evento en que un Miembro Liquidador en la Fecha Tedrica de
Liquidacién se encuentre en imposibilidad de entregar los Activos que le
corresponda entregar en virtud de las Operaciones Aceptadas con
Liquidacion por Entrega, en-los-cases-en-gue-las-normas-aplicables-asi-e
permitan—la Camara podra abstenerse de declarar el Retardo o el
Incumplimiento del Miembro y permitir la entrega del Activo en la Fecha de
Liquidacién, esto es por fuera de la Fecha Tedrica de Liquidacion, siempre
que el Miembro proceda—a—adguirirlos-Activos—mediante-cumpla con los
procedimientos o condiciones establecidos en la Circular de la Camara. En
este evento, la Camara podra realizar la entrega del Activo en la Fecha de
Liguidacién, esto es por fuera de la Fecha Tedrica de Liguidacion, de
acuerdo con lo que se establezca por Circular.

Asi mismo, la Céamara podra por cuenta del Miembro realizar cuantas
operaciones sean necesarias para proceder al cumplimiento de las
obligaciones de entrega de Activos o adquirir los Activos de acuerdo con lo
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sefialado en la Circular. La Camara podra adquirir tales Activos por cuenta
propia o por cuenta de sus Miembros a través de los mecanismos que le
permitan las normas aplicables. Cuando la Camara adquiera los Activos por
cuenta del Miembro sera a cargo de éste la obligacion de reembolsar
cualquier suma en que haya incurrido la Camara para tal adquisicion y
debera proceder a su reembolso inmediato junto con cualquier otra suma
que determine la Camara, de lo contrario se tendra como un evento de
Incumplimiento del Miembro en los términos del presente Reglamento.

En todo caso, los Miembros Liquidadores que tengan derecho a recibir los
Activos en ningun evento podran excusarse en la falta de entrega de los
Activos por parte de la Camara, para el cumplimiento de todas las
obligaciones a su cargo, incluidas aquellas obligaciones que requieran de la
entrega del Activo para su cumplimiento.

La Camara mediante Circular sefialara los Activos respecto de los cuales
aplicara la Liquidacién por Entrega en la Fecha Teoérica de Liquidacion, el

sefialado en la Circular. La Camara también podra adquirir tales Activos por
cuenta propia o por cuenta de sus Miembros a través de las bolsas, los
sistemas de negociacion, el mercado mostrador o cualquier Mecanismo de
Contratacion mediante la Recompra o Buy In, segun se establece en el
articulo siguiente. -los-mecanismos-que-le-permitantas-normas-aplicables.
Cuando la Camara adquiera los Activos para gestionar el cumplimiento de la
obligacidn a cargo pereuenta-del Miembro que se encuentre en imposibilidad
de entregar los Activos, dicho Miembro debera serd—a—cargo-de-éste-la
obligacién—de—entregar el efectivo a la Camara cuando esta o exija con
antelacion para su adquisicion o reembolsar inmediatamente cualquier suma
en que haya incurrido la Camara para tal adquisicion, y-debera-procedera
su-feembelso-inmediate junto con cualquier otra suma que determine la
Céamara, de lo contrario se tendra como un evento de Incumplimiento del
Miembro en los términos del presente Reglamento.

En-tode-casetes-En este evento, los Miembros Liquidadores que tengan
derecho a recibir los Activos de |la Camara v no los reciban en la Fecha
Tedrica de Liquidacién podran cumplir las obligaciones de entrega a su cargo
con sus Terceros en la Fecha de Liquidacion de acuerdo con lo que se

establezca por Clrcular eprm\qgwkeveme—pedﬁtanﬁexeusapseuen—la—faha%e

deJaﬁemregaQeMeH#erara%weumphmwne Iqualmente la Camara podra

abstenerse de declarar el Retardo o Incumplimiento de un Miembro
Liquidador por la no entrega de los Activos que le corresponda entregar a la
Camara por una operacion distinta a la que esta siendo objeto de gestién de
cumplimiento, siempre que dichos Activos correspondan a los que tenia
derecho a recibir en la Fecha Teoérica de Liquidacidn y no los recibid.

La Camara mediante Circular sefialara los Activos respecto de los cuales
aplicara la Liquidacién por Entrega en la Fecha Teorica de Liquidacion, el
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procedimiento, los conceptos que hacen parte de la Liquidacidn, los horarios
y las condiciones correspondientes.

Cuando no sea posible contar con los Activos de acuerdo con los
procedimientos antes previstos, la Camara podra cumplir mediante la
Liquidacion por Diferencias por Retardo o Incumplimiento en la Entrega
segun se establece en el articulo 2.6.12. del presente Reglamento. De igual
forma cuando la Camara cuente con los Activos que le permitan cumplir la
Liquidacion por Entrega de manera parcial, ésta podra hacerlo hasta
concurrencia de dichos Activos y el saldo podréa cumplirlo mediante
Liquidacion por Diferencias por Retardo o Incumplimiento en la Entrega.

procedimiento, los conceptos que hacen parte de la Liquidacién, los horarios
y las condiciones correspondientes.

Cuando no sea posible contar con los Activos de acuerdo con los
procedimientos antes previstos o cuando |o considere procedente, la
Camara podra cumplir mediante la Liquidacién por Diferencias por Retardo
o Incumplimiento en la Entrega segun se establece en el articulo 2.6.12. del
presente Reglamento. De igual forma cuando la Céamara cuente con los
Activos que le permitan cumplir la Liquidacion por Entrega de manera parcial,
ésta podra hacerlo hasta concurrencia de dichos Activos y el saldo podra
cumplirlo mediante Liquidacién por Diferencias por Retardo o Incumplimiento
en la Entrega.

Se adiciona un nuevo articulo como articulo 2.6.14. en los siguientes
términos y se renumeran los articulos siguientes:

Articulo 2.6.14. Recompra o Buy In.

Sin perijuicio de las demas facultades con las que cuenta la Camara para el
adecuado cumplimiento de su funcién de Compensacion y Liquidacion de
las Operaciones Aceptadas en el evento en que un Miembro Liquidador no
efectue la entrega de los Activos que le corresponda entregar en virtud de
las Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega, la Camara podra
adquirirlos a través de las bolsas, los sistemas de negociacion, el mercado
mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion mediante una Recompra

0 Buy In.

La Camara mediante Circular establecera las condiciones para efectuar las
Recompras o Buy In de los Activos y los procedimientos y los requisitos para
realizarlas, pudiendo establecer las reglas sobre plazos para iniciar su
gjecucion y determinacién de la Fecha de Liquidacién de las Operaciones
Aceptadas, esto es por fuera de la Fecha Teodrica de Liquidacidn, una vez se
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Liquide la Recompra; criterios para la determinacion de un valor de la
Recompra que incluya un diferencial del precio de mercado de los Activos
objeto de la Recompra; recalculo de las 6rdenes de transferencias derivadas
de la Compensacion y Liquidacion de las Operaciones Aceptadas, pudiendo
la Camara utilizar los Activos adquiridos por la Recompra para la Liquidacién
de las Operaciones Aceptadas mas antiguas que no se Liguidaron en la
Fecha Teodrica de Liquidacién.

El Miembro estard obligado a pagar a la Camara las consecuencias
pecuniarias, tarifas, intereses, obligaciones, costos y gastos y demas
obligaciones relacionadas con la Recompra o Buy In, asi como cualquier
suma que la Camara deba pagar por la Recompra o Buy In, sumas que el
Miembro podra a su vez repetir contra el Tercero causante de la no entrega
de los Activos.

La Camara se interpondra como contraparte directa y administrara la
Compensacién v Liguidacion de las operaciones mediante las cuales se
ejecute la Recompra de los Activos, sin que sean objeto de neteo.

Articulo 2.6.14. Participacion de Agentes en la Compensacion y
Liquidacion.

Los Miembros de conformidad con lo previsto en los articulos 2.1.15. y
2.1.18. del presente Reglamento podran designar Agentes para participar en
la Compensacién y Liquidacion de Operaciones.

El proceso de participacion de los Agentes en la Compensacion y
Liquidacion se establecera por Circular, € incluird como minimo, las reglas
sobre:

Articulo 2.6.1415. Participacion de Agentes en la Compensacion y
Liquidacion.

Los Miembros de conformidad con lo previsto en los articulos 2.1.15. y
2.1.18. del presente Reglamento podran designar Agentes para participar en
la Compensacién y Liquidacién de Operaciones.

El proceso de participacion de los Agentes en la Compensacion y
Liquidacion se establecera por Circular, e incluird como minimo, las reglas
sobre:
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1.

Las condiciones para la autorizacion de los Agentes, las cuales podran
ser de caracter general si cumplen las caracteristicas que establezca la
Junta Directiva.

Las operaciones en relacién con las cuales estara disponible el
procedimiento de Admisién de Operaciones como requisito para la
aceptacion y/o para la Compensacion y Liquidacion de operaciones.

La posibilidad de Consolidar las Operaciones que se reciban para la
Compensacion y Liquidacion y su gestion con los Agentes.

La informacion de las operaciones que debe recibir la Camara de las
bolsas, las entidades que administren sistemas u otros Mecanismos de
Contratacion, para la identificaciéon de operaciones con la participacion
de Agentes.

El registro y gestion en la Cuentas de la Camara.

La devolucidn y exclusion de operaciones.

Los horarios.

Las tarifas.

Las consecuencias pecuniarias por Retardos o Incumplimientos, segun
lo establecido en el articulo 2.8.10. del presente Reglamento.

En los casos en que la Camara permita el procedimiento de Admisién de
Operaciones, el silencio de los Agentes en el horario establecido por la
Camara mediante Circular para realizar la Admisién de Operaciones se
tendra como no Admision de las mismas.

1.

Las condiciones para la autorizacion de los Agentes, las cuales podran
ser de caracter general si cumplen las caracteristicas que establezca la
Junta Directiva.

Las operaciones en relacion con las cuales estard disponible el
procedimiento de Admisién de Operaciones como requisito para la
aceptacion y/o para la Compensacion y Liquidacion de operaciones.

La posibilidad de Consolidar las Operaciones que se reciban para la
Compensacion y Liquidacion y su gestion con los Agentes.

La informacion de las operaciones que debe recibir la Camara de las
bolsas, las entidades que administren sistemas u otros Mecanismos de
Contratacion, para la identificacion de operaciones con la participacion
de Agentes.

El registro y gestion en la Cuentas de la Camara.

La devolucidn y exclusion de operaciones.

Los horarios.

Las tarifas.

Las consecuencias pecuniarias por Retardos o Incumplimientos, segun
lo establecido en el articulo 2.8.10. del presente Reglamento.

En los casos en que la Camara permita el procedimiento de Admisién de
Operaciones, el silencio de los Agentes en el horario establecido por la
Cémara mediante Circular para realizar la Admision de Operaciones se
tendra como no Admision de las mismas.
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Siempre que los Miembros Liquidadores permitan la participacion de
Agentes en la Compensacion y Liquidacion de Operaciones, tales Agentes
estaran obligados a responder ante los Miembros Liquidadores por las
obligaciones de entrega de Activos y/o efectivo.

La Camara suscribira acuerdos con las bolsas y con las entidades que
administren sistemas u otros Mecanismos de Contratacion en los cuales se
negocien, registren o celebren Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas,
asi como, con entidades que administren sistemas de Compensacioén y
Liquidacion, sistemas de pago y depositos centralizados de valores para la
administracion del proceso de participacion de los Agentes en la
Compensacion y Liquidacion.

Asi mismo, la Camara podra autorizar a las bolsas y a las entidades que
administren sistemas u otros Mecanismos de Contratacion para que les
presten los servicios tecnoldgicos y operativos a los Agentes para que
puedan acceder a la Compensacién y Liquidacién y gestionar el
procedimiento de Admision de Operaciones. En este evento, los Miembros
y los Agentes estaran obligados a contratar tales servicios con dichas
entidades.

Siempre que los Miembros Liquidadores permitan la participacion de
Agentes en la Compensacion y Liquidacion de Operaciones, tales Agentes
estaran obligados a responder ante los Miembros Liquidadores por las
obligaciones de entrega de Activos y/o efectivo.

La Camara suscribira acuerdos con las bolsas y con las entidades que
administren sistemas u otros Mecanismos de Contratacion en los cuales se
negocien, registren o celebren Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas,
asi como, con entidades que administren sistemas de Compensacion y
Liquidacién, sistemas de pago y depdsitos centralizados de valores para la
administracion del proceso de participacion de los Agentes en la
Compensacion y Liquidacion.

Asi mismo, la Camara podra autorizar a las bolsas y a las entidades que
administren sistemas u otros Mecanismos de Contratacion para que les
presten los servicios tecnolégicos y operativos a los Agentes para que
puedan acceder a la Compensacién y Liquidacién y gestionar el
procedimiento de Admision de Operaciones. En este evento, los Miembros
y los Agentes estaran obligados a contratar tales servicios con dichas
entidades.

Articulo 2.6.15. Registro de las Operaciones Aceptadas en las Cuentas
de la Camara.

Las Operaciones Aceptadas con participacion de Agentes en la
Compensacion y Liquidacion serén registradas por los Miembros en las
Cuentas del Tercero Identificado por cuenta de los cuales actian tales
Agentes. El registro en las Cuentas del Tercero Identificado se podré realizar
de manera previa a la Admision de Operaciones por parte del Agente
respectivo.

Articulo 2.6.1516. Registro de las Operaciones Aceptadas en las
Cuentas de la Camara.

Las Operaciones Aceptadas con participacion de Agentes en la
Compensacion y Liquidacion seran registradas por los Miembros en las
Cuentas del Tercero Identificado por cuenta de los cuales actuan tales
Agentes. El registro en las Cuentas del Tercero Identificado se podré realizar
de manera previa a la Admision de Operaciones por parte del Agente
respectivo.
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No obstante lo anterior, la Camara por Circular podra disponer el registro de
las Operaciones Aceptadas con participacion de Agentes en la
Compensacion y Liquidacion en Cuentas diferentes a la indicada en el primer
inciso del presente articulo, en aquellos casos en los cuales el Miembro
Liquidador de la Camara esté en la obligacién de cumplir la operacion, en
virtud a que el Agente no pueda Admitirla.

No obstante lo anterior, la Camara por Circular podra disponer el registro de

las Operaciones Aceptadas con participacion de Agentes en la
Compensacion y Liquidacion en Cuentas diferentes a la indicada en el primer
inciso del presente articulo, en aquellos casos en los cuales el Miembro
Liquidador de la Camara esté en la obligacion de cumplir la operacion, en
virtud a que el Agente no pueda Admitirla.

Articulo 2.6.16. Alcance de la responsabilidad de los Miembros en
Operaciones Aceptadas en las que participen Agentes.

Los Miembros Liquidadores seran responsables frente a la Camara respecto
de las Operaciones Aceptadas en las que participen Agentes, con
independencia de las Cuentas en las que se registren, y no les sera
admisible como excusa la no Admisién de Operaciones, renuencia, la
negativa, la revocacion, el desconocimiento, el rechazo o la falta de provision
de dinero o Activos por parte de los Agentes.

No obstante lo anterior, los Agentes que Admitan operaciones en virtud del
procedimiento de Admisién de Operaciones asumen su cumplimiento frente
a los Miembros que hayan permitido su participacién en las condiciones en
las que la Camara haya aceptado tales Operaciones.

En aquellos eventos en que el Agente sea Miembro de la Camara, el
Incumplimiento de cualquiera de las obligaciones a su cargo, podra
considerarse como causal de Incumplimiento para efectos de lo previsto en
el Capitulo Octavo del Titulo Segundo del presente Reglamento.

Cuando se trate de Miembros que tengan la calidad de sociedades
comisionistas de bolsa de valores que en desarrollo de un contrato de
comision hayan celebrado las Operaciones Aceptadas y participado en la
Consolidacion de Operaciones para los Agentes, responderan por el

Articulo 2.6.1617. Alcance de la responsabilidad de los Miembros en
Operaciones Aceptadas en las que participen Agentes.

Los Miembros Liquidadores seran responsables frente a la Camara respecto
de las Operaciones Aceptadas en las que participen Agentes, con
independencia de las Cuentas en las que se registren, y no les sera
admisible como excusa la no Admisién de Operaciones, renuencia, la
negativa, la revocacion, el desconocimiento, el rechazo o la falta de provision
de dinero o Activos por parte de los Agentes.

No obstante lo anterior, los Agentes que Admitan operaciones en virtud del
procedimiento de Admisién de Operaciones asumen su cumplimiento frente
a los Miembros que hayan permitido su participacion en las condiciones en
las que la Camara haya aceptado tales Operaciones.

En aquellos eventos en que el Agente sea Miembro de la Camara, el
Incumplimiento de cualquiera de las obligaciones a su cargo, podra
considerarse como causal de Incumplimiento para efectos de lo previsto en
el Capitulo Octavo del Titulo Segundo del presente Reglamento.

Cuando se trate de Miembros que tengan la calidad de sociedades
comisionistas de bolsa de valores que en desarrollo de un contrato de
comision hayan celebrado las Operaciones Aceptadas y participado en la
Consolidacién de Operaciones para los Agentes, responderan por el
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cumplimiento de tales operaciones y no podran oponer excepciones

derivadas de la no Admision de Operaciones o del Incumplimiento de
obligaciones de un Agente que haya Admitido las operaciones para la
Compensacion y Liquidacion. Por lo tanto, tales Miembros responderan ante
la Camara o ante el Miembro Liquidador General, segun corresponda, por el
cumplimiento de todas las obligaciones de las Operaciones Aceptadas.

cumplimiento de tales operaciones y no podran oponer excepciones
derivadas de la no Admisién de Operaciones o del Incumplimiento de
obligaciones de un Agente que haya Admitido las operaciones para la
Compensacion y Liquidacion. Por lo tanto, tales Miembros responderan ante
la Camara o ante el Miembro Liquidador General, segun corresponda, por el
cumplimiento de todas las obligaciones de las Operaciones Aceptadas.

Articulo 2.7.1. Obligacion de constituir Garantias.

Los Miembros estaran obligados a constituir y entregar Garantias, sean
propias o de un Tercero, en favor de la Camara y a disposicidn irrevocable
de ésta. Las Garantias sean propias o de un Tercero, incluidas las
constituidas por los Terceros no ldentificados a favor del Miembro
correspondiente, estaran afectas a la Compensacion, Liquidacion y
cumplimiento de las Operaciones Aceptadas por la Camara.

En todo caso, el Miembro Liquidador sera el Unico responsable ante la
Camara, por la constitucion, entrega y ajuste de las Garantias, asi como por
la sustitucion o reposicion de las mismas, independientemente de que actle
en posicion propia, por cuenta de un Miembro no Liquidador o por cuenta de
Terceros.

Los actos por virtud de los cuales se constituyan, incrementen o sustituyan
las Garantias, seran irrevocables y no podran impugnarse, anularse o
declarase ineficaces. En consecuencia, las Garantias entregadas por los
Miembros, incluidas las constituidas por los Terceros no ldentificados a favor
del Miembro correspondiente, para la Compensacion y Liquidacion de las
Operaciones Aceptadas, de conformidad con lo establecido en el presente
Reglamento, no podran ser objeto de reivindicacion, embargo, secuestro,
retencion u otra medida cautelar similar, administrativa o judicial, hasta tanto
no se cumplan enteramente las obligaciones derivadas de tales operaciones.

Articulo 2.7.1. Obligacién de constituir Garantias.

Los Miembros estaran obligados a constituir y entregar Garantias, sean
propias o de un Tercero o de ferceras personas, en favor de la Camara y a
disposicion irrevocable de ésta. Las Garantias sean propias,—¢ de un
Tercero, o de terceras personas, incluidas las constituidas por los Terceros
ne-ldentificades-a favor del Miembro correspondiente, estaran afectas a la
Compensacion, Liquidacion y cumplimiento de las Operaciones Aceptadas
por la Camara.

En todo caso, el Miembro Liquidador sera el unico responsable ante la
Cémara, por la constitucion, entrega y ajuste de las Garantias, asi como por
la sustitucion o reposicion de las mismas, independientemente de que actle
en posicion propia, por cuenta de un Miembro no Liquidador o por cuenta de
Terceros.

Los actos por virtud de los cuales se constituyan, incrementen o sustituyan
las Garantias, seran irrevocables y no podran impugnarse, anularse o
declarase ineficaces. En consecuencia, las Garantias entregadas por los
Miembros o por cuenta de ellos, incluidas las constituidas por los Terceros
ne-ldentificados-a favor del Miembro correspondiente, para la Compensacién
y Liquidaciéon de las Operaciones Aceptadas, de conformidad con lo
establecido en el presente Reglamento, no podran ser objeto de
reivindicacion, embargo, secuestro, retencion u otra medida cautelar similar,
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Las Garantias entregadas por los Miembros para la Compensacion y
Liquidacién de las Operaciones Aceptadas, podran aplicarse a la Liquidacion
de las obligaciones garantizadas aun en el evento en que el otorgante sea
objeto de un proceso concursal o liquidatorio o de un acuerdo de
reestructuracion. Se entenderd, sin embargo, que el sobrante que resulte de
la Liquidacion de las obligaciones correspondientes con cargo a las citadas
Garantias sera parte del patrimonio del otorgante para efectos del respectivo
proceso.

Las Garantias a que se refiere el presente articulo se podran hacer efectivas,
sin necesidad de tramite judicial alguno, conforme al presente Reglamento.

Paragrafo: Las 6rdenes de transferencia de dinero o de Activos que envien
los Miembros o la Camara al mismo sistema, a un depdsito centralizado de
valores, a una entidad necesaria para la Liquidacion o al sistema de pagos
involucrado, para constituir, modificar, ampliar, sustituir o ejecutar Garantias
destinadas a asegurar el cumplimiento de la Compensacion y Liquidacién de
las Operaciones Aceptadas, tendran la misma proteccién contenida en los
articulos 2.3.5., 2.3.6. y 2.3.7. del presente Reglamento, desde el momento
de la constitucién de las Garantias hasta tanto no se cumplan enteramente
las obligaciones derivadas de las operaciones u 6rdenes garantizadas.

administrativa o judicial, hasta tanto no se cumplan enteramente las
obligaciones derivadas de tales operaciones.

Las Garantias entregadas por los Miembros para la Compensacion y
Liquidacion de las Operaciones Aceptadas, podran aplicarse a la Liquidacion
de las obligaciones garantizadas aun en el evento en que el otorgante sea
objeto de un proceso concursal o liquidatorio o de un acuerdo de
reestructuracion. Se entenderd, sin embargo, que el sobrante que resulte de
la Liquidacion de las obligaciones correspondientes con cargo a las citadas
Garantias sera parte del patrimonio del otorgante para efectos del respectivo
proceso.

Las Garantias a que se refiere el presente articulo se podran hacer efectivas,
sin necesidad de tramite judicial alguno, conforme al presente Reglamento.

Paragrafo: Las 6rdenes de transferencia de dinero o de Activos que envien
los Miembros o la Camara al mismo sistema, a un depdsito centralizado de
valores, a una entidad necesaria para la Liquidacion o al sistema de pagos
involucrado, para constituir, modificar, ampliar, sustituir o ejecutar Garantias
destinadas a asegurar el cumplimiento de la Compensacion y Liquidacion de
las Operaciones Aceptadas, tendran la misma proteccion contenida en los
articulos 2.3.5., 2.3.6. y 2.3.7. del presente Reglamento, desde el momento
de la constitucién de las Garantias hasta tanto no se cumplan enteramente
las obligaciones derivadas de las operaciones u 6rdenes garantizadas.

Articulo 2.7.2. Garantias Admisibles.

Podran ser admitidos como Garantias los siguientes activos o salvaguardas
financieras:

1. El efectivo moneda legal o divisas.

Articulo 2.7.2. Garantias Admisibles.

Podran ser admitidos como Garantias los siguientes activos o salvaguardas
financieras:

1. El efectivo moneda legal o divisas.
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2. Los titulos de deuda publica de la Nacion que se encuentren en un
Deposito Central de Valores en Colombia.

3. Las acciones que pertenezcan a un indice bursatil o que sean subyacente
de un derivado.

4. Los titulos de renta fija estandarizados cuya calificacién sea igual o
superior a A (A sencilla) y a falta de ésta, el emisor debera contar con una
calificacién igual o superior a la anterior.

5. Las siguientes salvaguardas financieras destinadas a ampliar los Limites
de Riesgo Intradia y de Margin Call:
a. Garantia Bancaria.
b. Carta o linea de Crédito Stand by.
c. Préstamo de Limites.
6. Los fondos de garantia cuya creacion autorice la Camara.
El Comité de Riesgos de la Camara podra limitar el uso de las Garantias
admitidas en el presente articulo, asi como autorizar Garantias Admisibles
diferentes a las aqui establecidas.
Paragrafo Primero: Las condiciones y procedimiento para la constitucion,

sustitucion, reposicion y entrega de las Garantias, asi como la administracién
de dichas Garantias, seran definidos mediante Circular.

2. Los titulos de deuda publica de la Nacion que se encuentren en un
Deposito Central de Valores en Colombia.

3. Los titulos o valores de renta variable, incluidos los valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores, los valores extranjeros listados
en el Mercado Global Colombiano, las acciones que pertenezcan a un
indice bursatil, las acciones -6-que sean subyacente de un derivado o las
acciones que sean objeto de una Operacion Susceptible de ser Aceptada

por la Camara.

4. Los titulos de renta fija estandarizados cuya calificacion sea igual o
superior a A (A sencilla) y a falta de ésta, el emisor debera contar con una
calificacion igual o superior a la anterior.

5. Las siguientes salvaguardas financieras destinadas a ampliar los Limites
de Riesgo Intradia y de Margin Call:

a. Garantia Bancaria.

b. Carta o linea de Crédito Stand by.

c. Préstamo de Limites.
6. Los fondos de garantia cuya creacion autorice la Camara.
El Comité de Riesgos de la Camara podra limitar el uso de las Garantias
admitidas en el presente articulo, asi como autorizar Garantias Admisibles
diferentes a las aqui establecidas.
Paragrafo Primero: Las condiciones y procedimiento para la constitucién,

sustitucion, reposicion y entrega de las Garantias, asi como la administracion
de dichas Garantias, seran definidos mediante Circular.
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Paragrafo Segundo: Los porcentajes de descuento o “Haircut’ para los
Activos recibidos en Garantia, asi como la metodologia utilizada para su
aplicacién seran definidos mediante Circular.

Paragrafo Segundo: Los porcentajes de descuento o “Haircut” para los
Activos recibidos en Garantia, asi como la metodologia utilizada para su
aplicacién seran definidos mediante Circular.

Articulo 2.7.4. Constitucion de Garantias en Efectivo

La constitucidn de Garantias en efectivo debe ser realizada por los Miembros
a través del Sistema de Pagos autorizado por la Camara, atendiendo el
siguiente procedimiento general y las demés condiciones operativas
establecidas por Circular:

1. Los Miembros a través del Sistema de Pagos, deberan capturar y
aprobar los datos para la transferencia de efectivo de sus cuentas ala
cuenta de la Camara.

2. El Sistema de Pagos informara electronicamente al Sistema de
Cémara el importe de garantia constituida a su favor en efectivo y el
traslado correspondiente a la cuenta de la Camara.

3. Unavezel Sistema Operativo registra y actualiza la informacion de los
archivos transmitidos por el Sistema de Pagos, la Camara podra
validar a través del Sistema Operativo que estas Garantias estan
afectas al respaldo de las operaciones registradas.

Articulo 2.7.4. Constitucion de Garantias en Efectivo

La constitucion de Garantias en efectivo debe ser realizada por los Miembros
a través del sSistema de Ppagos autorizado por la Camara, atendiendo el
siguiente procedimiento general y las demas condiciones operativas
establecidas por Circular:

1. Los Miembros a través del sSistema de pPagos, deberan capturar y
aprobar los datos para la transferencia de efectivo de sus cuentas a la
cuenta de la Camara.

2. El Ssistema de Ppagos informara electrénicamente al Sistema de
Cémara el importe de garantia constituida a su favor en efectivo y el
traslado correspondiente a la cuenta de la Camara.

3. Una vez el Ssistema Ooperativo registra y actualiza la informacion de
los archivos transmitidos por el sSistema de Ppagos, la Camara podra
validar a través del sSistema Coperativo que estas Garantias estan
afectas al respaldo de las operaciones registradas.

Cuando se trate de la constitucion de Garantias en pesos el sistema de
pagos autorizado sera el sistema de cuentas de deposito o CUD, sistema de
pagos de alto valor, del Banco de la Republica. Cuando se trate de la
constitucion de Garantias en dolares de los Estados Unidos de América los
sistemas de pagos autorizados seran el sistema de pagos del Federal
Reserve System de los Estados Unidos de América (Fedwire) y el Clearing
House Interbank Payments System (CHIPS). Cuando se trate de la
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La Camara podré limitar mediante Circular, la capacidad de los Miembros
para constituir Garantias en efectivo.

constitucién de Garantias en euros el sistema de pagos autorizados sera el
sistema de pagos del Banco Central Europeo. En todo caso, la Camara
podra establecer mediante Circular las condiciones que deben cumplir las
entidades financieras del exterior en las cuales los Miembros mantengan sus
cuentas.

Los riesgos a que se expongan las Garantias por la utilizacion de cuentas
en entidades financieras seran a cargo de los Miembros. En consecuencia,
en el evento en que se materialice cualquier riesgo y se afecten de alguna
manera las Garantias, la Camara en ningin caso estard obligada a
restituirlas y los Miembros se obligan a reponerlas de forma inmediata.

La Camara podra limitar mediante Circular, la capacidad de los Miembros
para constituir Garantias en efectivo.

En el caso de que la Camara tuviera que ejecutar Garantias constituidas en
valores o cumplir con las obligaciones derivadas de la Compensacion y
Liquidacién de Operaciones Aceptadas, podra utilizar temporalmente las
Garantias constituidas en efectivo por los Miembros y Terceros, de acuerdo
con lo que se establezca por Circular.

Articulo 2.7.5. Criterios de inversion de las Garantias.

La Camara con el objetivo de conocer en todo momento la cantidad de
recursos con los que cuenta y obtener su valor con rapidez, tendra en
consideracion las siguientes politicas generales y criterios de inversion para
los recursos en efectivo recibidos como Garantia:

1. Politicas Generales de Inversion de Garantias:

Articulo 2.7.5. Criterios de inversion de las Garantias.

La Camara con el objetivo de conocer en todo momento la cantidad de
recursos con los que cuenta y obtener su valor con rapidez, tendra en
consideracion las siguientes politicas generales y criterios de inversion para
los recursos en efectivo recibidos como Garantia:

1. Politicas Generales de Inversion de Garantias:
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1.1. Seguridad: Las inversiones que realice la Camara deberan ser en
Activos de alta calidad crediticia de forma que minimicen el riesgo de crédito
y emisor al que se expone la Camara.

1.2. Liquidez: Las inversiones que realice la Camara deberan poderse
liquidar con escasa o nula pérdida del valor, evitando cualquier inversion en
Activos iliquidos.

1.3. Volatilidad: Las inversiones que realice la Camara deberan realizarse en
Activos que minimicen la posibilidad de pérdida de valor debido a la
volatilidad del precio de los mismos.

Los Miembros no tendran derecho a remuneracion del efectivo sobre las
Garantias entregadas a la Camara salvo que ésta lo establezca. En el evento
en que la Camara establezca el derecho a la remuneracion del efectivo sobre
las Garantias entregadas a la Camara, los Miembros podran definir que
éstas no sean invertidas y por lo tanto no remuneradas mediante el
procedimiento que se establezca en la Circular.

Los rendimientos que sean obtenidos como resultado de la inversion de las
Garantias por parte de la Camara haran parte de las Garantias y se
mantendran afectos a la Compensacion, Liquidacion y cumplimiento de las
Operaciones Aceptadas por la Camara a través de las Cuentas de los
respectivos titulares.

En todo caso, las politicas generales y los criterios de inversion de las
garantias de la Camara, en lo que resulte aplicable, deben ser concordantes
con su Sistema de Control de Riesgos.

1.1. Seguridad: Las inversiones que realice la Camara deberan ser en
Activos de alta calidad crediticia de forma que minimicen el riesgo de crédito
y emisor al que se expone la Cdmara.

1.2. Liquidez: Las inversiones que realice la Camara deberan poderse
liquidar con escasa o nula pérdida del valor, evitando cualquier inversion en
Activos iliquidos.

1.3. Volatilidad: Las inversiones que realice la Camara deberan realizarse en
Activos que minimicen la posibilidad de pérdida de valor debido a la
volatilidad del precio de los mismos.

Los Miembros no tendrén derecho a remuneracion del efectivo sobre las
Garantias entregadas a la Camara salvo que ésta lo establezca. En el evento
en que la Camara establezca el derecho a la remuneracién del efectivo sobre
las Garantias entregadas a la Camara, los Miembros podran definir que
éstas no sean invertidas y por lo tanto no remuneradas mediante el
procedimiento que se establezca en la Circular.

Los rendimientos que sean obtenidos como resultado de la inversion de las
Garantias por parte de la Camara harén parte de las Garantias y se
mantendran afectos a la Compensacion, Liquidacion y cumplimiento de las
Operaciones Aceptadas por la Camara a través de las Cuentas de los
respectivos titulares.

En todo caso, las politicas generales y los criterios de inversidon de las
garantias de la Camara, en lo que resulte aplicable, deben ser concordantes
con su Sistema de Control de Riesgos.

No obstante lo anterior, los riesgos a los que se expongan las Garantias en
virtud de las inversiones que realice la Camara de conformidad con lo
previsto en el presente articulo seran a cargo de los Miembros. En
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La Camara, de acuerdo con las politicas generales de inversion de las
Garantias establecidas en el presente articulo; podra invertir los recursos en
efectivo recibidos como Garantia, de acuerdo con los siguientes criterios de
inversion de las Garantias:

2. Criterios de Inversion de las Garantias:

2.1. Operaciones de reporto o repo o simultdneas que se celebren en el
mercador mostrador 0 en un sistema de negociacion:

a. Dichas operaciones se efectuaran con base en titulos emitidos o
garantizados por la Nacién;

b. El régimen de garantias en las operaciones de reporto o repo o
simultaneas que se celebren en un sistema de negociacion sera el
establecido en el reglamento de dicho sistema. Para las operaciones
de reporto o repo o simultaneas celebradas en el mercado
mostrador, el régimen de garantias sera el establecido en el Capitulo
2 del Titulo 3 del Libro 36 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, o
las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan. En todo caso,
los titulos recibidos en garantia en las operaciones de simultaneas,

consecuencia, en el evento en que se materialice cualquier riesgo y se

afecten de alguna manera las Garantias, la Camara en ninguin caso estara
obligada a restituirlas y los Miembros se obligan a reponerlas de forma
inmediata.

2. Criterios de Inversion de las Garantias:

La Camara, de acuerdo con las politicas generales de inversién de las
Garantias establecidas en el presente articulo podra invertir los recursos en
efectivo en_ moneda legal recibidos como Garantia, de acuerdo con los
siquientes criterios de inversion de las Garantias:

2.1. Operaciones de reporto 0 repo o simultdneas que se celebren en el
mercador mostrador o en un sistema de negociacion:

a. Dichas operaciones se efectuaran con base en titulos emitidos o
garantizados por la Nacién;

b. El régimen de garantias en las operaciones de reporto o repo o
simultaneas que se celebren en un sistema de negociacion sera el
establecido en el reglamento de dicho sistema. Para las operaciones
de reporto 0 repo o simultaneas celebradas en el mercado
mostrador, el régimen de garantias sera el establecido en el Capitulo
2 del Titulo 3 del Libro 36 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, o
las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan. En todo caso,
los titulos recibidos en garantia en las operaciones de simultaneas,
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f.

deberan ser constituidas en titulos emitidos o garantizados por la
Nacion;

Los factores de descuentos o “haircut” aplicables a las operaciones
de reporto o repo celebradas en un sistema de negociacion seran
los establecidos en el reglamento de dicho sistema. Para las
operaciones celebradas en el mercado mostrador, los factores de
descuento o “haircut’ aplicables a estas operaciones seran los
establecidos por la Camara para cubrir situaciones de estrés de
volatilidad en el mercado;

El plazo de las operaciones no podra ser superior a siete (7) dias
habiles;

Las contrapartes de las operaciones de reporto o repo o simultaneas
podran ser:

i.  Intermediarios de valores sujetos a inspeccion y vigilancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia que tengan
una calificacién de riesgo de crédito otorgada por una
calificadora de riesgo debidamente autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia igual o superior a
AA+,

i. la Nacién a través de la Direccién General de Crédito
Publico y Tesoreria Nacional del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico, el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras o el Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario o,

ii. el Banco de la Republica;

La Camara debera establecer un limite de concentracién por
contraparte;

f.

deberan ser constituidas en titulos emitidos o garantizados por la
Nacion;

Los factores de descuentos o “haircut” aplicables a las operaciones
de reporto o repo celebradas en un sistema de negociacion seran
los establecidos en el reglamento de dicho sistema. Para las
operaciones celebradas en el mercado mostrador, los factores de
descuento o “haircut” aplicables a estas operaciones seran los
establecidos por la Camara para cubrir situaciones de estrés de
volatilidad en el mercado;

El plazo de las operaciones no podra ser superior a siete (7) dias
habiles;

Las contrapartes de las operaciones de reporto o repo o simultaneas
podran ser:

i.  Intermediarios de valores sujetos a inspeccion y vigilancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia que tengan
una calificacién de riesgo de crédito otorgada por una
calificadora de riesgo debidamente autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia igual o superior a
AA+,

ii. la Nacién a través de la Direccion General de Crédito
Publico y Tesoreria Nacional del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico, el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras o el Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario o,

ii. el Banco de la Republica;

La Camara debera establecer un limite de concentracién por
contraparte;
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g. La Camara debera establecer un limite porcentual maximo sobre el

total de los recursos en efectivo recibidos por garantias que podran
ser objeto de inversion, el que se establecera teniendo en cuenta los
mecanismos con los que dispone la Camara para acceder a liquidez
temporal en caso de requerirla;

Cuando las operaciones descritas en el presente numeral se
negocien a través de un sistema de negociacion, las mismas
deberan sujetarse a las disposiciones contenidas en el Reglamento
de dicho sistema, en todo caso para aquellos aspectos aplicables,
las inversiones de garantias en efectivo deberan sujetarse a las
politicas generales y a los criterios definidos en el presente articulo;

Las operaciones de reporto o repo o simultdneas celebradas en el
mercado mostrador seran registradas en un sistema de registro de
operaciones por el Intermediario de valores, sujeto a inspeccion y
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, que actue
como contraparte de la Camara en estas operaciones.

2.2. Depdsitos en el Banco de la Republica.

El Comité de Riesgos de la Camara podra aumentar la exigencia de las
politicas generales o criterios de inversion de las garantias establecidos en
el presente articulo, los cuales de ser el caso se estableceran mediante
Circular.

ARTICULO PROPUESTO

g. La Camara debera establecer un limite porcentual maximo sobre el

total de los recursos en efectivo recibidos por garantias que podrén
ser objeto de inversion, el que se establecera teniendo en cuenta los
mecanismos con los que dispone la Camara para acceder a liquidez
temporal en caso de requerirla;

Cuando las operaciones descritas en el presente numeral se
negocien a través de un sistema de negociacion, las mismas
deberan sujetarse a las disposiciones contenidas en el Reglamento
de dicho sistema, en todo caso para aquellos aspectos aplicables,
las inversiones de garantias en efectivo deberan sujetarse a las
politicas generales y a los criterios definidos en el presente articulo;

Las operaciones de reporto o repo o simultaneas celebradas en el
mercado mostrador seran registradas en un sistema de registro de
operaciones por el Intermediario de valores, sujeto a inspeccion y
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, que actue
como contraparte de la Camara en estas operaciones.

2.2. Depdsitos en el Banco de la Republica.

La Camara podra invertir los recursos en efectivo en divisas recibidos como

Garantia, en cuentas de depdsito en bancos comerciales del exterior que

cuentan como una calificacion iqual o superior a la calificacion de riesgo

soberano.

El Comité de Riesgos de la Camara podra aumentar la exigencia de las
politicas generales o criterios de inversion de las garantias establecidos en
el presente articulo, los cuales de ser el caso se estableceran mediante
Circular.

Pagina 103 de 155




ARTICULO ACTUAL

ARTICULO PROPUESTO

Articulo 2.7.6. Tipos de Garantias.
La Camara podra exigir los siguientes tipos de Garantias:

1. Garantias Ordinarias: Esta sera la garantia que en primera instancia
cubra el Incumplimiento de un Miembro. Las Garantias Ordinarias se
clasifican en:

a. Garantia Individual: Tiene como finalidad cubrir el riesgo de la
Camara en relacion con los Miembros Liquidadores. Los Miembros
Liquidadores deberan depositar una Garantia minima con caracter
previo a la aceptacion de la primera operacion por parte de la
Céamara. Estas cantidades podran ser distintas para los Miembros
Liquidadores Individuales y para los Miembros Liquidadores
Generales. La metodologia de calculo y montos seran establecidos
mediante Circular.

b. Garantias por Posicion: Tienen como finalidad cubrir el riesgo de la
posicion de cada Cuenta por cada Segmento. Consiste en la
Garantia variable relativa a las Posiciones Abiertas tomadas en el
mercado, exigible a todos los Miembros y Terceros con Posiciones
Abiertas registradas en sus cuentas. La Cadmara calculard y exigira
la Garantia por Posicion en los términos y condiciones establecidos
mediante Circular.

2. Garantias Extraordinarias: Tienen como finalidad cubrir el riesgo de la
Camara en situaciones extraordinarias. Seran calculadas por la Camara
y se requeriran a los Miembros y Terceros por circunstancias
excepcionales referidas a la volatilidad de los mercados en los cuales se
realizan Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas o por tratarse de

Articulo 2.7.6. Tipos de Garantias.
La Camara podra exigir los siguientes tipos de Garantias:

1. Garantias Ordinarias: Esta sera la garantia que en primera instancia
cubra el Incumplimiento de un Miembro. Las Garantias Ordinarias se
clasifican en:

a. Garantia Individual: Tiene como finalidad cubrir el riesgo de la
Camara en relacion con los Miembros Liquidadores. Los Miembros
Liquidadores deberan depositar una Garantia minima con caracter
previo a la aceptacion de la primera operacion por parte de la
Camara. Estas cantidades podran ser distintas para los Miembros
Liquidadores Individuales y para los Miembros Liquidadores
Generales. La metodologia de calculo y montos seran establecidos
mediante Circular.

b. Garantias por Posicién: Tienen como finalidad cubrir el riesgo de la
posicion de cada Cuenta por cada Segmento. Consiste en la
Garantia variable relativa a las Posiciones Abiertas tomadas en el
mercado, exigible a todos los Miembros y Terceros con Posiciones
Abiertas registradas en sus cuentas. La Cdmara calculard y exigira
la Garantia por Posicion en los términos y condiciones establecidos
mediante Circular.

2. Garantias Extraordinarias: Tienen como finalidad cubrir el riesgo de la
Camara en situaciones extraordinarias. Seran calculadas por la Camara
y se requeriran a los Miembros y Terceros por circunstancias
excepcionales referidas a la volatilidad de los mercados en los cuales se
realizan Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas o por tratarse de
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Posiciones Abiertas que la Camara estime de alto riesgo o de Posiciones
Abiertas de venta con riesgo de Incumplimiento en la Liquidacion por
Entrega.

La Camara establecera mediante Circular las metodologias de célculo y
condiciones de dichas Garantias Extraordinarias.

Fondos de Garantia Colectiva: Tienen como finalidad cubrir los
eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del incumplimiento
de un Miembro Liquidador y que no estén cubiertos por las Garantias
por Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales y las
aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva del Miembro Liquidador
Incumplido, asi como por los Recursos Propios Especificos de la
Camara, en los términos establecidos en el presente Reglamento.

El Comité de Riesgos establecera el importe minimo del Fondo de
Garantia Colectiva total para cada Segmento, consistente en la suma de
las distintas aportaciones minimas de los Miembros Liquidadores, en
funcion de su participacion en la Compensacion y Liquidacion en cada
Segmento.

Las aportaciones de los Miembros Liquidadores al Fondo de Garantia
Colectiva seran solidarias y se utilizardan por la Cémara como

ARTICULO ACTUAL ARTICULO PROPUESTO

Posiciones Abiertas que la Camara estime de alto riesgo o de Posiciones
Abiertas de venta con riesgo de Incumplimiento en la Liquidacidn por
Entrega.

La Camara establecera mediante Circular las metodologias de calculo y
condiciones de dichas Garantias Extraordinarias.

3. Fondos de Garantia Colectiva: Tienen como finalidad, por una parte,

cubrir el riesgo de las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y
Operaciones Aceptadas que no esté cubierto por las Garantias
Ordinarias, las Garantias Extraordinarias y las aportaciones del Miembro
Liquidador Incumplido a los Fondos de Garantia Colectiva, y, por otra
parte, cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del
incumplimiento de un Miembro Liquidador y que no estén cubiertos por
las Garantias por Posicién, Garantias Extraordinarias, Garantias
Individuales y las aportaciones del Miembro Liguidador Incumplido a los
Fondos de Garantia Colectiva-del-Miembro-Liguidadertncumplide, asi
como por los Recursos Propios Especificos de la Camara, en los términos
establecidos en el presente Reglamento.

El Comité de Riesgos establecera el importe minimo del Fondo de
Garantia Colectiva total para cada Segmento, consistente en la suma de
las distintas aportaciones minimas de los Miembros Liquidadores, en
funcion de su participacién en la Compensacion y Liquidacion en cada
Segmento. Igualmente, el Comité de Riesgos determinaré la proporcion
del Fondo de Garantia Colectiva que se destinara a cubrir cada una de
sus finalidades, pudiendo establecer proporciones distintas para cada
Segmento o incluso determinar que la totalidad del importe se destine a
cubrir una sola de ellas exclusivamente.

Las aportaciones de los Miembros Liquidadores al Fondo de Garantia
Colectiva serdn solidarias y se utilizardn por la Camara como
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mecanismo de distribucion de pérdidas para el caso en que las
Garantias del Miembro Incumplido y los Recursos antes indicados no
sean suficientes para cubrir los saldos deudores del Miembro
Incumplido.

En la Circular se podran establecer, para cada Segmento, criterios para
aportaciones adicionales a las minimas, en funcion del riesgo relativo de
cada Miembro Liquidador en el Segmento de que se trate.

El Comité de Riesgos establecera la forma de calculo, la periodicidad de
la actualizacion, que no podré ser superior a tres (3) meses, el importe
minimo, en su caso, del Fondo de Garantia Colectiva que correspondera
aportar a cada Miembro Liquidador por cada Segmento en funcién de su
participacion en la Compensacién y Liquidacién en cada Segmento, el
plazo en que deberan realizarse las aportaciones minimas, las garantias
admisibles que pueden ser objeto de aportacion, asi como el régimen
del calculo de la actualizacion antes referida y el plazo en que deberan
realizarse las aportaciones adicionales que resulten necesarias para
adecuar su importe a la nueva cantidad en que se fije como resultado
del referido calculo. En todo caso, el periodo de constitucion y reposicion
de las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva serd maximo de
cinco (5) dias hébiles.

En el caso de que el Fondo de Garantia Colectiva tuviera que ser
utilizado, en los términos establecidos en el presente Reglamento y
Circulares, el importe que haya sido utilizado se imputara
proporcionalmente a los Miembros Liquidadores, en funcién del importe
de las aportaciones de cada uno de ellos en el ultimo periodo de
actualizacién o reposicion y para cada Segmento.

Los Miembros Liquidadores estardn obligados a reponer sus
aportaciones y realizar las aportaciones adicionales al Fondo de

ARTICULO ACTUAL ARTICULO PROPUESTO

mecanismo de distribucion de pérdidas para el caso en que las
Garantias del Miembro Incumplido y los Recursos antes indicados no
sean suficientes para cubrir los saldos deudores del Miembro
Incumplido.

En la Circular se podran establecer, para cada Segmento, criterios para
aportaciones adicionales a las minimas, en funcién del riesgo relativo de
cada Miembro Liquidador en el Segmento de que se trate.

El Comité de Riesgos estableceré la forma de célculo, la periodicidad de
la actualizacion, que no podré ser superior a tres (3) meses, el importe
minimo, en su caso, del Fondo de Garantia Colectiva que correspondera
aportar a cada Miembro Liquidador por cada Segmento en funcién de su
participacion en la Compensacién y Liquidacién en cada Segmento, el
plazo en que deberan realizarse las aportaciones minimas, las
Gagarantias Aadmisibles que pueden ser objeto de aportacion, asi como
el régimen del calculo de la actualizacion antes referida y el plazo en que
deberan realizarse las aportaciones adicionales que resulten necesarias
para adecuar su importe a la nueva cantidad en que se fije como
resultado del referido calculo. En todo caso, el periodo de constitucion y
reposicion de las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva sera
maximo de cinco (5) dias habiles.

En el caso de que el Fondo de Garantia Colectiva tuviera que ser
utilizado, en los términos establecidos en el presente Reglamento y
Circulares, el importe que haya sido utilizado se imputara
proporcionalmente a los Miembros Liquidadores, en funcion del importe
de las aportaciones de cada uno de ellos en el ultimo periodo de
actualizacién o reposicion y para cada Segmento.

Los Miembros Liquidadores estaran obligados a reponer sus
aportaciones y realizar las aportaciones adicionales al Fondo de
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Garantia Colectiva que el Comité de Riesgos de la Camara determine
para cada Segmento, por los procedimientos, en los plazos y con los
limites que se determinen, en su caso, por Circular.

Contribuciones para la continuidad del servicio: Tienen como finalidad
cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del
incumplimiento de un Miembro Liquidador, para la continuidad del
servicio de cada Segmento y que no estén cubiertos por las Garantias
por Posicién, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales y las
aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva, asi como los Recursos
Propios Especificos de la Camara, en los términos establecidos en el
presente Reglamento. Las Contribuciones para la continuidad del
servicio podran ser obligatorias o voluntarias.

La metodologia de calculo de la Contribucién obligatoria para la
continuidad del servicio de cada Segmento en caso de incumplimiento
de un Miembro Liquidador, sera establecida por la Camara mediante
Circular.

La forma, términos y plazo en que deba ser realizada la Contribucion
obligatoria por los Miembros Liquidadores, asi como los activos que
pueden ser objeto de la Contribucion, seran informados por la Camara
mediante Instructivos Operativos.

La Contribucion obligatoria para la continuidad del servicio debera ser
realizada por los Miembros Liquidadores que participen en el Segmento
0 los Segmentos en que se hubiere producido el incumplimiento y su
importe no excedera del valor de las aportaciones al Fondo de Garantia
Colectiva que le haya correspondido constituir a tales Miembros
Liquidadores en el Segmento o los Segmentos correspondientes, sin
incluir las aportaciones para su reposicion.

ARTICULO PROPUESTO

Garantia Colectiva que el Comité de Riesgos de la Camara determine

para cada Segmento, por los procedimientos, en los plazos y con los
limites que se determinen, en su caso, por Circular.

Contribuciones para la continuidad del servicio: Tienen como finalidad
cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del
incumplimiento de un Miembro Liquidador, para la continuidad del
servicio de cada Segmento y que no estén cubiertos por las Garantias
por Posicién, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales y las
aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva, asi como los Recursos
Propios Especificos de la Camara, en los términos establecidos en el
presente Reglamento. Las Contribuciones para la continuidad del
servicio podran ser obligatorias o voluntarias.

La metodologia de calculo de la Contribuciéon obligatoria para la
continuidad del servicio de cada Segmento en caso de incumplimiento
de un Miembro Liquidador, sera establecida por la Camara mediante
Circular.

La forma, términos y plazo en que deba ser realizada la Contribucién
obligatoria por los Miembros Liquidadores, asi como los activos que
pueden ser objeto de la Contribucion, seran informados por la Cdmara
mediante Instructivos Operativos.

La Contribucion obligatoria para la continuidad del servicio debera ser
realizada por los Miembros Liquidadores que participen en el Segmento
0 los Segmentos en que se hubiere producido el incumplimiento y su
importe no excedera del valor de las aportaciones al Fondo de Garantia
Colectiva que le haya correspondido constituir a tales Miembros
Liquidadores en el Segmento o los Segmentos correspondientes, sin
incluir las aportaciones para su reposicion.
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5. Fondos de Garantias Generales: Tienen como finalidad cubrir los
eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del incumplimiento
de un Miembro Liguidador para un Segmento especifico y que no estén
cubiertos por las Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias,
Garantias_Individuales, las aportaciones a los Fondos de Garantia
Colectiva, los Recursos Propios Especificos y las Contribuciones para la
continuidad del servicio.

No sera obligatoria la constitucion del Fondo de Garantias Generales
para uno, algunos o todos los Segmentos de la Camara. En el evento en
que una tercera persona-[at1] esté interesadae en hacer aportes al
Fondo de Garantias Generales para garantizar las obligaciones de los
Miembros, el Comité de Riesgos de la Camara evaluara la propuesta de
la tercera persona interesada y acordara los términos del Contrato de
Garantia. El Comité de Riesgos dara concepto previo a la Junta Directiva
para la suscripcion del respectivo Contrato de Garantia. En el evento de
haberse constituido dicha garantia, la misma sera entregada mediante
aportaciones de los—Tercerosla tercera persona, por cuenta de los
Miembros, en la forma y valor aceptados por la Camara, las cuales seran
solidarias y se utilizaran por parte de la Camara como mecanismo de
distribucién de pérdidas en la forma establecida en el presente
Reglamento y Circular. Si por cualquier razén dichas aportaciones son
insuficientes o son utilizadas sin que se verifique su reposicién, 0 son
liberadas, los Miembros Liquidadores deberan constituir o ajustar las
Garantias_Individuales, en las condiciones y términos que les sean
exigidos por la Camara.

Articulo 2.7.7. Calculo del monto de la Garantia por Posicion. Articulo 2.7.7. Calculo del monto de la Garantia por Posicion.

El procedimiento para el calculo del monto de las Garantias por Posicién de | El procedimiento para el calculo del monto de las Garantias por Posicion de
una Cuenta o de una Subcuenta pertenecientes a un mismo titular tiene | una Cuenta e-de-ura-Subeuenta-pertenecientes a un mismo titular tiene
como objetivo simular el costo total de liquidar la Posicién Abierta para cada | como objetivo simular el costo total de liquidar la Posicién Abierta para cada
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Cuenta o Subcuenta y cubrir el riesgo de Incumplimiento para cada

Segmento donde tenga Posiciones Abiertas. Esta simulacion se realiza a
partir de la distribucion de pérdidas y ganancias derivadas de variaciones de
precio de mercado extremas pero probables de acuerdo con los modelos
para el calculo de riesgo que establezca la Camara. El célculo del monto de
las Garantias por Posicién incorpora las Liquidaciones a vencimiento
pendientes, de acuerdo con el Tipo de Liquidacion.

En el evento en que el Miembro sea titular de varias Cuentas de Registro de
la Cuenta Propia, la Garantia por Posicién podra calcularse por la posicion
neta que resulte de sumar todas las Cuentas de Registro de la Cuenta
Propia, segun se establezca por Circular.

En caso que un Miembro No Liquidador sea titular de varias Cuentas de
Registro de la Cuenta Propia y haya celebrado mas de un Convenio con
Miembros Liquidadores Generales, la Garantia por Posicion podréa calcularse
separadamente en relacidn con la posicion neta que resulte de sumar la
posicion de todas las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia del Miembro
con referencia al Convenio celebrado con cada Miembro Liquidador General,
segun se establezca por Circular.

La Cémara establecera mediante Circular el detalle de los modelos, el
meétodo de valoracion, los porcentajes o puntos de variacion para el calculo
del riesgo de Incumplimiento, los parametros que se utilicen en el calculo del
mismo y las caracteristicas de cada grupo de Compensacion o conjunto de
Activos y/o Segmentos.

Cuenta e—Subeuenta—y cubrir el riesgo de Incumplimiento para cada

Segmento donde tenga Posiciones Abiertas. Esta simulacion se realiza a
partir de la distribucion de pérdidas y ganancias derivadas de variaciones de
precio de mercado extremas pero probables de acuerdo con los modelos
para el calculo de riesgo que establezca la Camara. El célculo del monto de
las Garantias por Posicidén incorpora las Liquidaciones a vencimiento
pendientes, de acuerdo con el Tipo de Liquidacion.

En el evento en que el Miembro sea titular de varias Cuentas de Registro de
la Cuenta Propia, la Garantia por Posicidn podra calcularse por la posicion
neta que resulte de sumar todas las Cuentas de Registro de la Cuenta
Propia, segun se establezca por Circular.

En caso que un Miembro No Liquidador sea titular de varias Cuentas de
Registro de la Cuenta Propia y haya celebrado mas de un Convenio con
Miembros Liquidadores Generales, la Garantia por Posicién podré calcularse
separadamente en relacidén con la posicidn neta que resulte de sumar la
posicion de todas las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia del Miembro
con referencia al Convenio celebrado con cada Miembro Liquidador General,
segun se establezca por Circular.

La Camara establecerd mediante Circular el detalle de los modelos, el
método de valoracion, los porcentajes o puntos de variacion para el calculo
del riesgo de Incumplimiento, los parametros que se utilicen en el calculo del
mismo y las caracteristicas de cada grupo de Compensacion o conjunto de
Activos y/o Segmentos.

Articulo 2.7.8. Prohibicion de Compensacion de Garantias.

Los Miembros no podran compensar entre si los requerimientos de
Garantias de las Posiciones Abiertas registradas en la Cuenta Residual, las

Articulo 2.7.8. Prohibicion de Compensacion de Garantias.

Los Miembros no podran compensar entre si los requerimientos de
Garantias de las Posiciones Abiertas registradas en la Cuenta Diaria, |a

Pagina 109 de 155




ARTICULO ACTUAL ARTICULO PROPUESTO

Cuentas de Registro de la Cuentas Propias y aquellas requeridas en las
Cuentas de sus Terceros, ni entre dichos Terceros.

El monto de las Garantias se calculara sobre el valor de las Posiciones
Abiertas, aun si la anotacion de las operaciones se realiza en bruto como
ocurre con las Cuentas de Terceros no Identificados. Cuando se trate de
posiciones que se encuentren en la Cuenta Diaria se requerira garantia tanto
por las posiciones compradoras como por las posiciones vendedoras hasta
que las mismas sean asignadas a las Cuentas Definitivas correspondientes.

Cuenta Residual, las Cuentas de Registro de las Cuentas Propias y aquellas
requeridas en las Cuentas Definitivas de sus-Terceros,—ni-entre—diches
+feceses,

El monto de las Garantias se calculara sobre el valor de las Posiciones
Abiertas, aun si la anotacion de las operaciones se realiza en bruto ceme
ocurre-con-las-Cuentas-de-Terceros-no-ldentificados-. Cuando se trate de
posiciones que se encuentren en la Cuenta Diaria por regla general se
requerira garantia tanto por las posiciones compradoras como por las
posiciones vendedoras hasta que las mismas sean asignadas a las Cuentas
Definitivas correspondientes, salvo gque para un Segmento especifico la
Camara determine mediante Circular que el requerimiento de Garantias por
las Posiciones Abiertas registradas en la Cuenta Diaria se realice
unicamente por el mayor valor entre la posicién compradora y la posicion
vendedora.

Articulo 2.7.11. De la sustitucion y reposicion de Garantias.

La Camara podré ordenar la sustitucidn o reposicion de las Garantias en los
eventos que se sefialan a continuacion:

1. Cuando el emisor del activo entregado en Garantia sea sometido a toma
de posesion y como consecuencia pase a ser administrado por un ente
del Estado o deba ser objeto de liquidacion forzosa administrativa por
parte del Estado.

2. Cuando el emisor del activo entregado en Garantia sea sometido a
medida de vigilancia especial por parte del o6rgano de control
competente, siempre que esta sea conocida por la Camara.

3. Cuando el emisor del activo entregado en Garantia entre en proceso de
liquidacion forzosa o voluntaria, 0 solicite ser admitido en cualquier

Articulo 2.7.11. De la sustitucion y reposicion de Garantias.

La Camara podré ordenar la sustitucion o reposicion de las Garantias en los
eventos que se sefialan a continuacion:

1. Cuando el emisor del activo entregado en Garantia sea sometido a toma
de posesion y como consecuencia pase a ser administrado por un ente
del Estado o deba ser objeto de liquidacion forzosa administrativa por
parte del Estado.

2. Cuando el emisor del activo entregado en Garantia sea sometido a
medida de vigilancia especial por parte del dérgano de control
competente, siempre que esta sea conocida por la Camara.

3. Cuando el emisor del activo entregado en Garantia entre en proceso de
liquidacién forzosa o voluntaria, o solicite ser admitido en cualquier
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proceso concursal o procedimiento universal de reestructuracion de
deudas, o deba obligatoriamente someterse a este procedimiento o a
otro procedimiento analogo.

4. Cuando la capacidad patrimonial del emisor de un activo entregado en
Garantia, esté afectada en forma grave, a juicio de la Camara.

5. Cuando se suspenda o cancele la inscripcion en Bolsa del activo
entregado en Garantia.

6. Cuando ocurra cualquier otra circunstancia que dificulte o impida el
gjercicio normal de la Garantia.

proceso concursal o procedimiento universal de reestructuracion de

deudas, o deba obligatoriamente someterse a este procedimiento o a
otro procedimiento anélogo.

4. Cuando la capacidad patrimonial del emisor de un activo entregado en
Garantia, esté afectada en forma grave, a juicio de la Camara.

5. Cuando se suspenda o cancele la inscripcion en Bolsa del activo
entregado en Garantia.

6. Cuando ocurra cualquier otra circunstancia que dificulte o impida el
gjercicio normal de la Garantia.

7. Cuando la Camara exija que las Garantias que tengan constituidas los
Miembros en activos o salvaquardas financieras diferentes a efectivo,
sean sustituidas por Garantias en efectivo

Articulo 2.7.13. Garantias como fuente de pago.

Para todos los efectos a que haya lugar, se entiende que las Garantias que
deban constituirse, incluidas las de los Terceros no Identificados a favor del
Miembro respectivo, estan afectas al cumplimiento de las Operaciones
Aceptadas, asi como de la Compensacion y Liquidacién de las mismas y se
otorgan irrevocablemente como fuente de pago de las obligaciones
adquiridas. En consecuencia, la Camara y los Miembros en relacion con los
Terceros no |dentificados, estan expresa e irrevocablemente facultados para
realizarlas o liquidarlas en cualquier tiempo y frente al simple Incumplimiento
de cualquiera de las obligaciones garantizadas, sin que haya lugar a tramite
0 requerimiento judicial o extrajudicial alguno respecto del constituyente y
sin que se requiera autorizacion por parte de éste.

Articulo 2.7.13 Garantias como fuente de pago.

Para todos los efectos a que haya lugar, se entiende que las Garantias que
deban constituirse, incluidas las de los Terceros lIdentificados cuyas
operaciones son registradas en Cuentas de Terceros Omnibus Segregada
por Camara vy por los Terceros no lIdentificados a favor del Miembro
respectivo, estan afectas al cumplimiento de las Operaciones Aceptadas, asi
como de la Compensacién y Liquidacién de las mismas y se otorgan
irrevocablemente como fuente de pago de las obligaciones adquiridas. En
consecuencia, la Camara y los Miembros en relaciéon con los Terceros
|dentificados cuyas operaciones son registradas en Cuentas de Terceros
Omnibus Segregada por Camara y con los Terceros no Identificados, estan
expresa e irrevocablemente facultados para realizarlas o liquidarlas en
cualquier tiempo y frente al simple Incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones garantizadas, sin que haya lugar a tramite o requerimiento
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autorizacion por parte de éste.

Articulo 2.8.1. Procedimiento para el Incumplimiento.

Para efectos de declarar el Incumplimiento de un Miembro o de un Tercero,
se seguira un procedimiento especial para cada uno, de acuerdo con la
siguiente clasificacion:

1. Procedimiento de Incumplimiento de Terceros. El Incumplimiento de un
Tercero no Identificado frente al Miembro correspondiente no constituye
por si mismo el Incumplimiento de la Cuenta de Tercero no Identificado.

2. Procedimiento de Incumplimiento de Miembro no Liquidador.
3. Procedimiento de Incumplimiento de Miembro Liquidador.

Sin perjuicio de la competencia de los Miembros para declarar un
Incumplimiento, la Camara podré declarar el Incumplimiento de cualquier
Miembro o de un Tercero, en virtud de hechos o actos ajenos o no al Miembro
o al Tercero correspondiente, que puedan llegar a poner en riesgo su
participacién frente a otros Miembros, frente a los depésitos de valores o de
dineros, frente a Terceros y frente a la propia Camara. Tales hechos o actos
pueden versar por ejemplo, sobre pronunciamientos, informacidn o registros
referidos a listas de bloqueo o de control de lavado de Activos y financiacion
del terrorismo, de caracter nacional o internacional, o reporte de
organizaciones terroristas en las cuales de manera directa o indirecta pueda
verse afectado un Miembro o un Tercero, sus accionistas, administradores o
personas vinculadas.

Articulo 2.8.1. Procedimiento para el Incumplimiento.

Para efectos de declarar el Incumplimiento de un Miembro o de un Tercero,
se seguira un procedimiento especial para cada uno, de acuerdo con la
siguiente clasificacion:

1. Procedimiento de Incumplimiento de Terceros. El Incumplimiento de un
Tercero |dentificado o de un Tercero no Identificado frente al Miembro
correspondiente no constituye por si mismo el Incumplimiento de la
Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Cémara o de la Cuenta de
Tercero  no—ldentificadoOmnibus  Segregada  por  Miembro,
respectivamente.

2. Procedimiento de Incumplimiento de Miembro no Liquidador.
3. Procedimiento de Incumplimiento de Miembro Liquidador.

Sin perjuicio de la competencia de los Miembros para declarar un
Incumplimiento, la Camara podré declarar el Incumplimiento de cualquier
Miembro o de un Tercero, en virtud de hechos o actos ajenos o no al Miembro
o al Tercero correspondiente, que puedan llegar a poner en riesgo su
participacién frente a otros Miembros, frente a los depdsitos de valores o de
dineros, frente a Terceros y frente a la propia Camara. Tales hechos o actos
pueden versar por ejemplo, sobre pronunciamientos, informacidn o registros
referidos a listas de bloqueo o de control de lavado de Activos y financiacion
del terrorismo, de caracter nacional o internacional, o reporte de
organizaciones terroristas en las cuales de manera directa o indirecta pueda
verse afectado un Miembro o un Tercero, sus accionistas, administradores o
personas vinculadas.
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En este caso, una vez la Camara realice la declaracion de Incumplimiento,
ésta quedara facultada para activar, respecto del Miembro o el Tercero
Incumplido, cualquiera de los mecanismos previstos en el presente
Reglamento en relacién con los efectos de la declaracion de Incumplimiento,
segun cada caso.

En este caso, una vez la Camara realice la declaracién de Incumplimiento,

ésta quedara facultada para activar, respecto del Miembro o el Tercero
Incumplido, cualquiera de los mecanismos previstos en el presente
Reglamento en relacion con los efectos de la declaracion de Incumplimiento,
segun cada caso.

Articulo 2.8.2. Procedimiento de Incumplimiento de Terceros.

La declaracién de Incumplimiento de un Tercero debera ser realizada por el
Miembro que actu6 por cuenta del Tercero y a través del cual se tenga
abierta la Cuenta en el Segmento en el que se registra el Incumplimiento.
Para dichos efectos, se seguiran los siguientes pasos:

1. El Miembro, a efectos de adoptar la decision de declarar el
Incumplimiento de un Tercero, tomara en consideracion si acaecieron
alguna o algunas de las siguientes circunstancias determinantes
respecto del Tercero:

a. Lano constitucion, ajuste, modificacion, ampliacion o sustitucion
en tiempo y forma de las Garantias.

b. El no pago de la Liquidacion Diaria o de la Liquidacion al
Vencimiento.

c. Elno pago de la Liquidaciéon de primas o cualquier otro rubro
asociado a las operaciones y/o Activos y/o Segmentos, segun el
caso.

d. El no pago en tiempo y forma de tarifas, comisiones o de
cualquier otra cantidad debida al Miembro de acuerdo con el
presente Reglamento y las Circulares que lo desarrollen.

Articulo 2.8.2. Procedimiento de Incumplimiento de Terceros.

La declaracion de Incumplimiento de un Tercero debera ser realizada por el
Miembro que actud por cuenta del Tercero y a través del cual se tenga
abierta la Cuenta en el Segmento en el que se registra el Incumplimiento.
Para dichos efectos, se seguiran los siguientes pasos:

1. El Miembro, a efectos de adoptar la decisién de declarar el
Incumplimiento de un Tercero, tomara en consideracion si
acaecieron alguna o algunas de las siguientes circunstancias
determinantes respecto del Tercero:

a. Lano constitucion, ajuste, modificacion, ampliacidn o sustitucion
en tiempo y forma de las Garantias.

b. El no pago de la Liquidacion Diaria o de la Liquidacién al
Vencimiento.

c. Elno pago de la Liquidacion de primas, derechos o cualquier
otro rubro asociado a las operaciones y/o Activos y/o
Segmentos, segun el caso.

d. El no pago en tiempo y forma de tarifas, comisiones o de
cualquier otra cantidad debida al Miembro de acuerdo con el
presente Reglamento y las Circulares que lo desarrollen.
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La no entrega del Activo que corresponda, cuando la operacion
deba ser cumplida mediante la entrega del mismo.

El inicio de un procedimiento concursal o de intervencion,
cualquiera que sea su denominacion, o de Liquidacién forzosa
o0 voluntaria, bien en territorio colombiano o en cualquier otra
jurisdiccion, en relacion con el Tercero, su sociedad matriz u otra
sociedad de su grupo con importancia econdmico-financiera
dentro del mismo, o se adopte, por una autoridad judicial o
administrativa, una medida de caracter universal, prevista por la
legislacion colombiana o de otro Estado, para la liquidacion del
Tercero 0 entidad de su grupo con importancia econémico-
financiera en el mismo o para su saneamiento.

La ocurrencia de cualquier otro Incumplimiento de sus
obligaciones conforme al presente Reglamento y a las
Circulares que lo desarrollen, que pueda generar un riesgo para
la estabilidad econdémica del Miembro.

El acaecimiento de hechos o actos, ajenos o no al Tercero, que
pongan en riesgo su relacion con el Miembro, con los depésitos
de valores o de dineros y con la propia Camara. Tales hechos o
actos pueden versar por ejemplo, sobre pronunciamientos,
informacion o registros referidos a listas de bloqueo o de control
de lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, de caracter
nacional o internacional, en las cuales de manera directa o
indirecta pueda verse afectado el Tercero, sus accionistas,
administradores o personas vinculadas.

Cualquier otra causa establecida en el Convenio celebrado entre
el Miembro y el Tercero.

ARTICULO PROPUESTO
La no entrega del Activo que corresponda, cuando la operacion
deba ser cumplida mediante la entrega del mismo.

El inicio de un procedimiento concursal o de intervencion,
cualquiera que sea su denominacion, o de Liquidacién forzosa
0 voluntaria, bien en territorio colombiano o en cualquier otra
jurisdiccion, en relacion con el Tercero, su sociedad matriz u otra
sociedad de su grupo con importancia econdmico-financiera
dentro del mismo, o se adopte, por una autoridad judicial o
administrativa, una medida de caracter universal, prevista por la
legislacion colombiana o de otro Estado, para la liquidacion del
Tercero 0 entidad de su grupo con importancia econémico-
financiera en el mismo o para su saneamiento.

La ocurrencia de cualquier otro Incumplimiento de sus
obligaciones conforme al presente Reglamento y a las
Circulares que lo desarrollen, que pueda generar un riesgo para
la estabilidad economica del Miembro.

El acaecimiento de hechos o actos, ajenos o no al Tercero, que
pongan en riesgo su relacion con el Miembro, con los depésitos
de valores o de dineros y con la propia Camara. Tales hechos o
actos pueden versar por ejemplo, sobre pronunciamientos,
informacion o registros referidos a listas de bloqueo o de control
de lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, de caracter
nacional o internacional, en las cuales de manera directa o
indirecta pueda verse afectado el Tercero, sus accionistas,
administradores o personas vinculadas.

Cualquier otra causa establecida-en-el-Conveniocelebradeque
resulte aplicable entre el Miembro y el Tercero.
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2. ElI'Miembro debera informar a la Camara el Incumplimiento del Tercero,
exponiendo los detalles del mismo y sus implicaciones para el Miembro
y la Céamara, segun correspondan. Esta informacion debera ser
entregada a la Cédmara el mismo dia en el cual se haya presentado el
Incumplimiento, 0 a mas tardar, al inicio de la Sesion de Aceptacidn de
Operaciones del dia siguiente a su ocurrencia.

3. Una vez la Camara sea informada por el Miembro, la Camara emitira
una comunicacion formal de Incumplimiento al Miembro para su remision
al respectivo Tercero, con base en los datos reportados por el Miembro,
en la cual se certificara el Incumplimiento declarado por el Miembro. Asi
mismo, si el Tercero tuviere Convenios con otros Miembros, la Camara
emitira una comunicacién para tales Miembros informandoles sobre la
declaracién de Incumplimiento. Al mismo tiempo, la Camara expedira
una comunicacion a las Autoridades Competentes, suministrando toda
la informacién relacionada con el Incumplimiento y sus implicaciones
para el Miembro y para la Camara. A requerimiento de las Autoridades
Competentes, la Camara hara publica la declaracién de Incumplimiento
a través de su pagina de internet.

4. La declaracién del Incumplimiento se entendera efectuada a partir del
momento en el cual el Miembro informa a la Camara. La Camara no esta
obligada a verificar la causal del incumplimiento.

5. Ladeclaracion del Incumplimiento de un Tercero implicara la gestion del
Incumplimiento de todas sus obligaciones en todos los Segmentos de la
Cémara.

Paragrafo: En el evento de Incumplimiento de un Tercero no Identificado, lo
dispuesto en el presente articulo en relacion con la Camara se aplicara

2. ElMiembro deberé informar a la Camara el Incumplimiento del Tercero,

exponiendo los detalles del mismo y sus implicaciones para el Miembro
y la Cémara, segun correspondan. Esta informacion deberd ser
entregada a la Camara el mismo dia en el cual se haya presentado el
Incumplimiento, 0 a mas tardar, al inicio de la Sesion de Aceptacion de
Operaciones del dia siguiente a su ocurrencia.

3. Una vez la Camara sea informada por el Miembro, la Camara emitira
una comunicacion formal de Incumplimiento al Miembro para su remision
al respectivo Tercero, con base en los datos reportados por el Miembro,
en la cual se certificara el Incumplimiento declarado por el Miembro. Asi
mismo, si el Tercero tuviere Cenvenies-—relaciones con otros Miembros,
la Camara emitira una comunicacion para tales Miembros informandoles
sobre la declaraciéon de Incumplimiento. Al mismo tiempo, la Camara
expedira una comunicacion a las Autoridades Competentes,
suministrando toda la informacién relacionada con el Incumplimiento y
sus implicaciones para el Miembro y para la Camara. A requerimiento de
las Autoridades Competentes, la Camara hara publica la declaracién de
Incumplimiento a través de su pagina de internet.

4. La declaracién del Incumplimiento se entendera efectuada a partir del
momento en el cual el Miembro informa a la Camara. La Camara no esta
obligada a verificar la causal del incumplimiento.

5. Ladeclaracion del Incumplimiento de un Tercero implicara la gestion del
Incumplimiento de todas sus obligaciones en todos los Segmentos de la
Céamara.

Paragrafo: En el evento de Incumplimiento de un Tercero del exterior no
conocido al momento de la Liguidacién cuyas operaciones son registradas
en Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara o de un Tercero
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unicamente en relacién con el Miembro correspondiente del Tercero no
Identificado.

no Identificado, lo dispuesto en el presente articulo en relacion con la

Camara se aplicara Unicamente en relacion con el Miembro correspondiente
del Tercero-ro-ldentificade.

Articulo 2.8.3. Efectos de la Declaracion de Incumplimiento de un
Tercero.

La declaracion de Incumplimiento de un Tercero producira los siguientes
efectos en relacion con cualquier Miembro con el que tenga Convenio:

1. ElConvenio celebrado entre el Miembro y el Tercero terminara en forma
inmediata. Sin perjuicio de lo anterior, el Tercero debera cumplir con
todas las obligaciones legales, reglamentarias y contractuales que
tenga a su cargo.

2. Una vez declarado un Incumplimiento, el Miembro, con el objeto de
gestionar el Incumplimiento, podra tomar alguna o algunas de las
siguientes medidas en relacion con el Tercero:

a. Restringir de forma inmediata la aceptacion y registro de nuevas
operaciones en alguno, algunos o todos los Segmentos.

b. Realizar cuantas operaciones sean necesarias para cerrar las
Posiciones Abiertas de Operaciones Aceptadas, incluso
celebrando nuevas operaciones hasta el cierre definitivo de la
Posicion Abierta de todos los Segmentos.

c. Imponer las consecuencias pecuniarias que la Camara haya
establecido, a través del presente Reglamento para su posible
imposicion por los Miembros o que se hayan pactado en el
Convenio entre el Miembro y el Tercero.

Articulo 2.8.3. Efectos de la Declaracion de Incumplimiento de un
Tercero.

La declaracion de Incumplimiento de un Tercero producira los siguientes
efectos en relacion con cualquier Miembro con el que tenga
Conveniorelaciones:

1. El Cenvenio-acuerdo celebrado entre el Miembro y el Tercero terminara
en forma inmediata. Sin perjuicio de lo anterior, el Tercero debera
cumplir con todas las obligaciones legales, reglamentarias y
contractuales que tenga a su cargo.

2. Una vez declarado un Incumplimiento, el Miembro, con el objeto de
gestionar el Incumplimiento, podra tomar alguna o algunas de las
siguientes medidas en relacion con el Tercero:

a. Restringir de forma inmediata la aceptacion y registro de nuevas
operaciones en alguno, algunos o todos los Segmentos.

b. Realizar cuantas operaciones sean necesarias para cerrar las
Posiciones Abiertas de Operaciones Aceptadas, incluso
celebrando nuevas operaciones hasta el cierre definitivo de la
Posicion Abierta de todos los Segmentos.

c. Imponer las consecuencias pecuniarias que la Cémara haya
establecido, a través del presente Reglamento para su posible
imposicion por los Miembros o que se hayan pactado en—e!
Genvenie-entre el Miembro y el Tercero.
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d. Realizar cuantas operaciones sean necesarias, incluyendo
operaciones de cobertura, con la finalidad de reducir los riesgos no
cubiertos hasta su cierre o cobertura definitiva de todos los
Segmentos.

e. Obtener, con cargo al Tercero, cualquier tipo de asesoria 0
asistencia profesional que el Miembro pueda razonablemente
requerir en relacion con la gestion del Incumplimiento, incluyendo
el mandato de gestion de cobro a otra entidad.

f.  Solicitar a la Camara la ejecucion total o parcial de las Garantias
de cualquier tipo constituidas por el Tercero.

g. El Miembro en coordinacion con la Camara y de ser el caso con
las Autoridades Competentes, podran tomar cualquier otra medida
que se considere necesaria, aunque no esté expresamente
contemplada en el presente Reglamento.

Todos los costos y gastos derivados de la gestion de un Incumplimiento
en los que deba incurrir la Camara, deberan ser reintegrados por el
Tercero a través del Miembro, 0 en su caso por el Miembro sin perjuicio
de que éste Ultimo pueda repetir contra el Tercero. Lo anterior, sin
perjuicio de la responsabilidad del Miembro Liquidador General. La
Camara realizara una Liquidacion de dicho costo de acuerdo con lo
establecido en el numeral 5 del presente Articulo.

ARTICULO PROPUESTO

d. Realizar cuantas operaciones sean necesarias, incluyendo
operaciones de cobertura, con la finalidad de reducir los riesgos no
cubiertos hasta su cierre o cobertura definitiva de todos los
Segmentos.

e. Obtener, con cargo al Tercero, cualquier tipo de asesoria o
asistencia profesional que el Miembro pueda razonablemente
requerir en relacion con la gestion del Incumplimiento, incluyendo
el mandato de gestion de cobro a otra entidad.

f. Solicitar a la Camara la ejecucion total o parcial de las Garantias
de cualquier tipo constituidas por el Tercero, incluidas las
Garantias Admisibles entregadas por los Terceros Identificados
cuyas operaciones son registradas y gestionadas en Cuentas de
Terceros Omnibus Segregada por Camara.

g. El Miembro en coordinacion con la Camara y de ser el caso con
las Autoridades Competentes, podran tomar cualquier otra medida
que se considere necesaria, aunque no esté expresamente
contemplada en el presente Reglamento.

Todos los costos y gastos derivados de la gestion de un Incumplimiento
en los que deba incurrir la Camara, deberén ser reintegrados por el
Tercero a través del Miembro, o en su caso por el Miembro sin perjuicio
de que éste ultimo pueda repetir contra el Tercero. Lo anterior, sin
perjuicio de la responsabilidad del Miembro Liquidador General. La
Camara realizara una Liquidacion de dicho costo de acuerdo con lo
establecido en el numeral 5 del presente Articulo.
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4.

En relacién con las comunicaciones, informacion y deber de
colaboracion con las Autoridades Competentes en una situacion de
Incumplimiento, el Miembro y/o la Camara deberan:

a. Informar al Tercero, a la mayor brevedad posible, de las acciones
tomadas. Esta informacidn sera remitida por el Miembro.

b. Colaborar plenamente con las Autoridades Competentes.

c.  Cooperar en el intercambio de informacién con cualquier sistema
de negociacion, bolsa o entidad que haga parte de un sistema de
Compensacion y Liquidacién en relacion con el Tercero, y con
cualquier autoridad que tenga un interés en relacion con las
circunstancias mencionadas en el articulo anterior.

Una vez el Miembro haya cerrado las Posiciones Abiertas del Tercero,
comunicara a la Camara la Liquidacién de los costos y gastos en los
siguientes términos:

los costos derivados del

a. El Miembro calculara todos

Incumplimiento.

b. La Camara emitira un certificado del saldo, deudor o acreedor, del
Tercero.

c. Si el certificado del saldo fuera a favor del Tercero, la Camara
instruira al Miembro para que le reintegre el importe de dicho saldo.

d. Si el certificado del saldo fuera a favor de la Camara, ésta podra
reclamar, por cualquier via legal que la Camara estime oportuna,
el importe de dicho saldo, indistintamente al Miembro Liquidador

4.

En relacién con las comunicaciones, informacion y deber de
colaboracion con las Autoridades Competentes en una situacion de
Incumplimiento, el Miembro y/o la Camara deberan:

a. Informar al Tercero, a la mayor brevedad posible, de las acciones
tomadas. Esta informacién sera remitida por el Miembro.

b. Colaborar plenamente con las Autoridades Competentes.

c.  Cooperar en el intercambio de informacién con cualquier sistema
de negociacion, bolsa o entidad que haga parte de un sistema de
Compensacion y Liquidacién en relacion con el Tercero, y con
cualquier autoridad que tenga un interés en relacion con las
circunstancias mencionadas en el articulo anterior.

Una vez el Miembro haya cerrado las Posiciones Abiertas del Tercero,
comunicara a la Camara la Liquidacién de los costos y gastos en los
siguientes términos:

los costos derivados del

a. El Miembro calculara todos

Incumplimiento.

b. La Camara emitira un certificado del saldo, deudor o acreedor, del
Tercero.

c. Si el certificado del saldo fuera a favor del Tercero, la Camara
instruira al Miembro para que le reintegre el importe de dicho saldo.

d. Si el certificado del saldo fuera a favor de la Camara, ésta podra
reclamar, por cualquier via legal que la Camara estime oportuna,
el importe de dicho saldo, indistintamente al Miembro Liquidador
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que corresponda, al Tercero o al Miembro no Liquidador segun el
caso. Dicho certificado prestara mérito ejecutivo.

e. Todos los gastos, costos y consecuencias pecuniarias derivados
del proceso de gestion del Incumplimiento del Tercero, se
deduciran, en su caso, del producto obtenido de la ejecucion de las
Garantias constituidas por el Tercero.

6. Enlas operaciones de Reporto 0 Repo, Simultaneas y de Transferencia
Temporal de Valores cuando el Tercero no cumpla con la Operacion
Aceptada entregando el efectivo que corresponda y el Miembro
Liquidador lo entregue en cumplimiento de sus obligaciones, la Camara
le entregara el Activo directamente al Miembro Liquidador.

que corresponda, al Tercero o al Miembro no Liquidador segun el

caso. Dicho certificado prestara mérito ejecutivo.

e. Todos los gastos, costos y consecuencias pecuniarias derivados
del proceso de gestion del Incumplimiento del Tercero, se
deduciran, en su caso, del producto obtenido de la ejecucion de las
Garantias constituidas por el Tercero.

6. En las operaciones de Reporto o Repo, Simultdneas—y—, de
Transferencia Temporal de Valores y de contado cuando el Tercero no
cumpla con la Operacién Aceptada entregando el efectivo que
corresponda y el Miembro Liguidaderlo entregue en cumplimiento de
sus obligaciones, la Camara le entregarad el Activo directamente al
Miembro Liguidader—0, en el evento de tratarse de operaciones
registradas en Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara,
enviara a las entidades necesarias para la Liquidacién, la instruccion de
Liquidacion del Activo correspondiente para ser entregado al Miembro
titular de dicha Cuenta.

Articulo 2.8.4. Procedimiento de Incumplimiento de Miembros no
Liquidadores.

La declaracion de Incumplimiento de un Miembro no Liquidador debera ser
realizada por el Miembro Liquidador General respectivo en el Segmento en
el que se registra el Incumplimiento. Para dichos efectos se seguiran los
siguientes pasos:

1. El Miembro Liquidador General, a efectos de adoptar la decision de
declarar el Incumplimiento de un Miembro no Liquidador, tomara en
consideracion si acaecieron alguna o algunas de las siguientes
circunstancias determinantes respecto del Miembro no Liquidador:

Articulo 2.8.4. Procedimiento de Incumplimiento de Miembros no
Liquidadores.

La declaracion de Incumplimiento de un Miembro no Liquidador debera ser
realizada por el Miembro Liquidador General respectivo en el Segmento en
el que se registra el Incumplimiento. Para dichos efectos se seguiran los
siguientes pasos:

1. El Miembro Liquidador General, a efectos de adoptar la decisiéon de
declarar el Incumplimiento de un Miembro no Liquidador, tomara en
consideracion si acaecieron alguna o algunas de las siguientes
circunstancias determinantes respecto del Miembro no Liquidador:
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La no constitucién, ajuste, modificacién, ampliacion o
sustitucion en tiempo y forma de las Garantias.

El no pago de la Liquidacion Diaria o de la Liquidacion al
Vencimiento.

El no pago de la Liquidacion de Primas o de cualquier otro
rubro asociado a las operaciones y/o Activos y/o Segmentos,
segun el caso.

El no pago en tiempo y forma de tarifas o de cualquier otra
cantidad debida a la Camara o al Miembro Liquidador
General, de acuerdo con el presente Reglamento y las
Circulares que lo desarrollen.

La no constitucion en tiempo y forma por parte del Miembro
no Liquidador de las Garantias, el impago de la Liquidacién
Diaria y de Primas o el impago en tiempo y forma de las tarifas
0 de cualquier otra cantidad debida a la Camara,
correspondientes a las Cuentas de Terceros del Miembro no
Liquidador, independientemente que los titulares de dichas
cuentas hayan cumplido o no con tal obligacion frente al
Miembro correspondiente.

La no entrega del Activo que corresponda, cuando la
operacion deba ser cumplida mediante la entrega del mismo.

El inicio de un procedimiento concursal o de intervencion,
cualquiera que sea su denominacion, o de liquidacion forzosa
0 voluntaria, bien en territorio colombiano o en cualquier otra
jurisdiccion, en relacion con el Miembro no Liquidador, su
sociedad matriz u otra sociedad de su grupo con importancia

a.

ARTICULO PROPUESTO

La no constitucion, ajuste, modificacién, ampliacion o sustitucién
en tiempo y forma de las Garantias.

b.

El no pago de la Liquidacion Diaria o de la Liquidacion al
Vencimiento.

El no pago de la Liquidacion de pPrimas, derechos o de
cualquier otro rubro asociado a las operaciones y/o Activos y/o
Segmentos, segun el caso.

El no pago en tiempo y forma de tarifas o de cualquier otra
cantidad debida a la Camara o al Miembro Liquidador
General, de acuerdo con el presente Reglamento y las
Circulares que lo desarrollen.

La no constitucion en tiempo y forma por parte del Miembro
no Liquidador de las Garantias, el impago de la Liquidacion
Diaria y de pPrimas o el impago en tiempo y forma de las
tarifas o de cualquier otra cantidad debida a la Camara,
correspondientes a las Cuentas Definitivas de Terceros del
Miembro no Liquidador, independientemente que los titulares
de dichas cuentas hayan cumplido o no con tal obligacidn
frente al Miembro correspondiente.

La no entrega del Activo que corresponda, cuando la
operacion deba ser cumplida mediante la entrega del mismo.

El inicio de un procedimiento concursal o de intervencion,
cualquiera que sea su denominacion, o de liquidacion forzosa
0 voluntaria, bien en territorio colombiano o en cualquier otra
jurisdiccion, en relacion con el Miembro no Liquidador, su
sociedad matriz u otra sociedad de su grupo con importancia
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economico-financiera dentro del mismo, o se adopte, por una
autoridad judicial o administrativa, una medida de caracter
universal, prevista por la legislacién colombiana o de otro
Estado, para la Liquidacién del Miembro no Liquidador o
entidad de su grupo con importancia econdémico-financiera en
el mismo o para su saneamiento.

La suspension o expulsion del Miembro no Liquidador, su
sociedad matriz o de otra de su grupo con importancia
economico-financiera dentro del mismo, de un mercado, una
bolsa, un sistema de negociaciéon, un sistema de
Compensacion y Liquidacién, una entidad de contraparte
central 0 una camara de compensacion.

La ocurrencia de cualquier otro Incumplimiento de sus
obligaciones conforme al presente Reglamento y a las
Circulares que lo desarrollen, que pueda generar un riesgo
para la estabilidad econémica del Miembro Liquidador
General.

El acaecimiento de hechos o actos, ajenos o no al Miembro
no Liquidador, que pongan en riesgo su relacién con el
Miembro Liquidador General, con los depdsitos de valores o
de dineros y con la propia Camara. Tales hechos o actos
pueden versar por ejemplo, sobre pronunciamientos,
informacién o registros referidos a listas de bloqueo o de
control de lavado de Activos y financiacion del terrorismo, de
caracter nacional o internacional, en las cuales de manera
directa o indirecta pueda verse afectado el Miembro no
Liquidador, sus accionistas, administradores o personas
vinculadas.

ARTICULO PROPUESTO

economico-financiera dentro del mismo, o se adopte, por una
autoridad judicial o administrativa, una medida de caracter
universal, prevista por la legislacion colombiana o de otro
Estado, para la Liquidacion del Miembro no Liquidador o
entidad de su grupo con importancia economico-financiera en
el mismo o para su saneamiento.

La suspension o expulsién del Miembro no Liquidador, su
sociedad matriz o de otra de su grupo con importancia
economico-financiera dentro del mismo, de un mercado, una
bolsa, un sistema de negociacidon, un sistema de
Compensacion y Liquidaciéon, una entidad de contraparte
central 0 una camara de compensacion.

La ocurrencia de cualquier otro Incumplimiento de sus
obligaciones conforme al presente Reglamento y a las
Circulares que lo desarrollen, que pueda generar un riesgo
para la estabilidad econémica del Miembro Liquidador
General.

El acaecimiento de hechos o actos, ajenos o no al Miembro
no Liquidador, que pongan en riesgo su relacion con el
Miembro Liquidador General, con los depdsitos de valores o
de dineros y con la propia Camara. Tales hechos o actos
pueden versar por ejemplo, sobre pronunciamientos,
informacién o registros referidos a listas de bloqueo o de
control de lavado de Activos y financiacion del terrorismo, de
caracter nacional o internacional, en las cuales de manera
directa o indirecta pueda verse afectado el Miembro no
Liquidador, sus accionistas, administradores o personas
vinculadas.
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k. Cualquier otra causa establecida en el Convenio firmado entre
el Miembro Liquidador General y el Miembro no Liquidador

El Miembro Liquidador General debera informar a la Cémara el
Incumplimiento del Miembro no Liquidador, exponiendo los detalles del
mismo y sus implicaciones para el Miembro Liquidador General y la
Camara, segun correspondan. Esta informacion debera ser entregada a
la Camara el mismo dia en el cual se haya presentado el Incumplimiento,
0 a mas tardar, al inicio de la Sesién de Aceptacion de Operaciones del
dia siguiente a su ocurrencia.

Una vez la Camara sea informada por el Miembro Liquidador General,
ésta remitira una comunicacién al Miembro Liquidador General para su
remision al respectivo Miembro no Liquidador, con base en los datos
reportados por el Miembro Liquidador General, en la cual se certificara
el Incumplimiento declarado por el Miembro Liquidador General. Asi
mismo, si el Miembro no Liquidador tuviere Convenios con otros
Miembros Liquidadores Generales, la Cdmara emitira una comunicacion
para tales Miembros Liquidadores Generales informandoles sobre la
declaracion de Incumplimiento. Al mismo tiempo, la Camara remitira una
comunicacion a las Autoridades Competentes, suministrando toda la
informacidn relacionada con el Incumplimiento y sus implicaciones para
el Miembro y para la Camara. A requerimiento de las Autoridades
Competentes, la Camara hara publica la declaracion formal de
Incumplimiento a través de su pagina de internet.

La declaracién del Incumplimiento se entendera efectuada a partir del
momento en el cual el Miembro Liquidador General informa a la Camara.
La Camara no esta obligada a verificar la causal del incumplimiento.

ARTICULO PROPUESTO
k. Cualquier otra causa establecida en el Convenio firmado entre
el Miembro Liquidador General y el Miembro no Liquidador

2. El Miembro Liquidador General debera informar a la Cémara el

Incumplimiento del Miembro no Liquidador, exponiendo los detalles del
mismo y sus implicaciones para el Miembro Liquidador General y la
Camara, segun correspondan. Esta informacion debera ser entregada a
la Camara el mismo dia en el cual se haya presentado el Incumplimiento,
0 a mas tardar, al inicio de la Sesién de Aceptacidn de Operaciones del
dia siguiente a su ocurrencia.

Una vez la Camara sea informada por el Miembro Liquidador General,
ésta remitira una comunicacién al Miembro Liquidador General para su
remision al respectivo Miembro no Liquidador, con base en los datos
reportados por el Miembro Liquidador General, en la cual se certificara
el Incumplimiento declarado por el Miembro Liquidador General. Asi
mismo, si el Miembro no Liquidador tuviere Convenios con otros
Miembros Liquidadores Generales, la Camara emitird una comunicacién
para tales Miembros Liquidadores Generales informandoles sobre la
declaracién de Incumplimiento. Al mismo tiempo, la Camara remitira una
comunicacion a las Autoridades Competentes, suministrando toda la
informacion relacionada con el Incumplimiento y sus implicaciones para
el Miembro y para la Camara. A requerimiento de las Autoridades
Competentes, la Camara hara publica la declaracion formal de
Incumplimiento a través de su pagina de internet.

La declaracién del Incumplimiento se entendera efectuada a partir del
momento en el cual el Miembro Liquidador General informa a la Camara.
La Camara no esta obligada a verificar la causal del incumplimiento.
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5. La declaracion del Incumplimiento de un Miembro no Liquidador
implicara la gestion del Incumplimiento de todas sus obligaciones en
todos los Segmentos de la Camara.

5. La declaracion del Incumplimiento de un Miembro no Liquidador
implicara la gestion del Incumplimiento de todas sus obligaciones en
todos los Segmentos de la Camara.

1.

Articulo 2.8.5. Efectos de la Declaracion de Incumplimiento de un
Miembro no Liquidador.

La declaracién de Incumplimiento de un Miembro no Liquidador producira
los siguientes efectos en relacion con la Camara y con cualquier Miembro
con el que tenga Convenio:

El Convenio entre la Camara y el Miembro no Liquidador y el Convenio
entre el Miembro Liquidador General y el Miembro no Liquidador
terminaran en forma inmediata. La terminacion del Convenio entre la
Camara y el Miembro no Liquidador supondra la exclusion del Miembro
de que se trate en las condiciones que establezca la Camara. Sin
perjuicio de lo anterior, el Miembro no Liquidador deberd cumplir con
todas las obligaciones legales, reglamentarias y contractuales que
tenga a su cargo.

Una vez declarado un Incumplimiento, el Miembro Liquidador General,
con el objeto de gestionar el Incumplimiento, podra tomar alguna o
algunas de las siguientes medidas en relacion con el Miembro no
Liquidador:

a. Restringir de forma inmediata la aceptacion y registro de nuevas
operaciones en sus Cuentas de Registro de sus Cuentas Propias
o las de sus Terceros en alguno, algunos o todos los Segmentos.

b. Solicitar a la Camara la ejecucion total o parcial de las Garantias
de cualquier tipo constituidas por el Miembro no Liquidador.

Articulo 2.8.5. Efectos de la Declaracion de Incumplimiento de un
Miembro no Liquidador.

La declaracion de Incumplimiento de un Miembro no Liquidador producira
los siguientes efectos en relacion con la Camara y con cualquier Miembro
con el que tenga Convenio:

1.

El Convenio entre la Camara y el Miembro no Liquidador y el Convenio
entre el Miembro Liquidador General y el Miembro no Liquidador
terminaran en forma inmediata. La terminacion del Convenio entre la
Céamara y el Miembro no Liquidador supondré la exclusién del Miembro
de que se trate en las condiciones que establezca la Camara. Sin
perjuicio de lo anterior, el Miembro no Liquidador deberd cumplir con
todas las obligaciones legales, reglamentarias y contractuales que
tenga a su cargo.

Una vez declarado un Incumplimiento, el Miembro Liquidador General,
con el objeto de gestionar el Incumplimiento, podra tomar alguna o
algunas de las siguientes medidas en relacion con el Miembro no
Liquidador:

a. Restringir de forma inmediata la aceptacion y registro de nuevas
operaciones en sus Cuentas de Registro de sus Cuentas Propias
o las de sus Terceros en alguno, algunos o todos los Segmentos.

b. Solicitar a la Camara la ejecucion total o parcial de las Garantias
de cualquier tipo constituidas por el Miembro no Liquidador.
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c. Realizar cuantas operaciones sean necesarias para cerrar las
Posiciones Abiertas de Operaciones Aceptadas registradas en sus
Cuentas de Registro de sus Cuentas Propias o en las Cuentas de
sus Terceros. Asimismo, podra celebrar nuevas operaciones hasta
el cierre definitivo de la Posicion Abierta de todos los Segmentos
en que participe.

d. Imponer las consecuencias pecuniarias que la Camara haya
establecido mediante el presente Reglamento para su posible
imposicién por el Miembro Liquidador General o por la Cdmara, o
aquellas que se hayan pactado en el Convenio entre el Miembro
Liquidador General y el Miembro no Liquidador.

e. Realizar cuantas operaciones sobre instrumentos financieros sean
necesarias, incluyendo operaciones de cobertura, con la finalidad
de reducir los riesgos no cubiertos hasta su cierre o cobertura
definitiva de todos los Segmentos en que participe.

f.  Obtener con cargo al Miembro no Liquidador cualquier tipo de
asesoria o asistencia profesional que el Miembro Liquidador
General pueda razonablemente requerir en relacién con la gestion
del Incumplimiento, incluyendo el mandato de gestion de cobro a
otra entidad.

g. Tomar cualquier otra medida que se considere necesaria, aunque
no esté expresamente contemplada en el presente Reglamento,
en coordinacion con la Camara y de ser el caso con las
Autoridades Competentes.

3. Todos los costos y gastos derivados de la gestion de un Incumplimiento,
de acuerdo con lo previsto en el presente Articulo, deberén ser

c. Realizar cuantas operaciones sean necesarias para cerrar las
Posiciones Abiertas de Operaciones Aceptadas registradas en sus
Cuentas de Registro de sus Cuentas Propias o en las Cuentas de
sus Terceros. Asimismo, podra celebrar nuevas operaciones hasta
el cierre definitivo de la Posicion Abierta de todos los Segmentos
en que participe.

d. Imponer las consecuencias pecuniarias que la Cémara haya
establecido mediante el presente Reglamento para su posible
imposicidn por el Miembro Liquidador General o por la Camara, o
aquellas que se hayan pactado en el Convenio entre el Miembro
Liquidador General y el Miembro no Liquidador.

e. Realizar cuantas operaciones sobre instrumentos financieros sean
necesarias, incluyendo operaciones de cobertura, con la finalidad
de reducir los riesgos no cubiertos hasta su cierre o cobertura
definitiva de todos los Segmentos en que participe.

f.  Obtener con cargo al Miembro no Liquidador cualquier tipo de
asesoria o asistencia profesional que el Miembro Liquidador
General pueda razonablemente requerir en relacion con la gestion
del Incumplimiento, incluyendo el mandato de gestion de cobro a
otra entidad.

g. Tomar cualquier otra medida que se considere necesaria, aunque
no esté expresamente contemplada en el presente Reglamento,
en coordinacién con la Camara y de ser el caso con las
Autoridades Competentes.

Todos los costos y gastos derivados de la gestion de un Incumplimiento,
de acuerdo con lo previsto en el presente Articulo, deberén ser
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ARTICULO ACTUAL
abonados a la Camara por el Miembro no Liquidador o por el Miembro
Liquidador General, sin perjuicio de que éste ultimo pueda repetir contra
el Miembro no Liquidador. La Cémara realizard una Liquidacion de
dicho costo de acuerdo con lo establecido en el punto 5 del presente
Articulo.

En relacién con las comunicaciones, informacion y deber de
colaboracion con las Autoridades Competentes en una situacion de
Incumplimiento, el Miembro Liquidador General y/o la Camara deberan:

a. Informar al Miembro no Liquidador, a la mayor brevedad posible,
de las acciones tomadas. Esta informacion sera remitida por el
Miembro Liquidador General.

b. Colaborar plenamente con las Autoridades Competentes.

c. Cooperar en el intercambio de informacién con cualquier sistema
de negociacion, bolsa o entidad que haga parte de un sistema de
Compensacion y Liquidacion en relacion con el Miembro no
Liquidador, y con cualquier autoridad que tenga un interés en
relacion con las circunstancias mencionadas en el articulo anterior.

Una vez el Miembro Liquidador General haya cerrado las Posiciones
Abiertas del Miembro no Liquidador, comunicara a la Camara la
Liquidacion de los costos y gastos en los siguientes términos:

a. El Miembro calculard todos los costos derivados del
Incumplimiento.

b. La Camara emitira un certificado del saldo, deudor o acreedor, del
Miembro no Liquidador.

ARTICULO PROPUESTO
abonados a la Camara por el Miembro no Liquidador o por el Miembro
Liquidador General, sin perjuicio de que éste Ultimo pueda repetir contra
el Miembro no Liquidador. La Céamara realizara una Liquidacién de
dicho costo de acuerdo con lo establecido en el punto 5 del presente
Articulo.

En relacién con las comunicaciones, informacion y deber de
colaboracion con las Autoridades Competentes en una situacion de
Incumplimiento, el Miembro Liquidador General y/o la Camara deberan:

a. Informar al Miembro no Liquidador, a la mayor brevedad posible,
de las acciones tomadas. Esta informacion sera remitida por el
Miembro Liquidador General.

b. Colaborar plenamente con las Autoridades Competentes.

c. Cooperar en el intercambio de informacién con cualquier sistema
de negociacion, bolsa o entidad que haga parte de un sistema de
Compensacion y Liquidacion en relacion con el Miembro no
Liquidador, y con cualquier autoridad que tenga un interés en
relacion con las circunstancias mencionadas en el articulo anterior.

Una vez el Miembro Liquidador General haya cerrado las Posiciones
Abiertas del Miembro no Liquidador, comunicard a la Camara la
Liquidacion de los costos y gastos en los siguientes términos:

a. El Miembro calculara todos los costos derivados del
Incumplimiento.

b. La Camara emitira un certificado del saldo, deudor o acreedor, del
Miembro no Liquidador.
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c. Sielcertificado del saldo fuera a favor del Miembro no Liquidador,
la Camara instruira al Miembro Liquidador General para que le
reintegre el importe de dicho saldo.

d. Si el certificado del saldo fuera a favor de la Camara, ésta podra
reclamar, por cualquier via legal que la Camara estime oportuna,
el importe de dicho saldo, indistintamente al Miembro no
Liquidador o a su Miembro Liquidador General. Dicho certificado
prestara mérito ejecutivo.

e. Todos los gastos, costos y consecuencias pecuniarias derivados
del proceso de gestion del Incumplimiento del Miembro no
Liquidador, se deduciran, en su caso, del producto obtenido de la
ejecucién de las Garantias constituidas por el Miembro no
Liquidador.

6. En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro no Liquidador que

mantenga cuentas de Terceros Identificados, la Cémara intentara
transferir a otro(s) Miembro(s) las Posiciones Abiertas de los Terceros
identificados que mantuviera el Miembro no Liquidador.

Para efectuar la anterior transferencia, sera preciso el acuerdo con el 0
los Miembros a quienes se vayan a transferir las Posiciones Abiertas y
con los Terceros Identificados cuyas cuentas vayan a ser trasladadas. La
Camara informara de la situacion y del deseo de transferir, con indicacién
de a quiénes se transferirian las distintas Cuentas, por cualquier medio
de comunicacion y luego lo confirmaré por carta certificada con acuse de
recibo, dirigida a los Miembros y a los Terceros Identificados interesados.
La carta a los Terceros Identificados se remitira a la direccién que conste
en los registros del Miembro. La transferencia de Cuentas al nuevo
Miembro supondra el traslado de la gestion de las Garantias
correspondientes a dichos Terceros Identificados. Si esto no fuera posible

ARTICULO ACTUAL ARTICULO PROPUESTO

c. Sielcertificado del saldo fuera a favor del Miembro no Liquidador,
la Camara instruira al Miembro Liquidador General para que le
reintegre el importe de dicho saldo.

d. Si el certificado del saldo fuera a favor de la Camara, ésta podra
reclamar, por cualquier via legal que la Camara estime oportuna,
el importe de dicho saldo, indistintamente al Miembro no
Liquidador o a su Miembro Liquidador General. Dicho certificado
prestara merito ejecutivo.

e. Todos los gastos, costos y consecuencias pecuniarias derivados
del proceso de gestion del Incumplimiento del Miembro no
Liquidador, se deduciran, en su caso, del producto obtenido de la
ejecucion de las Garantias constituidas por el Miembro no
Liquidador.

6. En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro no Liquidador que

mantenga Ceuentas de Terceros Identificados, la Cémara intentara
transferir a otro(s) Miembro(s) las Posiciones Abiertas de los Terceros
lidentificados que mantuviera el Miembro no Liquidador.

Para efectuar la anterior transferencia, sera preciso el acuerdo con el 0
los Miembros a quienes se vayan a transferir las Posiciones Abiertas y
con los Terceros Identificados cuyas cuentas vayan a ser trasladadas. La
Camara informara de la situacion y del deseo de transferir, con indicacién
de a quiénes se transferirian las distintas Cuentas, por cualquier medio
de comunicacion y luego lo confirmaré por carta certificada con acuse de
recibo, dirigida a los Miembros y a los Terceros Identificados interesados.
La carta a los Terceros Identificados se remitira a la direccidn que conste
en los registros del Miembro. La transferencia de Cuentas al nuevo
Miembro supondra el traslado de la gestion de las Garantias
correspondientes a dichos Terceros Identificados. Si esto no fuera posible
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0 la evolucién de los precios del mercado aconsejan el cierre de los
Posiciones Abiertas con el fin de proteger la solvencia de la Camara, ésta
procedera a cerrar las Posiciones Abiertas registradas en la Cuenta
referida, ejecutando, en su caso, las Garantias constituidas.

En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro no Liquidador que
mantenga Cuentas de Terceros no lIdentificados, la Camara, si la
evolucion de los precios del mercado aconsejan el cierre de las
Posiciones Abiertas con el fin de proteger la solvencia de la misma,
procederd a cerrar las Posiciones Abiertas registradas en la Cuenta
referida, ejecutando, en su caso, las Garantias constituidas.

Las personas agrupadas en una Cuenta de Terceros no Identificados no
podran exigir de la Cémara el Ajuste de Posiciéon Abierta, de las
posiciones recogidas en dicha cuenta en caso de Incumplimiento del

ARTICULO ACTUAL ARTICULO PROPUESTO

0 la evolucién de los precios del mercado aconsejan el cierre de los
Posiciones Abiertas con el fin de proteger la solvencia de la Camara, ésta
procedera a cerrar las Posiciones Abiertas registradas en la Cuenta
referida, ejecutando, en su caso, las Garantias constituidas.

. En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro no Liquidador que

mantenga Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara, la
Camara intentara transferir a otro u otro(s) Miembro(s) las Posiciones
Abiertas de los Terceros Identificados agrupados en dichas Cuentas.

Para efectuar la anterior transferencia, sera necesario que todos los
Terceros de manera unanime manifiesten estar de acuerdo con que sus
posiciones agrupadas sean trasladadas a una Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Camara de otro Miembro, y que las garantias
que respaldan tales posiciones sean suficientes para cubrir su riesgo en
la_Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara del nuevo
Miembro. Si esto no fuera posible o la evolucion de los precios del
mercado aconsejan el cierre de las Posiciones Abiertas con el fin de
proteger la solvencia de la Camara, ésta procedera a cerrar las
Posiciones Abiertas registradas en la Cuenta referida, ejecutando, en su
caso, las Garantias constituidas.

En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro no Liquidador que
mantenga Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Miembrone
ldentificades, la Camara, si la evolucion de los precios del mercado
aconsejan el cierre de las Posiciones Abiertas con el fin de proteger la
solvencia de la misma, procedera a cerrar las Posiciones Abiertas
registradas en la Cuenta referida, ejecutando, en su caso, las Garantias
constituidas.

Las personas agrupadas en una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada
por Camara y/o en una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por
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Miembro titular de la misma. Sin embargo, los Terceros no Identificados
podran exigir las oportunas prestaciones y responsabilidades del
Miembro correspondiente.

En caso de que la Camara procediera a cerrar una o varias Cuentas de
Terceros no ldentificados, debido al Incumplimiento del Miembro titular
de las mismas, se efectuara la consiguiente Liquidacion, de acuerdo con
el numeral 5 del presente articulo. Si el saldo de esta Liquidacién es
negativo, se sumara a las demas cantidades adeudadas a la Camara,
pero si el saldo de esta Liquidacion fuera positivo, no se compensara con
cantidad alguna adeudada a la Camara, sino que se pondra a disposicién
del propio Miembro no Liquidador incumplido, o del organismo o entidad
que gestione el procedimiento concursal, segun el caso.

. En las operaciones de Reporto o Repo, Simultaneas y de Transferencia
Temporal de Valores cuando el Miembro no Liquidador no cumpla con la
Operacion Aceptada entregando el efectivo que corresponda y el
Miembro Liquidador lo entregue en cumplimiento de sus obligaciones, la
Camara le entregara el Activo directamente al Miembro Liquidador.

ARTICULO ACTUAL ARTICULO PROPUESTO

Miembro Cuenta-de—Terceros—no-ldentificados—no podran exigir de la
Camara el aAjuste de Posicion Abierta, de las posiciones recogidas en
dicha cuenta en caso de Incumplimiento del Miembro titular de la misma.
Sin embargo, los Terceros Identificados cuyas operaciones son
registradas en Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara o
los Terceros no Identificados podran exigir las oportunas prestaciones y
responsabilidades del Miembro correspondiente.

En caso de que la Camara procediera a cerrar una o varias Cuentas de
Terceros Omnibus Segregada por Camara y/o- una o varias er—una
Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Miembrone-ldentificades,
debido al Incumplimiento del Miembro titular de las mismas, se efectuara
la consiguiente Liquidacion, de acuerdo con el numeral 5 del presente
articulo. Si el saldo de esta Liquidacion es negativo, se sumara a las
demas cantidades adeudadas a la Camara, pero si el saldo de esta
Liquidacién fuera positivo, no se compensara con cantidad alguna
adeudada a la Camara, sino que se pondra a disposicion del propio
Miembro no Liquidador incumplido, o del organismo o entidad que
gestione el procedimiento concursal, segun el caso.

En las operaciones de Reporto o Repo, Simultaneas, y de
Transferencia Temporal de Valores y de contado cuando el Miembro no
Liquidador no cumpla con la Operacion Aceptada entregando el efectivo
que corresponda y el Miembro Liquidador lo entregue en cumplimiento
de sus obligaciones, la Camara le entregara el Activo directamente al
Miembro Liquidador o, en el evento de ftratarse de operaciones
registradas en Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara,
enviara a las entidades necesarias para la Liquidacion, la instruccion de
Liquidacion del Activo correspondiente para ser entregado al Miembro

Liquidador.
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ARTICULO ACTUAL

ARTICULO PROPUESTO

Liquidadores.

La declaracion de Incumplimiento de un Miembro Liquidador, ya sea
Individual o General, sera efectuada por la Camara. Esta declaracion
procedera cuando el Miembro Liquidador esta en incapacidad de cumplir o
exista expectativa razonable de que no cumplird sus obligaciones
establecidas en el Reglamento. Para dichos efectos, se seguiran los
siguientes pasos:

1. La Camara, a efectos de adoptar la decisién de declarar el
Incumplimiento de un Miembro Liquidador, tomara en consideracion si
acaecieron alguna o algunas de las siguientes circunstancias
determinantes respecto del Miembro Liquidador:

a. La no constitucidon, ajuste, modificacion, ampliacion,
reposicion o sustitucion en tiempo y forma de las Garantias.

b. El no pago de la Liquidacién Diaria o de la Liquidacion al
Vencimiento.

c. El no pago de la Liquidacién de Primas o de cualquier otro
rubro asociado a las operaciones y/o Activos y/o Segmentos,
segun el caso.

d. Elno pago en tiempo y forma de las tarifas o de cualquier otra
cantidad debida a la Cédmara de acuerdo con el presente
Reglamento y las Circulares que lo desarrollen.

e. La no constitucién en tiempo y forma por parte del Miembro
Liquidador de las Garantias, el impago de la Liquidacién Diaria
y de Primas o el impago en tiempo y forma de las tarifas o de

Articulo 2.8.6. Procedimiento de Incumplimiento de Miembros

Articulo 2.8.6. Procedimiento de Incumplimiento de Miembros
Liquidadores.

La declaracion de Incumplimiento de un Miembro Liquidador, ya sea
Individual o General, sera efectuada por la Camara. Esta declaracion
procedera cuando el Miembro Liquidador esta en incapacidad de cumplir o
exista expectativa razonable de que no cumplird sus obligaciones
establecidas en el Reglamento. Para dichos efectos, se seguiran los
siguientes pasos:

1. La Camara, a efectos de adoptar la decisién de declarar el
Incumplimiento de un Miembro Liquidador, tomara en consideracion si
acaecieron alguna o algunas de las siguientes circunstancias
determinantes respecto del Miembro Liquidador:

a. La no constitucion, ajuste, modificacion, ampliacion,
reposicion o sustitucién en tiempo y forma de las Garantias.

b. El no pago de la Liquidacién Diaria o de la Liquidacion al
Vencimiento.

c. El no pago de la Liquidacion de Primas, derechos o de
cualquier otro rubro asociado a las operaciones y/o Activos y/o
Segmentos, segun el caso.

d. Elno pago en tiempo y forma de las tarifas o de cualquier otra
cantidad debida a la Cédmara de acuerdo con el presente
Reglamento y las Circulares que lo desarrollen.

e. La no constitucién en tiempo y forma por parte del Miembro
Liquidador de las Garantias, el impago de la Liquidacién Diaria
y de pPrimas o el impago en tiempo y forma de las tarifas o
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cualquier otra cantidad debida a la Camara, correspondientes
alas Cuentas de Terceros o de los Miembros no Liquidadores
de las que es Miembro Liquidador, independientemente de
que los titulares de dichas cuentas hayan cumplido o no con
dicha obligacion frente al Miembro correspondiente.

La no entrega del Activo que corresponda, cuando la
operacion deba ser cumplida mediante la entrega del mismo.

El inicio de un procedimiento concursal o de intervencion,
cualquiera que sea su denominacion, o de liquidacién forzosa
o voluntaria, bien en territorio colombiano o en cualquier otra
jurisdiccién, en relacién con el Miembro Liquidador, su
sociedad matriz u otra sociedad de su grupo con importancia
economico-financiera dentro del mismo, o se adopte, por una
autoridad judicial o administrativa, una medida de caracter
universal, prevista por la legislacion colombiana o de otro
Estado, para la liquidacién del Miembro Liquidador o entidad
de su grupo con importancia econdmico-financiera en el
mismo o para su saneamiento.

La suspension o expulsién del Miembro Liquidador, su
sociedad matriz o de otra de su grupo con importancia
econdmico-financiera dentro del mismo, de un mercado, una
bolsa, un sistema de negociacion, un sistema de

ARTICULO ACTUAL ARTICULO PROPUESTO

de cualquier ofra cantidad debida a la Camara,
correspondientes a las Cuentas Definitivas de Terceros o de
los Miembros no Liquidadores de las que es Miembro
Liquidador, independientemente de que los titulares de dichas
cuentas hayan cumplido o no con dicha obligacion frente al
Miembro correspondiente.

La no entrega del Activo que corresponda, cuando la
operacion deba ser cumplida mediante la entrega del mismo.

La no entrega del dinero para que la Camara pueda adquirir,

en desarrollo de una Recompra o cualquier otro mecanismo
que le permitan las normas aplicables, los Activos que sean
necesarios para cumplir una Operacién Aceptada mediante
Liguidacién por Entrega, cuando la Camara asi lo solicite.

g-n.El inicio de un procedimiento concursal o de intervencion,

cualquiera que sea su denominacion, o de liquidacion forzosa
o voluntaria, bien en territorio colombiano o en cualquier otra
jurisdiccion, en relacion con el Miembro Liquidador, su
sociedad matriz u otra sociedad de su grupo con importancia
economico-financiera dentro del mismo, o se adopte, por una
autoridad judicial o administrativa, una medida de caracter
universal, prevista por la legislacion colombiana o de otro
Estado, para la liquidacion del Miembro Liquidador o entidad
de su grupo con importancia econdmico-financiera en el
mismo o para su saneamiento.

k.. La suspension o expulsion del Miembro Liquidador, su

sociedad matriz o de otra de su grupo con importancia
econdmico-financiera dentro del mismo, de un mercado, una
bolsa, un sistema de negociacién, un sistema de
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ARTICULO ACTUAL

ARTICULO PROPUESTO

Compensacion y Liquidacion, una entidad de Contraparte
central 0 una camara de Compensacion.

I. La ocurrencia de cualquier otro Incumplimiento de sus
obligaciones conforme al presente Reglamento y a las
Circulares que lo desarrollen, que pueda generar un riesgo
para la estabilidad econdémica de la Camara.

j. El acaecimiento de hechos o actos, ajenos 0 no al Miembro
Liquidador, que pongan en riesgo su relacion con otros
Miembros, con los depdsitos de valores o de dineros y con la
propia Camara. Tales hechos o actos pueden versar por
ejemplo, sobre pronunciamientos, informacién o registros
referidos a listas de bloqueo o de control de lavado de Activos
y financiacién del terrorismo, de caracter nacional o
internacional, en las cuales de manera directa o indirecta
pueda verse afectado el Miembro Liquidador, sus accionistas,
administradores o personas vinculadas.

k. Cualquier otra causa establecida en el Convenio firmado entre
la Camara y el Miembro Liquidador.

2. Unavezla Camaraidentifique la causal del Incumplimiento se procedera
a requerir al respectivo Miembro Liquidador, el saneamiento del
Incumplimiento, de la forma y en el plazo que establezca la Camara.
Este requerimiento podra ser realizado al Miembro, a través de uno o
varios de los siguientes medios:

a. Mensajes a través del Sistema.

b. Comunicacion escrita enviada por fax o en documento fisico.

Compensacion y Liquidacion, una entidad de Contraparte
central o una camara de Compensacion.

k. La ocurrencia de cualquier otro Incumplimiento de sus

obligaciones conforme al presente Reglamento y a las
Circulares que lo desarrollen, que pueda generar un riesgo
para la estabilidad econdémica de la Camara.

k. El acaecimiento de hechos o actos, ajenos o no al Miembro

Liquidador, que pongan en riesgo su relacion con otros
Miembros, con los depdsitos de valores o de dineros y con la
propia Camara. Tales hechos o actos pueden versar por
ejemplo, sobre pronunciamientos, informaciéon o registros
referidos a listas de bloqueo o de control de lavado de Activos
y financiacién del terrorismo, de caracter nacional o
internacional, en las cuales de manera directa o indirecta
pueda verse afectado el Miembro Liquidador, sus accionistas,
administradores o personas vinculadas.

|._Cualquier otra causa establecida en el Convenio firmado entre

la Camara y el Miembro Liquidador.

Una vez la Camara identifique la causal del Incumplimiento se procedera
a requerir al respectivo Miembro Liquidador, el saneamiento del
Incumplimiento, de la forma y en el plazo que establezca la Camara.
Este requerimiento podra ser realizado al Miembro, a través de uno o
varios de los siguientes medios:

a.

Mensajes a través del Sistema.

b. Comunicacion escrita enviada por fax o en documento fisico.
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ARTICULO ACTUAL
c. Correo electronico.

d. Comunicacion telefonica.

El requerimiento sera dirigido o comunicado a los representantes legales
0 a los funcionarios del Miembro Liquidador designados ante la Camara
para el efecto en el respectivo Convenio con la Camara.

En caso de que el Miembro Liquidador no cumpla dentro del plazo
otorgado, la Camara procedera a trasladar a su favor los fondos de
efectivo disponibles que se encuentren en la cuenta del Miembro
Liquidador, ante el Banco de la Republica. Si dicho efectivo es suficiente
para cumplir con las operaciones, los abonos se efectuaran de manera
inmediata, de lo contrario, la Camara debera esperar hasta completar
los recursos necesarios.

La Céamara verificara la causal del Incumplimiento, asi como las
aclaraciones o justificaciones que el Miembro haya reportado para no
haber cumplido, con el fin de informarlas a las Autoridades
Competentes, quienes podran impartir instrucciones o recomendaciones
al respecto, asi no se encuentren incluidas dentro del presente
Reglamento.

La Cémara emitira una comunicacion escrita en la que formalizara el
Incumplimiento del Miembro Liquidador, y entregara una copia de dicha
comunicacion al Miembro Liquidador, a los Miembros no Liquidadores
afectados, en su caso, y a las Autoridades Competentes. A
requerimiento de las Autoridades Competentes la Camara hara publica
la declaracion formal de Incumplimiento a través de su péagina de
internet.

ARTICULO PROPUESTO
c. Correo electrénico.

d. Comunicacion telefonica.

El requerimiento sera dirigido o comunicado a los representantes legales
0 a los funcionarios del Miembro Liquidador designados ante la Camara
para el efecto en el respectivo Convenio con la Camara.

En caso de que el Miembro Liquidador no cumpla dentro del plazo
otorgado, la Camara procedera a trasladar a su favor los fondos de
efectivo disponibles que se encuentren en la cuenta del Miembro
Liquidador, ante el Banco de la Republica. Si dicho efectivo es suficiente
para cumplir con las operaciones, los abonos se efectuaran de manera
inmediata, de lo contrario, la Camara debera esperar hasta completar
los recursos necesarios.

La Cémara verificara la causal del Incumplimiento, asi como las
aclaraciones o justificaciones que el Miembro haya reportado para no
haber cumplido, con el fin de informarlas a las Autoridades
Competentes, quienes podran impartir instrucciones o recomendaciones
al respecto, asi no se encuentren incluidas dentro del presente
Reglamento.

La Camara emitira una comunicacion escrita en la que formalizara el
Incumplimiento del Miembro Liquidador, y entregara una copia de dicha
comunicacion al Miembro Liquidador, a los Miembros no Liquidadores
afectados, en su caso, y a las Autoridades Competentes. A
requerimiento de las Autoridades Competentes la Camara hara publica
la declaraciéon formal de Incumplimiento a través de su péagina de
internet.
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ARTICULO PROPUESTO

7. La declaracion del Incumplimiento de un Miembro Liquidador implicara
la gestion del Incumplimiento de todas sus obligaciones en todos los
Segmentos de la Camara en que participe.

7. La declaracion del Incumplimiento de un Miembro Liquidador implicara
la gestion del Incumplimiento de todas sus obligaciones en todos los
Segmentos de la Camara en que participe.

1.

Articulo 2.8.7. Efectos de la Declaracion de Incumplimiento de un
Miembro Liquidador.

La declaracién formal de Incumplimiento producira los siguientes efectos:

El Convenio entre la Camara y el Miembro Liquidador y los Convenios
entre el Miembro Liquidador y sus Miembros no Liquidadores
terminarén en forma inmediata. La terminacién del Convenio entre la
Camara y el Miembro Liquidador supondra la exclusién del Miembro de
que se trate. Sin perjuicio de lo anterior, el Miembro Liquidador debera
cumplir con todas las obligaciones legales, reglamentarias vy
contractuales que tenga a su cargo.

Una vez declarado formalmente un Incumplimiento de un Miembro
Liquidador, la Camara, con el objeto de gestionar el Incumplimiento,
podra tomar cualquiera de las siguientes medidas en relacion con el
Miembro Liquidador:

a. Restringir de forma inmediata la aceptacion y registro de nuevas
operaciones en sus cuentas propias o las de sus Terceros en
alguno o en todos los Segmentos en que participe.

b. Ejecutar total o parcialmente las Garantias de cualquier tipo
constituidas por el Miembro Liquidador.

c. Realizar cuantas operaciones sean necesarias para cerrar las
Posiciones Abiertas de Operaciones Aceptadas registradas en las

Articulo 2.8.7. Efectos de la Declaracion de Incumplimiento de un
Miembro Liquidador.

La declaracién formal de Incumplimiento producira los siguientes efectos:

1.

El Convenio entre la Camara y el Miembro Liquidador y los Convenios
entre el Miembro Liquidador y sus Miembros no Liquidadores
terminaran en forma inmediata. La terminacién del Convenio entre la
Camara y el Miembro Liquidador supondra la exclusién del Miembro de
que se trate. Sin perjuicio de lo anterior, el Miembro Liquidador debera
cumplir con todas las obligaciones legales, reglamentarias vy
contractuales que tenga a su cargo.

Una vez declarado formalmente un Incumplimiento de un Miembro
Liquidador, la Camara, con el objeto de gestionar el Incumplimiento,
podra tomar cualquiera de las siguientes medidas en relacién con el
Miembro Liquidador:

a. Restringir de forma inmediata la aceptacion y registro de nuevas
operaciones en sus cuentas propias o las de sus Terceros en
alguno o en todos los Segmentos en que participe.

b. Ejecutar total o parcialmente las Garantias de cualquier tipo
constituidas por el Miembro Liquidador.

c. Realizar cuantas operaciones sean necesarias para cerrar las
Posiciones Abiertas de Operaciones Aceptadas registradas en las
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Cuentas de las que sea titular el Miembro Liquidador, incluyendo
en su caso las Cuentas de sus Terceros y/o Miembros no
Liquidadores y/o los Terceros de éstos. Asi mismo, podra celebrar
nuevas operaciones hasta el cierre definitivo de la Posicion Abierta
de todos los Segmentos en que participe o realizar una
Compensacion y Liquidacion Anticipada.

Adicionalmente, para el cierre de las Posiciones Abiertas de
Operaciones Aceptadas la Camara podra:

i. Realizar subastas voluntarias u obligatorias con la
participacion de los Miembros. En las subastas obligatorias
deberén participar los Miembros Liquidadores que hayan
cumplido con todas las obligaciones a su cargo y que hayan
registrado en su Cuenta de Registro de la Cuenta Propia
durante los seis (6) meses anteriores a la fecha del
Incumplimiento Operaciones Aceptadas por la Camara sobre
el mismo Activo y Segmento de las operaciones objeto de
Incumplimiento. La Céamara establecera las reglas,
caracteristicas y procedimiento para llevar a cabo dichas
subastas.

ii. Registrar las operaciones necesarias para el cierre de las
Posiciones Abiertas, de manera proporcional en las Cuentas
de los Miembros Liquidadores que hayan cumplido con todas
las obligaciones a su cargo y que tengan registradas en sus
Cuentas de Registro de la Cuenta Propia Posiciones Abiertas
de Operaciones Aceptadas contrarias a las Posiciones
Abiertas de Operaciones Aceptadas del Miembro Liquidador
incumplido. El registro de operaciones que haga la Camara
sera de obligatoria aceptacion por parte de los Miembros
Liquidadores y se efectuara de manera directamente

ARTICULO PROPUESTO
Cuentas de las que sea titular el Miembro Liquidador, incluyendo
en su caso las Cuentas de sus Terceros y/o Miembros no
Liquidadores y/o los Terceros de éstos. Asi mismo, podra celebrar
nuevas operaciones hasta el cierre definitivo de la Posicion Abierta
de todos los Segmentos en que participe o realizar una
Compensacion y Liquidacion Anticipada.

Adicionalmente, para el cierre de las Posiciones Abiertas de
Operaciones Aceptadas la Camara podra:

i. Realizar subastas voluntarias u obligatorias con la
participacion de los Miembros. En las subastas obligatorias
deberén participar los Miembros Liquidadores que hayan
cumplido con todas las obligaciones a su cargo y que hayan
registrado en su Cuenta de Registro de la Cuenta Propia
durante los seis (6) meses anteriores a la fecha del
Incumplimiento Operaciones Aceptadas por la Camara sobre
el mismo Activo y Segmento de las operaciones objeto de
Incumplimiento. La Cémara establecera las reglas,
caracteristicas y procedimiento para llevar a cabo dichas
subastas.

ii. Registrar las operaciones necesarias para el cierre de las
Posiciones Abiertas, de manera proporcional en las Cuentas
de los Miembros Liquidadores que hayan cumplido con todas
las obligaciones a su cargo y que tengan registradas en sus
Cuentas de Registro de la Cuenta Propia Posiciones Abiertas
de Operaciones Aceptadas contrarias a las Posiciones
Abiertas de Operaciones Aceptadas del Miembro Liquidador
incumplido. El registro de operaciones que haga la Cadmara
sera de obligatoria aceptacion por parte de los Miembros
Liguidadores y se efectuarda de manera directamente
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proporcional a las Posiciones Abiertas contrarias de cada uno
de los Miembros Liquidadores cumplidos en posicion propia,
sin exceder tales Posiciones. La Camara establecera
mediante Circular las reglas, caracteristicas y procedimiento
para llevar a cabo el cierre de Posiciones Abiertas.

Registrar las operaciones necesarias para el cierre de las
Posiciones Abiertas, de manera proporcional en las Cuentas
de Registro de la Cuenta Propia de los Miembros
Liquidadores que hayan cumplido con todas las obligaciones
a su cargo y que hayan registrado en su Cuenta de Registro
de la Cuenta Propia durante los seis (6) meses anteriores a la
fecha del Incumplimiento Operaciones Aceptadas por la
Camara sobre el mismo Activo y Segmento de las
operaciones objeto de Incumplimiento. El registro de
operaciones que haga la Camara sera de obligatoria
aceptacion por parte de los Miembros Liquidadores y se
efectuara de manera directamente proporcional al patrimonio
técnico de cada uno de los Miembros Liquidadores contra los
cuales se cerraran las Posiciones Abiertas de cada uno de los
Miembros incumplidos. La Cémara mediante Circular
establecera las reglas, caracteristicas y procedimiento para
llevar a cabo el cierre de Posiciones Abiertas.

proporcional a las Posiciones Abiertas contrarias de cada uno
de los Miembros Liquidadores cumplidos en posicion propia,
sin exceder tales Posiciones. La Camara establecera
mediante Circular las reglas, caracteristicas y procedimiento
para llevar a cabo el cierre de Posiciones Abiertas.

Registrar las operaciones necesarias para el cierre de las
Posiciones Abiertas, de manera proporcional en las Cuentas
de Registro de la Cuenta Propia de los Miembros
Liquidadores que hayan cumplido con todas las obligaciones
a su cargo y que hayan registrado en su Cuenta de Registro
de la Cuenta Propia durante los seis (6) meses anteriores a la
fecha del Incumplimiento Operaciones Aceptadas por la
Camara sobre el mismo Activo y Segmento de las
operaciones objeto de Incumplimiento. El registro de
operaciones que haga la Camara sera de obligatoria
aceptacion por parte de los Miembros Liquidadores y se
efectuara de manera directamente proporcional al patrimonio
técnico de cada uno de los Miembros Liquidadores contra los
cuales se cerraran las Posiciones Abiertas de cada uno de los
Miembros incumplidos. La Camara mediante Circular
establecera las reglas, caracteristicas y procedimiento para
llevar a cabo el cierre de Posiciones Abiertas.

Establecer para cada Segmento en particular procedimientos

especiales para el registro y cierre de Posiciones Abiertas de
Operaciones  Aceptadas, incluso mediante subastas
voluntarias u obligatorias con la participacion de los Miembros
del respectivo Segmento, que permitan un cierre ordenado de
las Posiciones Abiertas de Operaciones Aceptadas. Mediante
Circular se estableceran las reglas y caracteristicas de tales
procedimientos especiales, y en su caso, de las subastas.
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iv.  Combinar cualquiera de las medidas anteriores.

Imponer las consecuencias pecuniarias que la Camara haya
establecido mediante el presente Reglamento o aquellas pactadas
en el Convenio entre la Camara y el Miembro Liquidador.

Realizar cuantas operaciones sean necesarias, incluyendo
operaciones de cobertura, con la finalidad de reducir los riesgos no
cubiertos hasta su cierre o cobertura definitiva de todos los
Segmentos o para el cumplimiento de las obligaciones de entrega
de Activos. Asi como recurrir a proveedores de liquidez o de
Activos.

Si se trata de Operaciones Aceptadas cuyo activo subyacente o
Activo objeto de la Operacion Aceptada sean valores de renta
variable, la Camara podra enajenar o adquirir tales valores por
cuenta propia o por cuenta de sus Miembros a través de los
mecanismos que le permitan las normas aplicables.

Obtener, con cargo al Miembro Liquidador, cualquier tipo de
asesoria o asistencia profesional que la Céamara pueda
razonablemente requerir en relacion con la gestion del
Incumplimiento, incluyendo el mandato de gestidn de cobro a otra
entidad.

Si se trata de Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega
cuya entrega no se efectud por el Miembro Liquidador incumplido,
la Camara cumplird de manera alternativa entregando el Activo
respectivo o al no contar con el activo subyacente, mediante una
Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega de

ARTICULO PROPUESTO

v. Combinar cualquiera de las medidas anteriores.
Imponer las consecuencias pecuniarias que la Cémara haya
establecido mediante el presente Reglamento o aquellas pactadas
en el Convenio entre la Camara y el Miembro Liquidador.

Realizar cuantas operaciones sean necesarias, incluyendo
operaciones de cobertura, con la finalidad de reducir los riesgos no
cubiertos hasta su cierre o cobertura definitiva de todos los
Segmentos o para el cumplimiento de las obligaciones de entrega
de Activos. Asi como recurrir a proveedores de liquidez o de
Activos.

Si se trata de Operaciones Aceptadas cuyo activo subyacente o
Activo objeto de la Operacion Aceptada sean valores de renta
variable, la Camara podra enajenar o adquirir tales valores por
cuenta propia o por cuenta de sus Miembros a través—ce-les

mecanismos-que-le-permitan-las-nermas-aplicables- de las bolsas

el mercado mostrador, incluso mediante Recompra o Buy In.

Obtener, con cargo al Miembro Liquidador, cualquier tipo de
asesoria o asistencia profesional que la Camara pueda
razonablemente requerir en relacion con la gestion del
Incumplimiento, incluyendo el mandato de gestidn de cobro a otra
entidad.

Si se trata de Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega
cuya entrega no se efectud por el Miembro Liquidador incumplido,
la Camara cumplird de manera alternativa entregando el Activo
respectivo o al no contar con el activo subyacente, mediante una
Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega de
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acuerdo con lo dispuesto en el presente Reglamento, a través de

los Miembros Liquidadores correspondientes, a los titulares de
Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos y que hayan
cumplido con todas las obligaciones a su cargo. EI cumplimiento
de las operaciones por parte de la Camara mediante una
Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega no
subsana el incumplimiento del Miembro Liquidador y por tanto, la
Camara procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo
Octavo del Titulo Segundo del presente Reglamento.

h. La Camara, de ser el caso, en coordinacion con las Autoridades
Competentes, podra tomar cualquier otra medida que se considere
necesaria, aunque no esté expresamente contemplada en el
presente Reglamento.

Todos los costos y gastos derivados de la gestion de un Incumplimiento,
deberan ser abonados a la Camara por el Miembro Liquidador. La
Camara realizara una Liquidacion de dicho costo de acuerdo con lo
establecido punto 5 del presente Articulo.

En relacion con las comunicaciones, informacion y deber de
colaboracion con las Autoridades Competentes en una situacion de
Incumplimiento, la Camara debera:

a. Informar al Miembro Liquidador, a la mayor brevedad posible, de
las acciones tomadas por la Camara.

b. Colaborar plenamente con las Autoridades Competentes.
c.  Cooperar en el intercambio de informacién con cualquier sistema

de negociacion, bolsa o entidad que haga parte de un sistema de
Compensacion y Liquidacién en relacién con el Miembro

ARTICULO PROPUESTO

acuerdo con lo dispuesto en el presente Reglamento, a través de

los Miembros Liquidadores correspondientes, a los titulares de
Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos y que hayan
cumplido con todas las obligaciones a su cargo. EI cumplimiento
de las operaciones por parte de la Camara mediante una
Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega no
subsana el incumplimiento del Miembro Liquidador y por tanto, la
Camara procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo
Octavo del Titulo Segundo del presente Reglamento.

h. La Camara, de ser el caso, en coordinacion con las Autoridades
Competentes, podra tomar cualquier otra medida que se considere
necesaria, aunque no esté expresamente contemplada en el
presente Reglamento.

Todos los costos y gastos derivados de la gestion de un Incumplimiento,
deberan ser abonados a la Camara por el Miembro Liquidador. La
Camara realizara una Liquidacion de dicho costo de acuerdo con lo
establecido punto 5 del presente Articulo.

En relacién con las comunicaciones, informacion y deber de
colaboracion con las Autoridades Competentes en una situacion de
Incumplimiento, la Camara debera:

a. Informar al Miembro Liquidador, a la mayor brevedad posible, de
las acciones tomadas por la Camara.

b. Colaborar plenamente con las Autoridades Competentes.
c.  Cooperar en el intercambio de informacién con cualquier sistema

de negociacion, bolsa o entidad que haga parte de un sistema de
Compensacion y Liquidacién en relacién con el Miembro
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Liquidador, y con cualquier autoridad que tenga un interés en
relacién con las circunstancias mencionadas en el articulo anterior.

Una vez la Cémara haya cerrado todas las Posiciones Abiertas
registradas en las Cuentas del Miembro Liquidador, realizara la
Liquidacion de los costos y gastos en los siguientes términos:

a. La Camara calculara todos los costos derivados del
Incumplimiento.

b. La Camara emitira un certificado del saldo, deudor o acreedor, del
Miembro Liquidador.

c. Siel certificado del saldo fuera a favor del Miembro Liquidador, la
Camara le entregara el importe de dicho saldo.

d. Si el certificado del saldo fuera a favor de la Camara, ésta
reclamara, por cualquier via legal que estime oportuna, el importe
de dicho saldo al Miembro Liquidador. Dicho certificado prestara
mérito ejecutivo.

e. Todos los gastos, costos y consecuencias pecuniarias derivados
del proceso de gestion del Incumplimiento del Miembro Liquidador,
se deduciran, en su caso, del producto obtenido de la ejecucién de
las Garantias y otros recursos de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 2.8.8. del presente Reglamento.

En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro Liquidador que
mantenga cuentas de Terceros, la Camara intentara transferir a otro u
otro(s) Miembro(s) las Posiciones Abiertas de los Terceros Identificados
que mantuviera el Miembro Liquidador.

ARTICULO PROPUESTO
Liquidador, y con cualquier autoridad que tenga un interés en
relacion con las circunstancias mencionadas en el articulo anterior.

Una vez la Cémara haya cerrado todas las Posiciones Abiertas
registradas en las Cuentas del Miembro Liquidador, realizara la
Liquidacion de los costos y gastos en los siguientes términos:

a. La Camara calculara todos los costos derivados del
Incumplimiento.

b. La Camara emitira un certificado del saldo, deudor o acreedor, del
Miembro Liquidador.

c. Siel certificado del saldo fuera a favor del Miembro Liquidador, la
Camara le entregara el importe de dicho saldo.

d. Si el certificado del saldo fuera a favor de la Camara, ésta
reclamara, por cualquier via legal que estime oportuna, el importe
de dicho saldo al Miembro Liquidador. Dicho certificado prestara
meérito ejecutivo.

e. Todos los gastos, costos y consecuencias pecuniarias derivados
del proceso de gestion del Incumplimiento del Miembro Liquidador,
se deduciran, en su caso, del producto obtenido de la ejecucién de
las Garantias y otros recursos de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 2.8.8. del presente Reglamento.

En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro Liquidador que
mantenga Ceuentas de Terceros_|dentificados, la Camara intentara
transferir a otro u otro(s) Miembro(s) las Posiciones Abiertas de los
Terceros Identificados que mantuviera el Miembro Liquidador.
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Para efectuar la anterior transferencia, sera preciso el acuerdo con el o
los Miembros a quienes se vayan a transferir las Posiciones Abiertas y
con los Terceros cuyas cuentas vayan a ser trasladadas. La Camara
informara de la situacion y del deseo de transferir, con indicacién de a
quiénes se transferirian las distintas Cuentas, por cualquier medio de
comunicacion y luego lo confirmara por carta certificada con acuse de
recibo, dirigida a los Miembros y a los Terceros Identificados
interesados. La carta a los Terceros Identificados se remitird a la
direccién que conste en los registros del Miembro. La transferencia de
Cuentas al nuevo Miembro supondra el traslado de la gestion de las
Garantias correspondientes a dichos Terceros Identificados. Si esto no
fuera posible o la evolucién de los precios del mercado aconsejan el
cierre de las Posiciones Abiertas con el fin de proteger la solvencia de
la Camara, ésta procedera a cerrar las Posiciones Abiertas registradas
en la Cuenta referida, ejecutando, en su caso, las Garantias
constituidas.

ARTiICULO PROPUESTO

Para efectuar la anterior transferencia, sera preciso el acuerdo con el o
los Miembros a quienes se vayan a transferir las Posiciones Abiertas y
con los Terceros cuyas cuentas vayan a ser trasladadas. La Cédmara
informara de la situacion y del deseo de transferir, con indicacion de a
quiénes se transferirian las distintas Cuentas, por cualquier medio de
comunicacion y luego lo confirmaré por carta certificada con acuse de
recibo, dirigida a los Miembros y a los Terceros Identificados
interesados. La carta a los Terceros Identificados se remitira a la
direccién que conste en los registros del Miembro. La transferencia de
Cuentas al nuevo Miembro supondré el traslado de la gestion de las
Garantias correspondientes a dichos Terceros Identificados. Si esto no
fuera posible o la evolucién de los precios del mercado aconsejan el
cierre de las Posiciones Abiertas con el fin de proteger la solvencia de
la Camara, ésta procedera a cerrar las Posiciones Abiertas registradas
en la Cuenta referida, ejecutando, en su caso, las Garantias
constituidas.

En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro Liquidador que

mantenga Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara, la
Camara intentara transferir a otro u otro(s) Miembro(s) las Posiciones
Abiertas de los Terceros Identificados agrupados en dichas Cuentas.

Para efectuar la anterior transferencia, sera necesario que todos los
Terceros de manera unanime manifiesten estar de acuerdo con que sus
posiciones agrupadas sean trasladadas a una Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Camara de otro Miembro, y que las garantias
que respaldan tales posiciones sean suficientes para cubrir su riesgo
en la Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara del nuevo
Miembro. Si esto no fuera posible o la evolucion de los precios del
mercado aconsejan el cierre de las Posiciones Abiertas con el fin de
proteger la solvencia de la Camara, ésta procedera a cerrar las
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En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro Liquidador que
mantenga Cuentas de Terceros no Identificados, la Camara, si la
evolucion de los precios del mercado aconsejan el cierre de las
Posiciones Abiertas con el fin de proteger la solvencia de la misma,
procedera a cerrar las Posiciones Abiertas registradas en la Cuenta
referida, ejecutando, en su caso, las Garantias constituidas.

Las personas agrupadas en una Cuenta de Terceros no Identificados
no podran exigir de la Camara el Ajuste de Posicion Abierta, de las
posiciones recogidas en dicha cuenta en caso de Incumplimiento del
Miembro titular del mismo. Sin embargo, los Terceros no Identificados
podran exigir las oportunas prestaciones y responsabilidades del
Miembro correspondiente.

En caso de que la Camara procediera a cerrar una o varias Cuentas de
Terceros no Identificados, debido al Incumplimiento del Miembro titular
de las mismas, se efectuara la consiguiente Liquidacion, de acuerdo
con el numeral 5 del presente articulo. Si el saldo de esta Liquidacion
es negativo, se sumard a las demas cantidades adeudadas a la
Camara, pero si el saldo de esta Liquidacién fuera positivo, no se
compensara con cantidad alguna adeudada a la Camara, sino que se
pondra a disposicion del propio Miembro Liquidador incumplido, o del
organismo o entidad que gestione el procedimiento concursal, segun el
caso.

ARTICULO PROPUESTO
Posiciones Abiertas registradas en la Cuenta referida, ejecutando, en
su caso, las Garantias constituidas.

#.8. En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro Liquidador que

mantenga Cuentas de Terceros no-ldentificadesOmnibus Segregada
por Miembro, la Camara, si la evolucion de los precios del mercado
aconsejan el cierre de las Posiciones Abiertas con el fin de proteger la
solvencia de la misma, procedera a cerrar las Posiciones Abiertas
registradas en la Cuenta referida, ejecutando, en su caso, las Garantias
constituidas.

Las personas agrupadas en una Cuenta de Terceros no-ldentificados
Omnibus Segregada por Camara o Cuenta de Tercero Omnibus
Segregada por Miembro no podran exigir de la Camara el Ajuste de
Posicion Abierta, de las posiciones recogidas en dicha cuenta en caso
de Incumplimiento del Miembro titular del mismo. Sin embargo, los
Terceros no Identificados podran exigir las oportunas prestaciones y
responsabilidades del Miembro correspondiente.

En caso de que la Camara procediera a cerrar una o varias Cuentas de
Terceros Omnibus Segregada por Camara y/o una o varias Cuentas de
Terceros Omnibus Segregada por Miembros-re-ldentificados, debido al
Incumplimiento del Miembro titular de las mismas, se efectuara la
consiguiente Liquidacion, de acuerdo con el numeral 5 del presente
articulo. Si el saldo de esta Liquidacion es negativo, se sumara a las
demas cantidades adeudadas a la Camara, pero si el saldo de esta
Liquidacién fuera positivo, no se compensara con cantidad alguna
adeudada a la Camara, sino que se pondra a disposicién del propio
Miembro Liquidador incumplido, o del organismo o entidad que gestione
el procedimiento concursal, segun el caso.
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a. Celebrar acuerdos que establezcan los mecanismos de cobros y
pagos con los Miembros no Liquidadores. En todo caso éstos son
responsables de cumplir sus obligaciones con la Camara.

b.  Exigir la constitucién de Garantias para ampliacién de Limites a los
Miembros no Liquidadores en funcidn de su riesgo, con el fin de
cubrir los Limites de Riesgo establecidos. Asi mismo, la Camara
podré exigir a los Miembros no Liquidadores la constitucion de una
Garantia Individual que sera como maximo la establecida para los
Miembros Liquidadores. EI Miembro no Liquidador estara obligado
a constituir dichas Garantias, en un periodo no superior a
veinticuatro (24) horas desde la comunicacion a que se refiere el
numeral 6 del Articulo 2.8.6. anterior, incurriendo en caso contrario
en un Incumplimiento.

8.  Encaso de Incumplimiento por parte de un Miembro Liquidador General
de Miembros no Liquidadores, éstos tendran la obligacion de firmar un
Convenio con otro Miembro Liquidador en un periodo no superior a
treinta (30) dias calendario desde el dia en que la Camara emita la
comunicacion a que se refiere el numeral 6 del Articulo 2.8.6. anterior.
Durante este periodo la Camara podra:

8.9. En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro Liquidador General

de Miembros no Liquidadores, éstos tendran la obligacion de firmar un
Convenio con otro Miembro Liquidador en un periodo no superior a
treinta (30) dias calendario desde el dia en que la Camara emita la
comunicacion a que se refiere el numeral 6 del Articulo 2.8.6. anterior.
Durante este periodo la Camara podra:

a. Celebrar acuerdos que establezcan los mecanismos de cobros y
pagos con los Miembros no Liquidadores. En todo caso éstos son
responsables de cumplir sus obligaciones con la Camara.

b. Exigir la constitucion de Garantias para ampliacion de Limites a
los Miembros no Liquidadores en funcion de su riesgo, con el fin
de cubrir los Limites de Riesgo establecidos. Asi mismo, la
Camara podra exigir a los Miembros no Liquidadores la
constitucion de una Garantia Individual que serd como maximo
la establecida para los Miembros Liquidadores. EI Miembro no
Liquidador estara obligado a constituir dichas Garantias, en un
periodo no superior a veinticuatro (24) horas desde la
comunicacién a que se refiere el numeral 6 del Articulo 2.8.6.
anterior, incurriendo en caso contrario en un Incumplimiento.

Articulo 2.8.8. Orden de Ejecucion de Garantias y otros recursos en
eventos de Incumplimiento.

A efectos del cierre de las Posiciones Abiertas y de la Liquidacion de las
mismas, o del reembolso de lo pagado en virtud de un Incumplimiento la
Camara ejecutara las Garantias y los demas recursos en el orden que se
indica a continuacion:

Articulo 2.8.8. Orden de Ejecucion de Garantias y otros recursos en
eventos de Incumplimiento.

A efectos del cierre de las Posiciones Abiertas y de la Liquidacion de las
mismas, o del reembolso de lo pagado en virtud de un Incumplimiento la
Céamara ejecutara las Garantias y los demas recursos en el orden que se
indica a continuacion:
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1.

Garantias por Posicion del Miembro o del Tercero Identificado
incumplido para cada Segmento.

Garantias Individuales para cada Segmento y, de existir, las Garantias
Extraordinarias constituidas por el Miembro Liquidador Incumplido.

Las aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido al Fondo de
Garantia Colectiva para el Segmento donde se haya producido el
Incumplimiento v, si no fuere suficiente, cualquier otra Garantia que el
Miembro Liquidador hubiera constituido a favor de la Camara, y si
existieran, las aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido a los
Fondos de Garantia Colectiva de los demas Segmentos.

Si luego de ejecutar las Garantias anteriores, aun existiere un saldo
deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Camara asumira,
con cargo a los Recursos Propios Especificos de la Cdmara, una pérdida
equivalente a la parte especificamente asignada al Segmento donde
existiere dicho saldo deudor.

Si luego de utilizar los Recursos Propios Especificos de la Camara,
segun se establece en el numeral anterior, aun existiere un saldo deudor
a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Camara ejecutara el resto
del Fondo de Garantia Colectiva correspondiente al Segmento donde
existiere dicho saldo deudor, es decir, ejecutara las aportaciones al

1.

Garantias por Posicion del Miembro o del Tercero Identificado
incumplido para cada Segmento.

Garantias Individuales para cada Segmento y, de existir, las Garantias
Extraordinarias constituidas por el Miembro Liquidador Incumplido.

Las aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido al Fondo de
Garantia Colectiva para el Segmento donde se haya producido el
Incumplimiento y, si no fuere suficiente, cualquier otra Garantia que el
Miembro Liquidador hubiera constituido a favor de la Camara, vy si
existieran, las aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido a los
Fondos de Garantia Colectiva de los demas Segmentos.

Si luego de ejecutar las Garantias anteriores, aulin existiere un saldo

deudor a cargo del Miembro Liguidador Incumplido, la Camara ejecutara
el porcentaje del importe del Fondo de Garantia Colectiva definido por
el Comité de Riesgos para el Segmento donde existiere dicho saldo
deudor, es decir, ejecutara las aportaciones al Fondo de Garantia
Colectiva de los demas Miembros Liquidadores que participan en el
respectivo Segmento, que correspondan al porcentaje definido.

4:5.Si luego de ejecutar las Garantias anteriores, aun existiere un saldo

deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Camara asumira,
con cargo a los Recursos Propios Especificos de la Cdmara, una pérdida
equivalente a la parte especificamente asignada al Segmento donde
existiere dicho saldo deudor.

5.6.Si luego de utilizar los Recursos Propios Especificos de la Camara,

segun se establece en el numeral anterior, aun existiere un saldo deudor
a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Camara ejecutara el
porcentaje del importe del Fondo de Garantia Colectiva definido por el
Comité de Riesgos para el elresto-del-Fondo-de-Garantia-Colectiva
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Fondo de Garantia Colectiva de los demas Miembros Liquidadores que
participan en el respectivo Segmento.

Si cumplido lo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del
Miembro Liquidador Incumplido, la Céamara exigird a los Miembros
Liquidadores la reposicion de Garantias mediante aportaciones
adicionales al Fondo de Garantia Colectiva de conformidad con lo que
se establezca mediante Circular, y ejecutara de inmediato las nuevas
aportaciones hasta la concurrencia del saldo deudor.

Si cumplido lo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del
Miembro Liquidador Incumplido, la Céamara podra exigir una
Contribucion obligatoria para la continuidad del servicio del Segmento
donde existiere dicho saldo deudor. La Contribucion obligatoria para la
continuidad del servicio debera aportarse por los demas Miembros
Liquidadores que participen en el respectivo Segmento, y su importe no
excedera del valor de las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva
que le haya correspondido constituir a tales Miembros Liquidadores, sin
incluir las aportaciones para su reposicion. La Contribucion obligatoria
para la continuidad del servicio es adicional a las aportaciones al Fondo
de Garantia Colectiva que deban mantener los Miembros Liquidadores.
La Camara ejecutara de inmediato las Contribuciones obligatorias para
la continuidad del servicio hasta concurrencia del saldo deudor.

Si luego de utilizar la Contribucion obligatoria para la continuidad del
servicio, segun se establece en el numeral anterior, aun existiere un
saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Camara
podra solicitar Contribuciones voluntarias para la continuidad del servicio
del Segmento, a los Miembros Liquidadores donde existiere dicho saldo
deudor, sin derecho a devolucién por parte de la Cédmara, sin perjuicio
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correspondiente—al-Segmento donde existiere dicho saldo deudor, es
decir, ejecutara las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva de los
demas Miembros Liquidadores que participan en el respectivo
Segmento, que correspondan al porcentaje definido.

6.7.Si cumplido lo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del
Miembro Liquidador Incumplido, la Cémara exigira a los Miembros
Liquidadores la reposicion de Garantias mediante aportaciones
adicionales al Fondo de Garantia Colectiva de conformidad con lo que
se establezca mediante Circular, y ejecutara de inmediato las nuevas
aportaciones hasta la concurrencia del saldo deudor.

7.8.Si cumplido lo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del
Miembro Liquidador Incumplido, la Céamara podra exigir una
Contribucion obligatoria para la continuidad del servicio del Segmento
donde existiere dicho saldo deudor. La Contribucion obligatoria para la
continuidad del servicio debera aportarse por los demas Miembros
Liquidadores que participen en el respectivo Segmento, y su importe no
excedera del valor de las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva
que le haya correspondido constituir a tales Miembros Liquidadores, sin
incluir las aportaciones para su reposicion. La Contribucion obligatoria
para la continuidad del servicio es adicional a las aportaciones al Fondo
de Garantia Colectiva que deban mantener los Miembros Liquidadores.
La Camara ejecutara de inmediato las Contribuciones obligatorias para
la continuidad del servicio hasta concurrencia del saldo deudor.

8.9.Si luego de utilizar la Contribucion obligatoria para la continuidad del
servicio, segun se establece en el numeral anterior, aun existiere un
saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Camara
podra solicitar Contribuciones voluntarias para la continuidad del servicio
del Segmento, a los Miembros Liquidadores donde existiere dicho saldo
deudor, sin derecho a devolucién por parte de la Cdmara, sin perjuicio
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de que el reembolso de la Contribucién voluntaria para la continuidad del
servicio se reclame por cualquier via al Miembro Liquidador Incumplido.

9. Si cumplido lo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del
Miembro Liquidador Incumplido, la Camara asumira las pérdidas no
cubiertas con cargo al resto de su propio patrimonio.

10. Cumplido lo anterior, la Camara podra proceder al cese de las
actividades respecto del Segmento donde se presentd el Incumplimiento
para lo cual procedera con la Compensacién y Liquidacion Anticipada y
el cierre simultaneo de todas las Posiciones Abiertas existentes en ese
momento en el Segmento. A estos efectos, se hallara el saldo neto de
cada Posicion Abierta debiendo hacerse los pagos que resulten segun
los saldos sean acreedores o deudores por parte de los Terceros, los
Miembros y la Camara.

Paragrafo Primero: Si como consecuencia de la aplicacion del orden de
ejecucién de Garantias y otros recursos previsto en el presente articulo se
deriva alguna pérdida por la utilizacién del Fondo de Garantia Colectiva o
por las Contribuciones obligatorias para la continuidad del servicio e incluso
por las Contribuciones voluntarias, si las hubiera, tanto para algun Miembro
como para la Camara, éstos podran reclamar la restitucion de estos valores
por la via que estimen mas oportuna a aquel Miembro o Tercero cuyo
Incumplimiento origind dicha pérdida.

de que el reembolso de la Contribucidn voluntaria para la continuidad del
servicio se reclame por cualquier via al Miembro Liquidador Incumplido.

9:10. En caso de existir, si luego de utilizar las Contribuciones voluntarias
para_la continuidad del servicio que hayan sido aportadas
voluntariamente por los Miembros Liquidadores, segun se establece en
el numeral anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro
Liquidador Incumplido, la Camara ejecutara el Fondo de Garantias
Generales del respectivo Segmento, si existiera.

46:11._Si cumplido lo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del
Miembro Liquidador Incumplido, la Camara asumira las pérdidas no
cubiertas con cargo al resto de su propio patrimonio.

44:12. Cumplido lo anterior, la Camara podra proceder al cese de las
actividades respecto del Segmento donde se presenté el Incumplimiento
para lo cual procedera con la Compensacién y Liquidacién Anticipada y
el cierre simultaneo de todas las Posiciones Abiertas existentes en ese
momento en el Segmento. A estos efectos, se hallara el saldo neto de
cada Posicion Abierta debiendo hacerse los pagos que resulten segun
los saldos sean acreedores o deudores por parte de los Terceros, los
Miembros y la Camara.

Paragrafo Primero: Si como consecuencia de la aplicacion del orden de
ejecucién de Garantias y otros recursos previsto en el presente articulo se
deriva alguna pérdida por la utilizacién del Fondo de Garantia Colectiva o
por las Contribuciones obligatorias para la continuidad del servicio e incluso
por las Contribuciones voluntarias, si las hubiera, tanto para algin Miembro
como para la Camara, éstos podran reclamar la restitucion de estos valores
por la via que estimen mas oportuna a aquel Miembro o Tercero cuyo
Incumplimiento origino dicha pérdida.
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En este caso, las recuperaciones que puedan obtenerse por cualquiera de
los Miembros o por la Cdmara se destinaran, a reembolsar a la Camara y a
los Miembros dentro de cada Segmento, de conformidad con el
procedimiento establecido mediante Circular y en el siguiente orden:

1. Las Contribuciones voluntarias a que se refiere el numeral 8 del
presente articulo;

2. Las Contribuciones obligatorias a que se refiere el numeral 7 del
presente articulo;

3. Las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva a que se refieren
los numerales 5y 6 del presente articulo;

4. Los Recursos Propios Especificos de la Camara a los que se refiere
el numeral 4 del presente articulo.

Los valores recuperados se distribuiran a prorrata de las aportaciones o
Contribuciones para la continuidad del servicio o Recursos Propios
Especificos. En caso de que se recuperara por la Camara o por cualquier
Miembro alguna cantidad correspondiente a las que se hubieran aportado
conforme a lo dispuesto en este articulo, quien la haya recuperado estara
obligado a entregarla a la Camara para que ésta proceda a su reparto
conforme a lo aqui establecido.

Paragrafo Segundo: La Camara no podra ejecutar las aportaciones al
Fondo de Garantia Colectiva, ni las Contribuciones para la continuidad del
servicio, sean obligatorias o voluntarias, constituidas por un Miembro
Liquidador que no haya Incumplido y que no haga parte de la Compensacién
y Liquidacion del Segmento en el exista un saldo deudor.

En este caso, las recuperaciones que puedan obtenerse por cualquiera de
los Miembros o por la Cdmara se destinarén, a reembolsar a la Camaray a
los Miembros dentro de cada Segmento, de conformidad con el
procedimiento establecido mediante Circular y en el siguiente orden:

1. Las aportaciones solidarias de terceras personas por cuenta de los
Miembros a los Fondos de Garantias Generales a que se refiere el
numeral 10 del presente articulo;

2. Las Contribuciones voluntarias a que se refiere el numeral 98 del
presente articulo;

3. Las Contribuciones obligatorias a que se refiere el numeral 87 del
presente articulo;

4. Las aportaciones adicionales vy el porcentaje a que se refieren los
numerales 56 vy 7 del presente articulo;

5. Los Recursos Propios Especificos de la Camara a los que se refiere
el numeral 5-4-del presente articulo;

6. El porcentaje de aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva a que
se refiere el numeral 4 del presente articulo.

Los valores recuperados se distribuirdn a prorrata de las aportaciones o
Contribuciones para la continuidad del servicio o Recursos Propios
Especificos. En caso de que se recuperara por la Camara o por cualquier
Miembro alguna cantidad correspondiente a las que se hubieran aportado
conforme a lo dispuesto en este articulo, quien la haya recuperado estara
obligado a entregarla a la Camara para que ésta proceda a su reparto
conforme a lo aqui establecido.

Paragrafo Segundo: La Camara no podra ejecutar las aportaciones al
Fondo de Garantia Colectiva, ni las Contribuciones para la continuidad del
servicio, sean obligatorias o voluntarias, constituidas por un Miembro
Liquidador que no haya Incumplido y que no haga parte de la Compensacion
y Liquidacion del Segmento en el que exista un saldo deudor. Asi mismo, la
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Paragrafo Tercero: La Camara podré extinguir por compensacién en cada
Segmento en que el Miembro o el Tercero Identificado tenian posicion, las
cantidades liquidas, vencidas y exigibles que le adeude el Miembro o el
Tercero Identificado incumplido con las cantidades que la Camara le adeude,
de conformidad con lo previsto en el articulo 17 de la Ley 964 de 2005 o las
normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Paragrafo Cuarto: A efectos del reembolso de lo pagado en virtud de un
Incumplimiento, los Miembros titulares de Cuentas de Terceros no
Identificados ejecutaran las Garantias del Tercero no Identificado
Incumplido.

Paragrafo Quinto: En el caso de que la Camara tuviera que ejecutar
Garantias constituidas en valores o cumplir con las obligaciones derivadas
de la Compensacion y Liquidacion de Operaciones Aceptadas, podra utilizar
temporalmente las Garantias constituidas en efectivo por los Miembros y
Terceros, de acuerdo con lo que se establezca por Circular.

Cémara no podra ejecutar las aportaciones al Fondo de Garantias Generales

constituido para un Segmento diferente a aquél en que se presentd el
lincumplimiento.

Paragrafo Tercero: La Camara podra extinguir por compensacién en cada
Segmento en que el Miembro o el Tercero Identificado tenian posicion, las
cantidades liquidas, vencidas y exigibles que le adeude el Miembro o el
Tercero |dentificado incumplido con las cantidades que la Camara le adeude,
de conformidad con lo previsto en el articulo 17 de la Ley 964 de 2005 o las
normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Paragrafo Cuarto: A efectos del reembolso de lo pagado en virtud de un
Incumplimiento, los Miembros titulares de Cuentas de Terceros Omnibus
Segregada por Miembro Guentas—de—Terceros-y/o Cuentas de Terceros
Omnibus Segregada por Camara ne-ldentificados-ejecutaran las Garantias
del Tercero nodentificade-Incumplido, salvo que para estas ultimas Cuentas
el Tercero |dentificado haya entregado las Garantias Admisibles a la

Paragrafo Qumto En—el—ease—de—que—la—@amam—tuwe%a—q%—ejeeuia#

podra eXIQII’ por Circular aportaciones al Fondo de Garant|a Colectiva y y
Contribuciones obligatorias para la continuidad del servicio adicionales, asi
como establecer un orden de ejecucién distinto al previsto en el presente
articulo en relaciéon con las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva y
las Contribuciones obligatorias para la continuidad del servicio, respecto de
los Miembros Liquidadores que no hayan Incumplido y que no participen en
las subastas voluntarias organizadas por la Camara y/o en cualquier otra
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medida voluntaria que se defina para el cierre de posiciones de un Miembro
Liguidador Incumplido.

Articulo 2.8.10. Consecuencias pecuniarias.

Las siguientes seran las consecuencias pecuniarias aplicables a los
Miembros:

1. Consecuencias pecuniarias por retardo.

En caso de retardo, el Miembro estara obligado al pago de las
siguientes consecuencias pecuniarias directas y automaticas a favor de
la Camara:

a. La suma que la Camara establezca mediante Circular.

b. Pago de un interés de mora a la tasa maxima permitida por la Ley,
sobre las sumas atrasadas, devengandose durante el tiempo en que
se mantenga el retardo. En el caso de la entrega de Activos el valor
sobre el cual se calculara el interés de mora sera el valor de mercado
del mismo para el dia del célculo.

2. Consecuencias pecuniarias por la no entrega del Activo que
corresponda, cuando la operacién deba ser cumplida mediante la
entrega del mismo.

Articulo 2.8.10. Consecuencias pecuniarias.

Las siguientes seran las consecuencias pecuniarias aplicables a los
Miembros:

1. Consecuencias pecuniarias por Rretardo.

En caso de Rretardo, el Miembro estara obligado al pago de las
siguientes consecuencias pecuniarias directas y automaticas-a-favorde
bt

a. LasSuma a favor de gue la Camara gue se establezca mediante
Circular.

b. Por Retardo en la entrega de los Activos de una operacion de
Reporto 0 Repo o de Transferencia Temporal de Valores o de
Simultaneas o de contado sobre acciones u otros valores, suma a
favor de los titulares de Cuenta con derecho a recibir dichos Activos,
consistente en el pPago de un interés de mora a la tasa maxima
permitida por la Ley, sobre el valor de mercado de los Activos para
el dia de calculo, tas-sumas-atrasadas,-devengandose durante el

tiempo en que se establezca mediante Circularmantenga-elretarde-

. I3 7 . ,

c. Adicional a lo anterior, por el Retardo en la entrega del Activo que
corresponda cuando una operacion de contado sobre acciones u
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Sin perjuicio de lo establecido sobre Incumplimiento en el presente
Capitulo, en caso de Incumplimiento por parte del Miembro Liquidador
en la entrega a la Camara del Activo que corresponda, cuando la
operacion deba ser cumplida mediante la entrega del mismo, el
Miembro Liquidador incumplido estara sujeto a las siguientes
consecuencias pecuniarias directas y automaticas:

a. Suma a favor de los titulares de Cuenta con derecho a recibir los
Activos y que hayan sido objeto de una Liquidacién por Diferencias
por Incumplimiento en la Entrega: Seréa el mayor valor entre (i) una
suma equivalente al valor de efectivo a favor o a cargo del titular
de cada Cuenta producto de la Liquidacién por Diferencias por
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otros valores deba ser cumplida mediante la entrega del Activo
correspondiente y la misma se cumpla con una Liquidacion por
Diferencias por Retardo en la entrega, el Miembro Liquidador en
Retardo debera pagar una suma a favor de los titulares de Cuenta
con derecho a recibir los Activos correspondiente al mayor valor
entre: (i) una suma equivalente al valor de efectivo a favor 0 a cargo
del titular de cada Cuenta producto de la Liquidacién por Diferencias
por Retardo en la Entrega en la Fecha de Liquidacion, y (i) el Calculo
de la Consecuencia Pecuniaria.

Se entiende por Calculo de la Consecuencia Pecuniaria, la suma
equivalente al valor de efectivo a favor 0 a cargo del titular de cada
Cuenta producto de la Liquidacion por Diferencias por Retardo en la
Entrega en la Fecha Teodrica de Liquidacién de la operacion mas un
porcentaje sobre dicho valor que se establecera por Circular.

Consecuencias pecuniarias por el Incumplimiento en la ne-entrega del
Activo que corresponda, cuando la operacion deba ser cumplida
mediante la entrega del mismo.

Sin perjuicio de lo establecido sobre Incumplimiento en el presente
Capitulo, en caso de Incumplimiento por parte del Miembro Liquidador
en la entrega a la Camara del Activo que corresponda, cuando la
operacion deba ser cumplida mediante la entrega del mismo, el
Miembro Liquidador incumplido estara sujeto a las siguientes
consecuencias pecuniarias directas y automaticas:

a. Suma a favor de los titulares de Cuenta con derecho a recibir los
Activos y que hayan sido objeto de una Liquidacion por Diferencias
por Incumplimiento en la Entrega: Sera el mayor valor entre (i) una
suma equivalente al valor de efectivo a favor 0 a cargo del titular de
cada Cuenta producto de la Liquidacién por Diferencias por
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Incumplimiento en la Entrega, y (i) el Calculo de Consecuencia
Pecuniaria, correspondiente a cada titular de Cuenta con derecho
a recibir los Activos.

Se entiende por Célculo de Consecuencia Pecuniaria el mayor
valor entre (i) la suma equivalente a un porcentaje del valor de los
Activos no entregados a precio de Ultima valoracién y (i) un
numero de salarios minimos mensuales legales vigentes. La
Camara mediante Circular establecera el porcentaje del valor de
los Activos y el nimero de salarios minimos mensuales legales
vigentes.

b. Suma a favor de la Camara: El Miembro Liquidador incumplido
pagara a favor de la Camara una suma equivalente a un porcentaje
del valor de los Activos no entregados valorados a precio de ultima
valoracién. La Cdmara mediante Circular establecera el porcentaje
del valor de los Activos.

El Miembro Liquidador debera realizar el pago de las consecuencias
pecuniarias previstas directamente a la Camara, y ésta pondra a disposicion
de los Miembros Liquidadores el detalle de la consecuencia pecuniaria y el
saldo neto de efectivo correspondiente para su entrega a los titulares de
Cuenta con derecho a la misma. Los titulares de Cuenta solo tendran
derecho a recibir los dineros que les corresponda en virtud de las
consecuencias pecuniarias a traves de su Miembro o Miembros y no de la
Camara.

En ningun caso, el Miembro no Liquidador o Miembros no Liquidadores, o el
Tercero o Terceros titulares de Cuentas tendran derecho a exigir a la Camara
los dineros que les corresponda recibir en virtud de las consecuencias
pecuniarias.

Incumplimiento en la Entrega, y (ii) el Calculo de Consecuencia
Pecuniaria, correspondiente a cada titular de Cuenta con derecho a
recibir los Activos.

Se entiende por Calculo de Consecuencia Pecuniaria el mayor
valor entre (i) la suma equivalente a un porcentaje del valor de los
Activos no entregados a precio de Ultima valoracién y (i) un
numero de salarios minimos mensuales legales vigentes. La
Camara mediante Circular establecera el porcentaje del valor de
los Activos y el nimero de salarios minimos mensuales legales
vigentes.

b. Suma a favor de la Camara: El Miembro Liquidador incumplido
pagara a favor de la Camara una suma equivalente a un porcentaje
del valor de los Activos no entregados valorados a precio de ultima
valoracién. La Camara mediante Circular establecera el porcentaje
del valor de los Activos.

El Miembro Liquidador debera realizar el pago de las consecuencias
pecuniarias previstas directamente a la Camara, y ésta pondra a disposicion
de los Miembros Liquidadores el detalle de la consecuencia pecuniaria y el
saldo neto de efectivo correspondiente para su entrega a los titulares de
Cuenta con derecho a la misma. Los titulares de Cuenta solo tendran
derecho a recibir los dineros que les corresponda en virtud de las
consecuencias pecuniarias a traves de su Miembro o Miembros y no de la
Camara.

En ningun caso, el Miembro no Liquidador o Miembros no Liquidadores, o el
Tercero o Terceros titulares de Cuentas tendran derecho a exigir a la Camara
los dineros que les corresponda recibir en virtud de las consecuencias
pecuniarias.
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El Miembro Liquidador incumplido respondera ante la Camara por todos los
dafios y perjuicios que el Incumplimiento pudiera haber causado. En todo
caso, el Miembro incumplido debera pagar a la Camara todos los gastos y
costos en los que incurra por las actividades adelantadas en la gestion del
Incumplimiento.

Las consecuencias pecuniarias también seran a cargo de los Agentes
Custodios 0 de los Agentes de Pago que resulten responsables de las
mismas. En este evento el Agente Custodio 0 Agente de Pago que ocasione
el retardo o incumplimiento debera pagar a la Cédmara las sumas que
establezca mediante Circular.

Las consecuencias pecuniarias seran unica y exclusivamente a cargo de los
Miembros o de los Agentes Custodios o de los Agentes de Pago, que
resulten responsables de las mismas, segun sea el caso, y en ningun
momento a cargo de la Camara.

Las consecuencias pecuniarias por la no entrega del Activo solo aplicaran
respecto de los Activos que la Camara establezca mediante Circular.

Las consecuencias pecuniarias por la no entrega del Activo solo aplicaran

respecto de los Activos que la Camara establezca mediante Circular.

El Miembro Liquidador incumplido respondera ante la Camara por todos los
dafios y perjuicios que el Incumplimiento pudiera haber causado. En todo
caso, el Miembro incumplido debera pagar a la Camara todos los gastos y
costos en los que incurra por las actividades adelantadas en la gestion del
Incumplimiento.

Las consecuencias pecuniarias también seran a cargo de los Agentes
Custodios 0 de los Agentes de Pago que resulten responsables de las
mismas. En este evento el Agente Custodio 0 Agente de Pago que ocasione
el retardo o incumplimiento debera pagar a la Camara las sumas que
establezca mediante Circular.

Las consecuencias pecuniarias seran unica y exclusivamente a cargo de los
Miembros o de los Agentes Custodios o de los Agentes de Pago, que
resulten responsables de las mismas, segun sea el caso, y en ningun
momento a cargo de la Cémara.

Articulo 2.8.13. Procedimiento en caso de Exclusién y readmision.

El procedimiento para la exclusion de un Miembro en virtud de lo dispuesto
en el articulo 2.8.10. y 2.8.11. seréa el siguiente:

1. La Cémara comunicara inmediatamente por cualquier medio de la
exclusién al Miembro.

2. LaCamara comunicara inmediatamente a las Autoridades Competentes
la exclusion del Miembro.

Articulo 2.8.13. Procedimiento en caso de Exclusién y readmision.

El procedimiento para la exclusion de un Miembro en virtud de lo dispuesto
en el articulo 2.8.116. y 2.8.124. sera el siguiente:

1. La Cémara comunicara inmediatamente por cualquier medio de la
exclusién al Miembro.

2. La Camara comunicara inmediatamente a las Autoridades Competentes
la exclusion del Miembro.
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3. El Miembro que haya sido Excluido debera cumplir con todos los
compromisos asumidos Y, si tuviera Cuentas de Terceros, éstas podran
ser transferidas a otro Miembro, de acuerdo con el procedimiento
indicado en el presente Reglamento para el Incumplimiento. Asi mismo
si se trata de un Miembro Liquidador General, los Miembros no
Liquidadores podran ser transferidos de conformidad con el
procedimiento antes mencionado. Todo ello sin perjuicio de que, de
incurrir en alguno de los supuestos de Incumplimiento previstos en los
articulos 2.8.1. 2 2.8.8., la Camara podra proceder, asi mismo, conforme
a lo alli dispuesto.

El Miembro que haya sido Excluido podra ser readmitido transcurrido un (1)
afio contado a partir de la fecha de exclusion. Para el efecto, deberd haber
cumplido todas las obligaciones pendientes al momento de la exclusion asi
como haber cesado los motivos que dieron lugar a la misma. EI Miembro
deberé acreditar nuevamente los requisitos necesarios para ser admitido. La
readmision implicara la firma de una nueva Orden de Compra de Servicios
mediante la cual acepta la Oferta de Servicios entre la Camara y el Miembro.

3. El Miembro que haya sido Excluido debera cumplir con todos los
compromisos asumidos Y, si tuviera Cuentas de Terceros, éstas podran
ser transferidas a otro Miembro, de acuerdo con el procedimiento
indicado en el presente Reglamento para el Incumplimiento. Asi mismo
si se trata de un Miembro Liquidador General, los Miembros no
Liquidadores podran ser transferidos de conformidad con el
procedimiento antes mencionado. Todo ello sin perjuicio de que, de
incurrir en alguno de los supuestos de Incumplimiento previstos en los
articulos 2.8.1. a 2.8.8., la Camara podra proceder, asi mismo, conforme
alo alli dispuesto.

El Miembro que haya sido Excluido podra ser readmitido transcurrido un (1)
afo contado a partir de la fecha de exclusion. Para el efecto, deberé haber
cumplido todas las obligaciones pendientes al momento de la exclusion asi
como haber cesado los motivos que dieron lugar a la misma. ElI Miembro
debera acreditar nuevamente los requisitos necesarios para ser admitido. La
readmision implicara la firma de una nueva Orden de Compra de Servicios
mediante la cual acepta la Oferta de Servicios entre la Cdmara y el Miembro.
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b. Adicion de un Capitulo como Capitulo Décimo Primero del Titulo Segundo del Reglamento de
Funcionamiento, en los siguientes términos:

CAPITULO DECIMO PRIMERO

INCUMPLIMIENTO DE LA CAMARA

Articulo 2.11.1. Eventos de Incumplimiento de la Camara.

La ocurrencia en cualguier momento de alguna de las siguientes circunstancias constituira un Evento de
Incumplimiento por parte de la Camara segun lo previsto en el presente Reglamento de Funcionamiento:

1. _Elno pago de cualquier importe que componga la Liquidacion Diaria o la Liquidacién al Vencimiento a cualquier
Miembro Liquidador, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento y en la Circular, y dicho
Incumplimiento no haya sido subsanado en un plazo de cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha de
vencimiento de dicha obligacion de pago (un “Evento de Falta de Pago”).

2. _Lano entrega del Activo a cualquier Miembro Liquidador o el no pago de cualquier importe que componga la
Liquidacion por Diferencias por Retardo o Incumplimiento en la entrega, de conformidad con lo establecido en
el presente Reglamento y en la Circular, sin que dicho Incumplimiento haya sido subsanado en un plazo de
cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha de vencimiento de dicha obligacion de entrega o pago (un
“‘Evento de Falta de Entrega’).

3. La publicacion, en cualquier momento, por la Superintendencia Financiera de Colombia, de una Resolucién
posterior al inicio de una toma de posesién de la Camara que indigque que dicha toma de posesion esta destinada
a liquidar la Camara (un “Evento de Liquidacion”).

Ante la ocurrencia de un Evento de Falta de Pago o un Evento de Falta de Entrega, cualquier Miembro Liquidador
afectado que no haya sido declarado Incumplido tendra derecho a cerrar anticipadamente todas sus Posiciones
Abiertas con la Camara relacionadas con todas las Operaciones Aceptadas registradas en sus Cuentas, sea por
cuenta propia o por cuenta de sus Terceros, en todos los Segmentos en que participe, de acuerdo con los
procedimientos establecidos en Articulo 2.11.2., mediante el envio de una notificacion de Compensacion y
Liquidacion Anticipada a la Camara.

Ante la ocurrencia de un Evento de Liquidacion, sin mediar previa notificacion escrita de los Miembros Liquidadores,
las Posiciones Abiertas de todos los Miembros Liguidadores con la Camara relacionadas con las Operaciones
Aceptadas registradas en sus Cuentas, sea por cuenta propia 0 por cuenta de sus Terceros, seran anticipadamente
cerradas de conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 2.11.2. del presente Reglamento.
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Articulo 2.11.2. Compensacion y Liquidacion Anticipada de Operaciones ante la ocurrencia de un Evento de
Incumplimiento de la Camara.

Recibida la notificacion de Compensacion v Liquidacion Anticipada por parte del Miembro Liguidador afectado ante
la ocurrencia de un Evento de Falta de Pago o Evento de Falta de Entrega, o ante la ocurrencia de un Evento de
Liguidacion, los siguientes procedimientos deben aplicar:

1. En caso de un Evento de Falta de Pago o Evento de Falta de Entrega, una vez que la Camara recibe la notificacion
de Compensacion y Liquidacién Anticipada por parte del Miembro Liquidador afectado, la fecha de Compensacion
y Liquidacion Anticipada de todas sus Posiciones Abiertas con la Camara sera el quinto dia habil siguiente a la
recepcion de dicha notificacion por parte de la Camara.

2. En caso de un Evento de Liquidacion, el quinto dia habil siguiente a la publicacion de la Resolucion por parte de
la Superintendencia Financiera de Colombia que indique que la toma de posesion esta destinada a liquidar la
Camara se tendra como la fecha de Compensacion y Liquidacién Anticipada de todas las Posiciones Abiertas de
todos los Miembros Liquidadores.

3. Todas las Operaciones Aceptadas registradas en las Cuentas del Miembro Liquidador hasta la fecha de
Compensacion y Liguidacién Anticipada seran anticipadamente cerradas y compensadas en la fecha de
Compensacion y Liquidacion respectiva. En caso de un Evento de Liquidacion, a partir de esa fecha, la Camara
no aceptara mas operaciones. En caso de un Evento de Falta de Pago o Evento de Falta de Entrega, la Camara
Unicamente aceptara las operaciones que sean necesarias para cerrar las Posiciones Abiertas de Operaciones
Aceptadas en las Cuentas de las que sea titular el Miembro Liquidador respectivo, incluyendo en su caso las
Cuentas Definitivas de sus Terceros y/o Miembros No Liquidadores y/o de los Terceros de estos.

Sin perjuicio de lo dispuesto en contrario en este Reglamento, cualquier Miembro Liquidador que no haya sido
declarado Incumplido y que haya sido afectado por un Evento de Falta de Pago o un Evento de Falta de Entrega
tendra derecho a cerrar anticipadamente todas sus Posiciones Abiertas con la Camara mediante la entrega de
una notificacion de Compensacion y Liguidacién Anticipada en cualquier momento después del comienzo de una
toma de posicién-posesion de la Camara y siempre que no haya ocurrido un Evento de Liguidacién. Ante la
ocurrencia de un Evento de Liguidacion, ningin Miembro Liquidador tendra derecho a entregar una notificaciéon
de Compensacion y Liquidacion Anticipada al Camara y todas las notificaciones de Compensacién y Liquidacion
Anticipada que hayan sido entregadas al Camara antes del Evento de Liquidacion y relacionadas a Posiciones
Abiertas que no hayan sido terminadas hasta dicho Evento de Liquidacién se consideraran rescindidas y todas
las Posiciones Abiertas de todos los Miembros Liquidadores seran anticipadamente cerradas de acuerdo con los
procedimientos establecidos en el parrafo 2 anterior.

En un plazo que no podra exceder de treinta (30) dias calendario contados a partir de |a fecha de Compensacién
y Liquidacion Anticipada de las Posiciones Abiertas de los Miembros Liquidadores, la Camara determinara el(los)
saldo(s) neto(s) final(es) de todas las Operaciones Aceptadas registradas en todas las Cuentas respectivas. Sila
Camara, por cualquier razén, no realiza el calculo de dichos saldos netos finales del Miembro Liquidador dentro
del plazo establecido, dicho Miembro tendra el derecho a realizar prontamente dicho calculo, de buena fe y de
una manera comercialmente razonable.

Si un Miembro Liguidador mantiene con la Cadmara una o mas Cuentas de Reqistyo de la Cuenta Propia y Cuentas
Definitivas de Terceros (puentas de Tercero Identificado, Cuentas de Tercero Omnibus Segregada por Camara
0 Cuentas de Tercero Omnibus Segregada por Miembroldentificados—ono-ldentificades), la Camara debera
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determinar un unico saldo neto final para todas las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia de dicho Miembro
(tratadas como una sola Cuenta); vy un saldo neto final individual para cada Cuenta Definitiva de Terceros ae
Identificadoy-Cuenta-de Tercero-ldentificado-registrada bajo la responsabilidad del Miembro Liquidador. Una vez
calculado el(los) saldo(s) neto(s) final(es) correspondiente(s) a cada Miembro Liquidador afectado (en caso de
un Evento de Falta de Pago o Evento de Falta de Entrega) o los saldos netos finales correspondientes a todos
los Miembros Liquidadores (en caso de un Evento de Liquidacién), la Camara notificara su importe a los Miembros
Liquidadores respectivos. En virtud de la Compensacion y Liguidacion Anticipada, la Camara o los Miembros
Liquidadores, por si vy para sus Terceros, solo tendran derecho a exigirse el(los) saldo(s) neto(s) final(es)
resultante(s). Para efectos de determinar el(los) saldo(s) final(es), la Camara tendra en cuenta las Garantias
constituidas en efectivo, de modo que dichas Garantias en efectivo se apliquen para reducir cualquier saldo neto
final que deba pagar el Miembro Liquidador al Camara. En el caso de que el saldo neto final sea a favor del
Miembro Liquidador, dicho saldo se considerara definitivo, cierto, vencido y pagadero al Miembro Liquidador a
partir de la fecha de su comunicacion al Miembro Liquidador, y la Camara realizara el abono del saldo neto final
al Miembro Liquidador dentro del dia habil siguiente en caso de un Evento de Falta de Pago o Evento de Falta
de Entrega, o de acuerdo con las leyes y requlaciones colombianas aplicables en caso del Evento de Liquidacion.
En el caso de que el saldo neto final sea favorable a la Camara, los Miembros deberan proceder al abono del
saldo neto final dentro del dia habil siguiente a su notificacién.

Con el objeto de determinar el saldo neto final, la Camara utilizara los precios provistos por el Proveedor Oficial
de Precios. En caso de que dichos precios no estén disponibles publicamente debido a que los mercados
pertinentes no estaban funcionando normalmente, la Camara realizara los calculos ejerciendo su discrecion de
buena fe y de una manera comercialmente razonable, adoptando métodos de valoracion para producir sustitutos
razonablemente precisos para los valores que se habrian obtenido del mercado correspondiente si hubiera estado
funcionando normalmente.

Si el saldo neto final no se paga en la fecha indicada, se causaran intereses de mora a la tasa maxima permitida
por la Ley, hasta la fecha en que se haga efectivo el pago.

4. Si el saldo neto final es a favor de la Camara, la Camara podra ejecutar las Garantias entregadas para dar

cumplimiento a la obligacién de pago del saldo neto final, ya sea de forma parcial o total. La Camara debera
devolver al Miembro la Garantia remanente, si la hubiera, en poder de la Camara después de dicho procedimiento.
La parte no utilizada de los aportes de los Fondos de Garantia Colectiva de los Segmentos en los que el Miembro
respectivo participa, también se devolvera al respectivo Miembro.

Paragrafo Primero: En todo caso, para efectos del cumplimiento de las obligaciones a cargo de la Camara derivadas
de las Operaciones Aceptadas, el patrimonio de la misma estara afecto de forma preferente a dicho cumplimiento,
en los términos de lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley 964 de 2005, o en las normas que lo modifiguen, sustituyan
0 adicionen.

Paragrafo Sequndo: Para todos los efectos, las disposiciones del presente Capitulo del Reglamento se entenderan
como un acuerdo de compensacion celebrado entre la Camara y cada uno de sus Miembros.
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c. PLAZO:

Las sugerencias o0 comentarios deben ser dirigidos a los correos electrénicos de la Secretaria General de la
CRCC S.A., psaavedra@camaraderiesgo.com.co 0 aroa@camaraderiesgo.com.co a mas tardar el dia
veinticinco (25) de abril de 2019.

(Original firmado)
PAOLA SAAVEDRA CAMERANO
Suplente del Gerente
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