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De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica:
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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 2.5.1.6. y 3.5.3.3. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA
DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. — CRCC S.A. RELACIONADOS CON LAS
FLUCTUACIONES DE ESTRES PARA CALCULO DEL RIESGO EN SITUACION DE ESTRES DE LA PARTE I,
SEGMENTO DE DERIVADOS FINANCIEROS, Y CON LAS FLUCTUACIONES DE ESTRES PARA CALCULO
DEL RIESGO EN SITUACION DE ESTRES DE LA PARTE I, SEGMENTO DE RENTA FIJA.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. se publica la modificacion de los articulos
2.5.1.6.y 3.5.3.3. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC
S.A. relacionados con las Fluctuaciones de estrés para célculo del riesgo en situacién de estrés de la Parte |l
Segmento de derivados financieros, y con las Fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés
de la Parte Ill, Segmento de renta fija.

Articulo Primero. Modifiquese el articulo 2.5.1.6. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., el cual quedara asi:

“Articulo 2.5.1.6. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesqo en situacion de estrés.

Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés de acuerdo con lo definido en el articulo 1.6.2.9. de la
presente Circular se utilizaran los siguientes parametros para el Segmento de Derivados Financieros:

1. Futuro TES Corto Plazo:

ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Corto Plazo 2%
2. Futuro TES Mediano Plazo:
ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Mediano Plazo 4%
3. Futuro TES Largo Plazo:
ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Largo Plazo 12%

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Los Futuros de TES de Referencias Especificas se agrupan por la Escala de Duracion Modificada (EDM), de
conformidad con la siguiente tabla:
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De Hasta FIchtua'ci()n
strés
H1 0 0.75 0.75%
H2 0.75 15 1.40%
I:ciﬁg:(r)astzzgﬁe ak 1.5 30 3.10%
Titulos TES de Ha 3.0 5.0 5.10%
Referencias HS 0.0 7.0 7.70%
Especificas HE 7.0 10.0 10.90%
H7 10.0 15.0 18.30%
H8 15.0 20.0 24.30%

5. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Délar/Peso, Mini Futuro de Tasa de
Cambio Délar/Peso, Opcién sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los pardmetros son los siguientes:

. , Variacion de la Variacion de la
ACTIVO Fluctuacion Estrés | -\ tiidad Bajista | Volatilidad Alcista
Futuro Tasa de Cambio Dolar/Peso N/A N/A
Mini contrato de Futuro Tasa de N/A N/A
Cambio Dolar/Peso 9.6%
Forward NDF USD/COP N/A N/A
Contrato de Opcion sobre la TRM -36% 72%

6. Contratos de Futuros sobre, Acciones del indice COLCAP con Liguidacion por Diferencias y Contratos de
Futuros sobre Acciones del Indice COLCAP con Liquidacion por Entrega:

ACTIVO Fluctuacion Estrés
FUTURO SOBRE LA ACCION DE ECOPETROL 19%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL DE 20%
BANCOLOMBIA
FUTURO SOBRE LA ACCION DE ISA 26%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE NUTRESA 27%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL AVAL 18%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE EXITO 24%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE GRUPO ARGOS 27%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE GRUPO SURA 33%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL 33%
GRUPO SURA
FUTURO SOBRE LA ACCION DE CEMENTOS ARGOS 33%
FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL 33%
CEMENTOS ARGOS
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE BANCO DE 20%
BOGOTA
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FUTURO SOBRE LA ACCION CELSIA 36%
FUTURQ SOBRE LA ACCION ORDINARIA GRUPO DE 20
ENERGIA DE BOGOTA 0
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE 359
CORFICOLOMBIANA , 0
FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL GRUPO 339
ARGOS , i
FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL 20
DAVIVIENDA °
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE CEMEX 36Y%
LATAM HOLDINGS °
FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL AVIANCA 27%
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE CANACOL 48%
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE 309
BANCOLOMBIA °
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE LA BOLSA 199
DE VALORES DE COLOMBIA 0
7. Contrato de Opcion sobre Acciones del indice COLCAP:
Subvacente Variacion de la Variacion de la
y Volatilidad Bajista Volatilidad Alcista
Opcion sobre la Accién
PREFERENCIAL AVAL “41% 82%
Opcion sobre la Accién
ECOPETROL “45% 89%
Opcidn sobre la Accion
PREFERENCIAL -57% 100%
BANCOLOMBIA
8. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:
A(?TIVO Fluctuacion Estrés
Contratos De Futuros Indice Accionario COLCAP 14.50%

9. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de
conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Futuro sobre Electricidad Fluctuacion Estrés
Mensual
1al4 48%
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5al8 35%
9al16 26%
17 al 24 26%

10. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de
conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Mini de Futuro sobre Fluctuacion Estrés
Electricidad Mensual
1al4 48%
5al8 35%
9a16 26%
17 al 24 26%

11. Contrato de Futuro de Inflacion:

Fluctuacion Estrés
\ Contrato de Futuro de Inflacién 1.49%

12. Contrato de Futuro OIS:

ACTIVO Venc;\r/ln;esr;tsc;s (No Fluctuacion Estrés
1 0.33%
3 0.33%
Contrato 6 0.73%
Futuro OIS 9 1.03%
12 1.19%
18 1.27%
13. OIS IBR Formacién:
ACTIVO VencKAnée;r;tSo)s (No Fluctuacion Estrés
1 0.33%
Gl —
6 0.73%
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Vencimientos (No

ACTIVO M Fluctuacion Estrés
eses)
1 0.33%
3 0. 33%
6 0.73%
OIS IBR 9 103%
12 1.19%
18 1.27%

Articulo Segundo. Modifiquese el articulo 3.5.3.3 de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., el cual quedara asi:

“Articulo 3.5.3.3. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés.

Las Operaciones Simultaneas se agrupan por la Escala de Duracién Modificada (EDM) segun el titulo objeto de la
operacion. Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés de acuerdo con lo definido en el articulo 1.6.2.9.
se utilizaran los siguientes parametros para el Segmento de Renta Fija:

Escala de Duracion
(EDM)'\ggEaIff:g: Grupo De Hasta Fluctuacion Estrés

de Compensacion
G1 0 0,75 0.75%
G2 0,75 1,5 1.40%
G3 1,50 3,0 3.10%
G4 3,0 5,0 5.10%
G5 5,0 7,0 7.70%
G6 7,0 10,0 10.90%
G7 10,0 15,0 18.30%
G8 15,0 20,0 24.30%

Articulo Tercero. Vigencia. La presente modificacién a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A., rige a partir del dia doce (12) de marzo de 2019.

(Original firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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