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TABLA DE CONTENIDO

No. Circular Paginas
ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.4.26.,1.6.4.7.,
2.5.14.2516.,2.6.1.1.Y 2.7.2.17. DE LA CIRCULAR UNICA DE
LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE
COLOMBIA S.A. — CRCC S.A. RELACIONADOS CON EL GIVE
UP, LIBERACION DE GARANTIAS EN DCV, PARAMETROS PARA
CALCULO DE GARANTIA POR POSICION, FLUCTUACIONES DE
2 ESTRES PARA CALCULO DEL RIESGO EN SITUACION DE 32
ESTRES, HORARIOS Y CONTRATO DE FUTURO SOBRE
ACCIONES DEL iNDICE COLCAP CON LIQUIDACION POR
DIFERENCIAS PARA ADICIONAR EL FUTURO SOBRE LA
ACCION ORDINARIA DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA
SA

Pagina 1 de 32



ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.4.2.6., 1.6.4.7., 2.51.4., 2.5.1.6., 2.6.1.1. Y 2.7.2.17. DE LA
CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. — CRCC
S.A. RELACIONADOS CON EL GIVE UP, LIBERACION DE GARANTIAS EN DCV, PARAMETROS PARA
CALCULO DE GARANTIA POR POSICION, FLUCTUACIONES DE ESTRES PARA CALCULO DEL RIESGO EN
SITUACION DE ESTRES, HORARIOS Y CONTRATO DE FUTURO SOBRE ACCIONES DEL iNDICE COLCAP
CON LIQUIDACION POR DIFERENCIAS PARA ADICIONAR EL FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE
LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. se publica la modificacion de los articulos
14.26., 1647, 2514, 2516., 26.1.1. y 2.7.2.17. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A. relacionados con el Give Up, liberaciéon de garantias en DCV,
parametros para calculo de garantia por posicion, fluctuaciones de estrés para célculo del riesgo en situacién de
estrés, horarios y Contrato de Futuro sobre acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Diferencias para
adicionar el Futuro sobre la accion ordinaria de la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 1.4.2.6.,1.6.4.7.,25.1.4.,25.1.6., 2.6.1.1. y 2.7.2.17. de la Circular
Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., los cuales quedaran asi:

“Articulo 1.4.2.6. Give Up.

Un Give-Up es una Operacion dentro de un mismo Segmento en la que se solicita el Traspaso de una Operacién
Aceptada de la Cuenta de un Tercero en el Miembro de origen a otra Cuenta de Tercero en otro Miembro
denominado Miembro de destino o de la Cuenta de Tercero de la cual sea titular en otro Miembro a su Cuenta de
Registro de la Cuenta Propia o de la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia a una Cuenta de Tercero de la cual
sea titular en otro Miembro, para que a través del Miembro de destino se cumplan todas las obligaciones de
Compensacion y Liquidacion de la Operacidn. En este caso, tanto el Miembro de destino como el Miembro Liquidador
del Miembro de destino deben aceptar la peticion de Give-up para que ésta sea procedente. Solamente ante la
aceptacion de la solicitud de Give-up, el Sistema de Camara realizara las Operaciones que cierren la Posicion sujeta
de Give-Up en la Cuenta origen y la registrara como tipo de Operacién “G” en la Cuenta destino dentro del mismo
Segmento.

Ademas de las condiciones previstas en el articulo 2.4.15. del Reglamento, para efectuar una Operacion de Give-
Up se debera cumplir con las siguientes:

1. Los funcionarios responsables de ejecutar y aprobar la solicitud de Give-Up deberan regirse por las
funcionalidades del Sistema de Camara y ejercer sus facultades de conformidad con el perfil asignado y las
autorizaciones establecidas por los Miembros.

2. El Administrador del Miembro de origen y del Miembro de destino deberdn mantener activos los permisos
de ejecucion de las funcionalidades de Give-Up en el Sistema y establecer a través del mismo en el campo
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dispuesto para el efecto, una referencia conocida unicamente entre dichos miembros para la realizacién del
Give-Up. El envio y la aprobacion de Give-Up puede configurarse de forma manual o automatica.

La Camara tendra la potestad de suspender la aceptacién de Give-Up a un determinado Miembro, en
cualquier momento de la sesion, en caso de que dicho Miembro supere sus limites de riesgo asignados.

Se podré solicitar un Give-Up de cualquier Operacion Aceptada, desde la fecha de registro de la Operacion
hasta el Ultimo dia de negociacién permitido para el Activo. Las aceptaciones de Give-Up que provengan de
Operaciones anteriores al dia habil precedente a la sesion pagarén la tarifa establecida en la presente
Circular.”

“Articulo 1.6.4.7. Liberacion de Garantias en DCV.

La liberacion de Garantias en titulos ubicados en DCV por parte de la Camara se realiza a solicitud del Miembro a
través de las firmas autorizadas designadas por el Usuario Administrador para gestion de Garantias, a través del
Portal de la CRCC ingresando la correspondiente solicitud en el mddulo Gestion Garantias. En caso de contingencia,
las solicitudes seran recibidas por correo electronico: garantiascrcc@camaraderiesgo.com.co, adjuntando el formato
definido en el Anexo 30, o por Fax al numero registrado en la pégina web de la Céamara
www.camaraderiesgo.com.co. El procedimiento de liberacion de Garantias sera el siguiente:

1.

4.

El Miembro que constituy6 la garantia, debera enviar a la Camara la solicitud de liberacion de garantias a
través del Portal CRCC ingresando la misma en el submddulo “Solicitud Liberacién Garantias”, el cual se
encuentra en el médulo Gestion Garantias. Dicha solicitud de liberacion debera contener la aprobacién del
Miembro Liquidador en caso de tratarse de un Miembro no Liquidador.

La Camara verificara el estado de las Cuentas amparadas por cada titular (Miembro y/o Tercero Identificado)
y determinaré el exceso de Garantias.

La Camara identificara y marcara los registros que quiere liberar al tiempo que determinara el monto a liberar
y generara un reporte de peticiones de liberacion para replicar la accion sobre el aplicativo del DCV.

La Camara ingresara al aplicativo del DCV y realizara la solicitud de liberacién de cada registro.

Paragrafo: La Camara liberard, sin que se requiera previa solicitud del Miembro, las Garantias constituidas en titulos
ubicados en DCV con dos (2) dias héabiles de antelacion a su fecha de vencimiento y solicitara al Miembro, en caso
de requerirse, la sustitucion de Garantias por vencimiento de los titulos entregados en Garantia.”

“Articulo 2.5.1.4. Parametros para calculo de Garantia por Posicion.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicién se definen para cada tipo de Instrumento:

1.

Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes parametros:
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Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
F“t“r"PlTaEzi Corto | 9 500,000 | 250.000.000 1 Porcentual 1.6%
Factor de N Fluctuacién para
Valor minimo [lamados a
cobertura por .
. por Spread Garantias
Time Spread L
Extraordinarias
Futuro TES Corto 13 0.75 190 %
Plazo

2. Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador . N° de Tipo Fluctuacion
Nominal \ .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES 2.500.000 | 250.000.000 11 Porcentual 2.7%
Mediano Plazo
Fluctuacion

Factor por Valor minimo | para llamados

Time Spread por Spread a Garantias
Extraordinarias

Futuro TES ]
Mediano Plazo 13 0.95 2.02%

3. Futuro TES Largo Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
F“t“ropTlaEzso Largo | 5 500.000 | 250.000.000 1 Porcentual 5.1%
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Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro TES Largo 13 115 3.809%
Plazo

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Referencias Especificas en Grupos por la Escala de
Duracion Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:

Grupo de Escala de Duracién Modificada
, (EDM,) para cada Grupo de
Compensaci C -,
o ompensacion
De Hasta
H1 0 0.75
Contratos de H2 0.75 15
Futuros sobre H3 1.5 3.0
Titulos TES H4 3.0 5.0
de H5 5.0 7.0
Referencias H6 7.0 10.0
Especificas H7 10.0 15.0
H8 15.0 20.0

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas se tienen los
siguientes parametros:

Escala de
Duracion
Modificada .
(EDM) para D H Multivlicador | Nominal N® de Rl Tipo .. | Fluctuacién
cada Grupo e asta ultiplicador | Nominal | escenari uctuacio Total
de 0S n
Compensaci
on
H1 0 0.75 0.6%
Contratos de H2 0.75 15 0.9%
Futuros sobre H3 15 3.0 1.6%
Titulos TES H4 3.0 5.0 250.000. 2.7%
de H5 500 | 7.00 2.500.000 000 11 Porcentual 3.6%
Referencias H6 7.00 | 10.0 51%
Especificas H7 100 | 15.0 7.3%
H8 150 | 20.0 14.3%

Pagina 5 de 32



Escala de | Factor de Fluctuacion
Duracién | cobertura | Valor Minimo | para llamados a
Modificada | por Time | por Spread Garantias
(EDM) Spread Extraordinarias
H1 0.39 0.45%
Contratos de H2 0.39 0.67%
Futuros sobre H3 0.53 1.20%
Titulos TES H4 19 0.67 2.02%
de H5 ' 0.67 2.70%
Referencias H6 0.81 3.82%
Especificas H7 0.81 547%
H8 0.81 10.72%

La Escala de Duracion Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias de valoracién y calculo de duracién
modificada de los activos subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.
Dicho calculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de anterioridad al fin de cada mes y empezara a aplicarse a partir
del primer dia habil del siguiente mes.

5. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio Délar/Peso:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Délar/Peso, Mini Futuro de Tasa de
Cambio Délar/Peso, Opcién sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los parametros son los siguientes:
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Multiplicador Nomi N° de Tipo Fluctuacion PlorC(.entaJ.e’ de
del contrato ominal escenarios | Fluctuacion Total Disminucion e
Incremento
Futuro de Tasa N/A
de Cambio 50.000 50.000 1
Dolar/Peso
Mini Contrato de N/A
Futuro de Tasa 5.000 5.000 11
de Cambio Porcentual 5.3%
Doélar/Peso o
Forward NDF 1 1 1 N/A
USD/COP
Contrato de 36%
Opcion sobre la 50.000 50.000 22
TRM
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias




Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso
Mini Contrato de
Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso 1.2 18 3.97 %
Forward NDF
USD/COP
Contrato de Opcién
sobre la TRM

6. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liguidacion por Entrega:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Entrega, se tienen
los siguientes parametros:

Contrato de Futuro
sobre Acciones del - N° de , .,
indice COLCAP con Multiplicador Nominal | Escenario Tipo d?, Fluctuacion
N del contrato Fluctuacién Total
Liquidacidn por S
Entrega
ECOPETROL 12.9 %
PREFERENCIAL DE 1.19%
BANCOLOMBIA '
ORDINARIA DEL 8.1 Y
GRUPO SURA P
ORDINARIA DE 19.7 %
CORFICOLOMBIANA | 1509 | 400 11 | Porcentual |
PREFERENCIAL 1149
GRUPO ARGOS '
PREFERENCIAL o
DAVIVIENDA 16.6%
ORDINARIA DE
CEMEX LATAM 13.8 %
HOLDINGS
PREFERENCIAL o
AVIANCA 23.5%
ORDINARIA DE 0
CANACOL 40.1%
ORDINARIA DE 0
BANCOLOMBIA 18.7%
ORDINARIA DEL
GRUPO DE ENERGIA 12.3 %
DE BOGOTA
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Contrato de Futuro Fluctuacion para
,sobre Acciones del Factor de Valor lama dosz
Indice COLCAP con cobertura por Minimo por G \
o aa X arantias
Liquidacion por Time Spread Spread Extraordinarias
Entrega
ECOPETROL 1.3 240 9.68 %
PREFERENCIAL DE
BANCOLOMBIA 1.4 710 8.33 %
ORDINARIA DEL
GRUPO SURA 1.3 689 6.08 %
ORDINARIA DE 0
CORFICOLOMBIANA 1.2 616 14.77%
PREFERENCIAL o
GRUPO ARGOS 1.2 625 8.55 %
PREFERENCIAL
DAVIVIENDA 1.2 671 12.45 %
ORDINARIA DE
CEMEX LATAM 1.4 222 10.35 %
HOLDINGS
PREFERENCIAL
AVIANCA 1.2 133 17.62 %
ORDINARIA DE
CANACOL 1.8 231 30.08 %
ORDINARIA DE
BANCOLOMBIA 1.2 641 14.03 %
ORDINARIA DEL ,
GRUPO DE,ENERGIA 1.3 56 9.23 %
DE BOGOTA

7. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se tienen los siguientes parametros:
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Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contratos de
Futuros Indice 25.000 25.000 11 Porcentual 6.1%
Accionario COLCAP
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
ontatos de 14 30 4.58%
uturos Indice




8.

Accionario
COLCAP

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de

conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

9.

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de
conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato \ y injicador | N° de Tpode | Fluctuacion para
Futuro sobre Nominal . - [lamados a
- del contrato Escenarios | Fluctuacion Total ,
Electricidad Garantias
Mensual Extraordinarias
1al4 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 24% 18.00%
5al 8 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9al18 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 16% 12.00%
19 al 24 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato Mini ara
de Futuro | Multiplicador . N° de Tipo de Fluctuacion P
Nominal . ", llamados a
sobre del contrato Escenarios | Fluctuacion Total G ,
S arantias
Electricidad o
Extraordinarias
Mensual
1al4 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 24% 18.00%
5al8 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9a18 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 16% 12.00%
19 al 24 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%

10. Contrato de Futuro de Inflacién:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacién, se tiene los siguientes parametros:
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Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro de 2.500.000 |250.000.000 11 Porcentual 0.5%
Inflacion
Factor de Valor Fluctuacién para
L [lamados a
cobertura por Minimo por .
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato de Futuro 12 0.5% 0.375%
de Inflacién

11. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liguidacion por Diferencias:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por Diferencias, se
tienen los siguientes parametros:

Contrato de Futuro
sobre Acciones del | Multiplicado N° de Tipode | Fluctuacion
Indice COLCAP con r del Nominal | Escenario i -,
o uctuacion Total
Liquidacién por contrato S
Diferencias
EXITO 16.8%
NUTRESA 10.6%
GRUPO ARGOS 11.4%
ISA 16.7%
PREFERENCIAL 1000 1000 11 Porcentual 111%
AVAL '
CEMENTOS ARGOS 10.2%
PREFERENCIAL 11.4%
GRUPO SURA '
PREFERENCIAL 12,39
CEMENTOS ARGOS '
BANCO DE BOGOTA 13.8%
CELSIA 15.9%
GRUPO DE ENERGIA o
DE BOGOTA 12.3%
BOLSA DE VALORES 0
DE COLOMBIA 15.6%
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Contrato de Futuro Fluctuacion para
,sobre Acciones del Factor de Valor llama dosg
Indice COLCAP con | cobertura por Minimo por .
M . Garantias
Liquidacion por Time Spread Spread o
. . Extraordinarias
Diferencias
EXITO 1.2 290 12.60%
NUTRESA 1.2 482 7.95%
GRUPO ARGOS 1.2 324 8.55%
ISA 1.2 268 12.53%
PREFERENCIAL
AVAL 1.4 23 8.33%
CEMENTOS ARGOS 1.2 175 7.65%
PREFERENCIAL 0
GRUPO SURA 1.2 758 8.55%
PREFERENCIAL
CEMENTOS ARGOS 1.2 128 9.23%
BANCO DE BOGOTA 1.2 1360 10.35%
CELSIA 1.2 87 11.93%
GRUPO,DE
ENERGIA DE 1.3 56 9.23%
BOGOTA
BOLSA DE VALORES
DE COLOMBIA 1.6 240 1.7%

12. Opciones sobre Acciones del indice COLCAP:

Para el Instrumento Contrato de Opciones sobre Acciones del indice, se tienen los siguientes parametros:

Porcentaje
Multiplicador Nominal N° de Tipode | Fluctuaciéon de
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total Disminucion
e Incremento

Opcion sobre la
accion de 1.000 1.000 22 Porcentual 12.9 % 41%
Ecopetrol
Opcion sobre la
";‘,‘;;er‘encial 46 1,000 1.000 22 Porcentual | 11.1% 39%
Bancolombia
Opcion sobre la
accion 1.000 1.000 22 Porcentual 9.5% 60%
Preferencial Aval
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Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Opcidn sobre la
accién de 1.3 240 9.68 %
Ecopetrol
Opcidn sobre la
accion 0
Preferencial de 1.4 7o 8.33%
Bancolombia
Opcion sobre la
accion 1.4 23 7.13%
Preferencial Aval

13. Contrato de Futuro OIS:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes parametros, de conformidad con los
siguientes vencimientos: un (1) mes, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12) meses y dieciocho
(18) meses.

Vencimientos | Multiplicador Nominal No de Tipo de Fluctuacion
(No. de Meses) | del Contrato Escenarios | Fluctuacion Total
1 0.09%
Contrat 3 0.09%
0 de 6 500.000.0 0.24%
Futuro 9 500.000.000 '00 ' 11 Porcentual 0.38%
oIS 22
12 0.53 %
18 0.63 %
Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por | Minimo por | Para llamados a
(No. de Time Spread Spread Garantias
Meses) Extraordinarias
Contrato 1 0.06%
de 3 0.06%
Futuro 6 0.18%
0l 9 0.0 0.0 0.28%
12 0.39%
18 0.47%
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14. OIS IBR Formacion:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR Formacién, se tienen los siguientes

parametros:
Vencimi | Multiplicador Nominal No de Tipo de Fluctuaci
entos del contrato Escenarios | Fluctuacién | on Total
oIS 1 Mes 0.09%
IBR 3 Meses | 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.09%
Formacion | 6 Meses 0.24%
Para efectos operativos el OIS IBR Formacién se operara en multiplos de COP500 millones.
Fluctuacion
Factor de Valor para
Plazos -
(No. de Meses) cqbertura por Minimo por IIamadqs a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
OIS IBR 1 0.06%
Formacién 3 0.0 0.0 0.06%
6 0.18%

OIS IBR:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se tienen los siguientes parametros:

Vencimie
ntos Multiplicador Nominal No. de Tipo de Fluctuacion
(No.De | del contrato Escenarios Fluctuacion Total
Meses)
1 0.09%
3 0.09%
OF ™% 0.24%
S 9 500.000.000 | 500.000.000 " Porcentual 0.38%
IBR Ll
12 0.53%
18 0.63%

Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 millones.
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Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por | Minimo por Para llamados a
(No. de Meses) | Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
1 0.06%
3 0.06%
6 0.18%
OIS IBR 9 0.0 0.0 0.28%
12 0.39%
18 0.47%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

1. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo y el Futuro

TES Largo Plazo:
Delta para Crédito
c Orden de Grupos a Compensar formar Un (1) sobre
ompensacion i
Spread Garantias
1 Futuro TES Mediano Plazo/ Futuro TES 100/41 70%
Largo Plazo
9 Futu_ro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/34 45%
Mediano Plazo
3 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/22 15%
Largo Plazo

El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicion compensada
de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para los Futuros de TES de Referencias Especificas, se

compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

Orden para la compensacién entre los grupos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Crgd'm sobre | 4 H2 H3 H4 H5 H6 H7 H8

arantias
H1 75% | 35% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H2 60% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H3 60% | 45% | 35% | 15% | 0% | 0%
H4 75% | 75% | 70% | 60% | 50%
H5 80% | 75% | 70% | 65%
H6 80% | 75% | 75%
H7 80% | 80%
H8 80%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas, es el siguiente:
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Ordende | vy | o | i3 | He | H5 | H6 | HT | H8
Compensacion

H1 T 21 ] -
H2 2 | - | - | - |-
H3 3 19120 22 - | -
Ha 4 | 13 | 15 | 17 | 18
H5 5 | 12 | 14 | 16
H6 6 | 11| 10
H7 7 19
H8 8

El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de Referencias Especificas es el siguiente:

Pargjas de Grupps de fol?::;? (pf)rin
ompensacion Spread
H1/H2 100/23
H1/H3 100/12
H1/H4 100/8
H1/H5 100/6
H1/H6 100/5
H1/H7 100/4
H1/H8 100/4
H2/H3 100/26
H2/H4 100/17
H2/H5 100/13
H2/H6 100/10
H2/H7 100/9
H2/H8 100/8
H3/H4 100/34
H3/H5 100/27
H3/H6 100/22
H3/H7 100/18
H3/H8 100/16
H4/H5 100/50
H4/H6 100/41
H4/H7 100/34
H4/H8 100/31
H5/H6 100/63
H5/H7 100/52
H5/H8 100/47
H6/H7 100/67
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H6/H8

100/61

H7/H8

100/75

Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro

TES Largo Plazo y Contratos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicion compensada
de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el
Futuro TES Largo Plazo y Futuros de TES de Referencias Especificas, es el siguiente:

Crédito sobre

Garantias H1 | H2 | H3 | H4

H5 | H6 | H7

H8

Futuro TES

0, 0,
Corto Plazo 60% | 45%

35% [15% | -

Futuro TES
Mediano 75%
Plazo

75% | 70% | 60%

50%

Futuro TES
Largo Plazo

80% | 75%

75%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano
Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el siguiente:

Ordende 1y | o | W3 | Ha | H5 | He | H7 | H8
Compensacion
Futuro TES Corto 8 101111 12 ) )
Plazo
Futuro TES
Mediano Plazo 4 o 6 f 9
Futuro TES
Largo Plazo 1 2 3

El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el siguiente:

Parejas de Grupos de l?elta para
» ormar un
Compensacion

Spread
H3 / Futuro TES Corto Plazo 100/26
Futuro TES Corto Plazo / H4 100/17
Futuro TES Corto Plazo / H5 100/13
Futuro TES Mediano Plazo/H4 100/26
Futuro TES Corto Plazo / H6 100/10
Futuro TES Mediano Plazo / H5 100/50
Futuro TES Mediano Plazo / H6 100/41
Futuro TES Mediano Plazo / H7 100/34
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4. Orden para la compensacién entre los grupos de los Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP y Futuro
de Acciones con Liquidacion por Diferencias o con Liquidacién por Entrega (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia,
Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa, Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial
Grupo Sura, Corficolombiana, Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de Davivienda, Cemex Latam Holdings,
Preferencial de Avianca, Canacol, Ordinaria Bancolombia, Preferencial Grupo AVAL, Grupo de Energia de
Bogota, Banco de Bogota, Celsia, Ordinaria de la Bolsa de Valores de Colombia) y los Futuros sobre Acciones

del indice COLCAP:

Futuro TES Mediano Plazo / H8 100/31
H6 / Futuro TES Largo Plazo 100/51
Futuro TES Largo Plazo / H7 100/51
Futuro TES Largo Plazo / H8 100/61

Orden de
Compensacion

Grupos a Compensar

Crédito sobre
Garantias

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de Accidn Preferencial de

Bancolombia

20%

Contratos de Futuros indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion de Ecopetrol

0%

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accién Ordinaria del Grupo
Sura

0%

Contratos de Futuros indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacidn por Diferencias sobre la Accion del Grupo Argos

0%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion Ordinaria de
Cementos Argos

0%

Contratos de Futuros Indice Accion@rio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accidn de ISA

25%

Contratos de Futuros indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion de Nutresa

0%

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion de Exito

0%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion Preferencial del
Grupo SURA

0%
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10

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion Preferencial del
Grupo Aval

0%

11

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion Preferencial de
Cementos Argos

0%

12

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Opcion
sobre la accion Preferencial de Bancolombia

20%

13

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Opcion
sobre la accion de Ecopetrol

0%

14

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Opcién
sobre la accién Preferencial del Grupo Aval

0%

15

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion Ordinaria de
Banco de Bogota

25%

16

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la accion Ordinaria Celsia

0%

17

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacidn por Diferencias sobre la accion Ordinaria del
Grupo De Energia De Bogota

0%

18

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Ordinaria de

Corficolombiana

0%

19

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Preferencial Grupo
Argos

0%

20

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Preferencial

Davivienda

0%

21

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria de Cemex
Latam Holdings

0%

22

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accién Preferencial Avianca

0%
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23

Contratos de Futuros Indice Acciongario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accién Ordinaria de Canacol

0%

24

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Ordinaria de

Bancolombia

20%

25

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Ordinaria del Grupo de
Energia de Bogota

0%

26

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion Ordinaria de la
Bolsa de Valores de Colombia

0%

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacién entre Futuro de indice COLCAP y Futuro
de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa, Grupo Argos,
Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Preferencial Aval y Banco de Bogota, Celsia, Grupo
de Energia de Bogota, Corficolombiana, Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de Davivienda, Cemex Latam
Holdings, Preferencial de Avianca, Canacol, Ordinaria Bancolombia) busca determinar el nimero de contratos de
indice para formar un (1) Spread, tomando como criterio el numero de contratos proporcionado por el ratio de

cobertura de la minima varianza. Este ratio se calcula con las siguientes formulas:

Donde:

252
RatioCobertura = z N;/n
i=1
N; = —Buaccion * (PrecioAccion;/Precioindice;)

N; = nimero de contratos de indice para formar un spread

Baccisn = Crédito sobre garantiasi, ;..

Accibén

* (FluctuacionTotalp,yroaccion/ FluctuacionTotal g, oindice)

PrecioAccibn;

Precioindice; = Precio de cierre del indice para el dia i,publicado por la BVC
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Precio de cierre de la acciéon para el dia i,publicado por la BVC

i = dia sobre el que se estarealizando el cilculo

n = ventana de los ultimos 252 dias habiles




Nota: Este célculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacion los 252 dias habiles hasta el
ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se tomaréa para
la estimacion la informacion disponible después de este.

Asi mismo, se utilizara el mismo delta para formar un (1) Spread calculado para los Futuros sobre Acciones
(Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval) para la compensacion entre las Opciones sobre Acciones
(Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval).

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual y los grupos del
Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Vencimientos Vencimieptgs .
Grupos de Orden de Contrato Futuro CcIJ:ntrato Mini de Credito
Vencimientos Compensacion sobre Electricidad uturo sobre sobrg
Mensual Electricidad Garantias
Mensual

1 1 1 90%

Grupo 1 2 2 2 90%
3 3 3 90%

4 4 4 90%

1 5 5 90%

’ 6 6 90%

Grupo 2 3 = ; o
4 8 8 90%

1 9 9 90%

2 10 10 90%

3 11 11 90%

Grupo 3 4 12 12 90%
5 13 13 90%

6 14 14 90%

! 15 15 90%

8 16 16 90%

1 17 17 90%

2 18 18 90%

3 19 19 90%

Grupo 4 4 20 20 90%
> 21 21 90%

6 22 22 90%

7 23 23 90%

8 24 24 90%
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6. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS:

Orden de | Grupos a Delta  para Crédito sobre
. formar Un (1) .
Compensacion | Compensar Garantias
Spread
1 1y 3 Meses/18
Meses
9 1y 3 Meses/12
Meses
3 1y 3 Meses/9
Meses
4 1y 3 Meses/6
Meses
6  Meses/18
5 Meses
)
6  Meses/12 1 70%
6
Meses
6 Meses/9
7
Meses
9  Meses/18
8
Meses
9  Meses/12
9
Meses
10 12 Meses/18

Meses

7. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR Formacion:

Orden de Grupos  a | Delta para formar Crédito sobre
Compensacion | Compensar | Un (1) Spread )
Garantias
1y 3 Meses/6 0
1 Meses 11 70%
8. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR:
Orden de Grupos a Deltapara | Crédito sobre
Compensaci Compensar formar Un Garantias
6n (1)
Spread
1 1y 3 Meses/18
Meses
2 1y 3 Meses/12 11 70%
Meses
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1y 3 Meses/9 Meses
1y 3 Meses/6 Meses
6 Meses/18 Meses

6 Meses/12 Meses

6 Meses/9 Meses

9 Meses/18 Meses

9 Meses/12 Meses
12 Meses/18 Meses

O|o|INoO|O1|B~ W

—_
o

“Articulo. 2.5.1.6. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesqo en situacion de estrés.

Para realizar el célculo del riesgo en situacion de estrés de acuerdo con lo definido en el articulo 1.6.2.9. de la
presente Circular se utilizaran los siguientes parametros para el Segmento de Derivados Financieros:

1. Futuro TES Corto Plazo:

ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Corto Plazo 2%
2. Futuro TES Mediano Plazo:
ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Mediano Plazo 4%
3. Futuro TES Largo Plazo:
ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Largo Plazo 12%

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Los Futuros de TES de Referencias Especificas se agrupan por la Escala de Duracién Modificada (EDM), de
conformidad con la siguiente tabla:

De Hasta FIuctua,cién
Estrés
H1 0 0.75 0.75%
Contratos d H2 0.75 15 1.10%
. ‘i”rra 03 bre H3 15 3.0 2.00%
uturos sopre H4 3.0 5.0 4.00%
Titulos TES de
) H5 5.0 7.0 6.50%
Referencias o
Especificas H6 7.0 10.0 9.00%
H7 10.0 15.0 12.00%
H8 15.0 20.0 19.00%
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5. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio Délar/Peso:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Délar/Peso, Mini Futuro de Tasa de
Cambio Délar/Peso, Opcién sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los pardmetros son los siguientes:

. , Variacion de la Variacion de la
ACTIVO Fluctuacion Estrés | /. -tlidad Bajista | Volatilidad Alcista
Futuro Tasa de Cambio Doélar/Peso N/A N/A
Mini contrato de Futuro Tasa de N/A N/A
Cambio Dolar/Peso 9.6%
Forward NDF USD/COP N/A N/A
Contrato de Opcion sobre la TRM -36% 72%

6. Contratos de Futuros sobre, Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por Diferencias y Contratos de
Futuros sobre Acciones del Indice COLCAP con Liquidacion por Entrega:

ACTIVO Fluctuacion Estrés
FUTURO SOBRE LA ACCION DE ECOPETROL 19%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL DE 20%
BANCOLOMBIA
FUTURO SOBRE LA ACCION DE ISA 26%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE NUTRESA 27%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL AVAL 18%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE EXITO 24%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE GRUPO ARGOS 27%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE GRUPO SURA 33%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL 339
GRUPO SURA °
FUTURO SOBRE LA ACCION DE CEMENTOS ARGOS 33%
FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL 33%
CEMENTOS ARGOS
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE BANCO
DE BOGOTA

FUTURO SOBRE LA ACCION CELSIA 36%

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA GRUPO DE
ENERGIA DE BOGOTA

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE
CORFICOLOMBIANA

FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL GRUPO
ARGOS

FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL
DAVIVIENDA

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE CEMEX
LATAM HOLDINGS

20%

20%

35%

33%

20%

36%
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FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL AVIANCA 27%
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE CANACOL 48%
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE 300,
BANCOLOMBIA 0
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE LA BOLSA 199,
DE VALORES DE COLOMBIA 0

7. Contrato de Opcidn sobre Acciones del indice COLCAP:

Subvacente Variacion de la Variacion de la
y Volatilidad Bajista Volatilidad Alcista
Opcidn sobre la Accion 0 0
PREFERENCIAL AVAL “41% 82%
Opcidn sobre la Accion 0 0
ECOPETROL 45% 89%

Opci6n sobre la Accion

PREFERENCIAL -57% 100%

BANCOLOMBIA

8. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

AQTIVO Fluctuacion Estrés
Contratos De Futuros Indice Accionario COLCAP 14.50%

9. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de
conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Futuro sobre Electricidad Fluctuacion Estrés
Mensual
1al4 48%
5al 8 35%
9al16 26%
17 al 24 26%

10. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros,
de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:
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Vencimientos
Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual

Fluctuacion Estrés

1al4 48%
5al8 35%
9a16 26%
17al24 26%

11. Contrato de Futuro de Inflacion:

Fluctuacion Estrés

| Contrato de Futuro de Inflacién

1.49%

12. Contrato de Futuro OIS:

ACTIVO Ve”"il\r/l“;ire“so)s No |k ctuacion Estrés
1 0.33%
3 0.33%
Contrato 6 0.73%
Futuro OIS 9 1.03%
12 1.19%
18 1.27%
13. OIS IBR Formacién:
ACTIVO Ve”"i,\r/l“;re‘tso)s (No | F1ctuacion Estrés
1 0.33%
o —
6 0.73%
14. OIS IBR
ACTIVO Venci'\r/lnei)e;r;tsc;s (No Fluctuacion Estrés
1 0.33%
3 0. 33%
6 0.73%
OIS IBR 9 103%
12 1.19%
18 1.27%
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“Articulo 2.6.1.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara.

De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara y el Articulo 1.8.1.1. de la
presente Circular, el horario de funcionamiento para el Segmento de Derivados Financieros tendra las siguientes
sesiones particulares:

1. Sesion de Aceptacion de Operaciones:

Sesion de Aceptacion

BT de Operaciones
Futuro TES Mediano Plazo.
Futuro TES Corto Plazo.
Futuro TES Largo Plazo. 8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas.

Contrato Futuro de OIS. 8:00 a.m. a 4:30 p.m.
Contrato de Futuro de Inflacion. 8:00 a.m. a 4:30 p.m.
Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso.

Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio

8:00 a.m. a 5:00 p.m.

Délar/Peso.

Contrato de Opcién sobre la TRM

Forward NDF USD / COP. 8:00 a.m. a4:30 p.m.
OIS IBR 11:00 a.m. a 1:30 p.m.

Contrato de Futuro sobre Acciones del indice
COLCAP con Liquidacion por Entrega

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP.
Contrato de Futuro sobre Acciones del indice
COLCAP con Liquidacion por Diferencias.

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual.
Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual.
Contrato de Opciones sobre la accién de Ecopetrol

8:00 a.m. hora local a 4:30 p.m. hora de
Nueva York

8:45a.m.a 1:30 p.m.

Contrato de Opciones sobre la accién Preferencial 8:00 a.m. hora local a 4:30 p.m. hora de

Bancolombia Nueva York
Contrato de Opciones sobre la accion de
Preferencial Aval
2. Sesion de Gestion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:00 p.m. Sesién durante la cual se pueden realizar las

operaciones de gestion ante la Cédmara.
El dia anterior a la fecha de vencimiento de un Contrato de Derivado, con método de Liquidacién por Entrega se

realizaran los procesos necesarios para llevar a cabo el cumplimiento de la entrega al dia siguiente, de acuerdo con
los siguientes horarios:
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Sesidn de Notificacidn para los Miembros no Liquidadores y Miembros Liquidadores: Esta sesion estara
disponible desde las 7:00 p.m. hasta las 7:59 p.m. del dltimo dia de negociacion del Contrato.

Sesion de Notificacion para los Miembros Liquidadores: Esta sesion estara disponible desde las 8:00 p.m.
hasta las 8:59 p.m. del Ultimo dia de negociacién del Contrato.

Sesion de Notificacion para la Camara: Esta sesion estaré disponible desde las 9:00 p.m. y como maximo
estara abierta hasta las 9:59 p.m. del ultimo dia de negociacién del Contrato.

En la fecha de vencimiento de cada Contrato y segun el método de Liquidacion que corresponda se tendran las
siguientes sesiones adicionales:

6.

Sesidn de Liguidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacidn
por Entrega: De 7:00 a.m. a 7:00 p.m. Proceso de recibo de los Activos y efectivo de los Miembros y de los
titulares de Cuenta obligados a entregar hacia la Camara y entrega de Activos y efectivo hacia los Miembros y
titulares de Cuenta con derecho a recibir desde la Camara, el cual comprende las siguientes etapas con sus
correspondientes horarios, asi:

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde los Miembros a la Camara, se gestionaréa el dia
de Vencimiento del Contrato, conforme a los siguientes procesos:

a. Entrega Total: Solicitud de transferencia de valores en neto a nivel de titular de cada cuenta y de efectivo
en neto a nivel de Miembro Liquidador desde los Miembros a la Camara, se gestionara desde las 7:00 a.m.
hasta las 11:00 a.m. del dia de Vencimiento del Contrato. Si a las 11:00 a.m., los Miembros con posiciones
vendedoras han entregado la totalidad de los valores pero no han entregado la totalidad del efectivo, la
Camara seguira solicitando la transferencia del efectivo en neto a nivel de Miembro Liquidador hasta las
2:00 p.m.

b. Entrega Parcial: Solicitud de transferencia de efectivo en neto a nivel del titular de Cuenta, desde los
Miembros Liquidadores a la Camara cuando falten valores por entregar por parte de los Miembros con
posiciones vendedoras; se gestionara desde las 11:01 a.m. hasta las 4:00 p.m. para el caso del Contrato de
Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por Entrega, y hasta las 5:00 p.m., para el caso
del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 2: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde la Camara a los Miembros, se gestionara desde
11:01 a.m. hasta las 4:00 p.m. para el caso del Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega; y hasta las 5:00 p.m. del dia de Vencimiento del Contrato, para el caso del Futuro TES
Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 3: Gestion del proceso operativo de retardos en la obligacion de entrega, total o parcial de los Activos y
efectivo de los Miembros obligados a entregar hacia la Cdmara, de acuerdo a los procesos mencionados en la
Etapa 1, que se estén gestionando:

a. Total: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de los valores y el efectivo, los Miembros no
han entregado la totalidad del efectivo determinado en neto a nivel de Miembro Liquidador, se iniciara la
gestion del proceso operativo de retardos desde la 2:01 p.m. hasta las 5:00 p.m.
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b. Parcial: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de los valores, los Miembros no han
entregado la totalidad de los mismos, se gestionara el proceso operativo de retardos, tanto para las entregas
del efectivo como de los titulos, desde la 4:01 p.m. hasta la 5:00 p.m. para el caso del Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por Entrega; y desde las 5:01 p.m. hasta las 6:00 p.m.,
para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

7. Sesion de liquidacion al Vencimiento por Entrega en caso de incumplimiento de un Miembro Liquidador: En el
evento en que un Miembro Liquidador incurra en alguna causal de incumplimiento y el Miembro Liquidador
cuyos titulares de Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos, no hayan solicitado a la Camara el
cumplimiento por medio de la Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, de acuerdo al
articulo 2.4.4.30. Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega de la presente Circular, se abrira
una Sesidn de Liquidacion al Vencimiento por Entrega, Unicamente para la Camara, con el propdsito de ejecutar
la solicitud de transferencia de valores y efectivos de la Camara hacia los Miembros y titulares de Cuenta con
derecho a recibir.

Para el caso del Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por Entrega, la Camara
podra entregar el efectivo y los titulos hasta con un plazo de cuatro (4) dias habiles después del dia del
Vencimiento del Contrato.

Para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo, la
Camara podra entregar el efectivo y los titulos hasta con un plazo de dos (2) dias habiles después del dia de
Vencimiento del Contrato.

En todo caso, el cumplimiento por parte de la Camara estara sujeto a la disponibilidad en el mercado del Activo
Subyacente.

8. Sesidn de Liguidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacidn
por Diferencias: De 7:00 a.m. a 8:00 a.m. del dia de Vencimiento del contrato. Proceso de cobro y pago de la
Liquidacién por Diferencias por parte de la Camara. En caso de presentarse el evento de retardo previsto en el
numeral 2° del articulo 1.7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago del efectivo correspondiente a la
Liquidacién al Vencimiento por Diferencias, el horario de la Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las
Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por Diferencias se extendera hasta las 11:00
a.m.

9. Sesidn de Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega: Proceso de pago de la Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega por parte de la Camara, se podra realizar hasta el dia habil
después de finalizada la Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser
cumplidas con Liquidacion por Entrega e incluira las siguientes etapas, asi:

a. Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega, hasta las 5:00 p.m. del dia habil después de finalizada la Sesion de Liquidacion
al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por Entrega.

b. Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega, hasta las 8:00 p.m. del dia habil siguiente después de finalizada la Sesion de

Pagina 28 de 32



Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por
Entrega.”

“Articulo 2.7.2.17. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Diferencias.

1. Generalidades:

Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP
Activo Subyacente Acciones del indice accionario COLCAP
Cada contrato tendra un valor nominal de mil (1000)

Tamarfo del Contrato :
acciones

Estaran disponibles en el sistema vencimientos trimestrales
dentro del ciclo de marzo. Estarén disponibles en el sistema
los cuatro (4) vencimientos mas cercanos. En el caso que
Contratos Listados una accion deje de pertenecer al indice Accionario COLCAP,
no se listaran nuevos vencimientos a partir de la fecha en que
la BVC comunique la nueva composicion del indice COLCAP,
y s6lo se podran negociar los vencimientos ya existentes.

Método de Liquidacion Liquidacién por Diferencias
Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
Ultimo dia de Negociacion Dia del Vencimiento del Contrato.

Sera el tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el
tercer viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia
no habil, el dia de vencimiento correspondera al dia habil
siguiente

Dia de Vencimiento

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC

2. Ladenominacion detallada de los Contratos de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por
Diferencias es la siguiente:

Denominacion del Instrumento Activo Subyacente
Contrato de Futuro sobre la Accién Preferencial del Accion Preferencial Grupo SURA
Grupo SURA.
Contrato de Futuro sobre la Accion de Exito. Accion Ordinaria Exito
Contrato de Futuro sobre la Accién de Nutresa. Accion Ordinaria Nutresa
Contrato de Futuro sobre la Accion del Grupo Argos. Accién Ordinaria Grupo Argos
Contrato de Futuro sobre la Accion de ISA. Accion Ordinaria ISA
Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial del . .
Accion Preferencial Grupo Aval

Grupo Aval.
Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria de . L

Accién Ordinaria Cementos Argos
Cementos Argos.
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Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial de Accion Preferencial Cementos Argos
Cementos Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Accion Ordinaria Banco de Bogota

Banco de Bogota

Contrato de Futuro sobre la Accion Celsia Accion Ordinaria de Celsia
g:g;ztgtge Futuro sobre la Accion Grupo de Energia Accion Ordinaria del Grupo de Energia de Bogota
Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria de la Accion Ordinaria de la Bolsa de Valores de
Bolsa de Valores de Colombia Colombia

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten los Contratos de Futuro sobre Acciones del indice
COLCAP con Liquidacion por Diferencias:

En el caso que se presente un Evento Corporativo, de conformidad con lo establecido en el articulo 1.1.1. de la
Circular Unica del Mercado de Derivados de la Bolsa de Valores, o cualquier norma que lo modifique o adicione
la Camara surtira el siguiente procedimiento:

La BVC debera informar a la Camara y al mercado en general la ocurrencia del Evento Corporativo, con todas
las caracteristicas necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros
y Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del Evento Corporativo.

Las caracteristicas minimas sobre el Evento Corporativo que informara la BVC son: la fecha de materializacion
del evento, factor de conversion entre la accién antes del evento y la accion después del evento, tamafio del
contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de decimales
que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el Titular de Cuenta y
la Camara puedan evaluar su impacto.

Asi mismo, la BVC debera informar con por lo menos dos (2) dias habiles de antelacién a la Camara y al
mercado la fecha en la que se dara por suspendido el nemotécnico que se dejard de negociar producto de
Evento Corporativo.

En caso que la BVC no informe a la Cadmara sobre la ocurrencia de un Evento Corporativo, con dos (2) dias
habiles de anticipacion, la Camara podra solicitar a la BVC que la negociacién del Contrato de Futuro sobre la
Accion del indice COLCAP con Liquidacion por Diferencias implicado, sea suspendida temporalmente hasta
por dos (2) dias habiles, con el propésito de adoptar las medidas necesarias de ajuste de las posiciones en
relacion con el impacto del Evento Corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los Eventos
Corporativos, incluyendo la creacién de nuevos nemotécnicos, la realizacién de operaciones y el truncamiento
o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del Evento Corporativo, entre otras medidas
operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC, con el fin de

ajustar la posicion de los Contratos de Futuro sobre la Accién del indice COLCAP implicados, de cada uno de
los Miembros y de los Terceros, como consecuencia de la ocurrencia de un Evento Corporativo.
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La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos (2) nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que sera
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y las de sus Terceros, las de
los Miembros no Liquidadores y sus Terceros, después de realizar los ajustes ocasionados por la ocurrencia
del el Evento Corporativo, previo al inicio de la negociacion de los Contratos de Futuro sobre la Accion del indice
COLCAP con Liquidacion por Diferencias ajustados por la ocurrencia del Evento Corporativo.

4. Activos recibidos en garantia: Se podré constituir como Garantia por posicion para garantizar Posiciones
Abiertas en el Contrato de Futuros sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Diferencias acciones
que sean Activo Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara.

Para que las acciones depositadas en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta en
Contratos de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con Liquidacion por Diferencias computen para el
calculo del Riesgo por Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes
requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse deberd destinarse exclusivamente al
registro de operaciones de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Entrega, y/o
de Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP.

b. El Administrador del Miembro deberé informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al registro
exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion
por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por Entrega
ylo de Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP

c. Ellimite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para cubrir los requerimientos de
Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente el
30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accion correspondiente
durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por
Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos de Futuros
sobre sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por Diferencias, de Contratos de Futuro sobre
Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por Entrega y/o de Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP, las acciones entregadas como garantia sélo computaran para el célculo de la Garantia por Posicién
exigida, si antes de finalizar la Sesion de Cierre de Cadmara del mismo dia en que se registraron dichas
Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos
de gestion de Operaciones indicados en el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos indicados en los
numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de la presenta Circular.
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Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones
de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder a la constitucidn
de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de la presente Circular,
por la diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias deberé llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos 1.6.4.3.,
1.6.4.4.y1.6.4.5. de la presente Circular.”

Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A., rige a partir del dia veinticinco (25) de febrero de 2019.

(Original Firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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