CAMARA

DE RIESGO :
CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA BOLETI N NORMATIVO

Bogota D.C., 12 de abril de 2018 No. 008

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica:
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MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.8.1.1.,1.10.1.1., 2.5.1.4. Y 2.7.2.4. DE LA CIRCULAR UNICA DE
LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A.
RELACIONADOS CON LOS HORARIOS DE SESIONES DE OPERACION DE LA CAMARA, LAS
TARIFAS POR LOS SERVICIOS DEL SISTEMA DE LA CAMARA, LOS PARAMETROS PARA EL
CALCULO DE GARANTIA POR POSICION Y LOS CONTRATOS DE FUTUROS SOBRE TIiTULOS TES
DE REFERENCIAS ESPECIFICAS.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de
la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica la modificacion de
los articulos 1.8.1.1., 1.10.1.1., 2.5.1.4. y 2.7.2.4. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. relacionados con los horarios de Sesiones de Operacién de la
Camara, las Tarifas por los servicios del Sistema de la Camara, los Parametros utilizados para el calculo de
la Garantia por Posicion y los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 1.8.1.1., 1.10.1.1. 2.5.1.4. y 2.7.2.4. de la Circular Unica de la
Céamara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., los cuales quedaran asi:

“Articulo 1.8.1.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara.

De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara y sin perjuicio del
horario de funcionamiento que se establezca en la presente Circular para cada Segmento de acuerdo con
sus particularidades, el horario de funcionamiento de la Cdmara tendr las siguientes sesiones:

1. Sesidn de Liguidacién Diaria: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. Proceso de cobro y pago de Liquidacion Diaria
por parte de la Camara. En caso de presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 1° del
articulo 1.7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago de la Liquidacion Diaria y cualquier concepto
que ésta incorpore, el horario de la Sesidn de Liquidacion Diaria se extendera hasta las 2:00 p.m.

2. Sesion de Aceptacién de Operaciones: Los horarios para la Aceptacion de Operaciones seran los
definidos en la presente Circular para cada Segmento segun los Activos o Activos objeto de
Compensacion y Liquidacion por la Camara

3. Sesidn de Gestion de Operaciones: Los horarios para la Gestion de Operaciones seran los definidos en
la presente Circular para cada Segmento segun los Activos o Activos objeto de Compensacion y
Liquidacién por la Camara

4. Sesidn de Gestion de Garantias: Sesion de Gestion de Garantias: De 7:00 a.m. a 7:00 p.m. Dentro de
este horario se podran constituir garantias de 7:00 a.m. a 7:00 p.m.

Asi mismo, se podra solicitar la liberacién de garantias desde las 8:00 a.m. hasta las 6:00 p.m.; en el
caso en que las Garantias en efectivo del Miembro se encuentren invertidas, se gestionaran las
solicitudes de liberacién de Garantias el dia habil siguiente, a mas tardar a las 7:00 p.m., salvo que la
solicitud se realice antes de las 11:00 a.m. en cuyo caso se tramitaran durante la misma sesién, en todo
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caso si llegada esta hora aun se encuentran Operaciones Repo pendientes de cumplimiento, las
solicitudes de liberacion se podran gestionar hasta dos (2) dias habiles siguientes a su solicitud. El
Miembro a través de su Usuario Administrador o la firma autorizada podra solicitar la extensiéon de
horarios de la Sesion de Gestién de Garantias como minimo diez (10) minutos antes de finalizar el
horario para la constitucion de garantias y/o el horario para la liberacién de garantias cuando se trate
de garantias en valores o0 antes de finalizar la hora de extension solicitada. Las solicitudes de liberacién
de garantias que se realicen después de las 6:00 p.m. o después de finalizada la extension de horarios
solicitada por el Miembro cuando se trate de valores, se atenderan el dia habil siguiente. En todo caso,
la ampliacion de los horarios para la constituciéon de Garantias en efectivo y valores y la liberacion de
garantias en valores sélo se extendera hasta las 10:00 p.m.

Las solicitudes de liberacion de garantias y de constitucion de garantias deberan ser ingresadas en el
modulo Gestion Garantias a través del Portal CRCC. Para lo cual, se deberd tener en cuenta lo
siguiente:

1. Solicitud de liberacion de garantias: Debe ser ingresada a través del submddulo “Solicitud
Liberacion Garantias”.

2. Constitucion de Garantias: Debe ser ingresada a través del submédulo “Notificacion Constitucion
Garantias”.

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas deberan ser enviadas por las firmas autorizadas
designadas por el Usuario Administrador para Gestion de Garantias a través del Portal Web CRCC en
el modulo “Gestién Garantias”. En caso de ser una solicitud de liberacion de Garantias, ésta se debe
ingresar en el submodulo “Solicitud Liberacion Garantias”.

Para la constitucion de Garantias, la solicitud debera ser ingresada en el submodulo “Notificacion
Constitucion Garantias’.

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas, deberan ser enviadas por las firmas autorizadas
por el Usuario Administrador para Gestion de Garantias.

5. Sesidn de Cierre: Desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como maximo. La Camara realiza el proceso
de Compensacion para establecer las obligaciones tanto de Liquidacion Diaria y/o Liquidacion al
Vencimiento, como para el célculo del Ajuste de Garantias pendientes por constituir y demas conceptos
aplicables para su Liquidacién al dia siguiente. Posterior al calculo mencionado, genera los reportes,
informa a los Miembros y realiza los procesos de cierre del Sistema para la sesién.

Ademas, el dia anterior a la fecha de vencimiento de un Activo, con método de Liquidacion por Entrega se
realizaran los procesos necesarios para llevar a cabo el cumplimiento de la entrega al dia siguiente, de
acuerdo con los procedimientos definidos en la presente Circular para cada Segmento y con las
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particularidades descritas para cada Activo o Activo objeto de una Operacién compensada y liquidada por la

Camara.”

“Articulo 1.10.1.1. Tarifas por los servicios del Sistema de la Camara.

La estructura tarifaria de la Camara se compone de cargos fijos, cargos variables y cargos denominados no
periddicos y de conformidad con lo establecido en el articulo 2.1.13. del Reglamento de Funcionamiento, las
tarifas que la Camara cobrara son las siguientes:

Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Fijo

Membresia

Pago inicial que se realiza
por afiliacién al Sistema de
Compensacion y
Liquidacién de la
CAMARA. Se cobra por
una sola vez tanto a los
Miembros  Liquidadores
como a los Miembros no
Liquidadores. Al Miembro
no Liquidador que sea
admitido como Miembro
Liquidador Individual se le
cobra el importe del cargo
de Miembro Liquidador a
los seis (6) meses de su
afiliacion  al  Sistema
siempre y cuando para esa
fecha esté actuando en
ambas modalidades
respecto de Segmentos
distintos de la Camara.

Miembro Liquidador
COP $50.000.000

Miembro no Liquidador
COP $5.000.000

Por una sola vez.

Fijo

Mantenimiento

Importe mensual a cargo
de los Miembros
Liquidadores y Miembros
no Liquidadores y Agentes
Custodios en virtud del
cual se realiza el
mantenimiento de la
afiliacion al Sistema de
Compensacion y

Miembro Liquidador
COP $3.038.000

Miembro no Liquidador
COP $1.139.000

Agente Custodio:
COP $1.101.000

Periodicidad: mensual.
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de que la CAMARA una

vez acepte dicha
Operacién, realice las
funciones de
Compensacion y

Liquidacién de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento

de la Camara.
Las transacciones
compuestas  por la

compraventa de mas de un

T(l:po e I ES Descripcion de la tarifa Importe del Cargo
argo Cargo
Liquidacion de la
CAMARA.
Fijo Tipo de Importe mensual a cargo | Terminal “Server”
Conexion de los Miembros y Agentes | COP $304.000
Custodios que ademas de
la conexién via Terminal | Terminal “Gate Fix”
“Station”, emplean algin | COP $758.000
otro tipo de Terminal para
su conectividad con la | Portal “Web” CRCC
CAMARA. COP $304.000
Por cada Server/GateFix contratados por los
Miembros, se tiene derecho a un usuario del
Portal CRCC, por cada usuario adicional se
cobrara la tarifa aca establecida.
El Agente Custodio tiene derecho a un usuario
del Portal CRCC y por cada usuario adicional
se cobra la tarifa Portal CRCC.
Periodicidad: mensual.
Variable | Compensacion | Tarifa variable establecida | Futuro TES: COP $2.500
y Liquidaciéon | como un valor en pesos
del Instrumento | por cada Contrato de una | Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Financiero Operacion 'y por cada | Referencias Especificas:
Derivado punta de la misma, en la
Estandarizado | cual se obtiene el derecho | Se cobraré un importe del cargo por contrato

segun el vencimiento del subyacente, asi:

Subyacente Importe del cargo
por contrato
TFIT06211118 COP $850
TFIT06110919 COP $1.450
TFIT15240720 COP $2.350
TFIT10040522 COP $1.250
TFIT16240724 COP $1.950
TFIT08261125 COP $1.950
TFIT15260826 COP $2.200
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Instrumento como lo son
los Contratos de “roll over”
0 “time spreads” se
cobraran de acuerdo con
los Contratos que
componga cada
Instrumento compuesto.

TFIT16280428 COP $2.300
TFIT16180930 COP $2.900
TFIT16300632 COP $2.900

Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso y
Contrato de Opci6n sobre la TRM:

Se cobrara un importe por numero de
contratos compensados Y liquidados durante
el mes calendario inmediatamente anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Numero de
contratos
Compensados y Importe del
Liquidados durante cargo
el mes calendario
inmediatamente
anterior
Desde Hasta
- 3.000 COP $ 1.800
3.001 10.000 COP $ 1.650
10.001 20.000 COP § 1.200
20.001 30.000 COP $ 1000
30.001 | Adelante COP $ 900
El calculo del numero de contratos

compensados y liquidados durante el mes
calendario inmediatamente anterior, resultara
de la suma de todos los contratos que
correspondan a la estructura de Cuentas del
mismo Miembro Liquidador.

Se debe tener en cuenta que los contratos
compensados y liquidados el mes
inmediatamente anterior, que hayan sido
originados por operaciones cerradas en el
sistema de negociacion de la BVC S.A,, se
computaran por 1,5 veces antes de realizar la
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

suma de todos los contratos correspondientes
a la estructura de Cuentas del Miembro
Liquidador.

Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso: COP$180

Futuros y Opciones cuyo activo subyacente
sean acciones: Se cobrara un importe durante
el mes calendario vigente el cual resulta de
multiplicar: a) Tamafio del Contrato por b) el
precio de cierre del ultimo dia de negociacion
del mes inmediatamente anterior de la accion
subyacente respectiva publicado por la BVC
por ¢) 0.0125%.

Contratos de Futuros Indice Accionario
COLCAP: Se cobrara un importe durante el
mes calendario vigente el cual resulta de
multiplicar: a) El tamafio del Contrato por b) el
valor de cierre del ultimo dia de negociacion
del mes inmediatamente anterior del indice
COLCAP publicado por la BVC por ¢) 0.010%.

Para los Miembros que participen en el
Esquema de Creadores de Mercado del Futuro
indice Accionario COLCAP de laBVC S.A., la
CRCC S.A. otorgara un descuento sobre el
importe variable del Futuro indice Accionario
COLCAP y de los Futuros cuyo activo
subyacente sean acciones que hayan sido
negociados por el Miembro en la BVC S.A. y
compensados Y liquidados por la CRCC S.A.
La aplicacion de este descuento depende de:
i) El cumplimiento del Miembro de las
obligaciones establecidas en el Programa de
Creadores de Mercado del Futuro indice
Accionario COLCAP de la BVC S.A,, i) el
puesto ocupado por el Miembro en el Ranking
del Programa de Creadores de Mercado del
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Futuro indice Accionario COLCAP y iii) del
Nimero de Contratos de Futuro indice
Accionario COLCAP que hayan sido
negociados por el Miembro en la BVC S.A. y
compensados Y liquidados por la CRCC S.A.
en el mes inmediatamente anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Contrato§ de
Futuro Indice
Accionario
COLCAP Desc | Desc
negociados Desc
or el uent | uento uento
p. o1er | 2do
Miembro en el 3er
mes Luga | Luga Lugar
inmediatamen r r
te anterior
Desde :Iast
15.00 | 12.50 | 10.00
1 2000 % % %,
20.00 | 15.00 | 10.00
2001 | 5000 % % %,
1000 | 25.00 | 17.00 | 10.00
00T 107 | oy | e | %
1500 | 30.00 | 20.00 | 10.00
10001 0 % % %
35.00 | 22.50 | 10.00
15001 < % % %

La BVC S.A. certificard mensualmente a la
CRCC S.A. que los Miembros de ésta,
participantes del Programa de Creadores de
Mercado del Futuro de indice Accionario
COLCAP: i) Cumplan con las obligaciones
establecidas en el programa vy ii) el puesto que
ocupd cada Miembro participante en el
Ranking del programa. Una vez recibida esta
certificaciéon, la Camara tendra un plazo de
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

hasta tres (3) dias habiles para aplicar este
descuento.

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:
se cobrara un importe que se calcula teniendo
en cuenta el valor promedio del contrato del
mes calendario inmediatamente anterior y un
valor fijo de $200 pesos por cada millén, de
conformidad con la siguiente metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*200)/(1.000.000)

Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del Activo
Subyacente para todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamafo del Contrato.

Elimporte del cargo aplicaré para cada uno de
los veinticuatro (24) vencimientos que se
encuentren disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara para cada
mes calendario a partir del dia siguiente al que
se pueda determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual, para efectos de calcular
el importe del cargo se tendrd en cuenta el
valor promedio aritmético del precio horario en
su version TX1 (valor del Activo Subyacente
en la Bolsa de Energia) publicado por la Bolsa
de Energia para todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamafio del
contrato.
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad
Mensual: se cobrara un importe que se calcula
teniendo en cuenta el valor promedio del
contrato del mes calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $250 pesos por cada
millén, de conformidad con la siguiente
metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*250)/(1.000.000)

Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del Activo
Subyacente para todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamafio del Contrato.

El importe del cargo aplicara para cada uno de
los veinticuatro (24) vencimientos que se
encuentren disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara para cada
mes calendario a partir del dia siguiente al que
se pueda determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual, para efectos de calcular
el importe del cargo se tendra en cuenta el
valor promedio aritmético del precio horario en
su version TX1 (valor del Activo Subyacente
en la Bolsa de Energia) publicado por la Bolsa
de Energia para todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamafio del
contrato.

Contrato de Futuro de Inflacion: COP $5.500

Contrato de Futuro OIS:
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T(l:po e I ES Descripcion de la tarifa Importe del Cargo
argo Cargo
Se cobrara un importe del cargo segun el
vencimiento operado, asi:
Vencimiento | Dias | Tarifa
1ro 30 | COP $1.050
3ro 90 COP $3.150
4to 180 | COP $6.250
5to 270 | COP $9.350
6to 360 | COP $12.500
7mo 540 | COP $18.750
Variable | Compensacién | Forward NDF USD/COP: | Forward NDF USD/COP:
y Liquidacion
del Instrumento | Tarifa variable para el | Se cobrara un importe por cada Délar de los
Financiero Instrumento  Financiero | Estados Unidos de América (USD 1)
Derivado  No | Derivado No | dependiendo del Valor Nominal de todas las
Estandarizado | Estandarizado  Forward | operaciones compensadas y liquidadas
NDF USD/COP | durante el mes calendario inmediatamente

establecida como un valor
en pesos por cada Ddlar
de los Estados Unidos de
América (USD 1) de una
operacion y por cada punta
de la misma, en la cual se
obtiene el derecho de que
la Camara una vez acepte
dicha Operacién, realice
las funciones de
Compensacion y
Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento
de la Camara.

OIS IBR Formacion:

Tarifa Variable para el
Instrumento  Financiero
Derivado No
Estandarizado establecida

anterior, de conformidad con la siguiente tabla:

Importe | Valor Nominal compensado y
del liquidado durante el mes

Cargo inmediatamente anterior

por (USD)

cada Desde Hasta
USD 1

COP § - 345.000.000
0.0720

COP$ | 345.000.000 | 690.000.000
0.0660

COP$ | 690.000.001 | 1.375.000.000
0.0560

COP $ |1.375.000.001 | 2.400.000.000
0.0400

COP $ |2.400.000.001 | en adelante
0.0380

El calculo del Valor Nominal de las
operaciones compensadas Yy liquidadas
durante el mes calendario inmediatamente
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

como un valor en pesos
por cada mil millones de
pesos ($1.000 millones) o
su equivalente de una
Operacion 'y por cada
punta de la misma, en la
cual se obtiene el derecho
de que la CAMARA una

anterior, resultara de la suma del Valor
Nominal de todas las operaciones
compensadas Y liquidadas que correspondan
a la estructura de Cuentas del mismo Miembro
Liquidador.

OIS IBR Formacion:

vez acepte dicha | Se cobrara un importe del cargo por cada

Operacion, realice las | monto nominal equivalente a COP $1.000

funciones de | Millones:

Compensacion y

Liquidacion de ésta en las | | Vencimiento | Dias | Importe del

condiciones en que lo Cargo por cada

establezca el Reglamento $1000 millones

de la Camara. 1ro 30 COP $2.800
3ro 90 COP $8.400
4to 180 | COP $16.800

OIS IBR: OIS IBR:

Tarifa Variable para el
Instrumento  Financiero
Derivado No
Estandarizado establecida
como un valor en pesos
por cada mil millones de
pesos ($1.000 millones) o
su equivalente de una
Operacion 'y por cada
punta de la misma, en la
cual se obtiene el derecho
de que la CAMARA una

vez acepte dicha
Operacion, realice las
funciones de
Compensacion y

Liquidacién de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento
de la Céamara.

Se cobrara un importe del cargo por cada
monto nominal equivalente a COP $1.000
Millones:

Vencimiento | Dias | Importe del
Cargo por cada
$1000 millones

1ro 30 COP $2.800

3ro 90 COP $8.400

4to 180 | COP $16.800
5to 270 | COP $25.000
6to 360 | COP $33.400
7mo 540 | COP $50.000
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pesos de acuerdo con el
valor de giro vigente de la
operacion simultanea, en
la cual se obtiene el
derecho de que Ila
CAMARA una vez acepte
dicha Operacién, realice
las funciones de
Compensacion y
Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento
de la Camara.

T(l:po e I ES Descripcion de la tarifa Importe del Cargo

argo Cargo

Variable | Compensacién | Tarifa variable establecida | Operaciones Simultdneas celebradas en el
y Liquidaciéon | como un valor diario | Sistema Electronico de Negociacion - SEN:
de (incluyendo los fines de
Operaciones semana y dias festivos del | Se cobrard un importe efectivo diario de
Simultéaneas calendario colombiano) en | acuerdo con el valor de giro total de todas las

operaciones simultaneas aceptadas en el mes
calendario inmediatamente anterior de
conformidad con la siguiente tabla:

Importe del
Cargo
Rango de Valor de giro | diario por
total de las operaciones | millon por
simultaneas Operacion
compensadas y | Simultanea
liquidadas durante el mes | vigente
inmediatamente anterior.
2.349.999.9
- 99,999 COP$ 0.630
2.350.000.00 | 4.432.999.9
0.000 99099 | COPS 0608
4.433.000.00 | 6.514.999.9
0.000 99099 | COPS 0575
6.515.000.00 | 8.597.999.9
0.000 99999 | COP$0548
8.598.000.00 | 10.679.999.
0.000 990999 | COPS 0521
10.680.000.0 | 12.761.999.
00.000 999.999 COP$ 0.486
12.762.000.0
00.000 En adelante | COP$ 0.411
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pesos de acuerdo con el
valor de giro vigente de la
operacion simultanea, en
la cual se obtiene el
derecho de que Ila
CAMARA una vez acepte
dicha  Operacion, realice
las funciones de
Compensacion y
Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento
de la Camara.

T(l:po e I ES Descripcion de la tarifa Importe del Cargo

argo Cargo

Variable | Compensacion | Tarifa variable establecida | Operaciones Simultdneas celebradas o
y Liquidaciéon | como un valor diario | registradas en el Sistema del Mercado
de (incluyendo los fines de | Electrénico Colombiano - MEC:
Operaciones semana y dias festivos del
Simultéaneas calendario colombiano) en | Se cobrard un importe efectivo diario de

acuerdo con el valor de giro total de todas las
operaciones simultaneas aceptadas en el mes

calendario

inmediatamente

anterior de

conformidad con la siguiente tabla:

Rango de Valor de giro
. Importe del
total de las operaciones o
. . Cargo diario
simultaneas iy
por millon
compensadas y or
liquidadas durante el g ‘e
) . peracion
mes inmediatamente | ..
. Simultanea
anterior. \
vigente
) 2.349.999.9 | COP$ 0.630
99.999
2.350.000.0 | 4.432.999.9 | COP$ 0.603
00.000 99.999
4.433.000.0 | 6.514.999.9 | COP$ 0.575
00.000 99.999
6.515.000.0 | 8.597.999.9 | COP$ 0.548
00.000 99.999
8.598.000.0 | 10.679.999. | COP$ 0.521
00.000 999.999
10.680.000. | 12.761.999. | COP$ 0.466
000.000 999.999
12.762.000. COP$ 0.411
000.000 En adelante
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Variable

Compensacion
y Liquidacion
de
Operaciones
Repo

Tarifa variable establecida
como un valor diario
(incluyendo los fines de
semana y dias festivos del
calendario colombiano) en
pesos de acuerdo con el
valor de giro vigente de la
Operacion Repo, en la cual
se obtiene el derecho de
que la CAMARA una vez
acepte dicha Operacion,
realice las funciones de
Compensacion y
Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento
de la Camara.

Operaciones Repo celebradas o registradas
en el Sistema de Negociacion y/o Registro
enviadas a compensar en Camara: Se cobrara
un importe efectivo diario, el cual resulta de
multiplicar el valor de giro vigente por millon
por 0.685.

Variable

Notificacion 'y
Entrega.

Tarifa que se genera por la
decision de llevar a la
entrega una Posiciéon de
Futuros. Se cobra
vinculado al tipo de
Liquidacion  sea  ésta
efectiva (con la entrega del
subyacente) o financiera
como un valor por cada
Contrato y punta
compradora 0 vendedora
que se dé al momento de
la entrega.

Liquidacién Efectiva: Se cobrara un importe
equivalente a 2.5 veces la Tarifa Variable por
Compensacion y Liquidacion de cada Activo
correspondiente.

Variable

Operaciones
de Gestién de
t+1 en
adelante.

Cargo por Contrato que se
genera por operaciones de
Traspaso, Give Up, Ajuste
de Posicion u otras
similares que apliquen
sobre posiciones abiertas
negociadas en  dias
anteriores al dia de la
Operacion de gestion.

Se cobrara un importe equivalente a 1.5 veces
la Tarifa Variable por Compensacion vy
Liquidacién de cada Activo para: los Futuros
TES, Contratos de Futuros sobre Titulos TES
de Referencias Especificas, Futuros vy
Opciones cuyo activo subyacente sean
acciones, Futuros sobre indices Accionarios,
Futuros sobre Electricidad Mensual, Futuros
sobre IBR, OIS IBR Formacion, OIS IBR y
Futuros sobre Inflacion.
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T(l:po e I ES Descripcion de la tarifa Importe del Cargo

argo Cargo
Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso y
Contrato de Opcion sobre la TRM: COP$2.700
Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso: COP$270
Forward NDF USD/COP: Se cobrara COP
$0.1080 por cada Délar de los Estados Unidos
de América (1 USD)

Variable | Empleo de | Cargo por Contrato que se | Se cobrara un importe equivalente a 0.5 veces
Cuenta genera por operaciones | la Tarifa Variable por Compensacion vy
Residual que la CAMARA debe | Liquidacién de cada Activo para: Los Futuros

asignar a la “Cuenta | TES, Contratos de Futuros sobre Titulos TES
Residual” del Miembro, | de Referencias Especificas, Futuros vy
cuando éste no asignd | Opciones cuyo activo subyacente sean
durante el dia las | acciones, Futuros sobre indices Accionarios,
operaciones de la “Cuenta | Futuros sobre Electricidad Mensual, Futuros
Diaria”. sobre IBR y Futuros sobre Inflacion.
Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso y
Contrato de Opcién sobre la TRM: COP$900
Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso: COP$90
Forward NDF USD/COP: Se cobrara COP
$0.0360 por cada Dolar de los Estados Unidos
de América (1 USD)

Variable | Tarifa por Tarifa variable establecida | Se cobrara un importe, el cual resulta de
Administracion | como un porcentaje del | multiplicar: a) Los intereses totales generados
de Inversién de | total de los intereses | por la(s) inversidn(es) de las garantias
las Garantias | generados  por  la(s) | constituidas en efectivo y b) 28.375%
constituidas en | inversion(es).
efectivo

No Eventos  de | Cargo  generado  por | Por la ocurrencia del evento diez (10) salarios

periédico | Retardo incurrir el Miembro en un | minimos  mensuales  legales  vigentes

evento de retardo, con | (SMMLV).

independencia de la causa
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Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

que origine el retardo y aun
si cobran tarifas por
retardo a un Agente. La
Camara  cargara  al
Miembro un importe en
pesos por el evento, a
titulo de consecuencia
pecuniaria y
adicionalmente, cobrara
sobre el valor de las
liquidaciones  atrasadas
una tasa de interés
equivalente a la maxima
tasa de mora legal vigente,
devengandose durante el
tempo en que se
mantenga el retardo.

Tasa de interés equivalente a la maxima tasa
de mora legal vigente sobre el importe de la
Liquidacion.

Tipo de Nombre de
Cargo Cargo
No Eventos de

periddico | Retardo

Cargo generado al Agente
que Admitié la operacion,
debido a la no entrega
oportuna del efectivo o de
los valores de dicha
operacion, generando el
evento de retardo al
Miembro Liquidador.

COP $1.081.000

No Medidas
periddico | Preventivas

Cargo  generado  al
Miembro frente al cual la
Camara ordene una o
varias medidas
preventivas y por cada
evento a que haya lugar la
aplicacion de una o varias
medidas preventivas.

Por la ocurrencia de este
hecho la Cémara cargara
al Miembro un importe en
pesos por el evento, a
titulo de consecuencia
pecuniaria y

Por la adopcion de la medida preventiva diez
(10) salarios minimos mensuales legales
vigentes(SMMLYV).

Tasa de interés equivalente a la maxima tasa
de mora legal vigente sobre el importe de la
liquidacion o en el caso de la entrega de
Activos el valor sobre el cual se calculara el
interés de mora seréa el valor de mercado del
mismo para el dia del calculo.
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T(l:po e I ES Descripcion de la tarifa Importe del Cargo
argo Cargo
adicionalmente, cobrara el
pago de un interés de
mora a la tasa maxima
permitida por la Ley, sobre
las sumas atrasadas,
devengandose durante el
tiempo en que se
mantenga el retardo.
No Liberacion  y | Cargo generado por los | Eventos de liberacion y sustitucion de
periédico | constitucién de | eventos de liberacion y | Garantias en un mes:
Garantias. sustitucion de Garantias 0-25 COP $0
cuando sobrepasa los | >25-30 COP $1.000
limites establecidos. >30-50 COP $2.000
>50  COP $5.000
No Cambios en la | Se cobrara una tarifa fija | Por evento:
periddico | vinculacion con | denominada en pesos a
Agentes aquellos Miembros que en | COP $250.000
Custodios y de | mas de una oportunidad al
Pago. trimestre decidan modificar
su situacion de custodia de
valores o domiciliacion de
recursos ya sea
empleando otros
Miembros para desarrollar
estas funciones 0
asumiéndolo ellos mismos.
No Gestion de | Se genera en el momento | Sobre saldo de Garantias solicitado
periddico | Garantias por | en que la CAMARA debe | 0.15%
parte de la | gestionar la constitucion
CAMARA. de Garantias por parte de

un Miembro, en momentos
diferentes a la solicitud de
Garantias extraordinarias.
Cuando algun funcionario
de la CAMARA deba
comunicarse  con el
Miembro para solicitar la
constitucion  regular de
Garantias, le dara un plazo
para realizar dicha accion.
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Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Al finalizar este plazo si el
Miembro no ha constituido
las Garantias y requiere
insistencia por parte de la
CAMARA, se generara un
cobro equivalente a un
valor porcentual del monto
requerido en garantia.

de

de

Tipo de Nombre de
Cargo Cargo
No Extension
peridédico | Horarios para
Sesion de
Gestion
Garantias

Se genera al momento de
la solicitud por parte del
Miembro, para la extension
de la Sesion de Gestion de
Garantias para la
constitucion y/o liberacion
de Garantias.

Dos (2) salarios minimos mensuales legales
vigentes (SMMLV) por cada hora o fraccion de
extension de horario. En caso de solicitarse la
extension de la Sesion de Gestion de
Garantias para la constitucion y liberacién de
Garantias de manera conjunta, la tarifa se
cobrara una (1) sola vez, por cada hora o
fraccion de extension de horario.”

“Articulo 2.5.1.4. Parametros para célculo de Garantia por Posicion.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicion se definen para cada tipo de

Instrumento:

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador . N° de Tipo Fluctuacion
Nominal , .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
F“t““’PlTaEzi Corto | 5 500.000 | 250.000.000 1 Porcentual 12%
Factor de N Fluctuacion para
Valor minimo llamados a
cobertura por .
: por Spread Garantias
Time Spread o
Extraordinarias
Futuro TES Corto 13 0.75 0.90 %
Plazo

2. Futuro TES Mediano Plazo:
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Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes pardmetros:

Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal : .,
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES 2.500.000 | 250.000.000 11 Porcentual 1.9%
Mediano Plazo
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamados
Time Spread por Spread a Garantias
Extraordinarias
Futuro TES 0
Mediano Plazo 1.3 0.95 1.43%
3. Futuro TES Largo Plazo:
Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:
Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal , g
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
F”t”rOPTlaEzi Largo | 5500000 | 250.000.000 | 11 Porcentual | 42%
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro TES Largo 13 115 3.15%
Plazo

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Referencias Especificas en Grupos por la Escala

de Duracion Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:
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Titulos TES H3 1.5 3.0
de H4 3.0 5.0
Referencias H5 5.0 7.0
Especificas H6 7.0 10.0
H7 10.0 15.0

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas se tienen los
siguientes parametros:

Escala de
Duracion
Modificada De Hasta - . N° de Tipo Fluctuacion
(EDM) para | (afios) | (afios) Multiplicador | Nominal escenarios | Fluctuacion Total
cada Grupo de
Compensacion
H1 0 0.75 0.6%
Contratos de H2 0.75 1.5 0.9%
Futuros sobre H3 1.5 3.0 950.000 1.2%
Titulos TES de H4 3.0 5.0 2.500.000 060 ' 11 Porcentual 1.9%
Referencias H5 5.00 7.00 2.7%
Especificas H6 7.00 10.0 4.2%
H7 10.0 15.0 6.8%
Escala de Factor de Fluctuacion
Duracién cobertura | Valor Minimo | para llamados
Modificada por Time por Spread a Garantias
(EDM) Spread Extraordinarias

Contratos H1 0.55 0.45%

de Futuros H2 0.55 0.68%

sobre H3 0.75 0.90%

Titulos TES H4 1.3 0.95 1.43%

de H5 0.95 2.03%

Referencias H6 1.15 3.15%

Especificas H7 1.15 5.10%

La Escala de Duraciéon Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias de valoracion y calculo de
duracion modificada de los activos subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas. Dicho célculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de anterioridad al fin de cada mes
y empezara a aplicarse a partir del primer dia habil del siguiente mes.

5. Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso se tienen los siguientes parametros:
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Multiplicador Nomi N° de Tipo Fluctuacion
ominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Futuro de Tasa de
Cambio 50.000 50.000 11 Porcentual 5.8%
Dolar/Peso
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias

Extraordinarias

Futuro de Tasa de
Cambio 1.2 30 4.35%
Délar/Peso

6. Contrato de Opcion sobre la TRM:

Para el Instrumento de Contrato de Opcion sobre la TRM se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador | N° de Tipo | Fluctuacion | -orcentaje de
Nominal : . Disminucion e
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Incremento
Contrato de
Opcion sobre la 50.000 50.000 22 Porcentual 5.8 % 36%
TRM
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de
Opcion sobre la 1.2 30 4.35%
TRM

7. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:

Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador . N° de Tipo Fluctuacion
Nominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
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Mini Contrato de
Futuro de Tasa de

Cambi 5.000 5.000 11 Porcentual 5.8 %
ambio
Délar/Peso
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias

Extraordinarias

Mini Contrato de
Futuro de Tasa de
Cambio
Délar/Peso

1.2 30 4.35 %

8. Futuro sobre la accién de Ecopetrol:

Para el Instrumento Futuro sobre la accién de Ecopetrol se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Futuro sobre la
accion de 1.000 1.000 11 Porcentual 15.9 %
Ecopetrol
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Futuro sobre la
accion de 1.2 62 11.93 %
Ecopetrol

9. Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia:

Para el Instrumento Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacién Total
Futuro sobre Ia 1000 1.000 1 Porcentual | 11.3 %
accion
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Preferencial de

10. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Bancolombia
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro sobre la
accion 0
Preferencial de 1.3 632 8.48%
Bancolombia

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se tienen los siguientes parametros:

11. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contratos de
Futuros Indice 25.000 25.000 11 Porcentual 6.50%
Accionario COLCAP
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratgs de
Futuros Indice 16 15 4.875%
Accionario
COLCAP

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de
conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Pagina 24 de 47




CAMARA
DE RIESGO
Vencimientos Fluctuacién
Contrato 1y injicador | N° de Tipode | Fluctuacion para
Futuro sobre del contrato Nominal Escenarios | Fluctuacion Total llamados a
Electricidad Garantias
Mensual Extraordinarias
1al4 360.000 | 360.000 kWh 11 Porcentual 23% 17.25%
5al8 360.000 | 360.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9al24 360.000 | 360.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%

12. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes pardmetros,
de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato Mini para
. o . e
de Futuro Multiplicador Nominal N del Tipo dg’ Fluctuacion llamados a
sobre del contrato Escenarios | Fluctuacion Total ,
" Garantias
Electricidad o
Extraordinarias
Mensual
1al4 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 23% 17.25%
5al8 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9a24 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%
13. Contrato de Futuro de Inflacion:
Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes parametros:
Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro de 2.500.000 | 250.000.000 11 Porcentual 0.5%
Inflacién
Factor de Valor Fluctuacién para
. [lamados a
cobertura por Minimo por .
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratolgie Futuro 19 0.5% 0.375%
de Inflacién
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14. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP, se tienen los siguientes
parametros:

Contrato de Futuro | Multiplicado N° de Tipode | Fluctuacion
sqbre Acciones del r del Nominal | Escenario Fluctuacion Total
Indice COLCAP contrato S
EXITO 17.4%
NUTRESA 9.2%
GRUPO ARGOS 12.7%
ISA 16.9%
PREFERENCIAL 1000 1000 11 Porcentual 11%
AVAL '
CEMENTOS ARGOS 12.5%
PREFERENCIAL 11.49%
GRUPO SURA '
PREFERENCIAL 1.7%
CEMENTOS ARGOS '
BANCO DE BOGOTA 14.4%
CELSIA 16.4%
GRUPO DE ENE,RGI'A 17 6%
DE BOGOTA '
Contrato de Futuro Factor de Valor Flultlztua(:lon para
. - amados a
sqbre Acciones del cobertura por Minimo por Garantias
Indice COLCAP Time Spread Spread E o
xtraordinarias
EXITO 2 194 13.05%
NUTRESA 15 260 6.90%
GRUPO ARGOS 1.5 209 9.53%
ISA 1.2 165 12.68%
PREFERENCIAL 0
AVAL 1.8 15 8.33%
CEMENTOS ARGOS 1.4 122 9.38%
PREFERENCIAL 0
GRUPO SURA 1.2 400 8.55%
PREFERENCIAL 0
CEMENTOS ARGOS 14 10 8.78%
BANCO DE BOGOTA 1.6 1329 10.80%
CELSIA 1.6 98 12.30%
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GRUPO DE
ENERGIA DE
BOGOTA

1.6 38 13.20%

15. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la
Accion 1000 1000 11 Porcentual 1.4 %
Ordinaria
del Grupo
Sura
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato de
Futuro sobre la o
Accion Ordinaria 12 1543 8.55%
del Grupo Sura

16. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Corficolombiana:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Corficolombiana se tienen los
siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Futuro sobre la
Accion Ordinaria 1000 1000 11 Porcentual 15.2 %
de Corficolombiana
Factor de Valor Fluctuacion
cobertura por | Minimo por para
Time Spread Spread llamados a
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Garantias
Extraordinarias

Futuro sobre la Accion
Ordinaria de 1.6 783 11.40%
Corficolombiana

17. Contrato de Futuro sobre la Accion sobre la Preferencial Grupo Argos:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accidn Preferencial Grupo Argos se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacién Total
Contrato
de Futuro
sobre la
Accion 1000 1000 11 Porcentual 12.3 %
Preferenci
al Grupo
Argos
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de
Futuro sobre la
Accion 1.6 442 9.23 %
Preferencial
Grupo Argos

18. Contrato de Futuro sobre la Accién Preferencial Davivienda:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial Davivienda se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
deFuturo | 449, 1000 1 Porcentual | 16.7%
sobre la
Accién
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Preferenci
al
Davivienda
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de
Futuro sobre la
Accién 1.6 596 12.53 %
Preferencial
Davivienda

19. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Cemex Latam Holdings:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Cemex Latam Holdings se tienen los
siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la
gfg:ﬁgria 1000 1000 11 Porcentual | 13.8%
de Cemex
Latam
Holdings
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato de
Futuro sobre la
Accion Ordinaria 1.6 296 10.35 %
de Cemex Latam
Holdings
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20. Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial Avianca:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial Avianca se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la 1000 1000 11 Porcentual |  21.9%
Accion
Preferenci
al Avianca
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de
Futuro sobre la
Accién 1.6 58 16.43 %
Preferencial
Avianca

21. Contrato de Futuro sobre la Accidn Ordinaria de Canacol:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accidn Ordinaria de Canacol se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la
Accién 1000 1000 11 Porcentual 39.8 %
Ordinaria
de
Canacol
Factor de Valor Fluctuacién
cobertura por | Minimo por para
Time Spread Spread llamados a
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Garantias
Extraordinarias

Contrato de
Futuro sobre la
Accion Ordinaria
de Canacol

1.6 178 29.85 %

22. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Bancolombia:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Bancolombia se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la
Accion 1000 1000 11 Porcentual | 18.9%
Ordinaria
de
Bancolomb
ia
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de
Futuro sobre la
Accion Ordinaria
de Bancolombia

1.6 459 14.18 %

23. Opciones sobre Acciones del indice COLCAP:

Para el Instrumento Contrato de Opciones sobre Acciones del indice, se tienen los siguientes parametros:

Porcentaje
Multiplicador Nominal N° de Tipo de | Fluctuacién de
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total Disminucion

e Incremento
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Opcion sobre la
accion de 1.000 1.000 22 Porcentual | 15.9% 41%
Ecopetrol
Opcion sobre la
‘;‘,CC'O” . 1,000 1,000 22 Porcentual | 11.3% 39%
referencial de
Bancolombia
Opcion sobre la
accion 1.000 1.000 22 Porcentual 11.1% 60%
Preferencial Aval e
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Opcidn sobre la

accion de 1.2 62 11.93 %
Ecopetrol

Opcidn sobre la

accion Preferencial 1.3 632 8.48 %

de Bancolombia
Opcion sobre la
accion Preferencial 1.8 15 8.33%
Aval

24. Contrato de Futuro OIS:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes parametros, de conformidad con los
siguientes vencimientos: un (1) mes, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12) meses y
dieciocho (18) meses.

Vencimiento Multiplicador . No de Tipo de Fluctuaci
s (No. de Nominal Escenar g .
del Contrato . Fluctuacion | 6n Total
Meses) i0s
1 0.13%
Contrat 3 0.13%
ode 0
Futuro g 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 822 oﬁ)
oIS kel
12 0.51%
18 0.79 %
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Plazos | Factor de Valor Fluctuacion
Meses | cobertura | Minimo para
(No. de por por llamados a
Meses) Time Spread Garantias
Spread Extraordinarias

Contrato 1 0.10%
de 3 0.10%
Futuro 6 0.19%
oIS 9 0.0 0.0 0.29%
12 0.38%
18 0.59%

25. Forward NDF USD/COP:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP se tienen los siguientes

parametros:
Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Forward NDF 0
USD/ COP 1 1 11 Porcentual 5.8 %
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Forward NDF 0
USD/ COP 1.2 30 4.35%

26. OIS IBR Formacion:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR Formacién, se tienen los siguientes

parametros:
Vencimient | Multiplicador . No de Tipo de Fluctuaci
Nominal \ s, ,
0S del contrato Escenarios | Fluctuacion on Total
OIS 1 Mes 0.13%
IBR 3 Meses 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual O
Formacion | 6 Meses 0.25%

Para efectos operativos el OIS IBR Formacion se operara en multiplos de COP500 millones.
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Fluctuacion
Plazos Factor de \(alor para
(No. de Meses) cobertura por Minimo por llamados a
' Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias

OIS IBR 1 0.10%
Formacién 3 0.0 0.0 0.10%
6 0.19%

27. OIS IBR:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se tienen los siguientes parametros:

Vencimie
ntos Multiplicador Nominal No. de Tipo de Fluctuacion
(No. De | del contrato Escenarios Fluctuacion Total
Meses)
1 0.13%
3 0.13%
0
IOBIFSQ g 500.000.000 | 500.000.000 1" Porcentual 85202
12 0.51%
18 0.79%
Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 millones.
Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por | Minimo por Para llamados a
(No. de Meses) | Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias

1 0.10%

3 0.10%

6 0.19%

OIS IBR 9 0.0 0.0 0.29%

12 0.38%

18 0.59%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:
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1. Orden para la compensacién entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo y
el Futuro TES Largo Plazo:

Orden de Delta para Crédito sobre
., Grupos a Compensar formar Un (1) .
Compensacion Garantias
Spread
1 Futuro TES Mediano Plazo/ Futuro TES 100/58 60%
Largo Plazo
9 Futu.ro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/23 45%
Mediano Plazo
3 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 10017 359%
Largo Plazo

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicién
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para los Futuros de TES de Referencias
Especificas, se compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

Créd'to sobre H1 H2 | H3 | H4 | H5 | He | H7

arantias
H1 75% 45% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H2 75% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H3 70% | 35% | 25% | 15% | 0%
H4 80% | 75% | 70% | 60%
H5 80% | 75% | 70%
H6 80% | 75%
H7 80%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de los Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

Ordende |\ 0!\ |3 | Ha | H5 | He | H7

Compensacion
H1 114 [ -] - | - | - | -
H2 2 | - - | - | - | -
H3 3115 ] 16 | 17 -
H4 4 10 | 12 | 13
H5 5 9 11
H6 6 8
H7 7
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El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de Referencias Especificas es el siguiente:

Parejas de Grupos de ; Delta para
Compensacion orrgar (1) un

pread
H1/H2 100/23
H1/H3 100/12
H1/H4 100/7
H1/H5 100/5
H1/HG6 100/4
H1/H7 100/3
H2/H3 100/26
H2/H4 100/16
H2/H5 100/12
H2/H6 100/9
H2/H7 100/8
H3/H4 100/26
H3/H5 100/23
H3/H6 10017
H3/H7 100/16
H4/H5 100/43
H4/H6 100/33
H4/H7 100/32
H5/H6 100/58
H5/H7 100/51
H6/H7 100/67

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el
Futuro TES Largo Plazo y Contratos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:
El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicién
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Futuro TES Corto Plazo, Futuro
TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros de TES de Referencias Especificas, es el

siguiente:

Crédito sobre

Garantias H1 | HZ | H3

H4 | H5 | He

H7

Futuro TES
Corto Plazo
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Futuro TES

Mediano 35% | 80% | 75% | 70% | 60%
Plazo

Futuro TES 60% | 70% | 75% | 70%

Largo Plazo

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el

siguiente:

Orden de
Compensacion

H1

H2

H3

Ha

H5

H6

H7

Futuro TES Corto
Plazo

Futuro TES
Mediano Plazo

Futuro TES
Largo Plazo

El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro
TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es

el siguiente:

Parejas de Grupos de Delta para
Compensacion formar un
Spread
H3 / Futuro TES Mediano Plazo 100/23
Futuro TES Mediano Plazo / H4 100/23
Futuro TES Mediano Plazo / H5 100/43
Futuro TES Mediano Plazo / H6 100/58
Futuro TES Mediano Plazo / H7 100/51
H4 / Futuro TES Largo Plazo 100/33
H5 / Futuro TES Largo Plazo 100/58
H6 / Futuro TES Largo Plazo 100/58
Futuro TES Largo Plazo / H7 100/67

4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP y
Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Corficolombiana,
Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de Davivienda, Cemex Latam Holdings, Preferencial de
Avianca, Canacol, Bancolombia) y los Futuros sobre Acciones del indice COLCAP:
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Orden de Crédito sobre
., Grupos a Compensar .
Compensacion ’ Garantias
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Futuro
1 9 . . 20%
sobre la Ac0|on’ Preferencial de Bancolombia
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Futuro
2 " 0%
sobre la Accion de Ecopetrol
3 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Futuro 09
sobre la Acci(:)n Ordinaria del Grupo Sura 0
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Futuro 0
4 ., 30%
sobre la Accion del Grupo Argos
5 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato 0%
de Futuro sobre la Apcién Ordinaria de Cementos Argos °
6 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 259
de Futuro sobre la Accion de ISA 0
7 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato 09,
de Futuro §obre la Accidn de Nutresa 0
8 Contratos de Futuros Indice Accionario COI,_CAP |/ Contrato 09,
de Futurq sobre la Accion de Exito 0
9 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 0%
de Futuro sobre la Accion Preferencial del Grupo SURA °
10 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 409,
de Futuro sobre la Accidn Preferencial del Grupo Aval °
11 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato 0%
de Futuro sobre la Accion Preferencial de Cementos Argos °
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Opcion
12 ) . . 20%
sobre la accion Preferencial de Bancolombia
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Opcién
13 iy 0%
sobre la accion de Ecopetrol
14 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Opcion 409
sobre la accion Preferencial del Grupo Aval °
15 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Futuro 0%
sobre la Accion Ordinaria de Banco de Bogota °
16 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Celsia 0%
17 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Grupo 09
De Energia De Bogota ’
18 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Futuro 0%
sobre la Accjén Ordinaria de Corficolombiana °
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Futuro 0
19 L . 0%
sobre la Accion Preferencial Grupo Argos
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Futuro 0
20 ‘s . . 0%
sobre la Accion Preferencial Davivienda
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Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Futuro

21 sobre la Accion Ordinaria de Cemex Latam 0%
, Holdings
29 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Futuro 0%

sobre la Accion Preferencial Avianca
Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Futuro
sobre la Accion Ordinaria de Canacol
Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Futuro
sobre la Accion Ordinaria de Bancolombia

23 0%

24 0%

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacién entre Futuro de indice COLCAP
y Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Preferencial Aval y Banco de
Bogota, Celsia, Grupo de Energia de Bogota, Corficolombiana, Preferencial de Grupo Argos, Preferencial
de Davivienda, Cemex Latam Holdings, Preferencial de Avianca, Canacol, Bancolombia) busca determinar
el niumero de contratos de indice para formar un (1) Spread, tomando como criterio el nimero de contratos
proporcionado por el ratio de cobertura de la minima varianza. Este ratio se calcula con las siguientes
formulas:

252
RatioCobertura = Z N;/n
i=1
Donde:
N; = —Baccion * (PrecioAccion;/Precioindice;)

N; = numero de contratos de indice para formar un spread

B accisn = Crédito sobre garantiasi, i,
Accién
* (FluctuacionTotalp,yroaccion/ FluctuacionTotal g,y oindice)

PrecioAccion;
= Preciode cierre de la acciéon para el dia i,publicado por la BVC

Precioindice; = Precio de cierre del indice para el dia i,publicado por la BVC
i = dia sobre el que se estarealizando el calculo

n = ventana de los ultimos 252 dias habiles
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Nota: Este célculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacion los 252 dias habiles
hasta el ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se tomara
para la estimacion la informacion disponible después de este.

Asi mismo, se utilizara el mismo delta para formar un (1) Spread calculado para los Futuros sobre Acciones
(Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval) para la compensacion entre las Opciones sobre
Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval).

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual y los grupos
del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Vencimientos Vencimieptqs .
Grupos de Orden de Contrato Futuro Ccl):nttrato Mltr)“ de Creglto
Vencimientos | Compensacion | sobre Electricidad EL: Uro Sobre sobre
Mensual ectricidad Garantias
Mensual
1 1 1 90%
Grupo 1 2 2 2 90%
3 3 3 90%
4 4 4 90%
1 5 5 90%
2 6 6 90%
Grupo 2 3 = - o
4 8 8 90%
1 9 9 90%
2 10 10 90%
3 11 11 90%
4 12 12 90%
5 13 13 90%
6 14 14 90%
7 15 15 90%
Grupo 3 8 16 16 90%
9 17 17 90%
10 18 18 90%
11 19 19 90%
12 20 20 90%
13 21 21 90%
14 22 22 90%
15 23 23 90%

Pagina 40 de 47



CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA

\ \ 16 \ 24 | 24 | 90% |

6. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP:

Orden de G Delta para Crédito sobre
., rupos a compensar .
Compensacion formar 1 spread garantias
1 Entre grupos Forward NDF USD/COP 11 90%

Grupos para la compensacion:

Se definen diez (10) grupos para la compensaciéon de Forward NDF USD/COP, desde FO hasta F9. En
cada uno se agrupan dos (2) meses consecutivos del afio hasta completar un maximo de quinientos
cincuenta y cinco (555) dias calendario creando un ciclo para la conformacion de grupos. El siguiente sera
el orden entre grupos:

Orden de
Compensacion Grupo 1 | Grupo2
1 F1 F2
2 F2 F3
3 F3 F4
4 F4 F5
5 F5 F6
6 F6 F7
7 F7 F8
8 F8 F9
9 F9 FO
10 F1 F3
11 F2 F4
12 F3 F5
13 F4 F6
14 F5 F7
15 F6 F8
16 F7 F9
17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
21 F4 F7
22 F5 F8
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23 F6 F9
24 F7 FO
25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9
35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO
40 F1 F8
41 F2 F9
42 F3 FO
43 F1 F9
44 F2 FO
45 F1 FO
46 F1 FTRM
47 F2 FTRM
48 F3 FTRM
49 F4 FTRM
50 F5 FTRM
51 F6 FTRM
52 F7 FTRM
53 F8 FTRM
54 F9 FTRM
95 FO FTRM
56 F1 FTRS
57 F2 FTRS
58 F3 FTRS
59 F4 FTRS
60 F5 FTRS
61 F6 FTRS
62 F7 FTRS
63 F8 FTRS

CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA



CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA

64 F9 FTRS
65 FO FTRS
66 F1 O TRM
67 F2 OTRM
68 F3 O TRM
69 F4 OTRM
70 F5 OTRM
71 F6 O TRM
72 F7 OTRM
73 F8 O TRM
74 F9 OTRM
75 FO O TRM

7. Orden para la compensacién entre grupos del Forward NDF USD/COP, el Futuro de Tasa de cambio
Délar/Peso, el Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso y el Contrato de Opci6n sobre la
TRM:

Orden de
Compensacion

G Delta para Crédito sobre
rupos a compensar .
formar 1 spread garantias

1 Entre Forward NDF USD/COP//Futuro 111 90%
de Tasa de cambio Dolar/Peso

Mini Contrato de Futuro de Tasa de
2 Cambio Dolar/Peso/Futuro de Tasa de 11 90%
cambio Dolar/Peso

Mini Contrato de Futuro de Tasa de

3 Cambio Délar/Peso/Forward NDF 1/1 90%
USD/COP
4 Futuro de Tasa de cambio Délar/Peso/ 111 90%

Contrato de Opcién sobre la TRM
Mini Contrato de Futuro de Tasa de
5 Cambio Dolar Peso/ Contrato de 111 90%
Opcion sobre la TRM

Entre Forward NDF USDCOP/

0
6 Contrato de Opcion sobre la TRM 1 90%

8. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS:

Orden de Grupos a Delta  para Crédito sobre
Compens formar Un (1) ;

-, Compensar Garantias
acion Spread
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1y 3
1 Meses/18
Meses
1y 3
2 Meses/12
Meses
1y 3
3 Meses/9
Meses
1y 3
4 Meses/6
Meses
6 Meses/18 111 70%
Meses
6 Meses/12
Meses
6 Meses/9
Meses
9 Meses/18
Meses
9 Meses/12
Meses
12
10 Meses/18
Meses

9. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR Formacion:

Orden de Grupos a | Delta para formar Crédito sobre
Compensacion | Compensar | Un (1) Spread .
Garantias
1 y 3
1 Meses/6 1/1 70%
Meses
10. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR:
Orden de Grupos a Delta para | Crédito sobre
Compensacion Compensar formar Un Garantias

(1)
Spread
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1y 3 Meses/18
Meses

1y 3 Meses/12
Meses

1y 3 Meses/9
Meses

1y 3 Meses/6
Meses

6 Meses/18 Meses 1 70%”

6 Meses/12 Meses

6 Meses/9 Meses

9 Meses/18 Meses

O (N OO

9 Meses/12 Meses

—
o

12 Meses/18
Meses

“Articulo 2.7.2.4. Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion de los Instrumentos
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas que cumplan las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

Activo Subyacente

Titulos TES clase B tasa fija en pesos.

Tamario del Contrato

Cada Contrato de Futuro sobre Titulos TES de Referencias
Especificas tiene un valor nominal de doscientos cincuenta millones
de pesos colombianos (COP 250.000.000).

Vencimientos

Estaran disponibles en el sistema cuatro (4) contratos bajo la
siguiente estructura: los cuatro (4) Contratos trimestrales del ciclo de
marzo mas cercanos.

Método de Liquidacion

Liquidacion por diferencias.

Tipo de Liquidacién

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion

El ultimo dia de negociacion sera el mismo dia de vencimiento del
contrato.

Dia de Vencimiento

La fecha de vencimiento de los Contratos de Futuros Sobre Titulos
TES de Referencias Especificas correspondera al primer jueves del

mes del vencimiento. Cuando el primer jueves del mes del
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vencimiento corresponda a un dia no habil, el dia del vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

La denominacion detallada de los activos subyacentes de los instrumentos de Contratos de Futuros sobre
Titulos TES de Referencias Especificas es la siguiente:

Denominacién del Instrumento Activo Subyacente
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT06211118 TFIT06211118
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT06110919 TFIT06110919
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT15240720 TFIT15240720
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT10040522 TFIT10040522
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16240724 TFIT16240724
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT08261125 TFIT08261125
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT15260826 TFIT15260826
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16280428 TFIT16280428
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16180930 TFIT16180930
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16300632 TFIT16300632

A los instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, le aplican las
condiciones previstas en los numerales del 2 al 4 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Cdmara.

Paragrafo. Con excepcidn de las demas condiciones de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas, las caracteristicas de Ultimo dia de Negociacion y Dia de Vencimiento que seguiran
aplicando para la Compensacion y Liquidacion de los Contratos aceptados por la Camara hasta el cuatro (4)
de octubre de 2017 son las siguientes:

Ultimo dia de Negociacion

El dltimo dia de negociacion de los Contratos de Futuros sobre
Titulos TES de Referencias Especificas, sera el dia habil anterior al
vencimiento del contrato.

Dia de Vencimiento

La fecha de vencimiento de los Contratos de Futuros sobre Titulos
TES de Referencias Especificas correspondera al primer viernes del
mes del vencimiento. Cuando el primer viernes del mes del
vencimiento corresponda a un dia no habil, el dia del vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.”
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Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A. rige a partir del dia trece (13) de abril de 2018.

(Original Firmado)
AMPARO TOVAR GOMEZ
Suplente del Gerente
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