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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 2.6.1.1., 2.7.2.4., 1.4.1.1.,, 2.7.2.7., 2.7.2.8., 2.7.2.9., 2.7.2.10.,
2.7.213., 2.7.2.16., 2.7.2.17., 2.7.2.18., Y 4.8.1.1. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO
CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A. RELACIONADOS CON LA AMPLIACION DEL
HORARIO DE LA SESION DE ACEPTACION DE LOS CONTRATOS DE FUTURO Y MINI DE FUTURO SOBRE
ELECTRICIDAD MENSUAL, LA MODIFICACION DE LOS VENCIMIENTOS DE LOS CONTRATOS DE FUTUROS
SOBRE TiTULOS TES DE REFERENCIAS ESPECIFICAS, LA CREACION DE CUENTAS DE TERCEROS
IDENTIFICADOS DE FORMA EXCLUSIVA PARA CADA SEGMENTO, Y LA MODIFICACION DEL CALCULO DEL
LIMITE MAXIMO DE GARANTIAS POR POSICION A CONSTITUIR EN ACCIONES POR CADA SEGMENTO.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A., se publica la modificacién de los articulos
261.1.,2724.,1411.,27.2.7.,27.28.,27.29.,27.2.10.,2.7.213.,2.7.2.16.,2.7.2.17.,2.7.2.18., Y 4.8.1.1. de
la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. relacionados con
la ampliacion del horario de la Sesion de Aceptacion de los Contratos de Futuro y Mini de Futuro sobre electricidad
mensual, la modificacion de los vencimientos de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas, la creacién de Cuentas de Terceros Identificados de forma exclusiva para cada Segmento, y la
modificacion del calculo del limite maximo de Garantias por posicion a constituir en acciones por cada Segmento.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 2.6.1.1., 2.7.2.4., 1.4.1.1., 2727, 2728, 2.7.29. 27210,
2.7.213., 2.7.216., 2.7.217., 27.218., y 4.8.1.1. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., los cuales quedaran asi:

“Articulo 2.6.1.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara.

De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara y el Articulo 1.8.1.1. de la
presente Circular, el horario de funcionamiento para el Segmento de Derivados Financieros tendra las siguientes
sesiones particulares:

1. Sesion de Aceptacion de Operaciones:

Sesidn de Aceptacion

i de Operaciones
Futuro TES Mediano Plazo.
Futuro TES Corto Plazo.
Futuro TES Largo Plazo. 8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas.

Contrato Futuro de OIS. 8:00 a.m. a 4:30 p.m.
Contrato de Futuro de Inflacion. 8:00 a.m. a 4:30 p.m.
Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.

Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio 8:00 a.m. a 5:00 p.m.
Délar/Peso.

Forward NDF USD / COP. 8:00 a.m. a 4:30 p.m.
OIS IBR 11:00 a.m. a 1:30 p.m.

Futuro sobre la accién de Ecopetrol.
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2.

El dia anterior a la fecha de vencimiento de un Contrato de Derivado, con método de Liquidacion por Entrega se
realizarén los procesos necesarios para llevar a cabo el cumplimiento de la entrega al dia siguiente, de acuerdo con

Futuro sobre la accion Preferencial de
Bancolombia.

Futuro sobre la Accidn Ordinaria del Grupo Sura.

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP.

Contrato de Futuro sobre Acciones del Indice
COLCAP.

8:00 a.m. hora local a 4:30 p.m. hora de
Nueva York

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual.

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual.

8:45a.m.a 1:30 p.m.

Contrato de Opciones sobre la accién de Ecopetrol

Contrato de Opciones sobre la accién Preferencial
Bancolombia

Contrato de Opciones sobre la accion de
Preferencial Aval

8:00 a.m. hora local a 4:30 p.m. hora de
Nueva York

los siguientes horarios:

3.

En la fecha de vencimiento de cada Contrato y segun el método de Liquidacién que corresponda se tendran las

Sesion de Gestion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:00 p.m. Sesién durante la cual se pueden realizar las
operaciones de gestion ante la Camara.

Sesidn de Notificacion para los Miembros no Liguidadores y Miembros Liquidadores: Esta sesion estara

siguientes sesiones adicionales:

6.

disponible desde las 7:00 p.m. hasta las 7:59 p.m. del dltimo dia de negociacion del Contrato.

Sesion de Notificacion para los Miembros Liguidadores: Esta sesidn estara disponible desde las 8:00 p.m.
hasta las 8:59 p.m. del Ultimo dia de negociacién del Contrato.

Sesidn de Notificacion para la Camara: Esta sesion estara disponible desde las 9:00 p.m. y como maximo
estara abierta hasta las 9:59 p.m. del ultimo dia de negociacion del Contrato.

Sesion de Liguidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liguidacién
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por Entrega: De 7:00 a.m. a 7:00 p.m. Proceso de recibo de los Activos y efectivo de los Miembros y de los
titulares de Cuenta obligados a entregar hacia la Camara y entrega de Activos y efectivo hacia los Miembros y
titulares de Cuenta con derecho a recibir desde la Camara, el cual comprende las siguientes etapas con sus
correspondientes horarios, asi:

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde los Miembros a la Camara, se gestionara el dia
de Vencimiento del Contrato, conforme a los siguientes procesos:

a. Entrega Total: Solicitud de transferencia de valores en neto a nivel de titular de cada cuenta y de efectivo en
neto a nivel de Miembro Liquidador desde los Miembros a la Cédmara, se gestionara desde las 7:00 a.m.
hasta las 10:00 a.m. del dia de Vencimiento del Contrato. Si a las 10:00 a.m., los Miembros con posiciones




vendedoras han entregado la totalidad de los valores pero no han entregado la totalidad del efectivo, la
Camara seguira solicitando la transferencia del efectivo en neto a nivel de Miembro Liquidador hasta las
2:00 p.m.

b. Entrega Parcial: Solicitud de transferencia de efectivo en neto a nivel del titular de Cuenta, desde los
Miembros Liquidadores a la Camara cuando falten valores por entregar por parte de los Miembros con
posiciones vendedoras; se gestionara desde las 10:01 a.m. hasta las 4:00 p.m. para el caso del Futuro sobre
la accidn de Ecopetrol, del Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia y del Futuro sobre la accion
Ordinaria del Grupo Sura; y hasta las 5:00 p.m., para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES
Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 2: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde la Camara a los Miembros, se gestionara desde
10:01 a.m. hasta las 4:00 p.m. para el caso del Futuro sobre la accidn de Ecopetrol, del Futuro sobre la accidn
Preferencial de Bancolombia y del Futuro sobre la accién Ordinaria del Grupo Sura; y hasta las 5:00 p.m. del
dia de Vencimiento del Contrato, para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y del
Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 3: Gestion del proceso operativo de retardos en la obligacion de entrega, total o parcial de los Activos y
efectivo de los Miembros obligados a entregar hacia la Camara, de acuerdo a los procesos mencionados en la
Etapa 1, que se estén gestionando:

a. Total: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de los valores y el efectivo, los Miembros no
han entregado la totalidad del efectivo determinado en neto a nivel de Miembro Liquidador, se iniciara la
gestion del proceso operativo de retardos desde la 2:01 p.m. hasta las 5:00 p.m.

b. Parcial: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de los valores, los Miembros no han
entregado la totalidad de los mismos, se gestionara el proceso operativo de retardos, tanto para las entregas
del efectivo como de los titulos, desde la 4:01 p.m. hasta la 5:00 p.m. para el caso del Futuro sobre la accion
de Ecopetrol, del Futuro sobre la accidn Preferencial de Bancolombia y del Futuro sobre la accion Ordinaria
del Grupo Sura; y desde las 5:01 p.m. hasta las 6:00 p.m., para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del
Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

7. Sesidn de liquidacion al Vencimiento por Entrega en caso de incumplimiento de un Miembro Liquidador: En el
evento en que un Miembro Liquidador incurra en alguna causal de incumplimiento y el Miembro Liquidador
cuyos titulares de Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos, no hayan solicitado a la Cémara el
cumplimiento por medio de la Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, de acuerdo al
articulo 2.4.4.30. Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega de la presente Circular, se abrira
una Sesion de Liquidacion al Vencimiento por Entrega, unicamente para la Camara, con el propésito de ejecutar
la solicitud de transferencia de valores y efectivos de la Camara hacia los Miembros vy titulares de Cuenta con
derecho a recibir.

Para el caso del Futuro sobre la accién de Ecopetrol, del Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia y
del Futuro sobre la accién Ordinaria del Grupo Sura, la Camara podré entregar el efectivo y los titulos hasta con
un plazo de cuatro (4) dias habiles después del dia del Vencimiento del Contrato.

Pagina 4 de 36



Para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo, la
Camara podra entregar el efectivo y los titulos hasta con un plazo de dos (2) dias habiles después del dia de
Vencimiento del Contrato.

En todo caso, el cumplimiento por parte de la Camara estara sujeto a la disponibilidad en el mercado del Activo
Subyacente.

8. Sesidn de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién
por Diferencias: De 7:00 a.m. a 8:00 a.m. del dia de Vencimiento del contrato. Proceso de cobro y pago de la
Liquidacidn por Diferencias por parte de la Camara. En caso de presentarse el evento de retardo previsto en el
numeral 2° del articulo 1.7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago del efectivo correspondiente a la
Liquidacidn al Vencimiento por Diferencias, el horario de la Sesién de Liquidacidn al Vencimiento cuando las
Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias se extendera hasta las 11:00 a.m.

9. Sesion de Liguidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega: Proceso de pago de la Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega por parte de la Camara, se podra realizar hasta el dia habil
después de finalizada la Sesién de Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser
cumplidas con Liquidacién por Entrega e incluira las siguientes etapas, asi:

a. Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega, hasta las 5:00 p.m. del dia habil después de finalizada la Sesién de Liquidacion
al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por Entrega.

b. Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega, hasta las 8:00 p.m. del dia habil siguiente después de finalizada la Sesion de
Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por
Entrega.”

“Articulo 2.7.2.4. Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

La Camara se interpondra como contraparte y realizard la Compensacion y Liquidacion de los Instrumentos
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas que cumplan las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

Activo Subyacente Titulos TES clase B tasa fija en pesos.

Cada Contrato de Futuro sobre Titulos TES de Referencias
Tamafio del Contrato Especificas tiene un valor nominal de doscientos cincuenta millones
de pesos colombianos (COP 250.000.000).

Estaran disponibles en el sistema seis (6) contratos bajo la siguiente
estructura: los dos (2) Contratos con vencimientos mensuales mas
cercanos y los cuatro (4) Contratos trimestrales del ciclo de marzo
Mas cercanos.

Vencimientos
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Método de Liquidacién Liquidacidn por diferencias.

Tipo de Liquidacién Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

El ultimo dia de negociacion sera el mismo dia de vencimiento del

Ultimo dia de Negociacion
contrato.

La fecha de vencimiento de los Contratos de Futuros Sobre Titulos
TES de Referencias Especificas correspondera al primer jueves del
Dia de Vencimiento mes del vencimiento. Cuando el primer jueves del mes del
vencimiento corresponda a un dia no habil, el dia del vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Inscripcidn Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

La denominacién detallada de los activos subyacentes de los instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos
TES de Referencias Especificas es la siguiente:

Denominacién del Instrumento Activo Subyacente
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT06110919 TFIT06110919
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT15240720 TFIT15240720
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT10040522 TFIT10040522
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16240724 TFIT16240724
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT15260826 TFIT15260826
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT06211118 TFIT06211118
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16280428 TFIT16280428
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16180930 TFIT16180930
Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16300632 TFIT16300632

A'los instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, le aplican las condiciones
previstas en los numerales del 2 al 4 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Camara.

Paragrafo. Con excepcion de las demas condiciones de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas, las caracteristicas de Ultimo dia de Negociacion y Dia de Vencimiento que seguiran aplicando para la
Compensacion y Liquidacion de los Contratos aceptados por la Camara hasta el cuatro (4) de octubre de 2017 son
las siguientes:

El Ultimo dia de negociacién de los Contratos de Futuros sobre
Ultimo dia de Negociacion Titulos TES de Referencias Especificas, sera el dia habil anterior al
vencimiento del contrato.

La fecha de vencimiento de los Contratos de Futuros sobre Titulos
TES de Referencias Especificas correspondera al primer viernes del
Dia de Vencimiento mes del vencimiento. Cuando el primer viernes del mes del
vencimiento corresponda a un dia no habil, el dia del vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.”
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“Articulo 1.4.1.1. Proceso de Creacion de Cuentas en el Sistema de la Camara.

A partir de la admisién de un Miembro en la Camara, éste se habilita en el Portal CRCC a través del cual tiene acceso
al Sistema de Administracion de Suscriptores SAS, a través del cual el Administrador del Miembro solicita la creacion
de Cuentas de Terceros Identificados y la creacién de Cuentas de Registro de la Cuenta Propia en cada Segmento.

1. Para la solicitud y creacion de Cuentas de Terceros |dentificados en el Sistema de la Camara se debera seguir
el siguiente procedimiento:

a.

El Administrador del Miembro debera ingresar a la pagina web www.camaraderiesgo.com.co y acceder al
Portal CRCC; e ingresar al médulo de SAS para diligenciar la informacién solicitada de identificacion del
Tercero titular de la Cuenta, las caracteristicas de administracion de la Cuenta segun cada Segmento, asi
como como definir si el titular de Cuenta actuara como depositante directo en la Liquidacion al Vencimiento
por Entrega en los depésitos de valores DCV y/o Deceval segun corresponda, o definir si el Agente debe
actuar como depositante en la Liquidacion al Vencimiento por Entrega y en la Gestion de garantias en los
depdsitos de valores DCV ylo Deceval segln corresponda, la informacién asociada a dicho titular que
permita su identificacion en la Camara y la informacion referente para la Liquidacion de sus operaciones en
los depositos.

Una vez recibida la solicitud de apertura de Cuenta en el SAS, los funcionarios de la Camara realizan una
verificacion en las listas de referencia restrictivas para control y lavado de activos y financiacion del
terrorismo. Los resultados de dicha verificacion pueden ser consultad  os por el Miembro a través del
SAS.

Realizados los procesos de verificacion descritos en el numeral anterior y siendo favorable el resultado de
los mismos, la solicitud es ingresada a la herramienta de mantenimiento de Cuentas, con el fin de actualizar
la base de datos del Sistema de la Camara y proceder a la creacion de la Cuenta respecto de los Segmentos
que el Miembro haya indicado que va a participar.

Creada la Cuenta en la base de datos del Sistema, quedara en estado inactivo o de alta no operativa,
mientras la Camara verifica que dispone de la informacidn necesaria para adelantar la Compensacion y
Liquidacion de Operaciones.

Finalizada la verificacion de la informacién sefialada en el numeral anterior, la Cuenta entra en estado activo
y se habilita para el registro de Operaciones al inicio de sesion del dia siguiente.

2. Para la solicitud y creacion de Cuentas de Registro de la Cuenta Propia en el Sistema de la Camara se debera
sequir el siguiente procedimiento:

a.

Los Miembros podran solicitar la creacion Cuentas de Registro de la Cuenta Propia adicionales, segun las
caracteristicas de las Operaciones que se agrupen en cada Segmento, a través de solicitud enviada por
correo electrénico por el Administrador del Miembro al Administrador del Sistema en Camara o por el Portal
CRCC.

El Miembro no Liquidador podré solicitar la creaciéon de una o varias Cuentas de Registro de la Cuenta
Propia, por cada Miembro Liquidador General con el cual haya celebrado un Convenio.
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Paragrafo Primero. Los Miembros deberan crear las Cuentas de Terceros Identificados independientes para un
mismo titular para cada Segmento en que participen, y estas Cuentas seran exclusivas del Segmento para el cual
se solicita su creacion.

Paragrafo Segundo. No obstante, lo anterior, la Cdmara podra sefialar un procedimiento especial para la creacion
de Cuentas para un Segmento.”

“Articulo 2.7.2.7. Futuro sobre la accion de Ecopetrol.

1. Generalidades:

Instrumento Futuro sobre la accion de Ecopetrol o Futuro Ecopetrol

El subyacente del Futuro sobre la accidn de Ecopetrol sera la Accion
Ordinaria de Ecopetrol.

Cada Contrato de Futuro sobre la accién de Ecopetrol tendra un
valor nominal de 1.000 acciones.

Se listarén en el sistema vencimientos trimestrales dentro del ciclo
Contratos Listados de Marzo. Estaran listados los cuatro (4) vencimientos mas
cercanos.

Liquidacién por Entrega.

Activo Subyacente

Tamario del Contrato

Liquidacién por Diferencias: En el caso en que el Activo subyacente
se encuentre suspendido en el sistema de negociacion el ultimo dia
de negociacion, la Camara realizara la Liquidacion por Diferencias
de acuerdo a lo descrito en el articulo 2.4.4.1. relativo a la
Liquidacién por Diferencias de Contratos de Futuros de la presente
Circular y de conformidad con el articulo 1.3.4. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara, relacionado con la Suspensioén o
cancelacion de Activos

Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega: En el
evento en que el Miembro Liquidador incumplido no efectle la
entrega del Activo que corresponda, la Camara cumplira de manera
alternativa entregando el Activo respectivo o al no contar con el
activo subyacente, mediante una Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega, a través de los Miembros
Liquidadores correspondientes, a los titulares de Cuenta que tengan
derecho a recibir los Activos y que hayan cumplido con todas las
obligaciones a su cargo.

Método de Liquidacion

El cumplimiento de las operaciones por parte de la Cémara
mediante una Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega no subsana el incumplimiento del Miembro Liquidador y por
tanto, la Camara procedera de conformidad con lo previsto en el
Capitulo Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de
Funcionamiento.
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Tipo de Liquidacién

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion

El Ultimo dia de negociacién de los Contratos de Futuro sobre la
accién de Ecopetrol sera tres (3) dias habiles antes de la fecha de
vencimiento.

Dia de Vencimiento

El vencimiento de los contratos de Futuro sobre la accion de
Ecopetrol es el miércoles de la cuarta semana del mes de
vencimiento. Cuando el miércoles de la cuarta semana corresponda
a un dia no habil, el dia de vencimiento corresponderé al dia habil
siguiente.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia

Reglas especiales:

LOLE

30%

Periodo de Aplicacion del LOLE

Tres (3) semanas previo al dia del vencimiento del Contrato.

Periodo de Calculo del volumen
medio diario

De conformidad con el Articulo 1.6.5.8. de esta Circular, se utilizaran
para el calculo del LOLE los tres (3) meses anteriores al primer dia
del mes de vencimiento del contrato.

Precio de Referencia de Ia
Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega

El precio medio de negociacion de la Accion ordinaria de Ecopetrol
correspondiente a la sesion de negociacion del dia de vencimiento
del Contrato, suministrado por el Proveedor Oficial de Precios para
Valoracion.

Parametros para el Calculo de la
Consecuencia Pecuniaria a favor de
los titulares de Cuenta con derecho a
recibir Activos y que hayan sido
objeto de una Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega segun numeral 2, literal a)
del articulo 2.8.9 del Reglamento de
Funcionamiento.

i. Porcentaje del valor de los Activos no entregados valorados a
Precio de Liquidacion al Vencimiento del Activo igual al 1% v,

ii. Ocho (8) Salarios Minimos Mensuales Legales Vigentes
(SMMLV)

Parametros de  Calculo de
Consecuencias Pecuniarias
correspondientes a la suma a favor
de la Cémara segun el numeral 2,
literal b) del articulo 2.8.10 del
Reglamento de Funcionamiento.

Suma equivalente al 0.1% del valor de las acciones no entregadas,
valoradas a Precio de Liquidacion al Vencimiento del Activo.

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Futuro sobre la accidn de Ecopetrol.
En el caso de cualquier evento corporativo la Cdmara surtira el siguiente procedimiento:

e BVCinformara al mercado y a la Cdmara el evento corporativo con todas las caracteristicas necesarias para
hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo con dos

(2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.
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Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento, factor de
conversion entre la accidn antes del evento y la accion después del evento, tamafio del contrato antes y
después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero de decimales que implica el
ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de Cuenta y la Camara
puedan evaluar su impacto.

e En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podra solicitar a la
BVC que la negociacién del Contrato de Futuro sobre Acciones de Ecopetrol sea suspendida temporalmente
hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas necesarias de ajuste de las posiciones
en relacidn con el impacto del evento corporativo.

e |aCamaray la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los eventos
corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones y el truncamiento
o la aproximacién de los pardametros de negociacion resultantes del evento corporativo, entre otras medidas
operativas que se estimen necesarias.

e | a Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con el fin de
ajustar la posicidn de los Contratos de Futuro sobre Acciones de Ecopetrol de cada uno de los Miembros y
de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

e |a Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que seré negociable, al igual que las fechas en que seréa
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

e | a Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus Terceros
y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los ajustes que ocasiona
el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de Futuro sobre la accion de
Ecopetrol ajustados por el evento corporativo.

4.  Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por posicion para garantizar Posiciones
Abiertas en el Contrato de Futuros sobre la accién de Ecopetrol, acciones que sean Activo Subyacente de un
Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que las acciones depositadas en la Camara como Garantia por Posicién de una Posicién Abierta en
Contratos de Futuros sobre acciones de Ecopetrol computen para el célculo del Riesgo por Operativa Diaria
Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente al
registro de operaciones de contratos de Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros Indice
Accionario COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al registro

exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros indice
Accionario COLCAP.
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C.

El limite maximo de Garantias por Posicidn a constituir en acciones para cubrir los requerimientos de
Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente el
30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accidn correspondiente
durante el mes inmediatamente anterior.

El célculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por
Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente
Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos de
Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP, las acciones entregadas
como garantia sélo computaran para el calculo de la Garantia por Posicidn exigida, si antes de finalizar
la Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones, el titular de la
Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestién de
Operaciones indicados en la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos indicados
en los numerales 1y 2 del articulo1.6.4.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite méximo de Garantias por Posicion a constituir en
acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder
ala constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1.
de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias deberé llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos
16.4.3.,1.6.4.4.y1.6.4.5. de la presente Circular.”

“Articulo 2.7.2.8. Opcion sobre la acciéon de Ecopetrol.

1. Generalidades:

Instrumento

Opcion sobre la accién de Ecopetrol

Activo Subyacente

El subyacente de la Opcion sobre la accion de Ecopetrol seré la
accion de Ecopetrol

Tamario del Contrato

Cada Contrato de Opcion sobre la accién de Ecopetrol tendra un
valor nominal de 1.000 acciones.

Contratos Listados

Estaran disponibles en el Sistema vencimientos trimestrales dentro
del ciclo de marzo. Estaran disponibles en el Sistema de Camara
los cuatro (4) vencimientos mas cercanos

Método de Liguidacién

Liquidacién por Diferencias

Tipo de Liquidacidn

Liquidacién unicamente al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion

Dia del Vencimiento del Contrato.

Dia de Vencimiento

Sera el tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el tercer
viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia no habil, el
dia de vencimiento corresponderd al dia habil siguiente.
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2. Caracteristicas Especiales:

Tipo de Opcién Europea
Opciones disponibles Call'y Put
OTM: 50
Strikes minimos disponibles ITM: 50
ATM: 1
Liquidacion prima Liquidada al siguiente dia habil del dia de la negociacidn

Para efectos de calculos de riesgo Intradia la Camara calculara los precios teéricos (intradia y al cierre) de los
Contratos de Opciones europeas con base en el modelo de Black (1973), el cual se enuncia a continuacion:

Se calcula un precio teorico para cada Contrato de Opcién CALL y para cada contrato de Opcion PUT.

C=(S—I)N(D)— Ee™N(D — vt)
P=—(S—I)N(-D)+Ee " N(vVt— D)
Donde:

C=Valor teorico de una Opcion CALL

P=Valor tedrico de una Opcién PUT

S= Precio del subyacente (Acciones, indices y Divisas (TRM))

I= Valor actual de los dividendos I = Y Div, xe™ "

E= Precio de ejercicio de la Opcion

T= Dias a vencimiento / Dias afio (365 si el periodo analizado es superior a 365 dias, y 360 en caso contrario)
V= Volatilidad anualizada (en porcentaje)

R= Tipo de interés (IBR)

N(D)= Significa el valor presente del beneficio de ejercer la Opcidn al vencimiento, condicionadoa F > E.

N (D — v\/f) = El valor presente de los costos esperados de ejercer la Opcion, condicionados a que la opcid n
este ITM en el vencimiento. Es decir, la probabilidad que esto suceda.

Para el calculo de N(x), la funcion de Distribucion Normal Estandar acumulada, se utiliza la aproximacion polinémica
de Taylor de grado 3.

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten la Opcion sobre la accién de Ecopetrol.
En caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:
a. BVC informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas necesarias para

hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo con dos
(2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.
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Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento, factor de
conversion entre la accion antes del evento y la accion después del evento, tamafio del contrato antes y
después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de decimales que implica el
ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de Cuenta y la Camara
puedan evaluar su impacto.

b. En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podra solicitar a la
BVC que la negociacion del Contrato de Opciones sobre Acciones de Ecopetrol sea suspendida
temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas necesarias de ajuste
de las posiciones en relacidn con el impacto del evento corporativo.

c. LaCamaray la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los eventos
corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones y el truncamiento
o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento corporativo, entre otras medidas
operativas que se estimen necesarias.

d. La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con el fin de
ajustar la posicion de los Contratos de Opciones sobre Acciones de Ecopetrol de cada uno de los Miembros
y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

e. La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacién al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que sera
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

f. La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus Terceros
y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los ajustes que ocasiona
el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de Opciones sobre la accion de
Ecopetrol ajustados por el evento corporativo.

4. Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por posiciéon para garantizar Posiciones
Abiertas en el Contrato de Opciones sobre la accion de Ecopetrol, acciones que sean Activo Subyacente de un
Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que las acciones depositadas en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta en
Contratos de Opciones sobre acciones de Ecopetrol computen para el calculo del Riesgo por Operativa Diaria
Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente al registro
de operaciones de Contratos de Futuros sobre acciones, Contratos de Opciones sobre acciones y/o de
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al registro
exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre acciones, Contratos de Opciones sobre acciones
ylo de Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP.

c. El limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para cubrir los requerimientos de
Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente el 30%

Pagina 13 de 36



del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accidn correspondiente durante el
mes inmediatamente anterior.

El célculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por Posicion
de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos de Futuros
sobre acciones, Contratos de Opciones sobre acciones y/o de Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP., las acciones entregadas como garantia solo computaran para el célculo de la Garantia por
Posicion exigida, si antes de finalizar la Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron
dichas Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de
los tipos de gestion de Operaciones indicados en la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos indicados en
los numerales 1y 2 del articulo1.6.4.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en
acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder a
la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de
la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos
1.6.4.3.,1.6.4.4.y1.6.4.5. de la presente Circular.”

“Articulo 2.7.2.9. Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia.

1.

Generalidades:

Instrumento

Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia o Futuro
PFBCOLOM

Activo Subyacente

El subyacente del Futuro sobre la accion Preferencial de
Bancolombia sera la Accion Preferencial de Bancolombia

Tamario del Contrato

Cada Contrato de Futuro sobre la accién Preferencial de
Bancolombia tendra un valor nominal de 1.000 acciones.

Contratos Listados del ciclo de marzo. Estaran disponibles en el Sistema de Cédmara

Estaran disponibles en el Sistema vencimientos trimestrales dentro

los cuatro (4) vencimientos mas cercanos.
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Método de Liquidacién

Liquidacion por Entrega.

Liquidacién por Diferencias: En el caso en que el Activo
subyacente se encuentre suspendido en el sistema de negociacion
el Ultimo dia de negociacién, la Camara realizara la Liquidacién por
Diferencias de acuerdo a lo descrito en el articulo 2.4.4.1. relativo
a la Liquidacion por Diferencias de Contratos de Futuros de la
presente Circular y de conformidad con el articulo 1.3.4. del
Reglamento de Funcionamiento de la Camara, relacionado con la
Suspension o cancelacion de Activos.

Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega: En
el evento en que el Miembro Liquidador incumplido no efectie la
entrega del Activo que corresponda, la Camara cumplird de
manera alternativa entregando el Activo respectivo o al no contar
con el activo subyacente, mediante una Liquidacién por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, a través de los
Miembros Liquidadores correspondientes, a los titulares de
Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos y que hayan
cumplido con todas las obligaciones a su cargo.

El cumplimiento de las operaciones por parte de la Camara
mediante una Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega no subsana el incumplimiento del Miembro Liquidador y
por tanto, la Camara procedera de conformidad con lo previsto en
el Capitulo Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de
Funcionamiento.

Tipo de Liquidacién

Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion

El Ultimo dia de negociacidn de los contratos de Futuro sobre la
accion Preferencial de Bancolombia sera tres (3) dias habiles
antes de la fecha de vencimiento.

Dia de Vencimiento

El vencimiento de los Contratos de Futuro sobre la accién
Preferencial de Bancolombia es el miércoles de la cuarta semana
del mes de vencimiento. Cuando el miércoles de la cuarta semana
corresponda a un dia no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia

2. Reglas especiales:

LOLE

30%

Periodo de Aplicacion del LOLE

Tres (3) semanas previo al dia del vencimiento del contrato.
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De conformidad con el Articulo 1.6.5.8. de esta Circular, se utilizaran
para el calculo del LOLE los tres (3) meses anteriores al primer dia
del mes de vencimiento del contrato.

El precio medio de negociacion de la Accién ordinaria Preferencial
de Bancolombia correspondiente a la sesion de negociacion del Dia
del Vencimiento del Contrato, suministrado por el Proveedor Oficial
de Precios para Valoracion.

Periodo de Calculo del volumen
medio diario

Precio de Referencia de Ia
Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega

Parametros para el Calculo de la
Consecuencia Pecuniaria a favor de
los titulares de Cuenta con derecho| i. Porcentaje del valor de los Activos no entregados valorados a
a recibir Activos y que hayan sido Precio de Liquidacién al Vencimiento del Activo igual al 1% v,
objeto de una Liquidacién por
Diferencias por Incumplimiento en la |ii. Ocho (8) Salarios Minimos Mensuales Legales Vigentes
Entrega segun el numeral 2, literala)|  (SMMLV)

del articulo 2.8.9 del Reglamento de

Funcionamiento.
Parametros de Caélculo de
Consecuencias Pecuniarias

correspondientes a la suma a favor | Suma equivalente al 0.1% del valor de las acciones no entregadas,
de la Camara segun el numeral 2, | valoradas a Precio de Liquidacion al Vencimiento del Activo.

literal b) del articulo 2.8.10 del
Reglamento de Funcionamiento.

3. Procedimiento ante eventos corporativos Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia.
En el caso de cualquier evento corporativo la Cdmara surtira el siguiente procedimiento:

e BVC informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas necesarias para
hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo con dos
(2) dias héabiles de anticipacidn a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento, factor de
conversion entre la accion antes del evento y la accién después del evento, tamafio del contrato antes y
después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero de decimales que implica el
ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de Cuenta y la Camara
puedan evaluar su impacto.

e En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podra solicitar a la
BVC que la negociacion del Contrato de Futuro sobre Acciones de Preferencial Bancolombia sea suspendida
temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas necesarias de ajuste
de las posiciones en relacidn con el impacto del evento corporativo.

e |aCamaray la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los eventos
corporativos incluyendo la creacidn de nuevos nemotécnicos, la realizacién de operaciones y el truncamiento
o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento corporativo, entre otras medidas
operativas que se estimen necesarias.
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e | a Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con el fin de
ajustar la posicién de los Contratos de Futuro sobre Acciones de Preferencial Bancolombia de cada uno de
los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

e La Camara temporalmente tendré publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que sera
suspendido el nemotécnico que dejaré de ser negociado.

e | a Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus Terceros
y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos después de realizar los ajustes que ocasiona
el evento corporativo, previo al inicio de la negociacion de los Contratos de Futuro sobre la accion
Preferencial de Bancolombia ajustados por el evento corporativo.

4. Activos recibidos en garantia:se podran constituir como Garantia por posicién para garantizar Posiciones
Abiertas en el Contrato de Futuros sobre la accién Preferencial de Bancolombia, acciones que sean Activo
Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que las acciones depositadas en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicién Abierta en
Contratos de Futuros sobre acciones Preferencial de Bancolombia computen para el calculo del Riesgo por
Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente al
registro de operaciones de contratos de Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros Indice
Accionario COLCAP.

b.  El Administrador del Miembro debera informar a traves del SAS que la Cuenta se destinara al registro
exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros Indice
Accionario COLCAP.

c. Ellimite maximo de Garantias por Posicidn a constituir en acciones para cubrir los requerimientos de
Garantias por Posicién de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente el
30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accién correspondiente
durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por
Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente
Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos de
Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP, las acciones entregadas
como garantia sélo computaran para el calculo de la Garantia por Posicion exigida, si antes de finalizar
la Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones, el titular de la
Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion de
Operaciones indicados en el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la presente Circular.
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En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos indicados
en los numerales 1y 2 del articulo1.6.4.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite méximo de Garantias por Posicion a constituir en
acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder
ala constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1.
de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias deberd llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos
164.3.,1.6.4.4.y1.6.4.5. de la presente Circular.”

“Articulo 2.7.2.10. Opcion sobre la accion Preferencial Bancolombia.

1. Generalidades:

Instrumento Opcion sobre la accidn Preferencial Bancolombia

Activo Subyacente El subyacente de la Opcién sobre la accion Preferencial
Bancolombia sera la accion Preferencial Bancolombia

Tamafio del Contrato Cada Contrato de Opcidn sobre la accién de Preferencial
Bancolombia tendra un valor nominal de 1.000 acciones.

Contratos Listados Estaran disponibles en el Sistema vencimientos trimestrales

dentro del ciclo de marzo. Estaran disponibles en el Sistema de
Camara los cuatro (4) vencimientos mas cercanos

Método de Liquidacion Liquidacion por Diferencias
Tipo de Liquidacion Liquidacion unicamente al Vencimiento.
Ultimo dia de Negociacion Dia del Vencimiento del Contrato.
Sera el tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el tercer
Dia de Vencimiento viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia no habil, el

dia de vencimiento corresponderd al dia habil siguiente

2. Caracteristicas Especiales:

Tipo de Opcidn Europea
Opciones disponibles Call y Put
OTM: 50
Strikes minimos disponibles ITM: 50
ATM: 1
Liquidacion prima Liquidada al siguiente dia habil del dia de la negociacion

Para efectos de célculos de riesgo Intradia, la Camara calculara los precios tedricos (intradia y al cierre) de los
Contratos de Opciones europeas con base en el modelo de Black- (1973), el cual se enuncia a continuacioén:

Se calcula un precio teorico para cada Contrato de Opcién CALL y para cada contrato de Opcion PUT.

C=(S—1)N(D)—Ee™N(D — v/t)
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Donde:

P=—(S—I)N(-D)+ Ee " N(vVt— D)

_ in(g=w) Al

T 2

C=Valor teorico de una Opcion CALL

P=Valor teérico de una Opciéon PUT

S= Precio del subyacente (Acciones, indices y Divisas (TRM))

I= Valor actual de los dividendos I = Y Div, e ™

E= Precio de ejercicio de la Opcion

T= Dias a vencimiento / Dias afio (365 si el periodo analizado es superior a 365 dias, y 360 en caso contrario)
V= Volatilidad anualizada (en porcentaje)

R= Tipo de interés (IBR)

N(D)= Significa el valor presente del beneficio de ejercer la Opcidn al vencimiento, condicionadoa F > E.

N (D — v\/?) = El valor presente de los costos esperados de ejercer la Opcidn, condicionados a que la opcié n
este ITM en el vencimiento. Es decir, la probabilidad que esto suceda.

Para el calculo de N(x), la funcion de Distribucion Normal Estandar acumulada, se utiliza la aproximacion polinémica
de Taylor de grado 3.

3.

Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten la Opcion sobre la accion Preferencial
Bancolombia.

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

a. BVCinformaré al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas necesarias

para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo con
dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento, factor de
conversion entre la accion antes del evento y la accion después del evento, tamafio del contrato antes y
después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de decimales que implica el
ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de Cuenta y la Camara
puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacién, la Camara podréa solicitar a la
BVC que la negociacién del Contrato de Opciones sobre Acciones de Preferencial Bancolombia sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas
necesarias de ajuste de las posiciones en relacién con el impacto del evento corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los eventos
corporativos incluyendo la creacidn de nuevos nemotécnicos, la realizacién de operaciones y el truncamiento
o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento corporativo, entre otras medidas
operativas que se estimen necesarias.
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d.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con el fin de
ajustar la posicion de los Contratos de Opciones sobre Acciones de Preferencial Bancolombia de cada uno
de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacién al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que sera
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus Terceros
y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los ajustes que ocasiona
el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de Opciones sobre la accion de
Preferencial Bancolombia ajustados por el evento corporativo.

4. Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por posicién para garantizar Posiciones
Abiertas en el Contrato de Opciones sobre la accion de Preferencial Bancolombia, acciones que sean Activo
Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que las acciones depositadas en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta en
Contratos de Opciones sobre acciones de Preferencial Bancolombia computen para el calculo del Riesgo por
Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta deberd cumplir con los siguientes requisitos:

a.

La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente al registro
de operaciones de Contratos de Futuros sobre acciones, Contratos de Opciones sobre acciones y/o de
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP.

El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al registro
exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre acciones, Contratos de Opciones sobre acciones
ylo de Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP.

El limite maximo de Garantias por Posicidén a constituir en acciones para cubrir los requerimientos de
Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente el 30%
del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accion correspondiente durante el
mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por Posicion
de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos de Futuros
sobre acciones, Contratos de Opciones sobre acciones y/o de Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP., las acciones entregadas como garantia s6lo computaran para el calculo de la Garantia por
Posicion exigida, si antes de finalizar la Sesién de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron
dichas Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de
los tipos de gestion de Operaciones indicados en la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos indicados en
los numerales 1y 2 del articulo1.6.4.1. de la presenta Circular.
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Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en
acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder a
la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de
la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucién de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos
1.6.4.3.,1.6.4.4.y1.6.4.5. de la presente Circular.”

“Articulo 2.7.2.13. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP.

1. Generalidades:

Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP

Activo Subyacente El subyacente del contrato sera el indice Accionario
COLCAP calculado y publicado diariamente por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Tamafio del contrato El tamafio de cada Contratos de Futuros sobre el indice
Accionario COLCAP sera de $25.000 (veinticinco mil pesos
colombianos) multiplicados por el valor del indice.
Contratos Listados Estaran disponibles en el sistema los cuatro vencimientos
trimestrales mas cercanos del ciclo de Marzo (Marzo, Junio,
Septiembre, Diciembre), en este sentido podran realizarse
operaciones hasta 1 afio de vencimiento.

Método de Liguidacién Liquidacién por Diferencias.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
Ultimo dia de negociacion Tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el tercer

viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia no
habil, se negociara hasta el dia habil anterior.

Dia de vencimiento Ultimo dia de negociacion.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento | La liquidacién definitiva de los Contratos de Futuros indice
Accionario COLCAP sera el primer dia habil siguiente al
ultimo dia de negociacion.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia - BVC.

A este Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP le aplican las condiciones previstas en los
numerales 2y 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia
SA.

2. Activos recibidos en garantia: se podra constituir como Garantia por Posicion para garantizar Posiciones
Abiertas en Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP acciones que sean Activo Subyacente de un
Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que las acciones depositadas en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta en

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP computen para el calculo del Riesgo por Operativa Diaria
Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:
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La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente al registro
de operaciones de contratos de Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros Indice Accionario
COLCAP.

El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al registro
exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros Indice
Accionario COLCAP.

El limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para cubrir los requerimientos de
Garantias por Posicién de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente el 30%
del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accién correspondiente durante el
mes inmediatamente anterior

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por Posicion
de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos de
Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP, las acciones entregadas
como garantia s6lo computaran para el calculo de la Garantia por Posicion exigida, si antes de finalizar la
Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones, el titular de la Cuenta
realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestién de Operaciones
indicados en el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos indicados
en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite méximo de Garantias por Posicion a constituir en
acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder
a la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1.
de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucién de las garantias deberé llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos
1.6.4.3.,1.6.4.4.y1.6.4.5. de la presente Circular.”

“Articulo 2.7.2.16. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP.

1. Generalidades
Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP
Activo Subyacente Acciones del indice accionario COLCAP

Tamario del Contrato

Cada contrato tendra un valor nominal de mil (1000)
acciones
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Estaran disponibles en el sistema vencimientos trimestrales
dentro del ciclo de marzo. Estaran disponibles en el sistema
los cuatro (4) vencimientos mas cercanos. En el caso que una
Contratos Listados accion deje de pertenecer al indice Accionario COLCAP, no
se listaran nuevos vencimientos a partir de la fecha en que la
BVC comunique la nueva composicion del indice COLCAP, y
solo se podran negociar los vencimientos ya existentes.

Método de Liquidacién Liquidacién por Diferencias
Tipo de Liquidacidn Liquidacién Diaria y al Vencimiento.
Ultimo dia de Negociacion Dia del Vencimiento del Contrato.

Sera el tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el
tercer viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia
no habil, el dia de vencimiento correspondera al dia habil
siguiente

Dia de Vencimiento

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia - BVC

2. La denominacion detallada de los Contratos de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP es la siguiente:

Denominacion del Instrumento Activo Subyacente
Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial del Accion Preferencial Grupo SURA
Grupo SURA.
Contrato de Futuro sobre la Accion de Exito. Accion Ordinaria Exito
Contrato de Futuro sobre la Accién de Nutresa. Accion Ordinaria Nutresa
Contrato de Futuro sobre la Accion del Grupo Argos. Accién Ordinaria Grupo Argos
Contrato de Futuro sobre la Accion de ISA. Accion Ordinaria ISA
Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial del g :
Accion Preferencial Grupo Aval

Grupo Aval.
Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de g o

Accion Ordinaria Cementos Argos
Cementos Argos.
Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial de Accion Preferencial Cementos Argos
Cementos Argos
Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria de Accién Ordinaria Banco de Bogota

Banco de Bogota

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten los Contratos de Futuro sobre Acciones del indice
COLCAP.

En el caso que se presente un Evento Corporativo, de conformidad con lo establecido en el articulo 1.1.1.1. de

la Circular Unica del Mercado de Derivados de la Bolsa de Valores, o cualquier norma que lo modifique o
adicione la Camara surtira el siguiente procedimiento:
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La BVC deberé informar a la Camara y al mercado en general la ocurrencia del Evento Corporativo, con todas
las caracteristicas necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros
y Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del Evento Corporativo.

Las caracteristicas minimas sobre el Evento Corporativo que informaréa la BVC son: la fecha de materializacion
del evento, factor de conversion entre la accidn antes del evento y la accién después del evento, tamafio del
contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero de decimales
que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el Titular de Cuenta y
la Camara puedan evaluar su impacto.

Asi mismo, la BVC debera informar con por lo menos dos (2) dias habiles de antelacion a la Camara y al
mercado la fecha en la que se dara por suspendido el nemotécnico que se dejara de negociar producto de
Evento Corporativo.

En caso que la BVC no informe a la Camara sobre la ocurrencia de un Evento Corporativo, con dos (2) dias
habiles de anticipacion, la Camara podra solicitar a la BVC que la negociacion del Contrato de Futuro sobre la
Accion del indice COLCAP implicado, sea suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles, con el
proposito de adoptar las medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del Evento
Corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los Eventos
Corporativos, incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacién de operaciones y el truncamiento
0 la aproximacion de los pardmetros de negociacion resultantes del Evento Corporativo, entre otras medidas
operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC, con el fin de
ajustar la posicién de los Contratos de Futuro sobre la Accion del Indice COLCAP implicados, de cada uno de
los Miembros y de los Terceros, como consecuencia de la ocurrencia de un Evento Corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos (2) nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que serad negociable, al igual que las fechas en que sera
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y las de sus Terceros, las de
los Miembros no Liquidadores y sus Terceros, después de realizar los ajustes ocasionados por la ocurrencia
del el Evento Corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de Futuro sobre la Accion del indice
COLCAP ajustados por la ocurrencia del Evento Corporativo.

4. Activos recibidos en garantia: se podra constituir como Garantia por posicion para garantizar Posiciones
Abiertas en el Contrato de Futuros sobre Acciones del Indice COLCAP acciones que sean Activo Subyacente
de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que las acciones depositadas en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta en

Contratos de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP computen para el calculo del Riesgo por Operativa
Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:
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a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente al

registro de operaciones de contratos de Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros indice
Accionario COLCAP.

El Administrador del Miembro debera informar a traves del SAS que la Cuenta se destinara al registro
exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros Indice
Accionario COLCAP

El limite méximo de Garantias por Posicién a constituir en acciones para cubrir los requerimientos de
Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente el
30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accién correspondiente
durante el mes inmediatamente anterior.

El célculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por
Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente
Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos de
Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP, las acciones entregadas
como garantia solo computaran para el célculo de la Garantia por Posicion exigida, si antes de finalizar
la Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones, el titular de la
Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion de
Operaciones indicados en el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos indicados
en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite méaximo de Garantias por Posicion a constituir en
acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder
a la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1.
de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos
1.64.3.,1.6.4.4.y1.6.4.5. de la presente Circular.”

“Articulo 2.7.2.17. Opcidn sobre la accion Preferencial Aval.

1.

Generalidades:

Instrumento Opcion sobre la accién de Preferencial Aval

Activo Subyacente El subyacente de la Opcidn sobre la accion de Preferencial Aval

sera la accién de Preferencial Aval

Tamafio del Contrato Cada Contrato de Opcion sobre la accion de Ecopetrol tendra

un valor nominal de 1.000 acciones.
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Contratos Listados Estaran disponibles en el Sistema vencimientos trimestrales
dentro del ciclo de marzo. Estaran disponibles en el Sistema de
Camara los cuatro (4) vencimientos méas cercanos

Método de Liquidacion Liquidacion por Diferencias
Tipo de Liquidacién Liquidacion unicamente al Vencimiento.
Ultimo dia de Negociacion Dia del Vencimiento del Contrato.
Sera el tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el tercer
Dia de Vencimiento viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia no habil,

el dia de vencimiento correspondera al dia habil siguiente

2. Caracteristicas Especiales:

Tipo de Opcién Europea
Opciones disponibles Call y Put
OTM: 50
Strikes minimos disponibles ITM: 50
ATM: 1
Liquidacion prima Liquidada al siguiente dia habil del dia de la negociacion

Para efectos de calculos de riesgo Intradia la Camara calculara los precios tedricos (intradia y al cierre) de los
Contratos de Opciones europeas con base en el modelo de Black- (1973), el cual se enuncia a continuacion:

Se calcula un precio teorico para cada Contrato de Opcidén CALL y para cada contrato de opcion PUT.

C=(S—I)N(D)— Ee"N(D — vt)
P=—(S—I)N(-D)+ Ee " N(vVt— D)
Donde:

in(z=r)
D= vE\/T +

o2
3

C=Valor tedrico de una opcion CALL

P=Valor teérico de una opcion PUT

S= Precio del subyacente (Acciones, indices y Divisas (TRM))

I= Valor actual de los dividendos I = Y Div, xe ™

E= Precio de ejercicio de la opcion

T= Dias a vencimiento / Dias afio (365 si el periodo analizado es superior a 365 dias, y 360 en caso contrario)
V= Volatilidad anualizada (en porcentaje)

R= Tipo de interés (IBR)

N(D)= Significa el valor presente del beneficio de ejercer la opcion al vencimiento, condicionadoa F > E.

N (D - v\/f) = El valor presente de los costos esperados de ejercer la opcidn, condicionados a que la opcidn este
ITM en el vencimiento. Es decir, la probabilidad que esto suceda.

Para el calculo de N(x), la funcién de Distribucion Normal Estandar acumulada, se utiliza la aproximacion polinémica
de Taylor de grado 3.
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3.

4.

Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten la Opcion sobre la accion Preferencial Aval

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

a.

BVC informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas necesarias para
hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo con dos
(2) dias habiles de anticipacién a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento, factor de
conversion entre la accion antes del evento y la accion después del evento, tamafio del contrato antes y
después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de decimales que implica el
ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de Cuenta y la Camara
puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podra solicitar a la
BVC que la negociacion del Contrato de Opciones sobre Acciones de Preferencial Aval sea suspendida
temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas necesarias de ajuste
de las posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los eventos
corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones y el truncamiento
o la aproximacién de los pardmetros de negociacion resultantes del evento corporativo, entre otras medidas
operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con el fin de
ajustar la posicion de los Contratos de Opciones sobre Acciones de Preferencial Aval de cada uno de los
Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que seré negociable, al igual que las fechas en que seré
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus Terceros
y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los ajustes que ocasiona
el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de Opciones sobre la accion de
Preferencial Aval ajustados por el evento corporativo.

Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por posicion para garantizar Posiciones
Abiertas en el Contrato de Opciones sobre la accién de Preferencial Aval, acciones que sean Activo Subyacente
de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que las acciones depositadas en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta en
Contratos de Opciones sobre acciones de Preferencial Aval computen para el calculo del Riesgo por Operativa
Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:
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a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente al registro
de operaciones de Contratos de Futuros sobre acciones, Contratos de Opciones sobre acciones y/o de
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al registro
exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre acciones, Contratos de Opciones sobre acciones
ylo de Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP.

c. El limite maximo de Garantias por Posicidn a constituir en acciones para cubrir los requerimientos de
Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente el 30%
del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accion correspondiente durante el
mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por Posicién
de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos de Futuros
sobre acciones, Contratos de Opciones sobre acciones y/o de Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP., las acciones entregadas como garantia solo computaran para el calculo de la Garantia por
Posicion exigida, si antes de finalizar la Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron
dichas Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de
los tipos de gestion de Operaciones indicados en la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos indicados en
los numerales 1y 2 del articulo1.6.4.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en
acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal ¢. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder a
la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de
la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos
16.4.3.,1.6.4.4.y1.6.4.5. de la presente Circular.”

“Articulo 2.7.2.18. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura.

La Cémara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Futuro sobre la Accidn
Ordinaria del Grupo Sura que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura
Activo Subyacente Accién Ordinaria Grupo Sura
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Tamano del Contrato

Cada contrato tendréd un valor nominal de mil (1000)
acciones

Vencimientos

Se listaran en el sistema vencimientos trimestrales dentro
del ciclo de Marzo. Estaran listados los cuatro (4)
vencimientos mas cercanos.

Método de Liquidacién

Liquidacion por Entrega.

Liquidacién por Diferencias: En el caso en que el Activo
subyacente se encuentre suspendido en el sistema de
negociacion el ultimo dia de negociacion, la Camara
realizara la liquidacion por diferencias de acuerdo a lo
descrito en el articulo 2.4.4.1. relativo a la Liquidacidn por
Diferencias de Contratos de Futuros de la presente
Circular y de conformidad con el articulo 1.3.4. del
Reglamento de Funcionamiento de la Camara,
relacionado con la Suspension o cancelacién de Activos.

Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega: En el evento en que el Miembro Liquidador
incumplido no efectie la entrega del Activo que
corresponda, la Camara cumplird de manera alternativa
entregando el Activo respectivo o al no contar con el activo
subyacente, mediante una Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega, a través de los Miembros
Liquidadores correspondientes, a los titulares de Cuenta
que tengan derecho a recibir los Activos y que hayan
cumplido con todas las obligaciones a su cargo.

El cumplimiento de las operaciones por parte de la
Cémara mediante una Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega no subsana el
incumplimiento del Miembro Liquidador y por tanto, la
Céamara procedera de conformidad con lo previsto en el
Capitulo Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de
Funcionamiento.

Tipo de Liquidacion

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Ultimo dia de negociacion

Tres (3) dias habiles antes del dia de vencimiento.

Dia de Vencimiento

Sera el cuarto miércoles del mes de vencimiento. Cuando
el cuarto miércoles del mes de vencimiento corresponda a
un dia no habil, el dia de vencimiento correspondera al dia
habil Siguiente

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia

2. Reglas especiales:

[LOLE

[30%
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Periodo de Aplicacion del LOLE

Tres (3) semanas previo al dia del vencimiento del
Contrato.

Periodo de Calculo del volumen medio
diario

De conformidad con el Articulo 1.6.5.8. de esta Circular, se
utilizaran para el célculo del LOLE los tres (3) meses
anteriores al primer dia del mes de vencimiento del
contrato.

Precio de Referencia de la Liquidacidn por
Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega

El precio medio de negociacion de la Accion Ordinaria
Grupo Sura correspondiente a la sesion de negociacion del
dia de vencimiento del Contrato, suministrado por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Parametros para el Calculo de la
Consecuencia Pecuniaria a favor de los
titulares de Cuenta con derecho a recibir
Activos y que hayan sido objeto de una
Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega segun
numeral 2, literal a) del articulo 2.8.10 del
Reglamento de Funcionamiento.

i. Porcentaje del valor de los Activos no entregados
valorados a Precio de Liquidacion al Vencimiento del Activo
igual al 1%y,

ii. Ocho (8) Salarios Minimos Mensuales Legales Vigentes
(SMMLV)

Parametros de Calculo de Consecuencias
Pecuniarias a favor de la Camara segun el
numeral 2, literal b) del articulo 2.8.10 del
Reglamento de Funcionamiento.

Suma equivalente al 0.1% del valor de las acciones no
entregadas, valoradas a Precio de Liquidacion al
Vencimiento del Activo.

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo

Sura.

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

e BVCinformara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas necesarias para
hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo con dos
(2) dias habiles de anticipacién a la ocurrencia del evento.

e Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacién del evento, factor de
conversion entre la accion antes del evento y la accion después del evento, tamafio del contrato antes y
después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero de decimales que implica el
ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de Cuenta y la Camara
puedan evaluar su impacto.

e En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podra solicitar a la
BVC que la negociacion del Contrato de Futuro sobre la accion ordinaria del Grupo Sura sea suspendida
temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas necesarias de ajuste
de las posiciones en relacidn con el impacto del evento corporativo.

Pagina 30 de 36



e La Cémaray la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los eventos
corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones y el truncamiento
o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento corporativo, entre otras medidas
operativas que se estimen necesarias.

e | a Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con el fin de
ajustar la posicion de los Contratos de Futuro sobre la accion ordinaria del Grupo Sura de cada uno de los
Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

e La Cémara temporalmente tendrd publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que seré negociable, al igual que las fechas en que seréa
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Cémara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus Terceros y
Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los ajustes que ocasiona el
evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de Futuro sobre la accién ordinaria del
Grupo Sura ajustados por el evento corporativo.

4. Activos recibidos en garantia: se podra constituir como Garantia por posicion para garantizar Posiciones
Abiertas en el Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura acciones que sean Activo
Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que las acciones depositadas en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta en
Contratos de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura computen para el calculo del Riesgo por Operativa
Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a. Lacuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente al registro
de operaciones de contratos de Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros Indice Accionario
COLCAP.

b.  El Administrador del Miembro debera informar a traves del SAS que la Cuenta se destinara al registro
exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros Indice
Accionario COLCAP.

c. El limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para cubrir los requerimientos de
Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente el 30%
del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accion correspondiente durante el
mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por Posicién
de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos de
Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP, las acciones entregadas
como garantia s6lo computaran para el calculo de la Garantia por Posicion exigida, si antes de finalizar la
Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones, el titular de la Cuenta
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realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion de Operaciones
indicados en el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos indicados
en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicion a constituir en
acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador debera proceder
a la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1.
de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos
1.6.4.3.,1.6.4.4.y1.6.4.5. de la presente Circular.”

“Articulo 4.8.1.1. Operaciones Repo sobre Acciones elegibles.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacién de las Operaciones Repo
sobre las acciones que cumplan las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Nombre del Contrato Operaciones Repo sobre Acciones negociadas en la BVC

S.A.
Plazo Remanente Méaximo de 365 dias.
Método de Liquidacion Liquidacién por Entrega.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

Corresponde a las fechas de vencimiento pactadas por las
partes para la operacion inicial o flujo de salida y para la
Fecha de Vencimiento operacion de regreso, de recompra o flujo de regreso. Dicha
fecha debe corresponder a un dia habil de operacion de la
Céamara en Colombia.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento | Sera el mismo de la Fecha de Vencimiento.

Tamafno del Contrato (informativo) Multiplos de una accion.

Las acciones elegibles por la Camara para la Compensacion y Liquidacion de Operaciones Repo:

Acciones elegibles
PREFERENCIAL BANCOLOMBIA
ECOPETROL
ISA
NUTRESA
PREFERENCIAL AVAL
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EXITO
GRUPOARGOS
GRUPO SURA
PREFERENCIAL GRUPO SURA
CEMENTOS ARGOS
PREFERENCIAL CEMENTOS ARGOS
BANCOLOMBIA
BANCO DE BOGOTA
CELSIA
CEMEX
CANACOL
CORFICOLOMBIANA
EMPRESA DE ENERGIA DE BOGOTA
PREFERENCIAL AVIANCA HOLDING
PREFERENCIAL DAVIVIENDA
PREFERENCIAL GRUPO ARGOS

Las acciones elegibles seran evaluadas por lo menos una vez al mes. En caso que una accion pierda su condicion
de ser elegible para Operaciones Repo, se informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesién y se informaré a
los Miembros por medio de Boletin Informativo por la Camara, sin perjuicio de la modificacion a la presente Circular.
2. Términos Econémicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa de la Operacion, Fecha de Vencimiento
del flujo de salida y del flujo de regreso, Valor Nominal y Activo que hayan sido pactadas por los Miembros que
celebraron la Operacion Repo, susceptibles de ser Aceptada por la Camara, en la Bolsa.

3. Controles de Riesgo:

Para la Aceptacion de Operaciones Repo, la Camara verificara que las mismas cumplan los controles de riesgos en
el articulo 4.2.1.1. de la presente Circular.

4. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Activo objeto de la Operacion Repo.
En caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:
a. LaBolsa informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas necesarias

para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo con
dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.
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Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento, factor de
conversion entre la accion antes del evento y la accion después del evento, tamafio del contrato antes y
después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de decimales que implica el
ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de Cuenta y la Camara
puedan evaluar su impacto.

b. En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podra solicitar a la
BVC que la negociacion de las Operaciones Repo sobre la accidn sea suspendida temporalmente hasta por
dos (2) dias habiles con el proposito de adoptar las medidas necesarias de ajuste de las posiciones en
relacion con el impacto del evento corporativo.

c. LaCamaray la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los eventos
corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones y el truncamiento
o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento corporativo, entre otras medidas
operativas que se estimen necesarias.

d. La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con el fin de
ajustar las Operaciones Repo sobre la accion de cada uno de los Miembros y de los Terceros, como
consecuencia del evento corporativo.

e. La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que sera
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

f. La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus Terceros
y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los ajustes que ocasiona
el evento corporativo, previo al inicio de la negociacion de las Operaciones Repo sobre la accién por el
evento corporativo.

5. Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por Posicién para garantizar Posiciones
Abiertas en Operaciones Repo, acciones que sean Activo objeto de Operaciones Repo Susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara.

Para que las acciones depositadas en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta en
Operaciones Repo computen para el calculo del Riesgo Intradia Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera
cumplir con los siguientes requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente al registro
de Operaciones Repo y Futuros sobre acciones.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al registro
exclusivo de Operaciones Repo y Futuros sobre acciones.

c. El limite maximo de Garantias por Posicién a constituir en acciones para cubrir los requerimientos de
Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que represente el 30%
del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accion correspondiente durante el
mes inmediatamente anterior.
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El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias por Posicion
de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el presente Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a Operaciones Repo o Futuros sobre
acciones, las acciones entregadas como Garantia sdlo computaran para el célculo de la Garantia por
Posicion exigida, si antes de finalizar la Sesion de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron
dichas Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de
los tipos de gestion de Operaciones indicados en la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las Garantias exigidas en los Activos indicados en
los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicidén a constituir en
acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador deberé proceder a
la constitucion de Garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de
la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de la Garantia exigida.

La constitucién de las Garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los articulos
1.6.4.3.,1.6.4.4.y1.6.4.5. de la presente Circular.

6. Derechos: De conformidad con el Reglamento de la Bolsa y sin perjuicio de la funcién de interposicion como
contrapartida central de la Camara, el Enajenante inicial transferira al Adquirente inicial la propiedad de los
Activos objeto de la Operacién Repo, conservando para si los derechos politicos y econdmicos derivados de
los Activos objeto de la Operacion Repo, correspondiéndole en consecuencia al Enajenante inicial el derecho a
los dividendos ordinarios y extraordinarios que sean exigibles, decreten y causen entre la Liquidacion del flujo
inicial y la Liquidacion del flujo de regreso, y los derechos de suscripcidn, que se lleguen a presentar en ese
mismo periodo, asi como los derechos a inspeccionar libremente los libros y papeles sociales dentro de los
quince (15) dias anteriores a las reuniones de la asamblea general en que se examinen los balances de fin del
ejercicio y a participar en las deliberaciones de la asamblea general de accionistas y a votar en ellas.

Si durante el plazo de la Operacion Repo, tuviere lugar un split, escisién o una reduccion del capital suscrito
con el correspondiente reembolso de aportes por parte del emisor de los valores que son objeto de la Operacion,
los nuevos valores o el derecho a recibir estos aportes corresponderan al Enajenante inicial — Adquirente final.

7. Condiciones especiales para Operaciones Repo: De acuerdo con el Reglamento de la Bolsa para la celebracion
de Operaciones Repo es responsabilidad del Miembro la suscripcién de cartas de compromiso por parte de los
Terceros para la celebracion de las Operaciones Repo, en los términos establecidos por la Bolsa.

8. Proceso de Entrega en caso de Retardo de un Miembro en el proceso de Liquidacion al Vencimiento de una
Operacion Repo.

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 1.7.1.2.y 1.7.1.3. de la presente Circular, en el evento de retardo

de que trata el numeral 2 del articulo 1.7.1.1. de la Circular, la Camara declara el Retardo del Miembro
Liquidador en los siguientes eventos:
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a.

b.

En

Retardo en la Entrega del Activo: Si al finalizar la Sesidn de Liquidacion al Vencimiento de Operaciones
Repo el Miembro no cumple con la entrega del Activo correspondiente al flujo de salida de la Operacion
Repo, la Camara procedera a realizar lo establecido en los Articulos 4.4.3.10.,4.4.3.11.4.4.3.12. y4.4.3.13.
de la presente Circular junto con las consecuencias pecuniarias establecidas en la presente Circular.

Retardo en la Entrega del Efectivo de Salida: Si al finalizar la Sesién de Liquidacion al Vencimiento de
Operaciones Repo el Miembro o Agente de Pago no cumple con la entrega del efectivo de la Operacion
Repo, la Camara procedera a realizar lo siguiente:

En el evento que el retardo del Miembro Liquidador sea originado por un Miembro No Liquidador o Agente,
la Camara notificara al Deceval el cambio de cuenta CUD, del Miembro No Liquidador o del Agente por la
cuenta CUD del Miembro Liquidador. Si el evento de retardo se origina por un Miembro Liquidador la Camara
no realizara ningun cambio en la instruccion de Liquidacion.

cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido en los literales anteriores, la Camara podréa declarar el

incumplimiento del Miembro y procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo Octavo del Titulo
Segundo del Reglamento de Funcionamiento.

C.

Retardo en la Entrega del Efectivo en el Flujo de Regreso: Si al finalizar la Sesién de Liquidacion al
Vencimiento de Operaciones Repo el Miembro o Agente de Pago no cumple con la entrega del efectivo de
la Operacion Repo, la Camara procedera a realizar lo siguiente:

En el evento que el retardo del Miembro Liquidador sea originado por un Miembro No Liquidador o Agente,
la Camara notificara al Deceval el cambio de cuenta CUD, del Miembro No Liquidador o del Agente por la
cuenta CUD del Miembro Liquidador. Si el evento de retardo se origina por un Miembro Liquidador la Camara
no realizara ningiin cambio en la instruccion de Liquidacion.

En cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido, la Camara podra declarar el Incumplimiento del
Miembro Liquidador y procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo Octavo del Titulo Segundo
del Reglamento de Funcionamiento.

Paragrafo. La Compensacién y Liquidacién de las Operaciones Repo sobre acciones elegibles Unicamente

procede
mediant

ra a partir de la entrada en vigencia de la modificaciéon del Reglamento General de la Bolsa aprobada
e Resolucion 1004 del 27 de julio de 2017 de la Superintendencia Financiera de Colombia.”

Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de

Contrap

arte de Colombia S.A., rige a partir del siete (7) de noviembre de 2017.

(Original Firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR

Gerente
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