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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 6.2.4., 6.3.2. Y 9.2.15. DE LA CIRCULAR UNICA DE
LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A.
RELACIONADOS CON LA INCLUSION DE LA ACCION ORDINARIA GRUPO ARGOS COMO
SUBYACENTE DEL FUTURO SOBRE ACCIONES DEL iNDICE COLCAP.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.4.5y 1.4.10 del Reglamento de Funcionamiento de
la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., se publica la modificacion de los articulos
6.2.4.,6.3.2. y 9.2.15. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia
S.A. — CRCC S.A. relacionados con la inclusion de la Accion Ordinaria Grupo Argos como subyacente del
Futuro sobre Acciones del indice COLCAP.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 6.2.4., 6.3.2. y 9.2.15. de la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, relacionados con la inclusién de la Accion
Ordinaria Grupo Argos como subyacente del Futuro sobre Acciones del indice COLCAP, los cuales
quedaran asi:

Articulo 6.2.4. Parametros para calculo de Garantia Diaria.

Los parametros utilizados para el calculo de Garantia Diaria se definen para cada tipo de Instrumento.

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes parametros:

5 . —
Multiplicador Nominal N de. Tipo g Fluctuacion
escenarios | Fluctuacion Total
F”t“rOPITaEZi Corto | 9 500.000 | 250.000.000 3 Porcentual 2.0%
Factor de - Fluctuacion para
Valor minimo [lamados a
cobertura por .
: por Spread Garantias
Time Spread o
Extraordinarias
Futuro TES Corto 16 0.12 1.5%
Plazo

2. Futuro TES Mediano Plazo:
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Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes parametros:

. . N° de Tipo Fluctuacion
Multiplicador Nominal escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES 2500.000 | 250.000.000 3 Porcentual 4,0%
Mediano Plazo
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamados
Time Spread por Spread a Garantias
Extraordinarias
Futuro TES 0
Mediano Plazo 1.6 042 3,0%
3. Futuro TES Largo Plazo:
Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:
5 . =
Multiplicador Nominal N de. Tipo g Fluctuacion
escenarios | Fluctuacion Total
uturo TES Largo | 9500000 | 250000000 | 3 Porcentual | 7,0%
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias
Extraordinarias
Futuro TES Largo 16 0.20 525%
Plazo

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas se tienen los
siguientes parametros:

Escala de

Duracion . . N° de Tipo Fluctuacion
Modificada Multiplicador Nominal escenarios | Fluctuacion Total
(EDM)
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0-1 afos 1,00%
1-2 afos 1,50%
2-3 afos 2,00%
- A 0,
Titulos TES de —23195 | 5500000 | 250.000.000 3 Porcentual |—=00%
Referencias 5-6 anos 5,00 0/°
Especificas 6-7 arﬂms 7,00%
7-8 afos 7,00%
8-9 afos 7,00%
9-10 afios 8,00%
Escala. ,de Faclor de . Fluctuacién para
Duracion | cobertura | Valor minimo por .
o . llamados a Garantias
Modificada | por Time Spread Extraordinarias
(EDM) Spread
0-1 afios 0,75%
1-2 afios 012 1,13%
Contratos de | _2-3 afios 1,50%
Futuros 3-4 afios 0,42 2,25%
sobre Titulos | 4-5 afios 16 3,00%
TES de 5-6 afios ' 3,75%
Refereln.cias 6-7 afios 5,25%
Especificas | 7-8 afios 0,2 5,25%
8-9 afos 5,25%
9-10 afios 6,00%

Escala de Duracién

Compensacion entre

Modificada referef‘f.c'as
(EDM) especificas
Contratos de 0-2 afios 90%
Futuros sobre
Titulos TES de 2-5 afios 90%
Referencias
Especificas 5-10 afios 90%
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Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

Orden de
Compensacion

Grupos a compensar

Delta para
formar 1 spread

Crédito sobre
Garantias

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 2-5 afios /
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 5-10 afios.

100/65

7%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 0-2 afios /
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 2-5 afios.

100/35

70%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 0-2 afios /
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas TES EDM 5-10 afios.

100/26

65%

Orden de
Compensacion

Grupos a compensar

Crédito sobre

Garantias

1

Futuro TES Corto Plazo/ Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de Referencias Especificas
EDM 0-2 afios.

90%

Futuro TES Mediano Plazo/  Contratos de
Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas EDM 2-5 afios.

90%

Futuro TES Largo Plazo/ Contratos de
Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas EDM 5-10 afios.

90%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 2-5 afios/ Futuro
TES Largo Plazo.

7%

Futuro TES Mediano Plazo/ Contratos de
Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas EDM 5-10 afios.

7%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 0-2 afios/ Futuro
TES Mediano Plazo.

70%

Futuro TES Corto Plazo/ Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de Referencias Especificas
EDM 2-5 afios.

70%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de

65%
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Referencias Especificas EDM 0-2 afios /

Futuro TES Largo Plazo.

Futuro TES Corto Plazo/ Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de Referencias Especificas

EDM 5-10 afos.

65%

5. Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso se tienen los siguientes parametros:

5 . =~
Multiplicador Nominal N de. Tipo g Fluctuacion
escenarios | Fluctuacion Total
Futuro de Tasa de
Cambio 50.000 50.000 3 Porcentual 8%
Dolar/Peso
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias
Extraordinarias
Futuro de Tasa de
Cambio 1,6 15,29 6%
Dolar/Peso

6. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:

Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso se tienen los siguientes

parametros:
5 . ”
Multiplicador Nominal N de. T|po” Fluctuacion
escenarios | Fluctuacion Total
Mini Contrato de
o de Tasadel 5 0o 5.000 3 Porcentual 8%
ambio
Doélar/Peso
Factor por Valor minimo Fluctuacion
Time Spread por Spread | para llamado a
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garantias
Extraordinarias
Mini Contrato de
Euturq de Tasa de 16 15.29 6%
ambio
Dolar/Peso

7. Futuro sobre la accion de Ecopetrol:

Para el Instrumento Futuro sobre la accién de Ecopetrol se tienen los siguientes pardmetros:

. . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacién Total
Futuro sobre la
accion de 1.000 1.000 3 Porcentual 15%
Ecopetrol
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro sobre la
accion de 1,6 36 11,25%
Ecopetrol

8. Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia:

Para el Instrumento Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia se tienen los siguientes
parametros:

. . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Futuro sobre la
accion 1.000 1,000 3 Porcentual 15%
Preferencial de
Bancolombia
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Fluctuacion

Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro sobre la
accion .
Preferencial  de 1.6 241 11,25%
Bancolombia

9. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se tienen los siguientes parametros:

. , N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Contratos de
Futuros ndce 25.000 25.000 3 Porcentual 12%
ccionario
COLCAP
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratos de
Futuros ndloe 16 18,53 9%
ccionario
COLCAP

10. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de

conformidad con los trece (13) vencimientos disponibles en el sistema:
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Vencimientos Fluctuacion
Contrato , . para
. . N° de Tipo de Fluctuacion
Futurol spbre Multiplicador | Nominal Escenarios | Fluctuacion Total IIamadqs a
Electricidad Garantias
Mensual Extraordinarias
1al4 360,000 3?(%00 3 Porcentual | 21% 15.75%
5al8 360.000 36:3/.\%00 3 Porcentual 16% 12%
9al13 360.000 3?(?/.\%00 3 Porcentual 12% 9%

11. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los trece (13) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato Mini oara
o . o
de Futuro Multiplicador | Nominal N de. Tipo d(.a, Fluctuacion llamados a
sobre Escenarios | Fluctuacion Total G ,
" arantias
Electricidad L
Extraordinarias
Mensual
1al4 10.000 10.000 kWh 3 Porcentual 21% 15.75%
5al8 10.000 10.000 kWh 3 Porcentual 16% 12%
9a13 10.000 10.000 kWh 3 Porcentual 12% 9%
12. Contrato de Futuro IBR:
Para el Instrumento Contrato de Futuro IBR se tienen los siguientes parametros:
o . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Con"ﬁg f’;RF“t“ro 10.000.000 |1.000.000000| 3 Porcentual 0.5%
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Fluctuacion para
llamados a
Garantias

Extraordinarias

Factor de Valor
cobertura por | Minimo por
Time Spread Spread

Contrato de

0 0
Futuro de IBR 16 0.26% 0.375%

13. Contrato de Futuro de Inflacién:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes parametros:

- . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador | - Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro de 2.500.000 | 250.000.000 3 Porcentual 0.5%
Inflacion
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratol ’de Futuro 16 0.25% 0.375%
de Inflaciéon

14. Contrato de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales, se tiene los siguientes
parametros:

. . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro sobre 1000 1000 3 Porcentual 22%
la accion de
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Pacific

Rubiales
Fluctuacion
Factor por Valor para
Time Soread Minimo por llamados a
P Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de Futuro
sobre la accion de 1.6 444 16.50%
Pacific Rubiales

15. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP, se tienen los siguientes
parametros:

Contrato de Futuro

o , L
sobre Acciones del | Multiplicador | Nominal Esc,;\jeni?ios FII(I:?Sa?:?()n FIuc1:_t(l)Jtzc|:|on
Indice COLCAP
EXITO 15%
NUTRESA 15%
GRUPO 0
ARGOS 15%
0,
ISA 1000 | 1000 3| Porcentual | 1%
PREFERENCIAL 159
AVAL ’
CEMENTOS 0
ARGOS 15%
PREFERENCIAL 159
GRUPO SURA 0
Contrato de Futuro Valor Fluctuacion para
sobre Acciones del Factor por Minimo por lamados a
indice COLCAP Time Spread Spread Garantias
P Extraordinarias
EXITO 16 585 11.25%
NUTRESA ' 591 11.25%
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GRUPO ARGOS 192 1125%
ISA 258 9.75%
PREFERENCIAL AVAL 16 11.25%
CEMENTOS ARGOS 160 11.25%
PREFERENCIAL )
GRUPO SURA 548 11.25%

16. Forward NDF USD/COP:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP se tienen los
siguientes parametros:

o . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Forward NDF 0
USD/ COP 1 1 3 Porcentual 8%
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Forward NDF 0
USD/ COP 1.6 15.29 6%

- Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos, son:

Orden de Delta para Crédito sobre
. Grupos a Compensar formar Un (1) .
Compensacion Garantias
Spread

Futuro TES Mediano Plazo/ Futuro o

L TES Largo Plazo 100/65 1%

9 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/35 70%
Mediano Plazo

3 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100126 65%
Largo Plazo
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Orden de Crédito sobre
., Grupos a Compensar .
Compensacion Garantias

Contratos de Futuros indice Accionario
1 COLCAP / Futuro sobre la accion 54%
Preferencial de Bancolombia
Contratos de Futuros indice Accionario
2 COLCAP / Futuro sobre la accion de 54%
Ecopetrol
Contratos de Futuros indice Accionario
3 COLCAP / Futuro sobre la accion de 57%

Pacific Rubiales
4 Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Futuro sobre la accion del 60%
Grupo Argos
Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre la
Accién Ordinaria de
Cementos Argos
Contratos de Futuros indice Accionario
6 COLCAP / Contrato de Futuro sobre la 60%
Accion de ISA
Contratos de Futuros indice Accionario
7 COLCAP / Contrato de Futuro sobre la 60%
Accion de Nutresa
Contratos de Futuros indice Accionario
8 COLCAP / Contrato de Futuro sobre la 0%
Accion de Exito
Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre la
Accién Preferencial
del Grupo SURA
Contratos de Futuros Indice Accionario
10 COLCAP / Contrato de Futuro sobre la 0%
.y . 0
Accién Preferencial
del Grupo Aval

60%

0%

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion entre Futuro de indice COLCAP y
Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Pacific Rubiales, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Exito, Preferencial Grupo Sura y Preferencial Aval) busca determinar el nimero de contratos
de indice para formar un (1) Spread, tomando como criterio el nimero de contratos proporcionado por el
ratio de cobertura de la minima varianza.
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Este ratio se calcula con las siguientes férmulas:

252
RatioCobertura = Z N;/n

i=1
Donde:

N; = —PBacuien * (PrecioAccién,/Preciolndice,)

N; = niumero de contratos de Indice para formar un spread

B accin = Crédito sobre garantiasj, gic. * (Flucttmcic’mTUtalFummAm-mJ!FlucttmciénTotalFummMm]
Accion

PrecioAccibn; = Precio de cierre de la accidn para el dia i,publicado por la BVC

Precioindice; = Precio de cierre del indice para el dia i, publicado por la BVC

i = dia sobre el que se estarealizando el calculo

n = ventana de los Ultimos 252 dias abiles

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacion los 252 dias habiles
hasta el ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se
tomara para la estimacion la informacion disponible después de este.

Delta para formar un Crédito sobre
Grupos a Compensar .
Spread garantias
Entre grupos Forward (NDF 0
USDICOP) 1 90%
Entre Forward Peso/Délar
NDF USD/COP (Futuro de 111 90%
Tasa de Cambio délar/peso)
Orden de G Delta para Crédito sobre
., rupos a compensar :
Compensacion formar 1 spread garantias
1 Mini Contrato de Futuro de Tasa de 11 90%
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Cambio Dolar/Peso/Futuro de Tasa de
cambio Délar/Peso

Mini Contrato de Futuro de Tasa de
2 Cambio  Dbélar/Peso/Forward  NDF
USD/COP

1M

90%

Grupos para la compensacion:

Se definen siete (7) grupos para la compensacion de Forward NDF USD/COP, desde F1 hasta F7. En cada
uno se agrupan dos (2) meses consecutivos del afio comenzando desde el grupo F1 hasta el grupo F6,
completando asi doce (12) meses consecutivos. El grupo F7 esta conformado por los mismos meses del
grupo F1 pero del siguiente afio y el grupo F1 pasa a estar conformado por los siguientes dos (2) meses
consecutivos al grupo F7. Creando asi un ciclo para la conformacién de grupos.

Orden de compensacion: El orden para la compensacion entre grupos sera el siguiente:

Orden de
Compensacion Grupo 1 | Grupo 2
1 F1 F2
2 F2 F3
3 F3 F4
4 F4 F5
5 F5 F6
6 F6 F7
7 F7 F8
8 F8 F9
9 F9 FO
10 F1 F3
11 F2 F4
12 F3 F5
13 F4 F6
14 F5 F7
15 F6 F8
16 F7 F9
17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
21 F4 F7
22 F5 F8
23 F6 F9
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24 F7 FO
25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9
35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO
40 F1 F8
41 F2 F9
42 F3 FO
43 F1 F9
44 F2 FO
45 F1 FO
46 F1 FTRM
47 F2 FTRM
48 F3 FTRM
49 F4 FTRM
50 F5 FTRM
51 F6 FTRM
52 F7 FTRM
53 F8 FTRM
54 F9 FTRM
55 FO FTRM
56 F1 FTRS
57 F2 FTRS
58 F3 FTRS
59 F4 FTRS
60 F5 FTRS
61 F6 FTRS
62 F7 FTRS
63 F8 FTRS
64 F9 FTRS




65

FO | FIRS

- Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre vencimientos, son:

Orden para la compensacion entre vencimientos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Se definen tres (3) grupos de vencimientos para la compensacion entre vencimientos del Contrato Futuro
sobre Electricidad Mensual. En los dos (2) primeros grupos, se encuentran los ocho (8) primeros
vencimientos mensuales (cuatro (4) en cada grupo) y en el Gltimo grupo se encuentran los siguientes cinco
(5) vencimientos mensuales, completando asi los trece (13) vencimientos mensuales mas cercanos.

El orden para la compensacion entre vencimiento sera el siguiente:

Grupos de Orden de Vencimi Crédito sobre
Vencimientos | Compensacion encimientos Garantias
1 1 2 38%
2 1 3 38%
Grupo 1 3 1 4 36%
4 2 3 38%
5 2 4 38%
6 3 4 38%
1 5 6 38%
2 5 7 38%
3 5 8 38%
Grupo2 4 6 7 38%
5 6 8 38%
6 7 8 38%
1 9 10 38%
2 9 1 38%
3 9 12 38%
4 9 13 38%
5 10 11 38%
Grupo 3 6 10 12 38%
7 10 13 38%
8 11 12 38%
9 11 13 38%
10 12 13 38%
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Orden para la compensacion entre vencimientos del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad
Mensual:

Se definen tres (3) grupos de vencimientos para la compensacion entre vencimientos del Contrato Mini de
Futuro sobre Electricidad Mensual. En los dos (2) primeros grupos, se encuentran los ocho (8) primeros
vencimientos mensuales (cuatro (4) en cada grupo) y en el Gltimo grupo se encuentran los siguientes cinco
(5) vencimientos mensuales, completando asi los trece (13) vencimientos mensuales mas cercanos.

El orden para la compensacion entre vencimiento sera el siguiente:

Grupos de Orden de Vencimient Crédito sobre
Vencimientos | Compensacion encimientos Garantias
1 1 2 38%
2 1 3 38%
Grupo 1 3 1 4 36%
4 2 3 38%
5 2 4 38%
6 3 4 38%
1 5 6 38%
2 5 7 38%
3 5 8 38%
Grupo2 4 6 7 38%
5 6 8 38%
6 7 8 38%
1 9 10 38%
2 9 1 38%
3 9 12 38%
4 9 13 38%
5 10 1 38%
Grupo 3 6 10 12 38%
7 10 13 38%
8 11 12 38%
9 1 13 38%
10 12 13 38%

Orden para la compensacion entre vencimientos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual y los
vencimientos del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:
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Vencimientos Vencimientos
Grupos de Orden de Contrato Futuro Contrato Mini de | Crédito sobre
Vencimientos Compensacion sobre Electricidad Futuro sobre Garantias
Mensual Electricidad Mensual
1 1 1 90%
2 2 2 90%
Grupo 1 3 3 3 90%
4 4 4 90%
1 5 5 90%
2 6 6 90%
Grupo 2 3 7 7 90%
4 8 8 90%
1 9 9 90%
2 10 10 90%
Grupo 3 3 1 11 90%
4 12 12 90%
5 13 13 90%
“Articulo 6.3.2. Descuento o “Haircut” para Activos recibidos en garantia.

A continuacion se indican los porcentajes de descuento que seran aplicados a los precios de los diferentes
Activos recibidos en garantia:

NEMOTECNICO HAIRCUT
TFIP06141113 2,0%
TFIP10120914 2,0%
TFIP10281015 2,0%
TFIP11241018 3,8%
TFIT02121114 2,0%
TFIT02150114 2,5%
TFIT03111115 2,0%
TFIT06140514 2,0%
TFIT06141113 2,0%
TFIT06211118 5,7%
TFIT07150616 2,0%
TFIT10040522 6,2%
TFIT10120914 2,0%
TFIT10281015 2,0%
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TET11241018 3.8%
TEIT15240720 3.2%
TFIT15260826 6.2%
TEIT16240724 4.9%
TFIT16280428 12.9%
ECOPETROL* 50,0%
PFBCOLOM 50,0%
PREC* 50,0%
EXITO" 50,0%
NUTRESA* 50,0%
GRUPO ARGOS” 50,0%
ISA* 50,0%
PREFERENCIAL
e 50,0%
CEMENTOS )
ARGOS* 50,0%
PREFERENCIAL
GRUPO SURA* 50,0%

*Aplica para los casos del numeral 3° del articulo 6.3.1. de la presente circular.

Paragrafo. Los descuentos a los precios de los diferentes Activos recibidos en garantia establecidos en el
presente articulo empezaran a aplicarse a partir del dia cinco (5) de agosto de 2013.”

“Articulo 9.2.15.

Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP.

1. Generalidades

Instrumento

Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

Activo Subyacente

Acciones del indice accionario COLCAP

Tamafo del Contrato

Cada contrato tendra un valor nominal de mil (1000) acciones

Contratos Listados

Estaran disponibles en el sistema vencimientos trimestrales
dentro del ciclo de Marzo. Estaran disponibles en el sistema
los cuatro (4) vencimientos méas cercanos. En el caso que una
accion deje de pertenecer al indice Accionario COLCAP, no se
listaran nuevos vencimientos a partir de la fecha en que la
BVC comunique la nueva composicion del indice COLCAP, y
solo se podran negociar los vencimientos ya existentes.
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Método de Liquidacion Liquidacién por Diferencias

Ultimo dia de Negociacion Dia del Vencimiento del Contrato.

Sera el tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el
tercer viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia no
habil, el dia de vencimiento correspondera al dia habil
siguiente

Dia de Vencimiento

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia - BVC

2. La denominacion detallada de los Contratos de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP
es la siguiente:

Denominacion del Instrumento Activo Subyacente
Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial
del Grupo SURA

Accion Preferencial Grupo SURA

Contrato de Futuro sobre la Accion de Exito Accion Ordinaria Exito
Contrato de Futuro sobre la Accién de Nutresa Accidén Ordinaria Nutresa
g%n(;[;ato de Futuro sobre la Acciéon del Grupo Accién Ordinaria Grupo Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion de ISA Accion Ordinaria ISA
Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial
del Grupo Aval

Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria de
Cementos Argos

Accion Preferencial Grupo Aval

Accion Ordinaria Cementos Argos

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten los Contratos de Futuro
sobre Acciones del Indice COLCAP

En el caso que se presente un Evento Corporativo, de conformidad con lo establecido en el articulo 1.1.1.
de la Circular Unica del Mercado de Derivados de la Bolsa de Valores, o cualquier norma que lo modifique
o adicione, la Camara surtira el siguiente procedimiento:

La BVC debera informar a la Camara y al mercado en general la ocurrencia del Evento Corporativo, con
todas las caracteristicas necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de
los Miembros y Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del Evento.
Corporativo.
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Las caracteristicas minimas sobre el Evento Corporativo que informara la BVC son: la fecha de
materializacion del evento, factor de conversidn entre la accion antes del evento y la accién después del
evento, tamafio del contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el
numero de decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para
que el Titular de Cuenta y la Cdmara puedan evaluar su impacto.

Asi mismo, la BVC debera informar con por lo menos dos (2) dias habiles de antelacién a la Camara y al
mercado la fecha en la que se dara por suspendido el nemotécnico que se dejara de negociar producto de
Evento Corporativo.

En caso que la BVC no informe a la Camara sobre la ocurrencia de un Evento Corporativo, con dos (2)
dias habiles de anticipacién, la Camara podra solicitar a la BVC que la negociacion del Contrato de Futuro
sobre la Accién del indice COLCAP implicado, sea suspendida temporaimente hasta por dos (2) dias
habiles, con el propésito de adoptar las medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relacién con el
impacto del Evento Corporativo.

La Cémara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los Eventos
Corporativos, incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones y el
truncamiento o la aproximacion de los pardmetros de negociacion resultantes del Evento Corporativo, entre
otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC, con el fin
de ajustar la posicion de los Contratos de Futuro sobre la Accion del Indice COLCAP implicados, de cada
uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia de la ocurrencia de un Evento Corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos (2) nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacién al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que sera
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y las de sus Terceros,
las de los Miembros no Liquidadores y sus Terceros, después de realizar los ajustes ocasionados por la
ocurrencia del el Evento Corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de Futuro sobre la
Accion del indice COLCAP ajustados por la ocurrencia del Evento Corporativo.”

Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A., rige a partir del dia cinco (5) de agosto de 2013.

(Original Firmado)
MOISES MAHECHA PARRA
Suplente del Gerente
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