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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 6.3.14. Y 8.3. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA
CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC SA.
RELACIONADOS CON EL PROCEDIMIENTO DE INVERSION DE LAS GARANTIAS CONSTITUIDAS EN
EFECTIVO Y DE LIQUIDACION DE LOS INTERESES Y EL HORARIO DE INVERSION DE LAS
GARANTIAS CONSTITUIDAS EN EFECTIVO.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.4.5y 1.4.10 del Reglamento de Funcionamiento de
la Céamara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica la modificacién de
los articulos 6.3.14.y 8.3. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia
S.A. - CRCC S.A. relacionados con el Procedimiento de Inversion de las Garantias constituidas en efectivo
y de Liquidacién de los Intereses y el Horario de Inversidn de las Garantias constituidas en efectivo.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 6.3.14. y 8.3. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, los cuales quedaréan asi:

“Articulo 6.3.14. Procedimiento de Inversion de las Garantias constituidas en efectivo y de
Liquidacion de los Intereses.

1. Procedimiento diario:

La Camara, a través de la Direccién Administrativa y Financiera, realizara el procedimiento de inversion de
las Garantias constituidas en efectivo de acuerdo con los criterios establecidos en el articulo 2.7.5. del
Reglamento de Funcionamiento y de conformidad con el siguiente procedimiento:

a. La Céamara, a través de la Subgerencia de Riesgos y Operaciones, establecera el monto de las
Garantias recibidas en efectivo y determinara el saldo disponible para invertir para aquellos
Miembros que lo autoricen de acuerdo con el Procedimiento de Inversion de las Garantias
constituidas en efectivo. Para tales efectos, la Camara tomara como saldo a invertir de cada Miembro
la totalidad de las Garantias en efectivo constituidas bajo su estructura, dentro de los horarios
establecidos para ello de acuerdo con el articulo 8.3. de la presente Circular.

b. La Camara, a través de la Direccion Administrativa y Financiera enviara a las Contrapartes de
Inversién,  por medio de un  correo  electrénico  desde la  cuenta
administracioncrcc@camaraderiesgo.com.co, el saldo de Garantias constituidas en efectivo
disponible para invertir y las caracteristicas de la operacién, como:

I.  Tipo de operacion.

i.  Plazo de la operacion.
ji.  Listado de titulos aceptados como garantia de la operacion.
iv.  Caracteristicas sobre el cumplimiento de la operacion.

Pagina2de5


mailto:administracioncrcc@camaraderiesgo.com.co

C.

d.

Las Contrapartes de Inversién enviaran las ofertas por medio del correo electronico de las firmas
autorizadas por el administrador de la entdad para tal fin al correo:
administracioncrcc@camaraderiesgo.com.co, especificando:

I.  Latasa ofertada.
i.  El'monto de la operacion.
ii.  Eltitulo objeto de la operacion y el deposito de valores donde se encuentra.

Si en el horario establecido en el numeral 3 del articulo 8.3 de la presente Circular, la Direccion Administrativa
y Financiera de la Camara no recibe ofertas por parte de las Contrapartes de Inversion; la Camara no
realizara la inversion de las Garantias constituidas en efectivo ese dia.

La Direccion Administrativa y Financiera de la Camara adjudicar las ofertas de acuerdo con los
siguientes pasos:

i.  Ordena de mayor a menor las tasas enviadas por las Contrapartes de Inversion.

i.  Adjudica por orden de tasa hasta completar el saldo disponible para invertir. Esta
adjudicacion tendra en cuenta el limite definido en el numeral 2 del articulo 6.3.13 de la
presente Circular. En todo caso, la Camara adjudicara como maximo el monto solicitado por
la contraparte de inversion.

ii. ~ Sihay mas de una oferta con la misma tasa, se adjudicaré la oferta por hora de llegada del
correo con la oferta.

La Direccion Administrativa y Financiera de la Camara enviara confirmacion a las Contrapartes de
Inversion sobre los resultados del proceso de adjudicacion.

La Contraparte de Inversion registrara la operacion de acuerdo con lo establecido en el articulo
6.3.15 de la presente Circular.

El cumplimiento de las operaciones se efectuara conforme con lo establecido en el reglamento del
Sistema de Registro de Operaciones sobre Valores en el cual se registran las mismas, y con
Liquidacién especial, de tal forma que el cumplimiento de la operacién inicial y final sea contra las
cuentas CUD, DCV y DECEVAL de la Camara.

Los intereses generados por la inversion de las Garantias constituidas en efectivo, se incluirdn dentro
de la Liquidacién Diaria al Miembro Liquidador y estaran afectos a la Compensacién, Liquidacion y
cumplimiento de las Operaciones Aceptadas por la Camara.

2. Metodologia del célculo de los intereses

De forma diaria, la Camara calculara los intereses generados por la inversion de las Garantias constituidas
en efectivo, de acuerdo a la siguiente férmula:
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i% 9 n
100 360

Intereses = VI [

VI=Valor inicial de la operacion
%= Tasa adjudicada en términos nominal anual periodo vencido, base 360.
N=Dias corridos de plazo entre la fecha inicial y la fecha de la operacion de recompra.

Cuando las Garantias constituidas en efectivo se inviertan en dos 0 mas operaciones de Reporto o Repo, la
Camara calculara los intereses por cada operacion con base en la tasa y los montos adjudicados a cada
contraparte. Al final, la Camara sumara los intereses generados por todas las operaciones y los distribuira
entre los Miembros que autorizaron la inversion de sus Garantias en efectivo, de acuerdo con los montos
constituidos en efectivo como Garantia por cada uno de ellos.

Los Miembros recibiran la totalidad de los intereses generados por las inversiones, en pesos sin incluir los
centavos.

3. Manifestacién de No Inversion de las Garantias constituidas en efectivo:

La inversion de las Garantias constituidas en efectivo se realizara de forma voluntaria a nivel de Miembro,
de acuerdo a las siguientes especificaciones:

a. EI Miembro que no desee realizar la inversion de las Garantias constituidas en efectivo para toda su
estructura de cuentas debera notificarlo a la Camara, durante los Ultimos diez (10) dias habiles del mes
inmediatamente anterior. Los Miembros No Liquidadores realizaran dicha notificacion a través de sus
respectivos Miembros Liquidadores Generales.

La Camara entendera autorizada la inversion de las Garantias constituidas en efectivo para toda la estructura
de cuentas de los Miembros que no hayan manifestado lo contrario dentro de los plazos establecidos en el
presente literal.

b. La notificacion debera realizarla el Usuario Administrador o una firma autorizada, enviando un correo
electrénico a la siguiente direccion: operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co.

c. Una vez recibida la Manifestacion de No Inversidn de las Garantias por parte de algin Miembro, la Camara
excluira de las inversiones a realizar las Garantias constituidas en efectivo por dicho Miembro para toda su
estructura de cuentas. En todo caso, el Miembro podra autorizar a la Camara la inversion de las Garantias
constituidas en efectivo, en cualquier momento, durante los Ultimos diez (10) dias héabiles del mes
inmediatamente anterior a realizar la inversion.

“Articulo 8.3. Horario de Inversion de las Garantias constituidas en efectivo.
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De conformidad con el articulo 6.3.14 de la presente Circular para la inversion de las Garantias constituidas
en efectivo por los Miembros, se tendran en cuenta los siguientes horarios.

1. Alas 11 a.m. la Camara establecerd, a través de la Subgerencia de Riesgos y Operaciones, el saldo de
las Garantias en efectivo que se incluiran dentro de valor de la inversion de ese dia definiendo asi el saldo
disponible para invertir. Esto significa que las constituciones efectuadas después de esta hora no seran
tenidas en cuenta en el respectivo saldo disponible para invertir del dia.

2. Hasta las 11:45 a.m., la Camara, a través de la Direccion Administrativa y Financiera, enviara el saldo
disponible en efectivo para invertir a las Contrapartes de Inversion.

3. Hasta las 12:15 p.m., las Contrapartes de Inversion tendran plazo para enviar las ofertas a la Direccion
Financiera y Administrativa.

4. Hasta las 12:30 p.m., la Cémara, a través de la Direccién Administrativa y Financiera, tendré plazo para
enviar los correos electronicos de confirmacién a las Contrapartes de Inversion sobre los resultados de la
adjudicacion diaria

5. Hasta las 1:00 p.m., la Camara, a través de la Direccién Administrativa y Financiera, tendra plazo para
informar a las Contrapartes de Inversion a las cuales adjudique las operaciones, los datos complementarios
de las mismas.

Paragrafo. Los horarios de cumplimiento y demas procesos relacionados con el Sistema de Registro de
Operaciones sobre Valores se llevaran a cabo conforme con el reglamento del Sistema de Registro en el
que se hayan registrado las operaciones.”

Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A., rige a partir del dia quince (15) de agosto de 2014.

OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente

Pagina5de5



