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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 6.2.4., 8.1., 9.1.4., Y 10.1.; ADICION DE UN NUEVO
ARTICULO COMO 9.2.4 Y CAMBIO DE NUMERACION DE LOS ARTICULOS 9.2.4.,9.2.5.,9.2.6., 9.2.7.,
9.2.8.9.2.10., 9.2.11., 9.2.12., 9.2.13., Y 9.2.14. COMO ARTICULOS 9.2.5.,9.2.6., 9.2.7., 9.2.8., 9.2.10.,
9.2.11., 9.2.12,, 9.2.13,, 9.2.14. Y 9.2.15. RESPECTIVAMENTE, DE LA CIRCULAR UNICA DE LA
CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A.
RELACIONADOS CON LOS CONTRATOS DE FUTUROS SOBRE TIiTULOS TES DE REFERENCIAS
ESPECIFICAS.

Modificacion de los articulos 6.2.4., 8.1., 9.1.4., y 10.1.; adicién de un nuevo articulo como 9.2.4 y cambio
de numeracién de los articulos 9.2.4.,9.2.5.,9.2.6.,9.2.7.,9.2.8. 9.2.10., 9.2.11., 9.2.12., 9.2.13., y 9.2.14.
anteriores como articulos 9.2.5., 9.2.6., 9.2.7,, 9.2.8., 9.2.10,, 9.2.11,, 9.212., 9.213,, 9.2.14. y 9.2.15.
respectivamente, de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. -
CRCC S.A. relacionados con los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 6.2.4., 8.1., 9.1.4., y 10.1., de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A., los cuales quedaran asi:

“Articulo 6.2.4. Parametros para calculo de Garantia Diaria.

Los parametros utilizados para el calculo de Garantia Diaria se definen para cada tipo de Instrumento.

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes parametros:

5 . —
Multiplicador Nominal N de_ Tipo g Fluctuacion
escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES Corto | 9 550 000 | 250,000,000 3 Porcentual 2,0%
Plazo
Factor de - Fluctuacion para
Valor minimo [lamados a
cobertura por .
: por Spread Garantias
Time Spread o
Extraordinarias
FuturoplTES Corto 16 0.12 1.5%
azo

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes parametros:

5 . —
Multiplicador Nominal N de. Tlpo., Fluctuacion
escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES 2500.000 | 250.000.000 3 Porcentual 5.0%
Mediano Plazo
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Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamados
Time Spread por Spread a Garantias
Extraordinarias
Futuro TES 0
Mediano Plazo 1.6 042 3,75%

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:

o . N° de Tipo Fluctuacion
Multiplicador Nominal escenarios | Fluctuacion Total
uture TESLA%0 | 2500000 | 250000000 | 3 Porcentual |  80%
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias
Extraordinarias
Futuro TES Largo 16 0.20 6.0%
Plazo

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas se tienen los
siguientes parametros:

Escala de
Duracién Multiolicador Nominal N° de Tipo Fluctuacion
Modificada P escenarios | Fluctuacion Total
(EDM)
0,
Contratos de 0-2 afios 2.0%
Futuros sobre
Titulos TES de N 2.500.000 250.000.000 3 Porcentual 5,0%
. 2-5 afios
Referencias
i 0,
Especificas 5.10 afios 8,0%
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Factor de .
Escala de - Fluctuacion para
> cobertura | Valor minimo por .
Duracion , llamados a Garantias
o por Time Spread .
Modificada Spread Extraordinarias
(EDM) P
Contratos 0
de Futuros 0-2 afos 012 1,5%
sobre 0
Titulos TES | 2-5 afios 16 042 3,75%
de
Referencias | 5-10 afios 0,20 6,0%
Especificas

| Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

Orden de
Compensacion

Grupos a compensar

Delta para
formar 1 spread

Crédito sobre
Garantias

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 2-5 afios /
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 5-10 afios.

100/65

7%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 0-2 afios /
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 2-5 afios.

100/35

70%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 0-2 afios /
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas TES EDM 5-10 afios.

100/26

65%

Orden de
Compensacion

Grupos a compensar

Crédito sobre Garantias

1

Futuro TES Corto Plazo/ Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de Referencias Especificas
EDM 0-2 afios.

90%

Futuro TES Mediano Plazo/  Contratos de
Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas EDM 2-5 afios.

90%

Futuro TES Largo Plazo/ Contratos de
Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas EDM 5-10 afios.

90%
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Contratos de Futuros sobre Titulos TES de

4 Referencias Especificas EDM 2-5 afios/ Futuro 7%
TES Largo Plazo.
Futuro TES Mediano Plazo/ Contratos de

5 Futuros sobre Titulos TES de Referencias 7%

Especificas EDM 5-10 afios.

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
6 Referencias Especificas EDM 0-2 afios/ Futuro 70%
TES Mediano Plazo.

Futuro TES Corto Plazo/ Contratos de Futuros
7 sobre Titulos TES de Referencias Especificas 70%
EDM 2-5 afios.

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
8 Referencias Especificas EDM 0-2 afios / 65%
Futuro TES Largo Plazo.

Futuro TES Corto Plazo/ Contratos de Futuros
9 sobre Titulos TES de Referencias Especificas 65%
EDM 5-10 afos.

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso se tienen los siguientes parametros:

5 . ~
Multiplicador Nominal N de. Tipo ., Fluctuacion
escenarios | Fluctuacion Total
Futuro de Tasa de
Cambio 50.000 50.000 3 Porcentual 8%
Dolar/Peso
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias
Extraordinarias
Futuro de Tasa de
Cambio 1,6 15,29 6%
Dolar/Peso

Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso se tienen los siguientes
parametros:

. . N° de Tipo Fluctuacion
Multiplicador Nominal escenarios | Fluctuacion Total
| Mini Contrato de 5.000 5.000 3 Porcentual 8%
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Futuro de Tasa de

Cambio
Délar/Peso
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias

Extraordinarias

Mini Contrato de
Futuro de Tasa de
Cambio
Dolar/Peso

1,6 15,29 6%

Para el Instrumento Futuro sobre la accion de Ecopetrol se tienen los siguientes parametros:

- . N° de Tipo de Fluctuacion

Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacién Total
Futuro sobre la
accion de 1.000 1.000 3 Porcentual 15%
Ecopetrol

Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias

Futuro sobre la
accion de 1,6 36 11,25%
Ecopetrol

Para el Instrumento Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia se tienen los siguientes
parametros:

. . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacién Total
Futuro sobre la
accion 1.000 1,000 3 Porcentual 15%
Preferencial de
Bancolombia
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Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro sobre la
accién 0
Preferencial  de 1.6 247 11,25%
Bancolombia

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se tienen los siguientes parametros:

o . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacién Total
Contratgs de
Futuros Indice 25,000 25.000 3 Porcentual 12%
Accionario
COLCAP
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratgs de
Futurqs Indme 16 1853 9%
Accionario
COLCAP

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de
conformidad con los trece (13) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato , g para
o . N° de Tipo de Fluctuacion
Futurol s_obre Multiplicador | Nominal Escenarios | Fluctuacion Total Ilamadqs a
Electricidad Garantias
Mensual Extraordinarias
1al4 360.000 3";((\’,'\%00 3 Porcentual |  21% 15.75%
5al8 360.000 3?((\’,'\?h00 3 Porcentual 16% 12%
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9al13

360.000

360.000
kWh

Porcentual

12%

9%

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los trece (13) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato Mini ara
de Futuro o . N° de Tipo de Fluctuacion P
Multiplicador | Nominal , g llamados a
sobre Escenarios | Fluctuacion Total .
i Garantias
Electricidad o
Extraordinarias
Mensual
1al4 10.000 10.000 kWh 3 Porcentual 21% 15.75%
5al8 10.000 10.000 kWh 3 Porcentual 16% 12%
9a13 10.000 10.000 kWh 3 Porcentual 12% 9%
Para el Instrumento Contrato de Futuro IBR se tienen los siguientes parametros:
o . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de Futuro | 44 300 900 |1.000.000000| 3 Porcentual 0.5%
de IBR
Factor de Valor Fluctuacion para
- llamados a
cobertura por | Minimo por .
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato de 0 0
Futuro de IBR 1.6 0.26% 0.375%

Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes parametros:

o . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Contratode |5 5 500 | 250.000000| 3 Porcentual | 0.5%
Futuro de
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| Inflacion | | | |

Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato. ’de Futuro 16 0.25% 0.375%
de Inflacion

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la acciéon de Pacific Rubiales, se tiene los siguientes
parametros:

o . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro sobre
la accion de 1000 1000 3 Porcentual 22%
Pacific
Rubiales
Fluctuacién
F Valor para
actor por -
Time Spread Minimo por Ilamadqs a
Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de Futuro
sobre la accion de 1.6 444 16.50%
Pacific Rubiales

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP se tienen los
siguientes parametros:

o . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Forward NDF 0
USD/ COP 1 1 3 Porcentual 8%
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Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Forward NDF 0
USD/ COP 1.6 15.29 6%

- Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos, son:

Orden de G Delta para Crédito sobre
- rupos a compensar f
Compensacion formar 1 spread garantias

Futuro TES Mediano Plazo/ Futuro o

1 TES Largo Plazo 100/65 7%

9 Futulro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/35 70%
Mediano Plazo

3 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/26 65%
Largo Plazo

Orden de G Crédito sobre
. rupos a compensar ,
Compensacion Garantias

Contratos de Futuros indice Accionario

1 COLCAP [ Futuro sobre la accion 54%
Preferencial de Bancolombia
Contratos de Futuros indice Accionario

2 COLCAP [ Futuro sobre la accién de 54%
Ecopetrol ,
Contratos de Futuros Indice Accionario

3 COLCAP / Futuro sobre la accién de 57%

Pacific Rubiales

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacién entre Futuro de indice COLCAP y
Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia y Pacific Rubiales) busca determinar el numero
de contratos de indice para formar un spread, tomando como criterio el nimero de contratos proporcionado

por el ratio de cobertura de la minima varianza.

Este método esta basado en la cobertura del riesgo sistémico de la accion utilizando como instrumento de
cobertura el indice de mercado, tal que el niumero de contratos obtenido minimiza el riesgo residual de la

accion, es decir, es el ratio optimo.

Este ratio se calcula con las siguientes férmulas:
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Donde:

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacion los 252 dias habiles
hasta el ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se
tomara para la estimacién la informacion disponible después de este.

Delta para formar un Credito sobre
Grupos a Compensar .
Spread garantias
Entre grupos Forward (NDF 0
USDICOP) 11 0%
Entre Forward Peso/Délar
NDF USD/COP (Futuro de 11 90%
Tasa de Cambio délar/peso)
Orden de G Delta para Crédito sobre
-, rupos a compensar .
Compensacion formar 1 spread garantias
1 Mini Contrato de Futuro de Tasa de 1/ 90%
Cambio Délar/Peso/Futuro de Tasa de °
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cambio Délar/Peso

Mini Contrato de Futuro de Tasa de
2 Cambio  Doélar/Peso/Forward  NDF
USD/COP

1M

90%

Grupos para la compensacion:

Se definen siete (7) grupos para la compensacion de Forward NDF USD/COP, desde F1 hasta F7. En cada
uno se agrupan dos (2) meses consecutivos del afio comenzando desde el grupo F1 hasta el grupo F6,
completando asi doce (12) meses consecutivos. El grupo F7 esta conformado por los mismos meses del
grupo F1 pero del siguiente afio y el grupo F1 pasa a estar conformado por los siguientes dos (2) meses
consecutivos al grupo F7. Creando asi un ciclo para la conformacién de grupos.

Orden de compensacion: El orden para la compensacion entre grupos seré el siguiente:

Orden de
Compensacion Grupo 1| Grupo 2
1 F1 F2
2 F2 F3
3 F3 F4
4 F4 F5
5 F5 F6
6 F6 F7
7 F1 F3
8 F2 F4
9 F3 F5
10 F4 F6
11 F5 F7
12 F1 F4
13 F2 F5
14 F3 F6
15 F4 F7
16 F1 F5
17 F2 F6
18 F3 F7
19 F1 F6
20 F2 F7
21 F1 F7
22 F1 F TRM
23 F2 F TRM
24 F3 FTRM
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25 F4 FTRM
26 F5 FTRM
27 F6 FTRM
28 F7 FTRM

- Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre vencimientos, son:

Orden para la compensacion entre vencimientos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Se definen tres (3) grupos de vencimientos para la compensacion entre vencimientos del Contrato Futuro
sobre Electricidad Mensual. En los dos (2) primeros grupos, se encuentran los ocho (8) primeros
vencimientos mensuales (cuatro (4) en cada grupo) y en el Ultimo grupo se encuentran los siguientes cinco
(5) vencimientos mensuales, completando asi los trece (13) vencimientos mensuales méas cercanos.

El orden para la compensacion entre vencimiento seré el siguiente:

Grupos de Orden de - Crédito sobre
Vencimientos | Compensacion Vencimientos Garantias
1 1 2 38%
2 1 3 38%
Grupo 1 3 1 4 38%
4 2 3 38%
5 2 4 38%
6 3 4 38%
1 5 6 38%
2 5 7 38%
3 5 8 38%
Grupo2 4 6 7 38%
5 6 8 38%
6 7 8 38%
1 9 10 38%
2 9 11 38%
3 9 12 38%
4 9 13 38%
Grupo 3 5 10 1 38%
6 10 12 38%
7 10 13 38%
8 11 12 38%
9 1 13 38%
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10

12 | 13

38%

Orden para la compensacién entre vencimientos del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad

Mensual:

Se definen tres (3) grupos de vencimientos para la compensacion entre vencimientos del Contrato Mini de
Futuro sobre Electricidad Mensual. En los dos (2) primeros grupos, se encuentran los ocho (8) primeros
vencimientos mensuales (cuatro (4) en cada grupo) y en el dltimo grupo se encuentran los siguientes cinco
(5) vencimientos mensuales, completando asi los trece (13) vencimientos mensuales mas cercanos.

El orden para la compensacion entre vencimiento sera el siguiente:

Grupos de Orden de Vencimi Crédito sobre
Vencimientos | Compensacion encimientos Garantias
1 1 2 38%
2 1 3 38%
Grupo 1 3 1 4 38%
4 2 3 38%
5 2 4 38%
6 3 4 38%
1 5 6 38%
2 5 7 38%
3 5 8 38%
Grupo2 4 6 7 38%
5 6 8 38%
6 7 8 38%
1 9 10 38%
2 9 1 38%
3 9 12 38%
4 9 13 38%
5 10 11 38%
Grupo 3 6 10 12 38%
7 10 13 38%
8 11 12 38%
9 1 13 38%
10 12 13 38%

Orden para la compensacion entre vencimientos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual y los
vencimientos del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:
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Vencimientos Vencimientos
Grupos de Orden de Contrato Futuro Contrato Minide | Crédito sobre
Vencimientos Compensacion sobre Electricidad Futuro sobre Garantias
Mensual Electricidad Mensual
1 1 1 90%
2 2 2 90%
Grupo 1 3 3 3 90%
4 4 4 90%
1 5 5 90%
2 6 6 90%
Grupo2 3 7 7 90%
4 8 8 90%
1 9 9 90%
2 10 10 90%
Grupo 3 3 11 11 90%
4 12 12 90%
5 13 13 90%
“Articulo 8.1. Horarios de Sesiones de Operacidon de Camara.

De conformidad con el articulo 1.3.5. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara, el horario de

funcionamiento tendra las siguientes sesiones:

1. Sesion de Liquidacién Diaria: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. Proceso de cobro y pago de Liquidacion Diaria
por parte de la Camara. En caso de presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 1° del
articulo 7.1.1. de la Circular Unica, referente al no pago de la Liquidacion Diaria y cualquier concepto
que ésta incorpore, el horario de la Sesidn de Liquidacién Diaria se extendera hasta las 2:00 p.m.

2. Sesion de Aceptacion de Operaciones:

Activo

Sesion de Aceptacion de Operaciones

Futuro TES Mediano Plazo.

Futuro TES Corto Plazo.

Futuro TES Largo Plazo.

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas.

8:00 a.m. a 2:00 p.m.

Pagina 15 de 49




Contrato de Futuro de IBR

Contrato de Futuro de Inflacion.

Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso.
Mini Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso.

Forward NDF USD / COP.

Futuro sobre la accion de Ecopetrol.
Futuro sobre la accion Preferencial de
Bancolombia. 8:00 a.m. hora local a 4:30 p.m. hora de Nueva
Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales. York

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP.

Contrato Futuro sobre Electricidad
Mensual.

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad
Mensual.

8:00 a.m. a 1:30 p.m.

8:00 a.m. a 4:30 p.m.

8:45a.m.a12:15 p.m.

3. Sesién de Administracién de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:00 p.m. Sesién durante la cual se pueden
realizar las operaciones de gestion ante la Camara.

4. La Sesion de Gestion de Garantias sera de 8:00 a.m. a 7:00 p.m. Dentro de este horario se podran
constituir garantias de 8:00 a.m. a 7:00 p.m. Asi mismo, se podra solicitar la liberacién de garantias
desde las 8:00 a.m. hasta las 6:00 p.m. Las solicitudes de liberacion de garantias que se realicen
después de las 6:00 p.m., se atenderan el dia habil siguiente.

Las solicitudes de liberacion de garantias y de constitucion de garantias deberan remitirse en el
formato definido en el Anexo 31 de la Circular Unica de la Camara y deberan ser enviadas al correo
electrénico garantiascrcc@camaraderiesgo.com.co. Para que estas solicitudes sean atendidas, las
mismas, deberan ser enviadas por el Usuario Administrador o la firma autorizada por el Miembro para
Gestion de Garantias.

5. Sesién de Cierre: Desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como maximo. La Cémara realiza el
proceso de Compensacion para establecer las obligaciones tanto de Liquidacién Diaria como para el
calculo del Ajuste de Garantias pendientes por constituir y demas conceptos aplicables para su
Liquidacion al dia siguiente. Posterior al calculo mencionado, genera los reportes, informa a los
Miembros y realiza los procesos de cierre del Sistema para la sesién.

Ademas, el dia anterior a la fecha de vencimiento de un contrato con Liquidacidn por Entrega se realizaran

los procesos necesarios para llevar a cabo el cumplimiento de la entrega al dia siguiente, de acuerdo con
los siguientes horarios:
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Sesion de Notificacion para los Miembros no Liquidadores y Miembros Liquidadores: Esta sesion
estara disponible desde las 7:00 p.m. hasta las 7:59 p.m. del ultimo dia de negociacion del contrato.

Sesion de Notificacion para los Miembros Liquidadores: Esta sesion estara disponible desde las 8:00
p.m. hasta las 8:59 p.m. del ultimo dia de negociacion del contrato.

Sesion de Notificacion para la Camara: Esta sesion estara disponible desde las 9:00 p.m. y como
maximo estara abierta hasta las 9:59 p.m. del ultimo dia de negociacion del contrato.

En la fecha de vencimiento de cada contrato y segun el método de Liquidacion que corresponda se tendran
las siguientes sesiones adicionales:

9.

10.

1.

Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con
Liquidacion por Entrega: de 8:00 a.m. a 3:00 p.m. Proceso de recibo de los Activos y efectivo de los
Miembros y de los titulares de Cuenta obligados a entregar hacia la Camara y entrega de Activos y
efectivo hacia los Miembros vy titulares de Cuenta con derecho a recibir desde la Camara, el cual
comprende las siguientes etapas con sus correspondientes horarios, asi:

Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde los Miembros a la Camara, se gestionara desde
las 8:00 a.m. hasta las 11:00 a.m. del dia de Vencimiento del Contrato.

Gestion de retardos en la obligacion de entrega de los Activos y efectivo de los Miembros obligados a
entregar hacia la Cémara, se gestionara de 11:01 a.m. a 2:.00 p.m. del dia de Vencimiento del
Contrato.

Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde la Camara a los Miembros, se gestionara desde
8:00 a.m. hasta las 2:00 p.m. En caso de presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 2° del
articulo 7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago del efectivo o entrega del Activo
correspondiente a la Liquidacion al Vencimiento por Entrega, el horario de la presente etapa se
extendera hasta las 3:00 p.m.

Sesion de liquidacion al Vencimiento por Entrega en caso de incumplimiento de un Miembro
Liquidador: De 2:01 p.m. a 6:00 p.m. En el evento en que un Miembro Liquidador incurra en alguna
causal de incumplimiento, se abrird una Sesion de Liquidacion al Vencimiento por Entrega,
Unicamente para la Camara, con el propdsito de ejecutar la solicitud de transferencia de valores y
efectivos de la Camara hacia los Miembros y titulares de Cuenta con derecho a recibir.

Sesioén de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con
Liquidacion por Diferencias: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. del dia de Vencimiento del Contrato. Proceso de
cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por parte de la Camara. En caso de presentarse el
evento de retardo previsto en el numeral 2° del articulo 7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago
del efectivo correspondiente a la Liquidacién al Vencimiento por Diferencias, el horario de la Sesion de
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Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion
por Diferencias se extendera hasta las 11:00 a.m.

12. Sesion de Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega: Proceso de pago de la
Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega por parte de la Camara, se podra realizar
hasta una hora antes del final de la Sesion de Gestion de Garantias e incluiré las siguientes etapas,
asi:

a) Transferencia de efectivos hacia la Camara: De 4:00 p.m. a 5:00 p.m. Proceso de cobro de Liquidacion
por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega.

b) Transferencia de efectivos a los Miembros: De 5:00 p.m. a 6:00 p.m. Proceso de pago de Liquidacidn
por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega.

Paragrafo: La Camara podra definir el horario de funcionamiento para el Instrumento Financiero Derivado
No Estandarizado.”

“Articulo 9.1.4.  Activos sobre los cuales podran versar las Operaciones Aceptadas.

De conformidad con las normas y autorizaciones expedidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, y de acuerdo con el proceso contenido en el Articulo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento,
la Camara esta facultada para aceptar Operaciones que versen sobre los siguientes Activos, para su
Compensacion y Liquidacion actuando como Contraparte:

- Futuro TES Mediano Plazo

- Futuro TES Corto Plazo

- Futuro TES Largo Plazo

- Contrato de Futuro indice Accionario COLCAP

- Futuro sobre la accidn Ecopetrol

- Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia
- Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual

- Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual
- Contrato de Futuro de IBR

- Contrato de Futuro de Inflacion

- Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales

- Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas

En concordancia con lo previsto por el articulo 2 de la Resolucion Externa 12 de 2008 expedida por el
Banco de la Republica de Colombia, y demas normas que la sustituyan o modifiquen, y siguiendo el
proceso contenido en el Articulo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento, la Camara esta facultada para
aceptar Operaciones que versen sobre los siguientes Activos, para su Compensacion y Liquidacion
actuando como Contraparte:
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“Articulo 10.1.

Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso
Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso
Forward NDF USD/COP”

Tarifas por los servicios del Sistema de la Camara.

La estructura tarifaria de la Camara se compone de cargos fijos, cargos variables y cargos denominados no
periddicos y de conformidad con lo establecido en el articulo 2.1.13. del Reglamento de Funcionamiento,
las tarifas que la Camara cobrara son las siguientes:

Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Fijo

Membresia

Pago inicial que se realiza
por afiliacion al Sistema de
Compensacion y
Liquidacion de la CAMARA.
Se cobra por una sola vez
tanto a los Miembros
Liquidadores como a los
Miembros no Liquidadores.

Miembro Liquidador
COP $50.000.000

Miembro no Liquidador
COP $5.000.000

Por una sola vez.

Fijo

Mantenimiento

Importe mensual a cargo de
los Miembros Liquidadores
y Miembros no Liquidadores
en virtud del cual se realiza
el mantenimiento de Ila
afiliacion al Sistema de
Compensacion y
Liquidacion de la CAMARA.

Miembro Liquidador
COP $2.420.000
Miembro no Liquidador
COP §$908.000

Periodicidad: mensual.

Fijo

Tipo de
Conexién

Importe mensual a cargo de
los Miembros que ademas
de la conexion via Terminal
‘Station”, emplean algun
otro tipo de Terminal para
su conectividad con la
CAMARA.

Terminal “Server”
COP $ 242.000

Terminal “Gate Fix”
COP $605.000

Periodicidad: mensual.

Variable

Compensacion
y  Liquidacion
del Instrumento
Financiero
Derivado

Tarifa variable establecida
como un valor en pesos por
cada Contrato de una
Operacion y por cada punta
de la misma, en la cual se

Futuro TES: COP $2.500

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas: COP $2.500.
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la CAMARA una vez acepte
dicha Operacion, realice las
funciones de
Compensacion y
Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento
de la Camara.

Las transacciones
compuestas por la
compraventa de mas de un
Instrumento como lo son los
Contratos de “roll over’ o
‘time spreads” se cobraran
de acuerdo con los
Contratos que componga
cada Instrumento
compuesto.

P9 EE AR Descripcion de la tarifa Importe del Cargo
Cargo Cargo
Estandarizado | obtiene el derecho de que | Futuro Tasa de Cambio Délar/Peso:

Se cobrara un importe por nimero de
contratos compensados Y liquidados durante
el mes calendario inmediatamente anterior,
de conformidad con la siguiente tabla:

Numero de contratos
Compensados y
Liquidados durante el Importe
mes calendario del cargo
inmediatamente
anterior
Desde Hasta
- 3.000 COP §
1800
3.001 10.000 COP §
1650
10.001 20.000 COP $
1200
20.001 30.000 COP $
1000
30.001 Adelante | COP $ 900

El calculo del numero de contratos
compensados Y liquidados durante el mes
calendario inmediatamente anterior,
resultara de la suma de todos los contratos
que correspondan a la estructura de
Cuentas del mismo Miembro Liquidador.

Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso: COP$180

Futuros cuyo activo subyacente sean
acciones: Se cobrara un importe durante el
mes calendario vigente el cual resulta de
multiplicar: a) Tamafio del Contrato por b) el
precio de cierre del Ultmo dia de
negociacion del mes inmediatamente
anterior de la accién subyacente respectiva
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

publicado por la BVC por ¢) 0.0125%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP: se cobrara un importe durante el
mes calendario vigente el cual resulta de
multiplicar: a) Tamafio del Contrato por b) el
valor de cierre del ultimo dia de negociacion
del mes inmediatamente anterior del indice
Colcap publicado por la BVC por c) 0.010%

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:
se cobrara un importe que se calcula
teniendo en cuenta el valor promedio del
contrato del mes calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $200 pesos por
cada millén, de conformidad con la siguiente
metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*200)/(1.000.000)

Donde:

PPM (t-1): Es el valor promedio del Activo
Subyacente para todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamarno del Contrato

El importe del cargo aplicara para cada uno
de los trece (13) vencimientos que se
encuentren disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara para
cada mes calendario a partir del dia
siguiente al que se pueda determinar el
PPM (t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual, para efectos de
calcular el importe del cargo se tendré en
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

cuenta el valor promedio aritmético del
precio horario en su version TX1 (valor del
Activo Subyacente en la Bolsa de Energia)
publicado por la Bolsa de Energia para
todos los dias del mes inmediatamente
anterior y el tamafio del contrato.

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad
Mensual: se cobrara un importe que se
calcula teniendo en cuenta el valor promedio
del contrato del mes calendario
inmediatamente anterior y un valor fijo de
$250 pesos por cada millén, de conformidad
con la siguiente metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*250)/(1.000.000)

Donde:

PPM (t-1): Es el valor promedio del Activo
Subyacente para todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamafio del Contrato.

El importe del cargo aplicara para cada uno
de los trece (13) vencimientos que se
encuentren disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara para
cada mes calendario a partir del dia
siguiente al que se pueda determinar el
PPM (t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual, para efectos de
calcular el importe del cargo se tendré en
cuenta el valor promedio aritmético del
precio horario en su version TX1 (valor del
Activo Subyacente en la Bolsa de Energia)
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los Estados Unidos de
América (USD 1) de una
operacion y por cada punta
de la misma, en la cual se
obtiene el derecho de que
la Camara una vez acepte
dicha Operacion, realice las
funciones de
Compensacion y
Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento
de la Camara.

Tc|:po i AR Descripcion de la tarifa Importe del Cargo
argo Cargo
publicado por la Bolsa de Energia para
todos los dias del mes inmediatamente
anterior y el tamafio del contrato.
Contrato de Futuro de IBR:
Se cobrard un importe del cargo segun el
orden de vencimiento del contrato en
relacion con los demas contratos listados,
asi:
Vencimiento Tarifa
Primero COP$2.500
Segundo COP$5.000
Tercero COP$7.500
Cuarto COP$10.000
Contrato de Futuro de Inflacién: COP $5.500
Variable | Compensacion | Tarifa variable para el | Forward NDF USD/COP:
y  Liquidaciéon | Instrumento Financiero
del Instrumento | Derivado No Estandarizado | Se cobrara un importe por cada Délar de los
Financiero Forward NDF USD/COP | Estados Unidos de América (USD 1)
Derivado  No | establecida como un valor | dependiendo del Valor Nominal de todas las
Estandarizado | en pesos por cada Dolar de | operaciones compensadas y liquidadas

durante el mes calendario inmediatamente
anterior, de conformidad con la siguiente
tabla:

Importe | Valor Nominal compensado
del y liquidado durante el mes
Cargo inmediatamente anterior
por cada (USD)
USD 1 Desde Hasta
COP$ - 345.000.000
0,0720
COP$ 345.000.000 | 690.000.000
0,0660
COP$ 690.000.001 | 1.375.000.000
0,0560
COP$ |1.375.000.001 | 2.400.000.000
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Tc|:po i AR Descripcion de la tarifa Importe del Cargo
argo Cargo
0,0400
COP$ |2.400.000.001 | en adelante
0,0380
El calculo del Valor Nominal de las
operaciones compensadas Yy liquidadas
durante el mes calendario inmediatamente
anterior, resultara de la suma del Valor
Nominal de todas las operaciones
compensadas y liquidadas que
correspondan a la estructura de Cuentas del
mismo Miembro Liquidador.

Variable | Notificacién 'y | Tarifa que se genera por la | Liquidacion Efectiva: Se cobrara un importe
Entrega. decision de llevar a la | equivalente a 2.5 veces la Tarifa Variable

entrega una Posicion de | por Compensacion y Liquidacion de cada
Futuros. Se cobra vinculado | Activo correspondiente.

al tipo de Liquidacion sea

ésta efectiva (con la entrega

del subyacente) o financiera

como un valor por cada

Contrato y punta

compradora o vendedora

que se dé al momento de la

entrega.

Variable | Operaciones de | Cargo por Contrato que se | Se_cobrara un importe equivalente a 1.5
Gestion de t+1 | genera por operaciones de | veces la Tarifa Variable por Compensacion
en adelante. Traspaso, Give Up, Ajuste | y Liquidacion de cada Activo para: los

de Posicion u ofras | Futuros TES, Contratos de Futuros sobre
similares que apliquen | Titulos TES de Referencias Especificas,
sobre posiciones abiertas | Futuros cuyo activo subyacente sean
negociadas  en  dias | acciones, Futuros sobre indices Accionarios,
anteriores al dia de la | Futuros sobre Electricidad Mensual, Futuros
Operacion de gestion. sobre IBR y Futuros sobre Inflacion.

Futuro de Tasa de Cambio Dédlar/Peso:

COP$2.700

Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio

Délar/Peso: COP$270
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Forward NDF USD/COP: Se cobrara COP
$0.1080 por cada Dolar de los Estados
Unidos de América (1 USD)

Variable

Empleo de
Cuenta
Residual

Cargo por Contrato que se
genera por operaciones que
la CAMARA debe asignar a
la “Cuenta Residual’ del
Miembro, cuando éste no
asigné durante el dia las
operaciones de la “Cuenta
Diaria”.

Se cobrara un importe equivalente a 0.5
veces la Tarifa Variable por Compensacion
y_Liguidacion de cada Activo para: Los
Futuros TES, Contratos de Futuros sobre
Titulos TES de Referencias Especificas,
Futuros cuyo activo subyacente sean
acciones, Futuros sobre indices Accionarios,
Futuros sobre Electricidad Mensual, Futuros
sobre IBR y Futuros sobre Inflacion.

Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:
COP$900

Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso: COP$90

Forward NDF USD/COP: Se cobrara COP
$0.0360 por cada Ddlar de los Estados
Unidos de América (1 USD)

No
periddico

Eventos de
Retardo

Cargo generado por incurrir
el Miembro en un evento de
retardo. La Camara cargara
al Miembro un importe en
pesos por el evento, a titulo
de consecuencia pecuniaria
y adicionalmente, cobrara
sobre el valor de las
liquidaciones atrasadas una
tasa de interés equivalente
a la méxima tasa de mora
legal vigente,
devengandose durante el
tiempo en que se mantenga
el retardo.

Por la ocurrencia del evento diez (10)
salarios minimos mensuales legales
vigentes (SMMLV).

Tasa de interés equivalente a la maxima
tasa de mora legal vigente sobre el importe
de la Liquidacion.

No

Medidas

Cargo generado al Miembro

Por la adopcién de la medida preventiva
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Tc|:po i AR Descripcion de la tarifa Importe del Cargo
argo Cargo
periodico | Preventivas frente al cual la Camara | diez (10) salarios minimos mensuales
ordene una o Vvarias | legales vigentes (SMMLV).
medidas preventivas y por
cada evento a que haya | Tasa de interés equivalente a la maxima
lugar la aplicacion de una o | tasa de mora legal vigente sobre el importe
varias medidas preventivas. | de la liquidacion o en el caso de la entrega
de Activos el valor sobre el cual se calculara
Por la ocurrencia de este | el interés de mora sera el valor de mercado
hecho la Camara cargara al | del mismo para el dia del célculo.
Miembro un importe en
pesos por el evento, a titulo
de consecuencia pecuniaria
y adicionalmente, cobrara el
pago de un interés de mora
a la tasa maxima permitida
por la Ley, sobre las sumas
atrasadas, devengandose
durante el tiempo en que se
mantenga el retardo.
No Liberacion  y | Cargo generado por los | Eventos de liberacion y sustitucion de
periédico | constitucion de | eventos de liberacién y | Garantias en un mes:
Garantias. sustitucion de Garantias 0-25 COP $0
cuando  sobrepasa los | >25-30 COP $1.000
limites establecidos. >30-50 COP $2.000
>50 COP $5.000
No Cambios en la | Se cobrara una tarifa fija | Por evento:
periddico | vinculacién con | denominada en pesos a
Agentes aquellos Miembros que en | COP $250.000
Custodios y de | mas de una oportunidad al
Pago. trimestre decidan modificar
su situacion de custodia de
valores o domiciliacion de
recursos ya sea empleando
otros  Miembros  para
desarrollar estas funciones
0  asumiéndolo  ellos
mismos.
No Gestion de | Se genera en el momento | Sobre saldo de Garantias solicitado
periodico | Garantias  por | en que la CAMARA debe | 0.15%
parte de la | gestionar la constitucion de
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Tipo de Nombre de

Cargo Cargo Descripcion de la tarifa Importe del Cargo

CAMARA. Garantias por parte de un
Miembro, en momentos
diferentes a la solicitud de
Garantias extraordinarias.
Cuando algun funcionario
de la CAMARA deba
comunicarse con el
Miembro para solicitar la
constitucion  regular  de
Garantias, le dara un plazo
para realizar dicha accion.
Al finalizar este plazo si el
Miembro no ha constituido
las Garantias y requiere
insistencia por parte de la
CAMARA, se generard un
cobro equivalente a un valor
porcentual del  monto
requerido en garantia.

Articulo Segundo. Adicidnese un nuevo articulo como 9.2.4 y modifiquese la numeracion de los articulos
9.24.,925,926.,9.2.7,9.28. 9210, 9211, 9.2.12,, 9.2.13., y 9.2.14. como articulos 9.2.5., 9.2.6.,
9.27.,9.28.,9.2.10.,9.211,,9.2.12.,9.2.13,,9.2.14. y 9.2.15. respectivamente, de la Circular Unica de la
Céamara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., los cuales quedaran asi:

| “Articulo 9.2.4. Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

| 1. Generalidades:

Instrumento Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas.

Activo Subyacente Titulos TES clase B tasa fija en pesos.

Tamario del Contrato Cada Contrato de Futuro sobre Titulos TES de Referencias

Especificas tiene un valor nominal de doscientos cincuenta
millones de pesos colombianos (COP 250.000.000).
Vencimientos Estaran disponibles en el sistema los tres contratos
mensuales mas cercanos.
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Método de Liquidacién Liquidacién por diferencias.

Ultimo dia de Negociacion El ultimo dia de negociaciéon de los Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de Referencias Especificas, sera el dia
habil anterior al vencimiento del contrato.

Dia de Vencimiento La fecha de vencimiento de los Contratos de Futuros sobre
Titulos TES de Referencias Especificas correspondera al
primer viernes del mes del vencimiento. Cuando el primer
viernes del mes del vencimiento corresponda a un dia no
habil, el dia del vencimiento correspondera al dia habil
siguiente.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

La denominacion detallada de los activos subyacentes de los instrumentos de Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de Referencias Especificas es la siguiente:

Denominacion del Instrumento Activo Subyacente
_Crilt__)lqitgaé%r%% 1F:tur0 sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT06140514
?gﬂf;aotgscﬁ 1F&l_)Jturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT10281015
?glr]l%a;%%% 1FElSJturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT07150616
%(:)lr]l:[;a1tg4d1% 1FEL;turo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT11241018
%(:)lr]l:[;a;gdf%e‘? 2F(L)Jturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT15240720
'Cl':glr]l:[%&%% 2thuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT10040522
_Crlglq:[;ag&%e? 2F::turo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT16240724
?gﬂi{%ﬁg&% 2thuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT15060826

A los instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, le aplican las
condiciones previstas en los numerales del 2 al 4 del articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la Camara.”

| “Articulo 9.2.5. Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.
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La Cémara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Instrumento
Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso bajo las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso

Activo Subyacente Tasa Representativa del Mercado de dolares americanos
(TRM) del dia, publicada por la Superintendencia Financiera
de Colombia

Tamafio del Contrato USD$50.000 (cincuenta mil délares americanos)

Vencimientos Se listaran vencimientos para los tres (3) meses siguientes a
la negociacion y adicionalmente los vencimientos trimestrales
dentro del ciclo de marzo (marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio) que sean requeridos para contar con
vencimientos hasta un (1) afio. En este sentido estaran
listados los seis (6) vencimientos més cercanos.

Método de Liquidacion Liquidacion por Diferencias. Se realiza en pesos colombianos
el dia de Ultima Liquidacion.

Ultimo dia de Negociacion Miércoles de la semana del mes de vencimiento. Cuando el
miercoles de la semana del vencimiento corresponda a un dia
no habil, se negociara hasta el dia habil siguiente.

Dia de Vencimiento Segundo miércoles del mes de vencimiento. Cuando el
segundo miércoles del mes de vencimiento corresponda a un
dia no habil, el dia de vencimiento correspondera al dia habil
siguiente.

Dia de Ultima Liquidacion La dltima liquidacién de cada Contrato se realizara el primer
dia habil siguiente al vencimiento del Contrato.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia - BVC.

2. Calidad especial para participar como Miembros en la Compensacién y Liquidacién del Instrumento
Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso :

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucién Externa 12 de 2008 modificada por la
Resolucion Externa 6 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, los Miembros de la
Camara que aspiren a realizar Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas sobre contratos de Futuro
sobre Tasa de Cambio, deberan tener la calidad de Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC)
autorizados para realizar operaciones sobre instrumentos financieros derivados, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 59 de la Resolucién Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica.
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A este Instrumento Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso le aplican las condiciones previstas en los
numerales del 2 y 3 del articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la Camara.

Paragrafo: Las modificaciones sobre el Ultimo dia de Negociacion, el Dia de Vencimiento y el Dia de la
Ultima liquidacién para el Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso, regiran sobre los nuevos contratos
listados por la BVC a partir del catorce (14) de febrero de 2013.”

| “Articulo 9.2.6. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacién y Liquidacion del Instrumento
Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso bajo las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Peso/Doélar

Activo Subyacente Tasa Representativa del Mercado de ddlares americanos
(TRM) del dia, publicada por la Superintendencia Financiera
de Colombia

Tamafio del Contrato USD$5.000 (cinco mil délares americanos).

Vencimientos Se listaran vencimientos para los tres (3) meses siguientes y
adicionalmente los vencimientos trimestrales

correspondientes al ciclo de Marzo (marzo, junio, septiembre
y diciembre de cada afio) que sean requeridos para contar
con vencimientos hasta un (1) afio. En este sentido estaran
listados los seis (6) vencimientos mas cercanos.

Método de Liquidacion Liquidacion por Diferencias entre el precio de cierre del
ultimo dia de negociacion y el subyacente (TRM). Se realiza
en pesos colombianos el Dia de Ultima liquidacion.

Ultimo Dia de Negociacion Miércoles de la semana del mes de vencimiento. Cuando el
miércoles de la semana del vencimiento corresponda a un
dia no habil, se negociara hasta el dia habil siguiente.

Fecha de Vencimiento Segundo miércoles del mes de vencimiento. Cuando el
segundo miércoles del mes de vencimiento corresponda a un
dia no habil, el dia de vencimiento correspondera al dia habil

siguiente.

Dia de Ultima Liquidacion La Ultima liquidacién de cada Contrato se realizara el primer
dia habil siguiente al vencimiento del Contrato.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

Pagina 30 de 49



2. Calidad especial para participar como Miembros en la Compensacion y Liquidacién del Instrumento
Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucion Externa 12 de 2008 modificada por la
Resolucion Externa 6 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, los Miembros de la
Camara que aspiren a realizar Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas sobre Contratos de Futuro
sobre Tasa de Cambio, deberan tener la calidad de Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC)
autorizados para realizar operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 59 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica.

A este Instrumento Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso le aplican las condiciones
previstas en los numerales del 2 y 3 del articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la Camara.

Paragrafo: Las modificaciones sobre el Ultimo dia de Negociacion, la Fecha de Vencimiento y el Dia de la
Ultima liquidaciéon para el Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso, regiran sobre los nuevos
contratos listados por la BVC a partir del catorce (14) de febrero de 2013.”

| “Articulo 9.2.7. Futuro sobre la accién de Ecopetrol.

2. Generalidades:

Instrumento Futuro sobre la accién de Ecopetrol o Futuro Ecopetrol
El subyacente del Futuro sobre la accién de Ecopetrol sera la
Accion Ordinaria de Ecopetrol.

Cada Contrato de Futuro sobre la accién de Ecopetrol tendra
un valor nominal de 1.000 acciones.

Se listaran en el sistema vencimientos trimestrales dentro del
Contratos Listados ciclo de Marzo. Estaran listados los cuatro (4) vencimientos
mas cercanos.

Liquidacién por Entrega.

Activo Subyacente

Tamario del Contrato

Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega.
En el evento en que el Miembro Liquidador incumplido no
efectle la entrega del Activo que corresponda, la Camara
cumplira de manera alternativa entregando el Activo respectivo
o al no contar con el activo subyacente, mediante una
Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega,
a través de los Miembros Liquidadores correspondientes, a los
titulares de Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos y
que hayan cumplido con todas las obligaciones a su cargo.

Método de Liquidacion
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El cumplimiento de las operaciones por parte de la Camara
mediante una Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento
en la Entrega no subsana el incumplimiento del Miembro
Liquidador y por tanto, la Camara procederéa de conformidad
con lo previsto en el Capitulo Octavo del Titulo Segundo del
Reglamento de Funcionamiento.

Ultimo dia de Negociacion

El Ultimo dia de negociacién de los Contratos de Futuro sobre
la accion de Ecopetrol sera tres (3) dias habiles antes de la
fecha de vencimiento.

Dia de Vencimiento

El vencimiento de los contratos de Futuro sobre la accion de
Ecopetrol es el miércoles de la cuarta semana del mes de
vencimiento. Cuando el miércoles de la cuarta semana
corresponda a un dia no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia

3. Reglas especiales:

LOLE

30%

Periodo de Aplicacion del LOLE

Tres (3) semanas previo al dia del vencimiento del Contrato.

Periodo de Calculo del volumen
medio diario

De conformidad con el Articulo 6.4.8 de esta Circular, se
utilizaran para el calculo del LOLE los tres (3) meses
anteriores al primer dia del mes de vencimiento del contrato.

Precio de Referencia de Ila
Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega

El precio medio de negociacion de la Accion ordinaria de
Ecopetrol correspondiente a la sesién de negociacion del dia
de vencimiento del Contrato, suministrado por el Proveedor
Oficial de Precios para Valoracion.

Parametros para el Calculo de la
Consecuencia Pecuniaria a favor de
los titulares de Cuenta con derecho
a recibir Activos y que hayan sido
objeto de una Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega segun numeral 2, literal a)

I. Porcentaje del valor de los Activos no entregados valorados
a Precio de Liquidacion al Vencimiento del Activo igual al
1%y,

i. Ocho (8) Salarios Minimos Mensuales Legales Vigentes
(SMMLV)

del articulo 2.8.9 del Reglamento
de Funcionamiento.

Parametros de  Calculo de
Consecuencias Pecuniarias

correspondientes a la suma a favor

Suma equivalente al 0.1% del valor de las acciones no
entregadas, valoradas a Precio de Liquidacion al Vencimiento
del Activo.
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de la Camara segun el numeral 2,
literal b) del articulo 2.8.10 del
Reglamento de Funcionamiento.

4.  Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Futuro sobre la accién de
Ecopetrol.

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

e BVC informard al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacién a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento,
factor de conversion entre la accion antes del evento y la accion después del evento, tamafio del
contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de
decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que
el titular de Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

e En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podra
solicitar a la BVC que la negociacién del Contrato de Futuro sobre Acciones de Ecopetrol sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas
necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

e La Camaray la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacidbn de nuevos nemotécnicos, la realizacion de
operaciones y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del
evento corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

e La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC
con el fin de ajustar la posicién de los Contratos de Futuro sobre Acciones de Ecopetrol de cada
uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

e La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara
con suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas
en que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

e La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacion de los Contratos de
Futuro sobre la accion de Ecopetrol ajustados por el evento corporativo.”

Pagina 33 de 49



| “Articulo 9.2.8. Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia.

1. Generalidades:

Instrumento

Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia o Futuro
PFBCOLOM

Activo Subyacente

El subyacente del Futuro sobre la accion Preferencial de
Bancolombia seré la Accion Preferencial de Bancolombia

Tamario del Contrato

Cada Contrato de Futuro sobre la accion Preferencial de
Bancolombia tendra un valor nominal de 1.000 acciones.

Contratos Listados

Estaran disponibles en el Sistema vencimientos trimestrales
dentro del ciclo de marzo. Estaran disponibles en el Sistema de
Camara los cuatro (4) vencimientos mas cercanos.

Método de Liquidacion

Liquidacién por Entrega.

Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega. En
el evento en que el Miembro Liquidador incumplido no efectie la
entrega del Activo que corresponda, la Camara cumplira de
manera alternativa entregando el Activo respectivo o al no
contar con el activo subyacente, mediante una Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, a través de los
Miembros Liquidadores correspondientes, a los titulares de
Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos y que hayan
cumplido con todas las obligaciones a su cargo.

El cumplimiento de las operaciones por parte de la Camara
mediante una Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en
la Entrega no subsana el incumplimiento del Miembro Liquidador
y por tanto, la Camara procedera de conformidad con lo previsto
en el Capitulo Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de
Funcionamiento.

Ultimo dia de Negociacion

El ultimo dia de negociacion de los contratos de Futuro sobre la
accion Preferencial de Bancolombia sera tres (3) dias habiles
antes de la fecha de vencimiento.

Dia de Vencimiento

El vencimiento de los Contratos de Futuro sobre la accién
Preferencial de Bancolombia es el miércoles de la cuarta
semana del mes de vencimiento. Cuando el miércoles de la
cuarta semana corresponda a un dia no habil, el dia de
vencimiento corresponderd al dia habil siguiente.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia
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2. Reglas especiales:

LOLE

30%

Periodo de Aplicacion del LOLE

Tres (3) semanas previo al dia del vencimiento del contrato.

Periodo de Calculo del volumen
medio diario

De conformidad con el Articulo 6.4.8 de esta Circular, se
utilizaran para el calculo del LOLE los tres (3) meses anteriores
al primer dia del mes de vencimiento del contrato.

Precio de Referencia de Ia
Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega

El precio medio de negociacion de la Accion ordinaria
Preferencial de Bancolombia correspondiente a la sesion de
negociacion del Dia del Vencimiento del Contrato, suministrado
por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Parametros para el Calculo de la
Consecuencia Pecuniaria a favor de
los titulares de Cuenta con derecho
a recibir Activos y que hayan sido
objeto de una Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega segun el numeral 2, literal
a) del articulo 2.8.9 del Reglamento
de Funcionamiento.

i. Porcentaje del valor de los Activos no entregados valorados
a Precio de Liquidacion al Vencimiento del Activo igual al 1%

Y,

i. Ocho (8) Salarios Minimos Mensuales Legales Vigentes
(SMMLV)

Parametros de  Célculo de
Consecuencias Pecuniarias
correspondientes a la suma a favor
de la Cémara segun el numeral 2,
literal b) del articulo 2.8.10 del
Reglamento de Funcionamiento.

Suma equivalente al 0.1% del valor de las acciones no
entregadas, valoradas a Precio de Liquidacién al Vencimiento
del Activo.

3. Procedimiento ante eventos corporativos Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia.

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

e BVC informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y

Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacién del evento,
factor de conversion entre la accion antes del evento y la accion después del evento, tamafio del
contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero de
decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que

el titular de Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.
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e En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podra
solicitar a la BVC que la negociacion del Contrato de Futuro sobre Acciones de Preferencial
Bancolombia sea suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el proposito de
adoptar las medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento
corporativo.

e LaCamaray la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de
operaciones y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacidn resultantes del
evento corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

e La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC
con el fin de ajustar la posicion de los Contratos de Futuro sobre Acciones de Preferencial
Bancolombia de cada uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento
corporativo.

e La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara
con suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas
en que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

e La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos después de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacion de los Contratos de
Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia ajustados por el evento corporativo.”

| “Articulo 9.2.9. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual.

1. Generalidades:

Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual
Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de
Activo Subyacente Energia, las 24 horas de todos los dias del mes de
expiracion.

Precio promedio aritmético diario de la primera
version conocida del precio de la Bolsa de Energia.

Tamario del Contrato 360.000 kWh.

Liquidacién Liquidacién por diferencias.

Precio de referencia del Subyacente

Precio promedio aritmético de los precios de
Precio de liquidacion al vencimiento referencia del Subyacente de cada uno de los dias
del mes de expiracion.
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Vencimiento

Los vencimientos seran mensuales. En el Sistema de
Cémara estaran disponibles los trece (13)
vencimientos mas cercanos.

Ultimo dia de negociacion

Ultimo dia habil del mes de expiracion.

Dia de vencimiento

Segundo dia habil del mes siguiente al mes de
expiracion.

Inscripcion

Derivex S.A.

A este instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual le aplican las condiciones previstas en los

numerales 2 y 3 del articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la Camara.”

“Articulo 9.2.10. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual.

1. Generalidades:

Instrumento

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual

Activo Subyacente

Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de
Energia, las 24 horas de todos los dias del mes de
expiracion.

Precio de referencia del Subyacente

Precio promedio aritmético diario de la primera
version conocida del precio de la Bolsa de Energia.

Tamario del Contrato

10.000 kWh.

Liquidacién

Liquidacién por diferencias.

Precio de liquidacion al vencimiento

Precio promedio aritmético de los precios de
referencia del Subyacente de cada uno de los dias
del mes de expiracion.

Vencimiento

Los vencimientos seran mensuales. En el Sistema de
Camara estaran disponibles los trece (13)
vencimientos mas cercanos.

Ultimo dia de negociacion

Ultimo dia habil del mes de expiracion.

Dia de vencimiento

Segundo dia habil del mes siguiente al mes de
expiracion.

Inscripcion

Derivex S.A.

A este instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual le aplican las condiciones previstas

en los numerales 2 y 3 del articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la Camara.”
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| “Articulo 9.2.11. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP.

1. Generalidades

Instrumento Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP

Activo Subyacente El subyacente del contrato sera el Indice Accionario
COLCAP calculado y publicado diariamente por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.
Tamafio del contrato El tamafio de cada Contratos de Futuros sobre el
indice Accionario COLCAP sera de $25.000
(veinticinco mil pesos colombianos) multiplicados
por el valor del indice.

Contratos Listados Estaran disponibles en el sistema los cuatro
vencimientos trimestrales méas cercanos del ciclo de
Marzo (Marzo, Junio, Septiembre, Diciembre), en
este sentido podran realizarse operaciones hasta 1
afo de vencimiento.

Método de Liquidacién Liquidacién por Diferencias.

Ultimo dia de negociacion Tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el
tercer viernes del mes de vencimiento corresponda
a un dia no habil, se negociara hasta el dia habil
anterior.

Dia de vencimiento Ultimo dia de negociacion.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento | La liquidacion definitiva de los Contratos de Futuros
Indice Accionario COLCAP sera el primer dia habil
siguiente al ultimo dia de negociacion.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

A este Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP le aplican las condiciones previstas en
los numerales 2 y 3 del articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte
de Colombia S.A.”

| “Articulo 9.2.12. Contrato de Futuro de IBR.

La Camara se interpondra como contraparte y realizard la Compensacion y Liquidacion del Contrato de
Futuro de IBR que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Contrato de Futuro de IBR
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El activo subyacente del contrato es la tasa
promedio del periodo resultante de la composicion
Activo Subyacente de las tasas IBR overnight publicadas diariamente
por el Banco de la Republica para un periodo de
composicion de 360 dias calendario.

Tamario del Contrato COP 1.000.000.000

Estaran disponibles de forma simultanea en el
sistema contratos trimestrales del ciclo de marzo
(Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre) hasta un
maximo de 4 contratos, siempre y cuando la fecha
del dltimo dia de negociacion se encuentre a un
plazo menor o igual a 360 dias calendario

Método de Liquidacién Liquidacién por Diferencias.

El ultimo dia de negociacion del Contrato de Futuro
de IBR serd al primer viernes del mes de
Ultimo dia de negociacion vencimiento. Cuando este dia corresponda a una
fecha no habil, el ultimo dia de negociacion
correspondera al dia habil anterior.

La fecha de vencimiento del Contrato de Futuro de
IBR sera el primer viernes del mes de vencimiento.
Fecha de vencimiento Cuando este dia corresponda a una fecha no habil,
el dia de vencimiento correspondera al dia habil
siguiente.

El dia de la ultima liquidacion del contrato sera el
Fecha de la Liquidacion al Vencimiento | dia habil siguiente al dia de vencimiento del
contrato.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC

Vencimientos

Al instrumento Contrato de Futuro de IBR le aplican las condiciones previstas en los numerales 2y 3 del
articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la Camara.”

| “Articulo 9.2.13. Contrato de Futuro de Inflacién.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Contrato de
Futuro de Inflacién que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion
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Activo Subyacente

El activo subyacente de los contratos es la variacion mensual
del indice de Precios al Consumidor (IPC), calculados y
publicados por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE). El dato publicado por el DANE y por ende
el Activo Subyacente del contrato corresponde a la variacion del
indice para el mes inmediatamente anterior.

Tamario del Contrato

COP 250.000.000

Vencimientos

Estaran disponibles en el sistema los tres primeros
vencimientos mensuales. Es importante aclarar, que si bien la
estructura de los vencimientos implica que se tienen contratos
de 1 mes, 2 meses y 3 meses, la inflacion que se negocia en
todos los contratos es la mensual.

Método de Liquidacion

Liquidacion por diferencias.

Ultimo dia de negociacion

El Ultimo dia de negociacién seré el quinto (5) dia del mes de
vencimiento del contrato; es decir, el dia en que el DANE
publica el dato mensual de la variacién del IPC del mes
inmediatamente anterior. Cuando este dia corresponda a un dia
no habil, el ultimo dia de negociacion correspondera al dia habil
anterior.

Fechas de vencimiento del
Contrato

La fecha de vencimiento de los contratos correspondera al
primer dia habil siguiente al ultimo dia de negociacion.

Fecha de ultima liquidacion del
Contrato

La fecha de la ultima liquidacion, sera el primer dia habil
siguiente al vencimiento del contrato

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia - BVC

Al instrumento Contrato de Futuro de Inflacion le aplican las condiciones previstas en los numerales 2y 3
del articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la Cdmara.”

| “Articulo 9.2.14. Futuro sobre la Accién de Pacific Rubiales.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacién del Futuro sobre la
accién de Pacific Rubiales que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales

El Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales Energy Corp
inscrita en Bolsa (en adelante “Futuro PREC”) tendra como activo
subyacente la Accion Pacific Rubiales PREC.

Cada Contrato de Futuro PREC tendra un valor nominal de 1.000

Instrumento
Activo Subyacente

Tamario del Contrato
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acciones.

Vencimientos Se listaran en el sistema vencimientos trimestrales dentro del
ciclo de Marzo. Estaran listados los cuatro (4) vencimientos mas
cercanos.

Método de Liquidacién Liquidacién por Entrega.

Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega. En
el evento en que el Miembro Liquidador incumplido no efectie la
entrega del Activo que corresponda, la Camara cumplira de
manera alternativa entregando el Activo respectivo o al no contar
con el activo subyacente, mediante una Liquidacién por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, a través de los
Miembros Liquidadores correspondientes, a los ftitulares de
Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos y que hayan
cumplido con todas las obligaciones a su cargo.

El cumplimiento de las operaciones por parte de la Camara
mediante una Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en
la Entrega no subsana el incumplimiento del Miembro Liquidador
y por tanto, la Camara procedera de conformidad con lo previsto
en el Capitulo Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de
Funcionamiento.

Ultimo dia de negociacion

El Ultimo dia de negociacion de los Contratos de Futuro sobre la
accién de Pacific Rubiales sera tres (3) dias habiles antes del dia
de vencimiento.

Dia de Vencimiento

El dia de vencimiento de los contratos de Futuro sobre la accion
de Pacific Rubiales es el cuarto miércoles del mes de
vencimiento. Cuando el cuarto miércoles del mes de vencimiento
corresponda a un dia no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia

2. Reglas especiales:

LOLE

30%

Periodo de Aplicacion del LOLE

Tres (3) semanas previo al dia del vencimiento del Contrato.

Periodo de Calculo del volumen
medio diario

De conformidad con el Articulo 6.4.8 de esta Circular, se utilizaran
para el calculo del LOLE los tres (3) meses anteriores al primer
dia del mes de vencimiento del contrato.
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Precio de Referencia de la El precio medio de negociacién de la Accion ordinaria de Pacific
Liquidacion por Diferencias por | Rubiales correspondiente a la sesion de negociacion del dia de
Incumplimiento en la Entrega vencimiento del Contrato, suministrado por el Proveedor Oficial de
Precios para Valoracion.

Parametros para el Calculo de la |i. Porcentaje del valor de los Activos no entregados valorados a
Consecuencia Pecuniaria a favor | Precio de Liquidacion al Vencimiento del Activo igual al 1%y,

de los titulares de Cuenta con
derecho a recibir Activos y que  Jii. Ocho (8) Salarios Minimos Mensuales Legales Vigentes
hayan sido objeto de una (SMMLV)

Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega
segun numeral 2, literal a) del
articulo 2.8.10 del Reglamento de

Funcionamiento.

Parametros de Calculo de Suma equivalente al 0.1% del valor de las acciones no
Consecuencias Pecuniarias entregadas, valoradas a Precio de Liquidacion al Vencimiento del
correspondientes a la suma a Activo.

favor de la Camara segun el
numeral 2, literal b) del articulo
2.8.10 del Reglamento de
Funcionamiento.

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Futuro sobre la accién de Pacific
Rubiales.

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

e BVC informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

e Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacién del evento,
factor de conversion entre la accién antes del evento y la accién después del evento, tamafio del
contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero de
decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que
el titular de Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

e En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacién, la Camara podra
solicitar a la BVC que la negociacién del Contrato de Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales
sea suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el proposito de adoptar las
medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.
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e LaCamaray la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de
operaciones y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del
evento corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

e La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC
con el fin de ajustar la posicion de los Contratos de Futuro sobre Acciones de Pacific Rubiales de
cada uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

e La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara
con suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas
en que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

e La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de
Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales ajustados por el evento corporativo.”

| “Articulo 9.2.15. Forward NDF (USD / COP).

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Instrumento
Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD / COP que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Forward NDF USD / COP, enviado a la Camara para
Instrumento su Compensacién y Liquidacién por un SND o por un
SRD.

Tasa Representativa del Mercado de ddlares de los
Estados Unidos de Ameérica calculada el dia del
vencimiento y publicada por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Activo Subyacente

Caracteristicas de los montos Multiplos de USD 1.
Se aceptaran operaciones de minimo 1 dia y maximo
Plazo Remanente de 375 dias calendario previo al vencimiento de la
operacion.

Liquidacion por Diferencias y se realizara en pesos
moneda legal colombiana.

Es la fecha de vencimiento de la operacion Forward
NDF USD/COP pactada por las partes.

Método de Liquidacion

Fecha de Vencimiento
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Dicha fecha debe corresponder a un dia habil de
operacién de la Camara en Colombia. En caso de
que la fecha de vencimiento no corresponda a un dia
habil de operacion de la Camara en Colombia, se
tendra como fecha de vencimiento el dia habil de la
operacion de la Camara en Colombia
inmediatamente siguiente.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento

Corresponde a la fecha en la que se debe entregar el
pago final resultante del procedimiento de
Liquidacién al Vencimiento y siempre correspondera
al dia habil de Camara siguiente a la Fecha de
Vencimiento.

2. Caracteristicas Especiales:

Tasa Forward

Es la tasa pactada por las partes de la Operacion
Susceptible de ser Aceptada.

Precio de Valoracion de Cierre

Precio con el cual se realiza el proceso de
Liquidacion Diaria el cual es suministrado por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Precio de Liquidacion al Vencimiento

Tasa Representativa del Mercado de délares de los
Estados Unidos de América calculada el dia del
vencimiento, publicada por la Superintendencia
Financiera de Colombia y vigente para la Fecha de
Liquidacién al Vencimiento.

Valor Nominal

Valor en dolares de los Estados Unidos de América
pactado por las partes de la Operacion Susceptible
de ser Aceptada.

Pagos 0 ‘neteos” periodicos
(recouponing).

Sélo se aceptaran operaciones que hayan sido
objeto de pagos o “neteos”  periddicos
(recouponing), cuando los SND y/o SRD que
remitan tales operaciones cumplan con lo dispuesto
en el inciso 3° del numeral 2.4. de la Circular
Reglamentaria Externa DODM - 317 por la cual se
reglamenta la Resolucion Externa 4 de 2009 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica, es decir,
cuando los SND y/o SRD permitan a los Miembros
que previo a remitir la operacion a la Camara,
puedan modificar el registro de las operaciones,
para remplazar la tasa pactada inicialmente en la
operacion, por la nueva tasa que resulta después de
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la operacion de recouponing. En tal sentido, los
Miembros se obligan a modificar el registro previo a
remitir la operacion a la Camara.

3. Términos Econdmicos:

Se consideraran como Términos Economicos las condiciones sobre Tasa Forward, Fecha de Vencimiento,
Valor Nominal y Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes originales en las Operaciones
sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Susceptibles de ser Aceptadas por la
Céamara.

4.  Controles de Riesgo:

Para la aceptacion de operaciones Forward NDF USD/COP la Camara verificara que las mismas cumplan
el siguiente control de riesgo especifico para cada una de las Cuentas de las partes de la Operacion
Susceptible de ser Aceptada:

a. Que las Garantias Diarias de las Cuentas de la Operacion Susceptible de ser Aceptada son
suficientes para cubrir el riesgo segun lo previsto en el Articulo 6.2.3. de la presente Circular. Dicho
control tiene en cuenta las posiciones que se compensan a nivel de riesgo con el Forward NDF
USD/COP de conformidad con lo establecido en el Articulo 6.2.4. de la presente Circular.

La Operacion Susceptible de ser Aceptada que cumpla con el control de riesgo anterior sera enviada al
Sistema de Camara para su Compensacion y Liquidacién. Si no lo cumple sera rechazada y no sera
aceptada por la Camara para su Compensacion y Liquidacion.

El control de riesgo definido anteriormente debe surtirse por cada una de las Cuentas de las partes de la
Operacion Susceptible de ser Aceptada para que dicha operacion pueda ser aceptada por la Camara para
su compensacion y liquidacién. En caso que por lo menos una de las partes de dicha operacién no cumpla
con éste control de riesgo, la operaciéon no sera aceptada por la Camara para su compensacién y
liquidacion.

5. Liquidacién Diaria:

5.1 Conceptos:

Diariamente en la Sesién de Liquidacion Diaria, los Miembros entregaran o recibiran, segun corresponda,
los fondos por los siguientes conceptos:

a. Ajuste diario a Precios de Valoracion de Cierre sobre Forward NDF USD/COP:

Pagina 45 de 49



Para la Liquidacion Diaria, la Camara tomara las posiciones resultantes de las Operaciones Forward NDF
USD/COP de las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia del Miembro Liquidador, de las Cuentas de
Registro de la Cuenta Propia del Miembro No Liquidador y de las Cuentas de los Terceros Identificados de
éstos, las valorara al Precio de Valoracion de Cierre de acuerdo con lo establecido en la presente Circular,
y entregara la informacién de la Liquidacion por Diferencias del dia, respecto al precio de la Operacién
Aceptada de acuerdo con el siguiente tratamiento:

Posicion Abierta en Forward NDF USD/COP de compra: La Camara calcula la diferencia entre el
Precio de Valoracion de Cierre de la sesion y el Precio de Valoracion de Cierre de la sesion anterior.
En el evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por la Posicién Abierta, en caso
contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

Posicion Abierta en Forward NDF USD/COP de venta: La Camara calcula la diferencia entre el Precio
de Valoracion de Cierre de la sesion y el Precio de Valoracién de Cierre de la sesion anterior. En el
evento en que la diferencia sea negativa el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por la Posicién Abierta, en caso
contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

Operacion Forward NDF USD/COP de compra aceptada por la Camara el dia de la sesion: La Camara
calcula la diferencia entre el Precio de Valoracion de Cierre de la sesién y la Tasa Forward. En el
evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendré derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por el Valor Nominal de la operacién, en
caso contrario, deberéa entregar a la Camara dicho valor.

Operacion Forward NDF USD/COP de venta aceptada por la Camara el dia de la sesion: La Camara
calcula la diferencia entre la Tasa Forward y el Precio de Valoracion de Cierre de la sesion. En el
evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendré derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por el Valor Nominal de la operacion, en
caso contrario, deberé entregar a la Camara dicho valor.

5.2 Procedimiento:

La Posicién Abierta sobre cada vencimiento de Forward NDF USD/COP, sera valorada diariamente al final
de la Sesion de Camara al Precio de Valoracion de Cierre. El calculo de la Liquidaciéon dependera del
momento en que fue aceptada la Operacion y se realizaré de acuerdo con las siguientes formulas:

a.

Operaciones Aceptadas el dia de la sesién

Donde
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= Valor Nominal

b. Posiciones Abiertas del dia anterior.

Donde
= Liquidacién por diferencias de precios
= Precio de Valoracion de Cierre
= Precio de Valoracion de Cierre de la sesion anterior de Camara.
= Tasa Forward de la operacion
= Posicion Abierta de compra o de venta segun corresponda.
5.3 Etapas del procedimiento:

El procedimiento de Liquidacion Diaria se llevara a cabo de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.2.3
de la presente Circular.

5.4 Pagos:

El procedimiento de Pagos se llevara a cabo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.2.4 de la
presente Circular.

6. Liquidacién al Vencimiento:

Al vencimiento del Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP, la Camara
atendera el siguiente procedimiento:

a. La Camara obtendra el Precio de Liquidacion al Vencimiento a partir de la publicacién que se hace a
través de la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia o la del Banco de la
Republica, en caso que la primera opcidn no esté disponible.

b. Con base en la informacion obtenida, realizara la Liquidacion por Diferencias, de conformidad con el

procedimiento de Liquidacién Diaria establecido en el numeral anterior, para todos los Forward NDF
USD/COP que tengan vencimiento.
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C.

7.

Los pagos y cobros a los titulares de las Cuentas se efectuaran a través del Miembro o Agente de
Pago, segun corresponda.

Horarios de Sesiones de Operacion de Camara:

De conformidad con el Articulo 8.1 de la presente Circular, para el Instrumento Financiero Derivado No
Estandarizado Forward Peso/Délar (NDF USD / COP), se tendran las siguientes sesiones:

a.

Sesion de Liquidacion Diaria: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. Proceso de cobro y pago de Liquidacion Diaria
por parte de la Camara. En caso de presentarse alguno de los eventos de retardo previstos en el
articulo 7.1.1 de la Circular Unica, el horario de la Sesidn de Liquidacion Diaria se extendera hasta las
2:00 p.m.

Sesion de Aceptacion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 4:30 p.m. Ciclo continuo donde la Camara
recibe operaciones del sistema de negociacion y registro y ejecuta sus instrumentos de mitigacion y
control de riesgos.

Sesion de Administracion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:00 p.m. Sesién durante la cual se pueden
realizar las operaciones de gestion ante la Camara.

La Sesion de Gestidon de Garantias sera de 8:00 a.m. a 7:00 p.m. Dentro de este horario se podran
constituir garantias de 8:00 a.m. a 7:00 p.m. Asi mismo, se podra solicitar la liberacién de garantias
desde las 8:00 a.m. hasta las 6:00 p.m. Las solicitudes de liberacion de garantias que se realicen
después de las 6:00 p.m., se atenderan el dia habil siguiente.

Las solicitudes de liberacion de garantias y de constitucion de garantias deberan remitirse en el
formato definido en el Anexo 31 de la Circular Unica de la Camara y deberan ser enviadas al correo
electrénico garantiascrcc@camaraderiesgo.com.co. Para que estas solicitudes sean atendidas, las
mismas, deberan ser enviadas por el Usuario Administrador o la firma autorizada por el Miembro para
Gestion de Garantias.

Sesion de Cierre: desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como maximo. La Camara realiza el
proceso de Compensacion para establecer las obligaciones tanto de Liquidacién Diaria como para el
calculo del Ajuste de Garantias pendientes por constituir y demas conceptos aplicables para su
Liquidacion al dia siguiente. Posterior al calculo mencionado, genera los reportes, informa a los
Miembros y realiza los procesos de cierre del Sistema para la sesion.

Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con
Liquidacion por Diferencias: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. en la Fecha de Liquidacién al Vencimiento del
Instrumento. Proceso de cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por parte de la Camara. En
caso de presentarse alguno de los eventos de retardo previstos en el articulo 7.1.1 de la Circular
Unica, el horario de la Sesién de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias se extendera hasta las 11:00 a.m.
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De conformidad con lo previsto en articulo 8° de la Resolucién Externa 12 de 2008 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica, los Miembros de la Camara que aspiren a actuar como tales en relacion con las
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas sobre contratos forward NDF USD/COP, deberan tener la
calidad de intermediarios del mercado cambiario autorizados para realizar operaciones de derivados, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 59 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica.

8. Criterio de aplicacidn de las reglas especiales del Forward NDF USD / COP:

Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados o para el
Instrumento Forward Peso/Dolar aplicaran siempre que no sean contrarias a la naturaleza de estos
Instrumentos, las demas disposiciones de la presente Circular.”

Articulo Tercero. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A., rige a partir de la fecha establecida por la Bolsa de Valores de Colombia
S.A. para el lanzamiento oficial de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

(Original Firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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