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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.1.2., 5.2.2,, 5.3.1., 6.2.3., 6.3.10., 6.3.11., 9.2.1,,
9.26., 9.2.7., 9210, 9.211, 9.213. Y 9.214, LA ELIMINACION DEL ANEXO 26 Y LA
REENUMERACION DE LOS ANEXOS 27, 28, 29 Y 30 DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE
RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A. RELACIONADOS CON EL
ESQUEMA DE PROVEEDURIA DE PRECIOS PARA LA VALORACION DE INVERSIONES.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.4.5y 1.4.10 del Reglamento de Funcionamiento de
la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A., se publica la modificacién de
los articulos 1.1.2,, 5.2.2., 5.3.1.,, 6.2.3,, 6.3.10,, 6.3.11., 9.2.1,, 9.26., 9.2.7., 9.2.10., 9.2.11., 9.213. y
9.2.14., la eliminacion del Anexo 26 y la reenumeracion de los Anexos 27, 28, 29 y 30 de la Circular Unica
de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. relacionados con el
Esquema de Proveeduria de Precios para la Valoracion de Inversiones.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 1.1.2,, 5.2.2, 5.3.1,, 6.23,, 6.3.10., 6.3.11,, 9.2.1,, 9.2.6,,
9.27. 9.210., 9.211., 9.213. y 9.2.14. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, los cuales quedaran asi:

“Articulo 1.1.2.  Definiciones.

Activo: De conformidad con el articulo 1.3.2. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A., los Activos sobre los cuales podrén versar las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas, son los valores nacionales o extranjeros, inscritos 0 no en el Registro
Nacional de Valores y Emisores (RNVE), Futuros, opciones y otros Instrumentos Financieros Derivados,
productos estructurados, contratos, productos o bienes transables, incluyendo los que por su naturaleza se
negocien a través de bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities
0, a través de sociedades administradoras de los sistemas de intercambio comercial del mercado mayorista
de energia eléctrica y de sociedades administradoras de Sistemas transaccionales de energia y de
contratos y derivados financieros que tengan como subyacente energia eléctrica, gas combustible, divisas
y derivados sobre divisas, estos ultimos de conformidad con la regulacién que para el efecto expida la
Junta Directiva del Banco de la Republica.

Activo Subyacente: El activo subyacente de un Instrumento Financiero Derivado es una variable
directamente observable, tal como un activo, un precio, una tasa de cambio, una tasa de interés o un
indice, que junto con el monto nominal y las condiciones de pago, sirve de base para la estructuracion y
liquidacion de un Instrumento Financiero Derivado.

Agente Custodio: Entidad designada por un Miembro Liquidador y vinculada con un depésito centralizado
de valores para recibir y custodiar valores por cuenta del Miembro Liquidador y realizar la entrega de los
mismos a la Camara, para el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la Compensacion y
Liquidacion de Operaciones.
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Agente de Pago: Entidad designada por un Miembro Liquidador para recibir y custodiar dinero en efectivo
por cuenta del Miembro Liquidador y realizar pagos de efectivo a la Cadmara para el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de la Compensacion y Liquidacion de Operaciones.

Asignacion (de operaciones): Consiste en la asignacién que deben realizar los Miembros de las
Operaciones Aceptadas de la Cuenta Diaria a las Cuentas Definitivas de acuerdo con el titular al cual
corresponda.

Bolsa o BVC: Se refiere a la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Bolsa de Energia: Sistema de informacion, manejado por el administrador del sistema de intercambios
comerciales, sometido a las reglas de su reglamento de operacién, en donde los generadores y
comercializadores del mercado mayorista ejecutan actos de intercambio de ofertas y demandas de
energia, hora a hora, para que el administrador del sistema de intercambios comerciales ejecute los
contratos resultantes en la bolsa de energia, y liquide, recaude y distribuya los valores monetarios
correspondientes a las partes y a los transportadores.

Camara o CRCC: Se refiere a la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.

Compensacion: Proceso mediante el cual se establece la obligacion de entrega de Activos y transferencia
de fondos, de los participantes del Sistema de Compensacion y Liquidacion de Operaciones.

Contraparte: Denominacion genérica que incluye a los Miembros con acceso directo a la Camara para la
celebracion o registro de operaciones de Compensacion y Liquidacion teniendo como Contraparte a la
Céamara; en adelante denominado como Miembro.

Contrato de Derivado o “Contrato”. Activo financiero cuyo precio se deriva del precio de un Activo
Subyacente. La expresion “Contrato” o "Contratos” se refiere a una misma tipologia, ya sea futuro u opcion,
asociado a un mismo Activo Subyacente, con una misma fecha de vencimiento y en su caso, con un mismo
precio de ejercicio.

Contrato de Futuro o “Futuro” Tipo de Derivado estandarizado mediante el cual las partes que lo
celebran se obligan a comprar 0 a vender una cantidad especifica de un Activo Subyacente en una fecha
futura y determinada, a un precio establecido desde el momento de la celebracion del Contrato.

Contrato de Opcion u “Opcién™: Tipo de Derivado estandarizado mediante el cual el comprador adquiere
el derecho, pero no la obligacion, de comprar (CALL) o vender (PUT) el Activo Subyacente en una fecha
futura a un precio establecido desde el momento de la celebracion del Contrato. Igualmente, en caso de
que el comprador ejerza la Opcién (CALL), el vendedor se obliga a vender (PUT) el Activo Subyacente en
una fecha futura, al precio establecido desde el momento de la celebracion del Contrato.

CUD: Sistema de Cuenta Unica de Depdsito. Sistema de pagos de alto valor del pais, administrado y
operado por el Banco de la Republica, que provee a las entidades participantes autorizadas el servicio de
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transferencias y Registro de Operaciones de fondos entre Cuentas de Depdsito a nombre propio o de sus
Titulares, con el fin de liquidar obligaciones derivadas de transacciones tales como compra venta de titulos
valores y de divisas, préstamos interbancarios, traslado de impuestos y compensacion de cheques, entre
otros.

Cuenta: Cddigo asignado por la Camara a los Miembros o a los Terceros |dentificados, bajo el cual se
registran todas las Operaciones Aceptadas.

Cuenta Diaria: Cuenta unica en la que se registran las Operaciones realizadas por un Miembro para su
posterior Asignacion a Cuentas Ordinarias o Definitivas. La titularidad de esta cuenta corresponde al
Miembro y refleja un Registro en neto.

Cuentas Definitivas: Son cuentas en las cuales el Miembro realiza la Asignacion o registro definitivo de
las operaciones, para efectos de su Liquidacion, de acuerdo con el Titular al cual correspondan. Estas
Cuentas reflejan un Registro en neto.

Cuenta de Registro de la Cuenta Propia: Cuenta Definitiva de la que es titular el Miembro para registrar
en ella sus operaciones por cuenta propia.

Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva de la que es titular un Tercero Identificado y en la cual
el Miembro correspondiente registra las operaciones que realice por cuenta de dicho Tercero Identificado.

Cuenta de Tercero no ldentificado: Cuenta Definitiva de la que es titular un Miembro para registrar en
ella las operaciones que realice por cuenta de Terceros no |dentificados.

Cuenta Residual: Cuenta Unica en la que se registran automaticamente todas las operaciones que al
cierre del horario de registro, no fueron asignadas por un Miembro de la Cuenta Diaria a una Cuenta
Definitiva. Estas cuentas reflejan un Registro en neto.

DCV: Deposito Centralizado de Valores del Banco de la Republica. Sistema disefiado para el depdsito,
custodia y administracién de titulos valores en forma de registros electronicos (desmaterializados), de
acuerdo con lo previsto en los articulos 21 de la Ley 31 de 1992 y 22 del Decreto 2520 de 1993, segun los
cuales el Banco de la Republica puede administrar un deposito de valores con el objeto de recibir en
depdsito y administracion los titulos que emita, garantice o administre el propio Banco y los valores que
constituyan inversiones forzosas o sustitutivas, excepto acciones, a cargo de las entidades sometidas a la
inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Deceval o DECEVAL: Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A., institucion
especializada que tiene como funcion recibir en depésito valores para su custodia, administracion,
compensacion y liquidacion mediante el sistema de registros contables automatizados denominados
anotacion en cuenta.

Pagina 4 de 48



Derivex S.A. o Derivex: Se refiere a la sociedad administradora del sistema de negociacion y registro de
operaciones sobre instrumentos financieros derivados que tengan la calidad de valor en los términos de los
paragrafos 3 y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, cuyo subyacente sea energia eléctrica, gas
combustible y otros commodities energéticos.

Especie: Denominacion de mayor nivel de detalle sobre un Instrumento o una Garantia.

Fluctuacion: Variacion en el precio de los Instrumentos que acepta la Camara, respecto de la cual se
cubre la entidad.

Forward: De acuerdo con lo dispuesto en el numeral 5.1.1. del Capitulo XVIII de la Circular Externa 100 de
1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia un “forward’” es un derivado formalizado mediante un
contrato entre dos (2) partes, hecho a la medida de sus necesidades, para comprar/vender una cantidad
especifica de un determinado subyacente en una fecha futura, fijando en la fecha de celebracion las
condiciones basicas del instrumento financiero derivado. La liquidacion del instrumento en la fecha de
cumplimiento puede producirse por entrega fisica del subyacente o por liquidacion de diferencias,
dependiendo del Activo Subyacente y de la modalidad de entrega pactada.

Futuro: Contrato de Futuro.

Garantias: Garantias constituidas a favor de la Camara por los titulares de cada Cuenta, o por cuenta de
éstos, sean propias o de un Tercero, a través de los Miembros y que estan afectas al cumplimiento de las
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas.

Garantia Inicial: Garantia minima constituida por el Miembro Liquidador a favor de la Camara, con
caracter previo a la aceptacién de la primera Operacion por parte de la Cdmara. Corresponde a un valor fijo
determinado por la Céamara en la presente Circular, segun se trate de Miembro Liquidador General o
Miembro Liquidador Individual.

Garantia Diaria (Ajuste por garantias): Garantia constituida por los Miembros y por los Terceros a favor
de la Camara a mas tardar al cierre de la Sesién de Gestidn de Garantias, por el valor exigido diariamente
de acuerdo con el monto de las Posiciones Abiertas registradas en sus Cuentas y que son monitoreadas
continuamente por la Cadmara. Esta garantia pretende cubrir el costo para la Camara, de cerrar todas las
Posiciones Abiertas registradas para cada titular de una Cuenta, en el caso de presentarse un
incumplimiento.

La Garantia Diaria sera calculada por la Camara a nivel de titular de cada una de las Cuentas; no obstante,
cuando el Miembro Liquidador participe por cuenta de Terceros, de Miembros no Liquidadores y de los
Terceros de éstos, sera responsabilidad del Miembro Liquidador constituir dichas garantias.

Garantia de Obligacion Latente de Entrega (GOLE): Son aquellas Garantias Extraordinarias calculadas

por la Camara que se requeriran a los Miembros Liquidadores con Posiciones Abiertas de venta con riesgo
de Incumplimiento en la Liquidacion por Entrega, exigibles a partir del exceso del LOLE.
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Las garantias GOLE deberan constituirse en el Activo Subyacente del contrato de que se trate.

Garantia Extraordinaria: Garantia constituida por los Miembros y por los Terceros a favor de la Camara, a
mas tardar al cierre de la Sesidn de Gestion de Garantias, por un valor adicional al de las Garantias Diarias
y que es requerida ante circunstancias excepcionales que afecten de forma inesperada el comportamiento
de los precios de los Instrumentos compensados en la Camara.

Su propésito es el de recuperar el nivel adecuado y suficiente de Garantias para cubrir el riesgo de
incumplimiento al que estaria expuesta la Camara ante dichas variaciones de precio.

Give-Up: Procedimiento de Gestidn de Operacién en el Sistema de Camara mediante el cual se traspasa
una Operacion Aceptada en el Sistema de Camara por un Miembro, Miembro de origen, a otro Miembro,
Miembro de destino, para que éste ultimo se encargue de la Compensacion y Liquidacion de la Operacion
ante la Camara. El procedimiento de Give-Up se subdivide en dos eventos, a saber Give-out y Give-In. Se
considera que una operacion de Give-Up sélo es completa cuando el Miembro de destino la acepta y la
asigna a una Cuenta registrada y restringida a las condiciones de Give Up, dentro de su propia estructura
de Cuentas.

Give-Out: Término que describe el procedimiento de Gestion de Operacion en el Sistema de Camara
realizado por el Miembro de origen al envio de una solicitud de Give-Up.

Give-In: Término que describe el procedimiento de Gestion de Operacién en el Sistema de Camara
realizado por el Miembro de destino en la recepcion de una solicitud de Give-Up.

Grupo de Compensacion: Unidad de clasificacion del conjunto de Instrumentos Financieros Derivados
Estandarizados y/o No Estandarizados que tienen el mismo Activo Subyacente.

Instrumento: Término que agrupa el conjunto de Instrumentos Financieros Derivados e Instrumentos
Financieros Derivados no Estandarizados asociados a un mismo Activo Subyacente.

Instrumento Financiero Derivado: Es una operacion cuya principal caracteristica consiste en que su
precio justo de intercambio depende de uno o0 mas subyacentes, y su cumplimiento o liquidacion se realiza
en un momento posterior. Dicha liquidacion puede ser en efectivo, en instrumentos financieros o en
productos o bienes transables, segun se establezca en el contrato o en el correspondiente reglamento del
sistema de negociacion de valores, del sistema de registro de operaciones sobre valores o del sistema de
compensacion y liquidacion de valores. Estos instrumentos tendrén la calidad de valor siempre que se
cumplan los requisitos previstos en los paragrafos 3y 4 del articulo 2° de la Ley 964 de 2005.

Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado: Es un instrumento financiero derivado hecho a la

medida de las necesidades de las partes que lo celebran, de tal manera que sus condiciones no son
estandarizadas.
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Limite de Obligacion Latente de Entrega — LOLE: Es el limite que controla el riesgo asumido por la
Camara frente a los Miembros con posiciones de venta en contratos con Liquidacion al Vencimiento por
Entrega, determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega de las Posiciones Abiertas de
venta de sus Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de
estos, segun el caso.

El LOLE es el porcentaje maximo de exposicion que un Miembro puede tomar sin Garantia (GOLE),
establecido por la Camara a partir de la relacion entre la Obligacion Latente de Entrega (OLE) y el volumen
medio diario negociado en el mercado de contado del Activo Subyacente a entregar durante el periodo que
se determine para cada Instrumento.

Liquidacion: Proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las obligaciones provenientes de una
Operacion, donde una parte entrega Activos y la otra efectua la transferencia de los fondos.

Liquidacion al Vencimiento: Liquidacion de la Posicion Abierta a la fecha de ejercicio o vencimiento.
Liquidacién Diaria: Importe diario de los compromisos de pago entre la Camara y sus Miembros.

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones Aceptadas en
la fecha de Liquidacién, se produce Unicamente mediante la transmision en efectivo de la diferencia entre
el precio pactado en la Operacion y el Precio de Liquidacion al Vencimiento. Los intercambios de efectivo al
Vencimiento tendrén en cuenta, en su caso, el proceso de Liquidacion Diaria.

Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega: Procedimiento por el cual la Camara al
no contar con el Activo Subyacente, podra de manera alternativa cumplir una Operacién Aceptada con
Liquidacion por Entrega cuya entrega no se produjo, mediante la transmision en efectivo de la diferencia
entre el precio pactado de la operacion y el precio de referencia que defina la Camara mediante la presente
Circular.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones Aceptadas en la
fecha de Liquidacion se produce mediante la entrega del Activo por la parte que debe vender a la parte que
debe comprar, a cambio del precio pactado en la Operacion. Los intercambios de efectivo al Vencimiento
tendran en cuenta, en su caso, el proceso de Liquidacion Diaria.

Margin Call: Procedimiento mediante el cual la Cédmara podra exigir Garantias Extraordinarias para
recuperar un nivel suficiente de depésitos en garantia en situaciones excepcionales de alta volatilidad.

Mercado mostrador: Para efectos de los Instrumentos Financieros Derivados y productos estructurados,
el mercado mostrador corresponde a los Instrumentos o productos que se transen por fuera de bolsas o de
sistemas de negociacion de valores. También se conoce con la denominacion “Over the Counter” (OTC).

Miembro de destino: Es cualquier Miembro de la Camara que recibe una solicitud de Give-Up de otro
Miembro. Es quien realiza un Give-In.
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Miembro de origen: Es cualquier Miembro de la Céamara que envia una solicitud de Give-Up a otro
Miembro. Es quien realiza un Give-Out.

Miembro Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara, a través del cual ésta
acreditara y debitara las Cuentas respectivas con el propdsito de compensar, liquidar y garantizar las
Operaciones Aceptadas que se compensen y liquiden por su intermedio y que se hayan celebrado en una
bolsa, un sistema de negociacién, en el Mercado Mostrador o cualquier otro mecanismo autorizado por el
Reglamento de la Cadmara. Un Miembro Liquidador podra participar por su propia cuenta, esto es, en
relacion con sus propias Operaciones, por cuenta de Miembros no Liquidadores o por cuenta de Terceros.

Miembro Liquidador General: Miembro que actla por cuenta propia, por cuenta de Terceros, 0 por uno o
varios Miembros no Liquidadores.

Miembro Liquidador Individual: Miembro que actia por cuenta propia o por cuenta de Terceros.

Miembro no Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara cuyas liquidaciones con
la misma se hacen a través de un Miembro Liquidador. Un Miembro no Liquidador podré acudir a un
Miembro Liquidador General por su propia cuenta, esto es, en relacion con sus propias Operaciones o0 por
cuenta de Terceros.

Mnemotécnico o Nemotécnico: Codigo alfanumérico asignado por la Bolsa para identificar cada uno de
los Instrumentos Financieros Derivados negociados y/o registrados a través del sistema que la Bolsa
administra.

Obligacion Latente de Entrega (OLE): Es la obligacion a cargo del Miembro Liquidador con posiciones de
venta al vencimiento de los contratos, determinado en virtud del riesgo de incumplimiento en la entrega de
las Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no
Liquidadores y de los Terceros de estos, segun el caso. El OLE se determina mediante la sumatoria de
dichas Posiciones Abiertas multiplicado por el valor nominal del respectivo contrato.

Opcioén: Contrato de Opcion.

Opcion Americana: Opcidn que puede ser ejercida en cualquier momento desde su celebracion hasta su
fecha de vencimiento.

Opcion Europea: Opcion que puede ser ejercida Unicamente en la fecha de vencimiento del Contrato.
Operacion(es): Orden de compra y de venta compatibles adjudicadas o calzadas por el sistema de

negociacién, a un precio determinado o aquella celebrada por fuera del mismo y registrada por los
Miembros a un precio determinado.
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Operaciones Aceptadas: son Operaciones Aceptadas por la Camara para interponerse como
Contraparte.

Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas: Operaciones respecto de las cuales la Camara puede
interponerse como contraparte directa y/o administrar la Compensacion y Liquidacion de las mismas. Tales
Operaciones son las siguientes: operaciones de contado, sobre Derivados, a plazo de cumplimiento
efectivo o de cumplimiento financiero, repos, carrusel, transferencia temporal de valores, ventas en corto,
simultaneas, realizadas sobre los Activos que en el Reglamento se autorizan, celebradas o registradas en
las Bolsas, los sistemas de negociacién, el Mercado Mostrador o cualquier otro mecanismo autorizado por
los reglamentos de la Camara.

Operador (de Miembro): persona vinculada a un Miembro, es decir, que haya celebrado con éste, directa
o indirectamente, contrato de trabajo, agencia, mandato, prestacion de servicios u otro equivalente,
autorizada para acceder al Sistema de la Camara, gestionar y/o supervisar las operaciones a través del
Terminal del Miembro. Cada Estacién de Trabajo del Miembro tiene un numero que la identifica como un
Operador unico de dicho Miembro ante la Camara.

Posicion Abierta: Conjunto de operaciones registradas y no neteadas en una Cuenta.

Posicion (Cierre de): Conjunto de operaciones contrarias que permiten que al netear la Posicion Abierta
de una Cuenta, se establecen (i) la Liquidacion por Diferencias acumuladas, durante la vigencia de la
Operacién, por variaciones en los precios y (i) las obligaciones reciprocas.

Precio de Liquidacion para Contratos (al Cierre de Sesion): Precio representativo de cada Contrato,
recibido de el Proveedor Oficial de Precios para Valoracion al finalizar una sesion de negociacion, de
conformidad con las disposiciones definidas en los correspondientes acuerdos de servicios firmados entre
dicho proveedor y la Camara.

Precio de Margin Call: Representa el precio al cual la Cadmara realizara el calculo del Importe de Margin
Call para cada vencimiento de un Instrumento.

Precio de Valoracion de Cierre: Es el precio mediante el cual se determina la Liquidacion Diaria de las
operaciones Forward.

Proveedor de Precios: Entidad Autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para la
prestacion habitual y profesional del servicio de célculo, determinacion y proveeduria o suministro de
informacién para valoracién de inversiones, asi como la creacion y expedicién de las metodologias de
valoracion y de los reglamentos de los sistemas de valoracién.

Proveedor Oficial de Precios para Valoracion: Es el Proveedor Oficial de Precios seleccionado por la

CRCC S.A. para valor todos o cada uno de los productos compensados y liquidados a través de la Camara
cuya seleccion sera informada a los Miembros y al Publico en general a través del Boletin Informativo.
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Registro: Acto por el que la Camara anota los datos de una Operacion en las Cuentas correspondientes
de su Sistema.

Registro en bruto: Registro que refleja la Posicion de compra y la Posicién de venta, sin compensar las
Operaciones de compra y venta sobre el mismo Activo.

Registro en neto: Registro que refleja la Posicion resultante de compensar las Operaciones de compra y
venta sobre un mismo Activo.

Riesgo de Obligacion Latente de Entrega (Entrega Fisica) — ROLE: Riesgo asumido por la Cdmara
frente a los Miembros con posiciones de venta en contratos con Liquidacion al Vencimiento por Entrega,
determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega de las Posiciones Abiertas de venta de sus
Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de éstos, segun
el caso.

Sesion de Camara: De conformidad con el articulo 1.3.5 del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara, la Sesion de Mercado comprende las siguientes actividades en un dia habil de mercado:

» Liquidacion Diaria: Proceso de cobro y pago de Liquidacién Diaria por parte de la Camara.

» Aceptacion de Operaciones: Ciclo continuo donde la Cémara recibe Operaciones del Sistema de
Negociacion y registro y ejecuta sus instrumentos de mitigacion y control de riesgos.

* Administraciéon de Operaciones: Espacio de tiempo durante el cual los Operadores de los Miembros
pueden realizar gestion de operaciones ante la Camara. Al finalizar, la Cdmara realiza el bloqueo de la
gestion de Operaciones para todos los Operadores de todos los Miembros.

» Gestidn de Garantias: Periodo durante el cual es posible constituir y solicitar liberaciéon de Garantias a
la Camara.

» Cierre: Momento en el que la Camara realiza el proceso de Compensacion para establecer las
obligaciones tanto de Liquidacion Diaria como para el célculo del Ajuste por Garantias pendientes por
constituir y los demas conceptos aplicables para su Liquidacion al dia siguiente. Posterior al calculo
mencionado, genera los reportes, informa a los Miembros y realiza los procesos de cierre del Sistema
para la sesion.

En las sesiones en las que se deban ejecutar procesos de entrega deben incluirse los siguientes
eventos:

» Notificacion de Entrega: Proceso mediante el cual los Miembros notifican a la Camara sobre los titulos

que entregaran en caso de tener una Posicion neta vendedora (para los casos de Liquidacion por
entrega) cuando llega la fecha del Vencimiento del Contrato.
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» Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion
por Entrega: Proceso de recibo de los Activos y efectivo de los Miembros y de los titulares de Cuenta
obligados a entregar hacia la Camara y entrega de Activos y efectivo hacia los Miembros vy titulares de
Cuenta con derecho a recibir desde la Camara.

» Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién
por Diferencias: Proceso de cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por parte de la Camara.

Sistema (de Compensacion y Liquidacion de Operaciones): Conjunto organizado de actividades,
acuerdos, Miembros, agentes, Terceros, Cuentas, normas, procedimientos, mecanismos y componentes
tecnoldgicos para la Aceptacion, Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Activos.

Sistemas de Negociacion de divisas y operaciones sobre Divisas (SND): De acuerdo con lo dispuesto
en el Articulo 3° de la Resolucion Externa N° 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica se
entiende por sistemas de negociacion de operaciones sobre divisas aquellos que por medio electrénico, de
voz 0 mixto:

Sean de caracter multilateral, transaccional y permitan la concurrencia de los participantes, bajo las reglas
y condiciones establecidas en la normatividad vigente y en el reglamento.

a. Reciban, organizan y distribuyan cotizaciones en firme de érdenes de compra o venta de operaciones
sobre divisas.

b. Efectien los cierres.

c. Compilen y diseminen la informacion antes de la negociacion (cotizaciones) y posterior a la
negociacién (precios de la transaccion y los volumenes).

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Divisas (SRD): De acuerdo con lo dispuesto en el articulo
5° de la Resolucién Externa No. 4 de 2009 modificado por el articulo 2° de la Resolucion Externa No. 10 de
2009 del Banco de la Republica, son sistemas de registro de operaciones sobre divisas aquellos
mecanismos que tengan como objeto recibir y registrar la informacion de operaciones sobre divisas que
celebren en el mercado mostrador los afiliados a dichos sistemas, o los afiliados con personas o entidades
no afiliadas a tales sistemas.

Tercero: Persona natural o juridica, patrimonio autonomo o demas entidades juridicas que acceden a las
Bolsas, los Sistemas de negociacidn, el Mercado Mostrador o cualquier otro mecanismo autorizado por la
Camara, a través de uno o varios Miembros no Liquidadores, Miembros Liquidadores Individuales o
Miembros Liquidadores Generales, para realizar Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara para su Compensacion y Liquidacion.
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Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo o demas entidades juridicas,
plenamente identificadas ante la Cadmara, que participa en la misma a través de un Miembro Liquidador
Individual o General, o de un Miembro no Liquidador, cuyas operaciones se registran en una Cuenta de
Tercero de la que es titular.

Terminal (CAMARA Station): Es el Terminal basico para permitir a los Miembros gestionar sus
operaciones y acceder a la informacién que diariamente proporciona la Camara para la Compensacion y
Liquidacion de las mismas. La informacién que maneja este Terminal permanece disponible solamente
durante la sesion.

Tick: Minima unidad de variacion del precio establecida para la cotizacion de un Contrato.

Traspaso: consiste en la reasignacion de una Operacion anotada en una Cuenta Definitiva a otra Cuenta o
Cuentas Definitivas diferentes de la original dentro de la estructura de Cuentas del mismo Miembro. Este
tipo de Operacion no supone modificacion en el precio de la Operacion ni en su volumen. El Traspaso
puede ser por volumen total o parcial.”

“Articulo 5.2.2. Procedimiento de calculo del ajuste diario a Precios de Liquidacion en los
Contratos de Futuros

Las Posiciones Abiertas en Contratos de Futuros serén valoradas diariamente al final de la sesion al
correspondiente Precio de Liquidacién entregado por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracion: El
calculo de la Liquidacion dependera del momento en que fue aceptada la Operacion y se realizara de
acuerdo con las siguientes formulas:

| a) Operaciones realizadas en el dia.

LigDif = (PL, — PO,) x m x Q
| b) Posiciones Abiertas del dia anterior.
| LigDif = (PL; — PLy_1) Xm X Q
| Donde:

PO, = Precio de la operacion

PL; = Precio de Liquidacion

PL_, =Precio de Liquidacion de la sesion anterior
m = Multiplicador

Q = Cantidad de Contratos.
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En general, cuando ésta Liquidacién sea positiva sera acreditada a los Miembros Liquidadores vy
compensara los cargos ocasionados por otros conceptos que la Camara incluye en la Liquidacion Diaria;
en caso contrario este importe sera debitado de las cuentas de depdsito en el Banco de la Republica que
los Miembros Liquidadores tienen registrado en el Sistema.”

“Articulo 5.3.1.  Liquidacion por Diferencias de Contratos de Futuros.

Al vencimiento de los Contratos de Futuro cuyo método de liquidacién sea Liquidacion por Diferencias, la
Camara atendera el siguiente procedimiento:

1. La Cémara recibira el ultimo dia de negociacion del contrato, el Precio de Liquidacidn provisto por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

2. Con base en la informacién recibida, realizara la Liquidacion por Diferencias, de conformidad con el
procedimiento de Liquidacion Diaria establecido en el capitulo anterior, para todos los Contratos de Futuro
que permanezcan con posicidn abierta el Ultimo dia de negociacion del Contrato.

3. Los pagos y cobros a los titulares de las Cuentas se efectuarén a través del Miembro Liquidador o
Agente de Pago, segun corresponda.”

“Articulo 6.2.3. Procedimiento de Calculo de Garantias Diarias sequn Modelo MEFFCOM2.

Este modelo tiene en cuenta la valoracion de las Posiciones Abiertas y las compensaciones entre
Vencimientos del mismo Activo Subyacente y compensaciones entre los diferentes Instrumentos.

El procedimiento que se describe a continuacion se realiza para cada titular de Cuenta, los pasos a seguir
en el calculo de la Garantia Diaria para posiciones compensadas en Futuros son:

1. Construccion de los diferentes escenarios de evaluacion.

Se determinan diferentes escenarios de precios que permiten estimar la maxima pérdida esperada en
funcion de la Fluctuacion de cada uno de los Instrumentos compensados en la Camara.

Estos escenarios se calculan para cada uno de los Contratos por Grupo de Compensacion que se tengan
en la Cuenta, por lo tanto, se tiene una matriz donde las filas estan representadas por los diferentes
Contratos que se tengan del Instrumento y las columnas son los diferentes escenarios estimados.

Los escenarios de precios estan dados por la siguientes formulas. Inicialmente solo se establecen tres (3)
escenarios de evaluacién. Cuando se compensen y liquiden Opciones se evaluaran mas escenarios:

Precio_escenario1 = Ultimo precio * (1 - Fluctuacion total)

Precio_escenario2 = Ultimo precio
Precio_escenario3 = Ultimo precio * (1 + Fluctuacion Total)
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Donde “Ultimo precio” representa el Gltimo precio transado del Contrato; al final del dia este precio sera el
suministrado por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracién para el respectivo Contrato. “Fluctuacion
total” es un pardmetro estimado y publicado por la Camara.

a) Calculo de las matrices de precios tedricos.
La Cémara evalua el riesgo de cada uno de los Contratos que se tengan en cada una de las Cuentas. Este
riesgo viene expresado por la Fluctuacién que se pueda presentar en el cambio de precios, por esta razén,
se calcula un precio tedrico que en el caso de Futuros viene expresado por la siguiente formula:
Precio Tedrico = Precio_escenario; — Ultimo precio
Estos precios se calculan para cada escenario y para cada Contrato de la Cuenta.

2. Calculo de la Garantia por la Posicién neta.
Al tener los precios tedricos de cada contrato en cada uno de los escenarios, se calcula la Garantia por la
Posicion neta, es decir, se calcula la Garantia neteando las diferentes posiciones sin tener en cuenta las

diferencias que se puedan presentar por tener diferentes Vencimientos.

Para esto se ajusta la Posicion Abierta en el Grupo de Compensaciéon de cada Cuenta; tomando los
precios tedricos de cada escenario se aplican las siguientes formulas:

Valor Posicion Abierta compradora = N°Contratos * Precio teérico *Multiplicador *-1
Valor Posicion Abierta vendedora = N°Contratos * Precio teérico * Multiplicador * 1

Los valores resultantes con signo positivo suponen un importe de Garantia, por el contrario, los valores
negativos suponen una disminucion de Garantia.

Sumando columna a columna los valores calculados para los Contratos de un mismo Grupo de
Compensacion (compensandose totalmente los valores positivos y negativos, independientemente de si
pertenecen al mismo o a distintos Vencimientos), se obtiene una fila que se denomina “Garantias de
Posicion Neta”.

3. Adicion de Garantias por Compensacion entre Vencimientos.
Como la correlacion entre distintos Vencimientos no es perfecta, la Compensacion no puede ser total, por

tanto, se determina si en la valoracion de Posicion Abierta se han compensado posiciones
correspondientes a Vencimientos distintos, y se establece un ajuste de la Garantia por Posicion neta.

Pagina 14 de 48



Para esto se calcula la Posicion en deltas con el fin de obtener la Posicién neta en cada Vencimiento. En el
caso de los Futuros, el delta es siempre igual a 1. La valoracion de la Posicion Abierta en deltas esta dada
por las siguientes formulas:

Delta P. Abierta compradora = N° de Contratos * 1 * Multiplicador

Delta P. Abierta vendedora = N° de Contratos *-1 * Multiplicador

Obteniéndose asi, una Posicién de deltas para cada uno de los Vencimientos de cada Grupo de
Compensacion. Con esta Posicion de deltas se procede a calcular, en cada escenario, las compensaciones
(time spreads) entre aquellos Vencimientos que presenten posiciones en deltas con signo contrario, para
luego calcular el importe de garantia por este concepto.

Los pasos a realizar son los siguientes:

a) Seleccion de los Vencimientos a compensar

Se daré prioridad a la pareja de Vencimientos que presenten fechas de Vencimiento mas cercanas entre si,
empezando por las fechas mas lejanas. Por ejemplo, si hay cuatro Vencimientos el orden seré:

48/32 3%/28 29/18 43/24 39128 49/1°
b) Obtencion del nimero de spreads

El nimero de spreads por cada par de deltas con signo contrario es:

N° de spreads = Minimo valor absoluto {Posicién delta Vencimiento, A; Posicion delta Vencimiento B}
c) Obtencién de la delta no consumida en spreads

A continuacion, para cada Vencimiento se calculara la delta no consumida en spreads.

- Si la delta inicial es positiva:

Delta no consumida en spreads = Delta inicial — N° de spreads

- Si la delta inicial es negativa:

Delta no consumida en spreads = Delta inicial + N° de spreads

d) Repeticion del calculo de los Vencimientos a compensar hasta que no existan time-spreads
compensables

Siempre que queden deltas compensables, se procede con la siguiente combinacién de Vencimientos a

compensar y se repite este proceso hasta que no exista ninguna combinacion de Vencimientos a
compensar.
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e) Obtencién Garantia por Time-Spread
A continuacién, cada nimero de spreads se multiplica por un valor para convertirlo en unidades
monetarias. Este valor se define como el méximo numero entre un valor minimo por spread y el diferencial
de precios de los Futuros correspondientes a cada uno de los dos Vencimientos que se compensan,
multiplicado por el factor de cobertura por time spread.
Es decir, el valor a aplicar es:
Max. (VMS, Valor Absoluto(PC1 - PC2)) * Factor de cobertura
Donde:
VMS: Valor minimo del spread
PC1: Precio de cierre del primer Futuro.
PC2: Precio de cierre del segundo Futuro.
Factor de cobertura: Parametro, normalmente superior a uno, que se especifica para cada Grupo de
Compensacion.

El valor minimo por spread y el factor por time spread seran los previstos en la Circular Unica de la Camara
para cada Instrumento.

Luego, se suman las filas de Garantias por spreads en cada escenario. La fila resultante, que se denomina
“Garantias por Time Spreads”, se suma a la fila Garantias Posicion Neta obtenida en el numeral 2.

Por tanto, la fila resultante, denominada “Total Garantias”, estd ajustada o corregida por la falta de
correlacion perfecta entre distintos vencimientos del mismo Grupo de Compensacion.

f)  Obtencién de la “Garantia Grupo de Compensacion”
Se selecciona de la fila “Total Garantias” la columna con el mayor valor, es decir, la que supone una mayor
Garantia, que se denomina “Garantia Grupo”. Este valor constituye la parte de la Garantia Diaria que
corresponde al Grupo de Compensacion.

4, Descuento en Garantia por Compensacion entre Instrumentos.
Por la correlacion que puede existir entre los diferentes Instrumentos que se compensan y liquidan en la
Camara, la Garantia Diaria exigida disminuira en funcion de esta correlacion para la posicion cruzada, es

decir, para las cuentas que contengan posiciones de compra y/o venta entre los diferentes subyacentes.

Los pasos para realizar esta compensacion son los siguientes:
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a. Seleccion de los Instrumentos o Activos Subyacentes a compensar

Utilizando el orden previsto en el articulo 6.2.4 de la Circular Unica de la Camara, se elige la pareja de
Activos Subyacentes que tengan la posibilidad de compensar posiciones de acuerdo con la correlacion
existente entre ellos y el signo de esta correlacion.

b. Obtencion de la delta a aplicar por cada grupo de compensacion

Este paso se realiza con el fin de determinar el valor real de compensacion, tomando los deltas que
quedaron sin compensar en la etapa de compensacion entre vencimientos. La delta a aplicar se obtiene de
la comparacién del delta inicial y un delta teérico, estos dos valores se detallan a continuacion:

i.  Obtencién de la delta inicial en cada Grupo de Compensacion
En primer lugar, a partir de las deltas no consumidas de los diferentes vencimientos de cada grupo
previstos en el literal ¢) del numeral 3° del presente articulo, se selecciona la columna en la que se alcanza
el valor minimo de cada Grupo de Compensacion, al resultado se le denomina delta inicial.

ii.  Obtencién de la delta tedrica en cada Grupo de Compensacion

Seguidamente, se calcula una delta tedrica, que presentara el mismo signo que la delta inicial, pero cuyo
valor es el resultado de dividir los siguientes importes:

[0 Pérdida potencial futura: pérdida que puede experimentar la Posicion Abierta en el Grupo de
Compensacion. Este importe es igual a la Garantia neta del Grupo.

0 Garantia por 1 delta: es la pérdida potencial futura que puede experimentar por 1 delta del Grupo
de Compensacion. Este importe es igual a la Fluctuacion total del grupo multiplicada por el Precio
de cierre del subyacente. Para los futuros de Futuro de TES y Tasa de Cambio Dolar/Peso el
precio de cierre del subyacente es el precio del vencimiento méas cercano.

Delta Tebrica = Pérdida Potencial Futura Grupo / Garantia por 1 Delta del grupo
El importe resultante se redondea al numero de decimales con el que cotiza el subyacente. EI Parametro
“Fluctuacion total a analizar” es aquel definido en el articulo 6.2.4. de la Circular Unica de la Camara
“Parametros para calculo de Garantia Diaria”.

ii. ~ Obtencion de la delta a aplicar en cada Grupo de Compensacion

Se compara la delta inicial y la delta tedrica y se selecciona -manteniendo el signo de la delta inicial- la
delta con un menor valor absoluto, que sera la delta a aplicar en la compensacion con otros subyacentes.

Delta a aplicar = Minimo valor absoluto {Delta Inicial; Delta Tedrica} * Signo Delta Inicial
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c. Calculo del numero de spreads para los subyacentes a compensar
A continuacion, se realiza el calculo del numero de spreads entre cada par de Activos Subyacentes
utilizando las deltas para formar 1 spread, previstas para cada pareja de subyacente en el articulo 6.2.4. de
la Circular Unica de la Camara.

Para ello, se aplicara la siguiente formula:

Numero de spreads a utilizar = Minimo valor absoluto {deltaGrupoA/delta de 1 spreadGrupo A; deltaGrupo
B / delta de 1 spreadGrupo B}

d. Obtencion de la delta consumida y la delta no consumida en la compensacion
La delta consumida y no consumida en spreads para cada Activo Subyacente sera igual a:

Delta consumida en spreads = N° de spreads x delta para 1 spread x signo delta
Delta no consumida en spreads = Delta a aplicar — Delta consumida en spreads

e. Repeticion del paso anterior hasta que no haya compensacion posible

Se procede con la siguiente combinacién de subyacentes a compensar y se repite este proceso hasta que
no exista ninguna combinacién de subyacentes por ser compensados.

f.  Calculo del descuento por spreads obtenido en las compensaciones
A continuacion, por cada delta consumida en spreads, se calcula el importe a descontar de la Garantia
Grupo, en funcién del parametro Crédito sobre garantias previsto en el articulo 6.2.4. de la Circular Unica
de la Cémara.
Descuento por delta = Crédito sobre garantias x garantia por 1 delta
Finalmente, el descuento por spreads se obtendra aplicando la siguiente férmula:
Descuento por spreads = Delta consumida en spreads * Signo delta * Descuento por delta

g. Calculo de la Garantia Diaria final por cada Grupo de Compensacion

Los descuentos obtenidos se restan de la garantia grupo, obteniéndose una Garantia Diaria final por cada
Grupo de Compensacion.

d. Determinacion de la Garantia Diaria por Titular.
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Se suman por escenarios el valor de las Garantias resultantes de los distintos Grupos de Compensacion,
compensandose valores positivos y negativos. El valor obtenido corresponde a la Garantia Diaria a
constituir por el titular de cada Cuenta.

Paragrafo: Cuando se trate del Instrumento Forward NDF USD/COP el “Ultimo precio” para el primer
vencimiento sera el suministrado por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracién. Para los demas
vencimientos el “Ultimo precio” se establecera segun lo descrito en el numeral 2.i) del Articulo 6.2.6
Procedimiento de calculo de la Garantia Extraordinaria.”

“Articulo 6.3.10. Reglas generales de valoracion de Garantias

La Camara aplicara las siguientes reglas generales para valoracion de Garantias:

1. Los titulos para los cuales sea posible calcular tasas de descuento utilizaran la informacion de tasas
de referencia, mérgenes e indices calculada y publicada por el Proveedor Oficial de Precios para
Valoracion para la fecha de la sesion durante el cierre de dia. Los titulos para los cuales no sea
posible calcular tasas de descuento se valoraran utilizando el precio publicado para el dia habil
anterior.

2. La informacién del valor de monedas, unidades, tasas e indices sera el vigente para la fecha de
valoracion igual a la fecha de sesion o el dltimo vigente si no se ha publicado el correspondiente a la
fecha de valoracion.

3. Cuando no sea posible encontrar un margen de valoracion para la categoria de un titulo de renta fija,
se utilizara de acuerdo con la metodologia aprobada, la obtencién de margenes de valoracion de
Garantias que no tiene en cuenta la vigencia de los margenes y utiliza métodos de interpolacion y
extrapolacion para asignar margenes de valoracion a todas las categorias de titulos de renta fija.

4. Para los titulos de deuda publica externa de la Nacién se utilizara un indice de Rentabilidad
construido segun la metodologia establecida por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.”

“Articulo 6.3.11. Proceso de Valoracion de las Garantias.

Al final de la Sesion de Gestion de Garantias, la Camara inicia el proceso de Valoracion de las mismas de
la siguiente forma.

1. Solicita los precios de valoracion de los activos recibidos en garantia al Proveedor Oficial de Precios
para Valoracion.

2. Sobre los precios recibidos, la Camara aplica los valores de “haircut” establecidos en la presente
Circular.”
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“Articulo 9.2.1.  Futuro TES Mediano Plazo.

La Cémara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Instrumento
Futuro de TES bajo las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Futuro TES a Mediano Plazo.

Bono Nocional de tasa fija de acuerdo a las especificaciones
publicadas por BVC

Conjunto de bonos TES B tasa fija en pesos segun lo
establecido por la BVC

Tamafio del Contrato COP 250,000,000.

Los vencimientos del Futuro de TES Mediano plazo son
mensuales y trimestrales dentro del ciclo de marzo (marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio). En el Sistema de
Camara estaran disponibles para su compensacion VY|
liquidacion los cuatro (4) Contratos listados por la BVC con
vencimientos mas cercanos, asi: los tres (3) contratos con
vencimientos mensuales mas cercanos y trimestrales dentro
de este ciclo hasta seis (6) meses.

Método de Liquidacion Entrega Fisica.

Miércoles de la semana del vencimiento del contrato. Cuando
el miércoles de la semana del vencimiento del contrato
corresponda a un dia no habil, se negociara hasta el dia habil
anterior.

Primer viernes del mes de vencimiento del contrato. Cuando el
primer viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia
no habil, el dia del vencimiento correspondera al dia habil

Activo Subyacente

Canasta de entregables

\Vencimientos

Ultimo dia de Negociacion

Dia de Vencimiento

siguiente.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

2. Precio de Liquidacion: La Camara tomara el precio provisto por el Proveedor Oficial de Precios
para Valoracion para todos los Instrumentos Financieros Derivados que la Cdmara compensa y
liquida.

3. Liquidacion Diaria por diferencias al Precio de Liquidacion: Diariamente las posiciones abiertas a

final de dia seran valoradas al Precio de Liquidacion. Para esto la Cdmara compensara al Cierre
de Sesion de Cémara y con sus Miembros Liquidadores realizaran la Liquidacion de tales
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obligaciones en efectivo, al inicio del dia y antes del inicio de Sesién de Aceptacion de
Operaciones.

El calculo de la liquidacién por Diferencias dependeréd del momento en que fue ejecutada la
Operacién y se realizard de acuerdo con las condiciones indicadas en el Titulo Quinto Capitulo
Segundo de la presente Circular.

4, Liquidacion al Vencimiento: Comprende la entrega del activo subyacente por parte del vendedor en
el numero de unidades nominales, y el pago por parte del comprador del nimero de unidades de
nominal a recibir al precio de cierre del ultimo dia de negociacién.

A los Miembros con posiciones abiertas compradoras les seran notificados los valores a recibir,
esto dado que el subyacente del Futuro corresponde a una canasta de titulos TES B tasa fija en
pesos, asi como el factor de conversion y los demas parametros necesarios para liquidar el
Instrumento.

En este caso, la cantidad a abonar por los compradores se calculara de acuerdo con la siguiente

formula:
: — %
Importe Efectivo,,, = (PLy,, X FC+CCy,,, )*P.4,
ImporteEfectivg,, = Valor del giro de efectivo
PL,, = Precio de Liquidacién al Vencimiento.
FC = Factor de Conversion
cc = Cupdn corrido del Bono a entregar.

Bonoy,,
PA,, = Valor nominal de la posicion abierta al vencimiento. Es decir, el nimero

de contratos abiertos multiplicado por el tamafio del contrato
($250.000.000=).

El proceso de liquidacion al vencimiento se realizara de acuerdo a las condiciones indicadas en el
Titulo Quinto Capitulo Tercero de la presente Circular.

Parametros de célculo de garantia diaria: El Instrumento Futuro TES se realizara de conformidad al articulo
6.2.4 de la presente Circular.”

“Articulo 9.2.6. Futuro sobre la accion de Ecopetrol.

1. Generalidades:

Instrumento Futuro sobre la accién de Ecopetrol o Futuro Ecopetrol
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Activo Subyacente

El subyacente del Futuro sobre la accion de Ecopetrol sera la
Accion Ordinaria de Ecopetrol.

Tamario del Contrato

Cada Contrato de Futuro sobre la accion de Ecopetrol tendra
un valor nominal de 1.000 acciones.

Contratos Listados

Se listaran en el sistema vencimientos trimestrales dentro del
ciclo de Marzo. Estaran listados los cuatro (4) vencimientos
mas cercanos.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Entrega.

Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega.
En el evento en que el Miembro Liquidador incumplido no
efectue la entrega del Activo que corresponda, la Camara
cumplira de manera alternativa entregando el Activo respectivo
o al no contar con el activo subyacente, mediante una
Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega,
a través de los Miembros Liquidadores correspondientes, a los
titulares de Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos y
que hayan cumplido con todas las obligaciones a su cargo.

El cumplimiento de las operaciones por parte de la Camara
mediante una Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento
en la Entrega no subsana el incumplimiento del Miembro
Liquidador y por tanto, la Camara procedera de conformidad
con lo previsto en el Capitulo Octavo del Titulo Segundo del
Reglamento de Funcionamiento.

Ultimo dia de Negociacion

El ultimo dia de negociacion de los Contratos de Futuro sobre
la accion de Ecopetrol seréa tres (3) dias habiles antes de la
fecha de vencimiento.

Dia de Vencimiento

El vencimiento de los contratos de Futuro sobre la accidn de
Ecopetrol es el miércoles de la cuarta semana del mes de
vencimiento. Cuando el miércoles de la cuarta semana
corresponda a un dia no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia

| 2. Reglas especiales:

LOLE

30%

Periodo de Aplicacién del LOLE

Tres (3) semanas previo al dia del vencimiento del Contrato.
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Periodo de Calculo del volumen
medio diario

De conformidad con el Articulo 6.4.8 de esta Circular, se
utilizaran para el calculo del LOLE los tres (3) meses
anteriores al primer dia del mes de vencimiento del contrato.

Precio de Referencia de Ila
Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega

El precio medio de negociacion de la Accion ordinaria de
Ecopetrol correspondiente a la sesion de negociacion del dia
de vencimiento del Contrato, suministrado por el Proveedor
Oficial de Precios para Valoracion.

Parametros para el Calculo de la
Consecuencia Pecuniaria a favor de
los titulares de Cuenta con derecho
a recibir Activos y que hayan sido
objeto de wuna Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega segln numeral 2, literal a)

. Porcentaje del valor de los Activos no entregados valorados
a Precio de Liquidacion al Vencimiento del Activo igual al
1% Y,

ii. Ocho (8) Salarios Minimos Mensuales Legales Vigentes
(SMMLV)

del articulo 2.8.9 del Reglamento
de Funcionamiento.

Parametros de  Calculo de
Consecuencias Pecuniarias

correspondientes a la suma a favor
de la Camara segun el numeral 2,
literal b) del articulo 2.8.10 del
Reglamento de Funcionamiento.

Suma equivalente al 0.1% del valor de las acciones no
entregadas, valoradas a Precio de Liquidacion al Vencimiento
del Activo.

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Futuro sobre la accion de

Ecopetrol.

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

» BVC informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacién del evento,
factor de conversion entre la accion antes del evento y la accion después del evento, tamafio del
contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero de
decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que
el titular de Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podra
solicitar a la BVC que la negociacién del Contrato de Futuro sobre Acciones de Ecopetrol sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propdsito de adoptar las medidas
necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.
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La Cémara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de
operaciones Y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del
evento corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC
con el fin de ajustar la posicion de los Contratos de Futuro sobre Acciones de Ecopetrol de cada
uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara
con suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas
en que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Cémara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de
Futuro sobre la accién de Ecopetrol ajustados por el evento corporativo.”

“Articulo 9.2.7. Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia.

1. Generalidades:

Instrumento

Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia o Futuro
PFBCOLOM

Activo Subyacente

El subyacente del Futuro sobre la accion Preferencial de
Bancolombia sera la Accion Preferencial de Bancolombia

Tamaro del Contrato

Cada Contrato de Futuro sobre la accion Preferencial de
Bancolombia tendra un valor nominal de 1.000 acciones.

Contratos Listados

Estaran disponibles en el Sistema vencimientos trimestrales
dentro del ciclo de marzo. Estaran disponibles en el Sistema de
Camara los cuatro (4) vencimientos mas cercanos.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Entrega.

Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega. En
el evento en que el Miembro Liquidador incumplido no efectue la
entrega del Activo que corresponda, la Cédmara cumplird de
manera alternativa entregando el Activo respectivo o al no
contar con el activo subyacente, mediante una Liquidacién por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, a través de los
Miembros Liquidadores correspondientes, a los titulares de
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Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos y que hayan
cumplido con todas las obligaciones a su cargo.

El cumplimiento de las operaciones por parte de la Camara
mediante una Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en
la Entrega no subsana el incumplimiento del Miembro Liquidador
y por tanto, la Camara procedera de conformidad con lo previsto
en el Capitulo Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de
Funcionamiento.

Ultimo dia de Negociacion

El Ultimo dia de negociacion de los contratos de Futuro sobre la
accion Preferencial de Bancolombia sera tres (3) dias habiles
antes de la fecha de vencimiento.

Dia de Vencimiento

El vencimiento de los Contratos de Futuro sobre la accion
Preferencial de Bancolombia es el miércoles de la cuarta
semana del mes de vencimiento. Cuando el miércoles de la
cuarta semana corresponda a un dia no habil, el dia de
vencimiento corresponderé al dia habil siguiente.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia

| 2. Reglas especiales:

LOLE

30%

Periodo de Aplicacion del LOLE

Tres (3) semanas previo al dia del vencimiento del contrato.

Periodo de Calculo del volumen
medio diario

De conformidad con el Articulo 6.4.8 de esta Circular, se
utilizaran para el célculo del LOLE los tres (3) meses anteriores
al primer dia del mes de vencimiento del contrato.

Precio de Referencia de la
Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega

El precio medio de negociacion de la Accion ordinaria
Preferencial de Bancolombia correspondiente a la sesion de
negociacion del Dia del Vencimiento del Contrato, suministrado
por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Parametros para el Calculo de la
Consecuencia Pecuniaria a favor de
los titulares de Cuenta con derecho
a recibir Activos y que hayan sido
objeto de wuna Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega segun el numeral 2, literal
a) del articulo 2.8.9 del Reglamento
de Funcionamiento.

I. Porcentaje del valor de los Activos no entregados valorados
a Precio de Liquidacion al Vencimiento del Activo igual al 1%

ya

i. Ocho (8) Salarios Minimos Mensuales Legales Vigentes
(SMMLV)
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Parametros de  Calculo de
Consecuencias Pecuniarias | Suma equivalente al 0.1% del valor de las acciones no
correspondientes a la suma a favor | entregadas, valoradas a Precio de Liquidacion al Vencimiento
de la Camara segun el numeral 2,|4el Activo.

literal b) del articulo 2.8.10 del
Reglamento de Funcionamiento.

3. Procedimiento ante eventos corporativos Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia.
En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

» BVC informard al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento,
factor de conversion entre la accion antes del evento y la accion después del evento, tamafio del
contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero de
decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que
el titular de Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

* En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podra
solicitar a la BVC que la negociacién del Contrato de Futuro sobre Acciones de Preferencial
Bancolombia sea suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propdsito de
adoptar las medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento
corporativo.

e La Cémaray la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de
operaciones Y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del
evento corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

e La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC
con el fin de ajustar la posicion de los Contratos de Futuro sobre Acciones de Preferencial
Bancolombia de cada uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento
corporativo.

* La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara

con suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas
en que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.
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» La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos después de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de
Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia ajustados por el evento corporativo.”

“Articulo 9.2.10. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP.

| 1. Generalidades

Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP

Activo Subyacente El subyacente del contrato sera el indice Accionario
COLCAP calculado y publicado diariamente por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Tamarfo del contrato El tamafio de cada Contratos de Futuros sobre el
indice Accionario COLCAP sera de $25.000
(veinticinco mil pesos colombianos) multiplicados
por el valor del indice.

Contratos Listados Estaran disponibles en el sistema los cuatro
vencimientos trimestrales méas cercanos del ciclo de
Marzo (Marzo, Junio, Septiembre, Diciembre), en
este sentido podran realizarse operaciones hasta 1

afio de vencimiento.
Método de Liquidacion Liquidacion por Diferencias.
Ultimo dia de negociacion Tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el

tercer viernes del mes de vencimiento corresponda
a un dia no habil, se negociara hasta el dia habil
anterior.

Dia de vencimiento Ultimo dia de negociacion.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento | La liquidacion definitiva de los Contratos de Futuros
indice Accionario COLCAP sera el primer dia habil
siguiente al ultimo dia de negociacion.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

A este Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP le aplican las condiciones previstas en
los numerales 2 y 3 del articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte
de Colombia S.A”

“Articulo 9.2.11. Contrato de Futuro de IBR.

La Cémara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Contrato de
Futuro de IBR que cumpla las siguientes condiciones:
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| 1. Generalidades:

Instrumento Contrato de Futuro de IBR

El activo subyacente del contrato es la tasa
promedio del periodo resultante de la composicién
Activo Subyacente de las tasas IBR overnight publicadas diariamente
por el Banco de la Republica para un periodo de
composicion de 360 dias calendario.

Tamaiio del Contrato COP 1.000.000.000

Estaran disponibles de forma simultanea en el
sistema contratos trimestrales del ciclo de marzo
(Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre) hasta un
maximo de 4 contratos, siempre y cuando la fecha
del dltimo dia de negociacion se encuentre a un
plazo menor o igual a 360 dias calendario

Método de Liquidacion Liquidacion por Diferencias.

El ultimo dia de negociacion del Contrato de Futuro
de IBR sera al primer viernes del mes de
Ultimo dia de negociacion vencimiento. Cuando este dia corresponda a una
fecha no habil, el ultimo dia de negociacion
correspondera al dia habil anterior.

La fecha de vencimiento del Contrato de Futuro de
IBR sera el primer viernes del mes de vencimiento.
Fecha de vencimiento Cuando este dia corresponda a una fecha no habil,
el dia de vencimiento correspondera al dia habil
siguiente.

El dia de la ultima liquidacion del contrato sera el
Fecha de la Liquidacion al Vencimiento | dia habil siguiente al dia de vencimiento del
contrato.

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC

Vencimientos

Al instrumento Contrato de Futuro de IBR le aplican las condiciones previstas en los numerales 2 y 3 del
articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la Cémara.”

Articulo 9.2.13.  Futuro sobre la Accion de Pacific Rubiales.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Futuro sobre la
accion de Pacific Rubiales que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades:
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Instrumento

Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales

Activo Subyacente

El Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales Energy Corp
inscrita en Bolsa (en adelante “Futuro PREC”) tendra como activo
subyacente la Accion Pacific Rubiales PREC.

Tamaiio del Contrato

Cada Contrato de Futuro PREC tendra un valor nominal de 1.000
acciones.

Vencimientos Se listaran en el sistema vencimientos trimestrales dentro del
ciclo de Marzo. Estaran listados los cuatro (4) vencimientos mas
cercanos.

Método de Liquidacion Liquidacion por Entrega.

Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega. En
el evento en que el Miembro Liquidador incumplido no efectle la
entrega del Activo que corresponda, la Camara cumplira de
manera alternativa entregando el Activo respectivo o al no contar
con el activo subyacente, mediante una Liquidaciéon por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, a través de los
Miembros Liquidadores correspondientes, a los titulares de
Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos y que hayan
cumplido con todas las obligaciones a su cargo.

El cumplimiento de las operaciones por parte de la Camara
mediante una Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en
la Entrega no subsana el incumplimiento del Miembro Liquidador
y por tanto, la Camara procedera de conformidad con lo previsto
en el Capitulo Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de
Funcionamiento.

Ultimo dia de negociacion

El ultimo dia de negociacion de los Contratos de Futuro sobre la
accion de Pacific Rubiales seré tres (3) dias habiles antes del dia
de vencimiento.

Dia de Vencimiento

El dia de vencimiento de los contratos de Futuro sobre la accion
de Pacific Rubiales es el cuarto miércoles del mes de
vencimiento. Cuando el cuarto miércoles del mes de vencimiento
corresponda a un dia no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia

| 2. Reglas especiales:

LOLE

30%
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Periodo de Aplicacion del LOLE

Tres (3) semanas previo al dia del vencimiento del Contrato.

Periodo de Calculo del volumen
medio diario

De conformidad con el Articulo 6.4.8 de esta Circular, se utilizaran
para el calculo del LOLE los tres (3) meses anteriores al primer
dia del mes de vencimiento del contrato.

Precio de Referencia de la
Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega

El precio medio de negociacion de la Accion ordinaria de Pacific
Rubiales correspondiente a la sesidn de negociacion del dia de
vencimiento del Contrato, suministrado por el Proveedor Oficial de
Precios para Valoracion.

Parametros para el Calculo de la
Consecuencia Pecuniaria a favor
de los titulares de Cuenta con
derecho a recibir Activos y que
hayan sido objeto de una
Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega
segun numeral 2, literal a) del
articulo 2.8.10 del Reglamento de
Funcionamiento.

i. Porcentaje del valor de los Activos no entregados valorados a
Precio de Liquidacion al Vencimiento del Activo igual al 1%y,

ii. Ocho (8) Salarios Minimos Mensuales Legales Vigentes
(SMMLV)

Parametros de Calculo de
Consecuencias Pecuniarias
correspondientes a la suma a
favor de la Camara segun el
numeral 2, literal b) del articulo
2.8.10 del Reglamento de
Funcionamiento.

Suma equivalente al 0.1% del valor de las acciones no
entregadas, valoradas a Precio de Liquidacion al Vencimiento del
Activo.

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Futuro sobre la accidon de Pacific

Rubiales.

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

» BVC informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y

Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.
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» Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento,
factor de conversion entre la accion antes del evento y la accidn después del evento, tamafio del
contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el nimero de
decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que
el titular de Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

* En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podra
solicitar a la BVC que la negociacién del Contrato de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales
sea suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las
medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relacién con el impacto del evento corporativo.

» La Camaray la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de
operaciones Y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del
evento corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

» La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC
con el fin de ajustar la posicion de los Contratos de Futuro sobre Acciones de Pacific Rubiales de
cada uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

e La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara
con suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas
en que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

» La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de
Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales ajustados por el evento corporativo.”

“Articulo 9.2.14. Forward NDF (USD / COP).

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Instrumento
Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD / COP que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Forward NDF USD / COP, enviado a la Camara para
Instrumento su Compensacion y Liquidacién por un SND o por un
SRD.
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Activo Subyacente

Tasa Representativa del Mercado de dolares de los
Estados Unidos de América calculada el dia del
vencimiento y publicada por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Caracteristicas de los montos

Multiplos de USD 1.

Plazo Remanente

Se aceptaran operaciones de minimo 1 dia y maximo
de 375 dias calendario previo al vencimiento de la
operacion.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Diferencias y se realizara en pesos
moneda legal colombiana.

Fecha de Vencimiento

Es la fecha de vencimiento de la operacién Forward
NDF USD/COP pactada por las partes.

Dicha fecha debe corresponder a un dia habil de
operacion de la Cédmara en Colombia. En caso de
que la fecha de vencimiento no corresponda a un dia
habil de operacion de la Camara en Colombia, se
tendra como fecha de vencimiento el dia habil de la
operacion de la Cémara en Colombia
inmediatamente siguiente.

Fecha de la Liquidacién al Vencimiento

Corresponde a la fecha en la que se debe entregar el
pago final resultante del procedimiento de
Liquidacion al Vencimiento y siempre correspondera
al dia habil de Camara siguiente a la Fecha de
Vencimiento.

| 2. Caracteristicas Especiales:

Tasa Forward

Es la tasa pactada por las partes de la Operacion
Susceptible de ser Aceptada.

Precio de Valoracion de Cierre

Precio con el cual se realiza el proceso de
Liquidacion Diaria el cual es suministrado por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Precio de Liquidacion al Vencimiento

Tasa Representativa del Mercado de ddlares de los
Estados Unidos de América calculada el dia del
vencimiento, publicada por la Superintendencia
Financiera de Colombia y vigente para la Fecha de
Liquidacion al Vencimiento.

Valor Nominal

Valor en délares de los Estados Unidos de América
pactado por las partes de la Operacion Susceptible
de ser Aceptada.
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Sélo se aceptaran operaciones que hayan sido
objeto de pagos o0 ‘“neteos” periddicos
(recouponing), cuando los SND y/o SRD que
remitan tales operaciones cumplan con lo dispuesto
en el inciso 3° del numeral 2.4. de la Circular
Reglamentaria Externa DODM - 317 por la cual se
reglamenta la Resolucion Externa 4 de 2009 de la
Pagos 0 “neteos” periddicos | Junta Directiva del Banco de la Republica, es decir,
(recouponing). cuando los SND y/o SRD permitan a los Miembros
que previo a remitir la operacion a la Camara,
puedan modificar el registro de las operaciones,
para remplazar la tasa pactada inicialmente en la
operacion, por la nueva tasa que resulta después de
la operacién de recouponing. En tal sentido, los
Miembros se obligan a modificar el registro previo a
remitir la operacion a la Camara.

3. Términos Economicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa Forward, Fecha de Vencimiento,
Valor Nominal y Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes originales en las Operaciones
sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara.

4. Controles de Riesgo:

Para la aceptacion de operaciones Forward NDF USD/COP la Camara verificara que las mismas cumplan
el siguiente control de riesgo especifico para cada una de las Cuentas de las partes de la Operacién
Susceptible de ser Aceptada:

a. Que las Garantias Diarias de las Cuentas de la Operacion Susceptible de ser Aceptada son
suficientes para cubrir el riesgo segun lo previsto en el Articulo 6.2.3. de la presente Circular. Dicho
control tiene en cuenta las posiciones que se compensan a nivel de riesgo con el Forward NDF
USD/COP de conformidad con lo establecido en el Articulo 6.2.4. de la presente Circular.

La Operacidn Susceptible de ser Aceptada que cumpla con el control de riesgo anterior sera enviada al
Sistema de Camara para su Compensacion y Liquidacion. Si no lo cumple seré rechazada y no sera
aceptada por la Cdmara para su Compensacion y Liquidacion.

El control de riesgo definido anteriormente debe surtirse por cada una de las Cuentas de las partes de la

Operacion Susceptible de ser Aceptada para que dicha operacion pueda ser aceptada por la Camara para
su compensacion y liquidacion. En caso que por lo menos una de las partes de dicha operacion no cumpla
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con éste control de riesgo, la operacion no sera aceptada por la Cadmara para su compensacion y
liquidacion.

5.

Liquidacion Diaria:

5.1 Conceptos:

Diariamente en la Sesién de Liquidacion Diaria, los Miembros entregaran o recibiran, segun corresponda,
los fondos por los siguientes conceptos:

a.

Ajuste diario a Precios de Valoracion de Cierre sobre Forward NDF USD/COP:

Para la Liquidacion Diaria, la Camara tomara las posiciones resultantes de las Operaciones Forward NDF
USD/COP de las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia del Miembro Liquidador, de las Cuentas de
Registro de la Cuenta Propia del Miembro No Liquidador y de las Cuentas de los Terceros Identificados de
éstos, las valorara al Precio de Valoracion de Cierre de acuerdo con lo establecido en la presente Circular,
y entregara la informacién de la Liquidacion por Diferencias del dia, respecto al precio de la Operacion
Aceptada de acuerdo con el siguiente tratamiento:

Posicion Abierta en Forward NDF USD/COP de compra: La Cémara calcula la diferencia entre el
Precio de Valoracién de Cierre de la sesion y el Precio de Valoracion de Cierre de la sesion anterior.
En el evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por la Posicion Abierta, en caso
contrario, deberéa entregar a la Cdmara dicho valor.

Posicion Abierta en Forward NDF USD/COP de venta: La Céamara calcula la diferencia entre el Precio
de Valoracién de Cierre de la sesion y el Precio de Valoracion de Cierre de la sesidn anterior. En el
evento en que la diferencia sea negativa el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por la Posicion Abierta, en caso
contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

Operacion Forward NDF USD/COP de compra aceptada por la Camara el dia de la sesion: La Camara
calcula la diferencia entre el Precio de Valoracion de Cierre de la sesion y la Tasa Forward. En el
evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendré derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por el Valor Nominal de la operacién, en
caso contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

Operacion Forward NDF USD/COP de venta aceptada por la Camara el dia de la sesion: La Camara
calcula la diferencia entre la Tasa Forward y el Precio de Valoracién de Cierre de la sesion. En el
evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por el Valor Nominal de la operacion, en
caso contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.
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5.2 Procedimiento:
La Posicion Abierta sobre cada vencimiento de Forward NDF USD/COP, ser4 valorada diariamente al final
de la Sesiéon de Camara al Precio de Valoracion de Cierre. El célculo de la Liquidacion dependera del
momento en que fue aceptada la Operacion y se realizara de acuerdo con las siguientes formulas:
a. Operaciones Aceptadas el dia de la sesion
LigDif = (PL, — PO,) * N,
Donde
N, = Valor Nominal
b. Posiciones Abiertas del dia anterior.
LigDif, = (PL, — PL,_;) *N
Donde
LiqDif; = Liquidacion por diferencias de precios
PL, = Precio de Valoracion de Cierre
PL,_1= Precio de Valoracion de Cierre de la sesion anterior de Camara.
PO, = Tasa Forward de la operacion
N =Posicion Abierta de compra o de venta segun corresponda.

5.3 Etapas del procedimiento:

El procedimiento de Liquidacion Diaria se llevaré a cabo de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.2.3
de la presente Circular.

5.4 Pagos:

El procedimiento de Pagos se llevara a cabo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.2.4 de la
presente Circular.

6. Liquidacion al Vencimiento:
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Al vencimiento del Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP, la Camara
atendera el siguiente procedimiento:

a.

1.

La Camara obtendra el Precio de Liquidacion al Vencimiento a partir de la publicacion que se hace a
través de la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia o la del Banco de la
Republica, en caso que la primera opcién no esté disponible.

Con base en la informacién obtenida, realizara la Liquidacion por Diferencias, de conformidad con el
procedimiento de Liquidacién Diaria establecido en el numeral anterior, para todos los Forward NDF
USD/COP que tengan vencimiento.

Los pagos y cobros a los titulares de las Cuentas se efectuaran a través del Miembro o Agente de
Pago, segun corresponda.

Horarios de Sesiones de Operacién de Camara:

De conformidad con el Articulo 8.1 de la presente Circular, para el Instrumento Financiero Derivado No
Estandarizado Forward Peso/Ddlar (NDF USD / COP), se tendrén las siguientes sesiones:

a.

Sesion de Liquidacion Diaria: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. Proceso de cobro y pago de Liquidacion Diaria
por parte de la Camara. En caso de presentarse alguno de los eventos de retardo previstos en el
articulo 7.1.1 de la Circular Unica, el horario de la Sesion de Liquidacion Diaria se extendera hasta las
2:00 p.m.

Sesion de Aceptacion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 4:30 p.m. Ciclo continuo donde la Camara
recibe operaciones del sistema de negociacion y registro y ejecuta sus instrumentos de mitigacion y
control de riesgos.

Sesion de Administracion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:00 p.m. Sesion durante la cual se pueden
realizar las operaciones de gestion ante la Camara.

La Sesion de Gestion de Garantias sera de 8:00 a.m. a 7:00 p.m. Dentro de este horario se podran
constituir garantias de 8:00 a.m. a 7:00 p.m. Asi mismo, se podra solicitar la liberacién de garantias
desde las 8:00 a.m. hasta las 6:00 p.m. Las solicitudes de liberacion de garantias que se realicen
después de las 6:00 p.m., se atenderan el dia habil siguiente.

Las solicitudes de liberacion de garantias y de constitucion de garantias deberan remitirse en el
formato definido en el Anexo 31 de la Circular Unica de la Camara y deberan ser enviadas al correo
electronico garantiascrcc@camaraderiesgo.com.co. Para que estas solicitudes sean atendidas, las
mismas, deberan ser enviadas por el Usuario Administrador o la firma autorizada por el Miembro para
Gestion de Garantias.
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e. Sesion de Cierre: desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como méaximo. La Camara realiza el
proceso de Compensacion para establecer las obligaciones tanto de Liquidacion Diaria como para el
calculo del Ajuste de Garantias pendientes por constituir y demas conceptos aplicables para su
Liquidacion al dia siguiente. Posterior al célculo mencionado, genera los reportes, informa a los
Miembros y realiza los procesos de cierre del Sistema para la sesiéon.

f.  Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con
Liquidacion por Diferencias: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m en la Fecha de Liquidacion al Vencimiento del
Instrumento. Proceso de cobro y pago de la Liquidacidn por Diferencias por parte de la Camara. En
caso de presentarse alguno de los eventos de retardo previstos en el articulo 7.1.1 de la Circular
Unica, el horario de la Sesién de Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias se extendera hasta las 11:00 a.m.

De conformidad con lo previsto en articulo 8° de la Resolucion Externa 12 de 2008 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica, los Miembros de la Camara que aspiren a actuar como tales en relacion con las
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas sobre contratos forward NDF USD/COP, deberan tener la
calidad de intermediarios del mercado cambiario autorizados para realizar operaciones de derivados, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 59 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica.

8. Criterio de aplicacién de las reglas especiales del Forward NDF USD / COP:

Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados o para el
Instrumento Forward Peso/Délar aplicaran siempre que no sean contrarias a la naturaleza de estos
Instrumentos, las demas disposiciones de la presente Circular.”

Articulo Segundo. Eliminese el Anexo 26 y reenumérense los Anexos 27, 28, 29 y 30 de la Circular Unica
de la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A. como Anexos 26, 27, 28 y
29 respectivamente, los cuales quedaran asi:

“ANEXO 26

CONTENIDO MiNIMO DE LA CLAUSULA ESPECIAL PARA COMPENSAR Y LIQUIDAR A TRAVES DE
LA CAMARA OPERACIONES SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NO
ESTANDARIZADOS CELEBRADAS ENTRE LAS PARTES QUE TIENEN LA CALIDAD DE MIEMBROS
DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A.

Las Partes en su calidad de Miembros activos de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A., en adelante LA CRCC acuerdan compensar y liquidar través de LA CRCC, las operaciones
celebradas entre si sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados de conformidad con los
siguientes términos y condiciones:
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1. Para la remision de operaciones Las Partes dardn cumplimiento estricto al Reglamento de
Funcionamiento, la Circular Unica y los Instructivos Operativos de LA CRCC

2.  Las operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados que Las Partes
celebren entre si y pretendan compensar y liquidar a través de LA CRCC Unicamente podran
remitirlas y confirmarlas a LA CRCC por intermedio de los sistemas de negociacion y/o registro de
operaciones autorizados por ésta y de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de
Funcionamiento de LA CRCC.

3. Las Partes aceptan que los derechos y obligaciones derivados de las operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados celebradas entre si, que se remitan a LA
CRCC y que ésta acepte como contraparte, sean automéaticamente novados, con ocasion de su
remision y de la interposicion de LA CRCC como contraparte, surgiendo nuevos derechos y
obligaciones de y frente a ésta y extinguiéndose los que hasta ese momento existieran entre Las
Partes en relacion con la operacién sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados.
En ese sentido, una vez aceptada la operacion celebrada sobre un Instrumento Financiero Derivado
No Estandarizado, para compensacion y liquidacion por parte de LA CRCC, dicha operacion sera
novada y se crearan dos nuevas operaciones cuyos términos econémicos seran los de la operacion
original, una entre la Parte Ay LA CRCC que actuara como contraparte del mismo, y otra entre la
Parte B y LA CRCC que actuara también como contraparte del mismo.

4.  Las Partes manifiestan que en virtud de la novacién seran relevadas solamente de los derechos y
obligaciones derivadas de la respectiva operacion sobre el Instrumento Financiero Derivado No
Estandarizado original, cuyo cumplimiento deba realizarse después de aceptada la operacion por
parte de LA CRCC.

5. Las Partes declaran que conocen y aceptan que el principio de finalidad establecido en las
disposiciones legales vigentes y en el Reglamento de Funcionamiento de LA CRCC se extiende a
las operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados celebradas entre si,
aceptadas por LA CRCC en su funcién de contraparte desde el momento de su aceptacién y se
aplica a todos los actos necesarios para su cumplimiento, incluida la compensacion a que se refiere
el articulo 17 de la Ley 964 de 2005.

6.  Las Partes declaran que si por cualquier razén ya sea de tipo operativo, tecnoldgico o de riesgo LA
CRCC rechaza o no recibe una o varias operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados celebradas entre si, remitidas para su compensacion y liquidacién por parte de LA
CRCC, dichas operaciones se seguiran rigiendo por el contrato o acuerdo original suscrito entre Las
Partes, dichas operaciones seran vinculantes para Las Partes y por lo tanto, el cumplimiento de las
mismas estara exclusivamente a su cargo en los términos del contrato celebrado por ellas.

7. Las Partes mantendran a disposicién de LA CRCC el original de la presente Clausula, el cual podra
ser solicitado por LA CRCC en cualquier momento.

8.  Las Partes se obligan a notificar en forma inmediata y por escrito a LA CRCC en el evento de
terminacion del Contrato Marco o de la presente Clausula.

PARAGRAFO PRIMERO: INTENCION DE NOVAR EN EL CAMBIO DE DEUDOR.- Las Partes declaran
expresamente que aceptan que cuando tengan la calidad de acreedores de la otra parte en una operacién
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sobre un Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado, su remision a LA CRCC para la
compensacion y liquidacion conllevara la liberacion de la otra parte deudora.

PARAGRAFO SEGUNDO: REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO DE LA CRCC.- Las Partes declaran
que las dos nuevas operaciones y las relaciones contractuales que se deriven de las mismas, asi como sus
efectos quedan sujetos a los términos de compensacion y liquidacion y se rigen exclusivamente por el
Reglamento de Funcionamiento, las Circulares y los Instructivos Operativos de LA CRCC. En caso de
discrepancia, incoherencia o contradiccion entre los términos de compensacion y liquidacion y los términos
economicos, prevaleceran los términos de compensacion y liquidacion.”

“ANEXO 27

CONTENIDO MINIMO DEL ACUERDO PARA COMPENSAR Y LIQUIDAR A TRAVES DE LA
CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. OPERACIONES
SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NO ESTANDARIZADOS
CELEBRADAS ENTRE LAS PARTES.

Entre 10S SUSCHLOS @ SADEL, ...ccooiiiiiiiiiiiiii e , (‘Parte A”),
ST PPROUPRRPPPPPI , (‘Parte B”) Y,
conjuntamente con la Parte A, se denominaran “Las Partes”, han celebrado el presente acuerdo para
compensar y liquidar a través de la Céamara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados celebrados entre Las Partes, en adelante EL
CONVENIO, previas las siguientes:

CONSIDERACIONES

1. Que Las Partes tienen la calidad de entidades vigiladas de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

2. Que Las Partes tienen la calidad de Miembros de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A., en adelante LA CRCC, y se encuentran debidamente afiliados y activos en el
Sistema.

3. Que Las Partes tienen suscrito un Contrato Marco necesario para la negociacion de Instrumentos
Financieros Derivados No Estandarizados de conformidad con lo establecido en el Capitulo XVIII -
Instrumentos Financieros Derivados y Productos Estructurados de la Circular Basica Contable y
Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia Bancaria, hoy Superintendencia
Financiera de Colombia.

4. Que el Contrato Marco esta conformado por su texto y los anexos, un suplemento y las cartas de
confirmacién de las operaciones realizadas.

Pagina 39 de 48



5. Que Las Partes, de acuerdo con el Contrato Marco, estan facultadas para la celebracion de
operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados.

6.  Que de acuerdo con la normativa vigente, LA CRCC se encuentra autorizada para efectuar la
Compensacion y Liquidacién como contraparte de Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados.

7. Que LA CRCC para interponerse como contraparte se constituira como acreedora y deudora
reciproca de los derechos y obligaciones que se deriven de las operaciones aceptadas, de
conformidad con lo establecido en el Reglamento de Funcionamiento, asumiendo tal caracter frente
a Las Partes en la operacion de forma irrevocable, quienes mantendran el vinculo juridico con la
contraparte central y no entre si, operando de esta forma el fenémeno de la novacion.

8. Que es intencién de Las Partes remitir operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados celebradas entre si a LA CRCC para su Compensacion y Liquidacion como
contraparte.

Dadas las anteriores consideraciones, Las Partes han convenido suscribir el presente CONVENIO, el cual
se regira por las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA: OBJETO.- El presente CONVENIO tiene como objeto establecer los términos y condiciones en
los que Las Partes remitiran a LA CRCC las operaciones celebradas entre si sobre Instrumentos
Financieros Derivados No Estandarizados para su Compensacion y Liquidacion y novaran las obligaciones
y derechos de las mismas en dichas operaciones, como consecuencia de la interposicién de LA CRCC
como contraparte central.

PARAGRAFO: DEFINICIONES.- Los términos que se utilizan en este CONVENIO, cuya primera letra sea
una mayuscula y que no se encuentren expresamente definidos en este CONVENIO, tendran el significado
que se les atribuye en el Reglamento de Funcionamiento de LA CRCC.

SEGUNDA: REMISION Y CONFIRMACION A LA CAMARA DE LAS OPERACIONES SOBRE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NO ESTANDARIZADOS.- Las operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados celebradas en un sistema de negociacion, en el
mercado mostrador o en cualquier otro mecanismo autorizado por LA CRCC que Las Partes pretendan
compensar y liquidar a través de la misma, deberan remitirlas y confirmarlas a LA CRCC uUnicamente a
través de los sistemas de negociacion y/o registro de operaciones autorizados por ésta y de acuerdo con lo
dispuesto en el Reglamento de LA CRCC.

TERCERA: INTENCION DE NOVAR.- Las Partes declaran su intencion de que los derechos y

obligaciones derivados de las operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados
celebradas entre si, que remitan a LA CRCC y que ésta acepte como contraparte, sean automaticamente
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novados, con ocasion de su remision y de la interposicién de LA CRCC como contraparte, surgiendo
nuevos derechos y obligaciones de y frente a ésta y extinguiéndose los que hasta ese momento existieran
entre Las Partes en relacién con la operacién sobre Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados. En ese sentido, una vez aceptada la operacién celebrada sobre un Instrumento Financiero
Derivado No Estandarizado, para su Compensacion y Liquidacion por parte de LA CRCC, dicha operacion
sera novada y se crearan dos nuevas operaciones cuyos Términos Econémicos serén los de la operacién
original, una entre la Parte Ay LA CRCC que actuara como contraparte del mismo, y otra entre la Parte B
y LA CRCC que actuara también como contraparte del mismo.

Las Partes manifiestan que en virtud de la novacion seran relevadas solamente de los derechos y
obligaciones derivadas de la respectiva operacion sobre el Instrumento Financiero Derivado No
Estandarizado original, cuyo cumplimiento deba realizarse después de aceptada la operacion por parte de
LA CRCC.

PARAGRAFO PRIMERO: INTENCION DE NOVAR EN EL CAMBIO DE DEUDOR.- Las Partes declaran
expresamente que aceptan que cuando tengan la calidad de acreedores de la otra parte en una operacién
sobre un Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado, su remision a LA CRCC para la
Compensacion y Liquidacion conllevara la liberacion de la otra parte deudora.

PARAGRAFO SEGUNDO: REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO DE LA CRCC.- Las Partes declaran
que las dos nuevas operaciones Y las relaciones contractuales que se deriven de las mismas, asi como sus
efectos quedan sujetos a los Términos de Compensacién y Liquidacion y se rigen exclusivamente por el
Reglamento de Funcionamiento, las Circulares y los Instructivos Operativos de LA CRCC. En caso de
discrepancia, incoherencia o contradiccion entre los Términos de Compensacion y Liquidacion y los
Términos Econdmicos, prevaleceran los Términos de Compensacion y Liquidacion.

CUARTA: FINALIDAD.- Las Partes declaran que conocen y aceptan que el principio de finalidad
establecido en las disposiciones legales vigentes y en el Reglamento de Funcionamiento de LA CRCC se
extiende a las operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados celebradas entre
si, aceptadas por la Camara en su funcion de contraparte desde el momento de su aceptacién y se aplica a
todos los actos necesarios para su cumplimiento, incluida la compensacion a que se refiere el articulo 17
de la Ley 964 de 2005.

QUINTA: RECHAZO O NO RECIBO DE OPERACIONES SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS NO ESTANDARIZADOS.- Las Partes declaran que si por cualquier razén ya sea de tipo
operativo, tecnolégico o de riesgo LA CRCC rechaza o no recibe una o varias operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados celebradas entre si, remitidas para su
Compensacion y Liquidacion por parte de LA CRCC, dichas operaciones se seguirén rigiendo por el
contrato o acuerdo original suscrito entre Las Partes, dichas operaciones seran vinculantes para Las
Partes y por lo tanto, el cumplimiento de las mismas estara exclusivamente a su cargo en los términos del
contrato celebrado por ellas.
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SEXTA: VIGENCIA.- La vigencia del CONVENIO es indefinida. No obstante lo anterior, Las Partes podran
darlo por terminado en cualquier tiempo, mediante la entrega a la otra parte de un aviso escrito en tal
sentido, remitido con no menos de treinta (30) dias calendario de anticipacion al dia habil en el cual desea
que dicha terminacion tenga efecto.

PARAGRAFO: NOTIFICACION A LA CRCC.- En caso de terminacion del presente CONVENIO, Las
Partes se obligan a notificar de ello en forma inmediata y por escrito a LA CRCC. En todo caso EL
CONVENIO estara vigente hasta que dicha notificacion se haya efectuado y LA CRCC haya informado su
recibo a Las Partes.

SEPTIMA: CONVENIO A DISPOSICION DE LA CRCC.- Las Partes deberan mantener a disposicion de
LA CRCC un original del presente CONVENIO, el cual podra ser solicitado por LA CRCC en cualquier
momento.

OCTAVA: LEY APLICABLE.- El presente CONVENIO se regira por las leyes de la Republica de Colombia.

Como constancia de lo anterior, se firma en , a los ( ) dias del mes de
de , en tres (3) copias del mismo tenor.

Parte A:
Por:

Nombre:
Cédula No:
Cargo: Representante Legal

Parte B:
Por:

Nombre:
Cédula No:
Cargo: Representante Legal”

“ANEXO 28

CONTENIDO MiNIMO DE LA CLAUSULA ESPECIAL PARA COMPENSAR Y LIQUIDAR A TRAVES DE
LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. OPERACIONES SOBRE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NO ESTANDARIZADOS CELEBRADAS POR LOS
MIEMBROS CON SUS TERCEROS COMO CONTRAPARTES.
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Las Partes acuerdan compensar y liquidar través de LA CRCC, las operaciones celebradas entre si sobre
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados de conformidad con los siguientes términos y
condiciones:

1.

2.

Para la remision de operaciones Las Partes daran cumplimiento estricto al Reglamento de
Funcionamiento, la Circular Unica y los Instructivos Operativos de LA CRCC.

Las operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados que Las Partes
celebren entre si y pretendan compensar y liquidar a través de LA CRCC unicamente podran ser
remitidas y confirmadas a LA CRCC, por intermedio de la Parte (Miembro de LA CRCC)
participando por su propia cuenta y por cuenta de la Parte (Tercero de LA CRCC), a través de
un Sistema de Registro de Operaciones sobre Divisas autorizado por LA CRCC.

Las Partes aceptan que los derechos y obligaciones derivados de las operaciones celebradas sobre
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados, que se remitan a LA CRCC y que ésta
acepte como contraparte, sean automaticamente novados, con ocasién de su remision y de la
interposicion de LA CRCC como contraparte, surgiendo nuevos derechos y obligaciones de y frente a
LA CRCC y extinguiéndose los que hasta ese momento existieran entre Las Partes en relacion con la
operacion sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados remitida.

En ese sentido, una vez aceptada la operacion celebrada sobre un Instrumento Financiero Derivado
No Estandarizado, para Compensacion y Liquidacién por parte de LA CRCC, dicha operacion sera
novada y se crearan dos nuevas operaciones cuyos Términos Econdmicos seran los de la operacién
original, una entre LA CRCC y la Parte (Miembro de LA CRCC) por su propia cuenta y otra
entre LA CRCC y la Parte (Miembro de LA CRCC) por cuenta de la Parte (Tercero de
LA CRCC).

Las Partes manifiestan que en virtud de la novacién serén relevadas solamente de los derechos y
obligaciones derivadas de la respectiva operaciéon sobre el Instrumento Financiero Derivado No
Estandarizado original, cuyo cumplimiento deba realizarse después de aceptada la operacién por
parte de LA CRCC.

Los derechos y obligaciones de la Parte (Tercero de LA CRCC) derivados de las operaciones
novadas por su cuenta, lo son unicamente respecto de la Parte (Miembro de LA CRCC) y en
ningun caso respecto de LA CRCC. Por lo tanto, LA CRCC no respondera ante la Parte
(Tercero de LA CRCC) y no seréa responsable patrimonialmente por cualquier obligacién debida a una
persona que no sea un Miembro parte en la operacion aceptada por LA CRCC.

Las Partes declaran que conocen y aceptan que el principio de finalidad establecido en las
disposiciones legales vigentes y en el Reglamento de Funcionamiento de LA CRCC se extiende a las
operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados celebradas entre si,
aceptadas por LA CRCC en su funcion de contraparte desde el momento de su aceptacion y se aplica
a todos los actos necesarios para su cumplimiento, incluida la compensacion a que se refiere el
articulo 17 de la Ley 964 de 2005.

Las Partes declaran que si por cualquier razén ya sea de tipo operativo, tecnolégico o de riesgo LA
CRCC rechaza o no recibe una o varias operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados celebradas entre si, remitidas para su compensacion y liquidacion a LA CRCC, dichas
operaciones se seguiran rigiendo por el contrato o acuerdo original suscrito entre Las Partes, dichas
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operaciones seran vinculantes para Las Partes y por lo tanto, el cumplimiento de las mismas estara
exclusivamente a su cargo en los términos del contrato celebrado por ellas.

8. La Parte (Miembro de LA CRCC) mantendra a disposicion de LA CRCC el original de la
presente Clausula, el cual podra ser solicitado por LA CRCC en cualquier momento.
9. LaParte (Miembro de LA CRCC) se obliga a notificar en forma inmediata y por escrito a LA

CRCC en el evento de terminacion del Contrato Marco o de la presente Clausula.

PARAGRAFO PRIMERO: INTENCION DE NOVAR EN EL CAMBIO DE DEUDOR.- Las Partes declaran
expresamente que aceptan que cuando tengan la calidad de acreedores de la otra parte en una operacién
sobre un Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado, su remision a LA CRCC para su
Compensacion y Liquidacion conllevaré la liberacién de la otra parte deudora.

PARAGRAFO SEGUNDO: REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO DE LA CRCC.- Las Partes declaran
que las dos nuevas operaciones y las relaciones contractuales que se deriven de las mismas, asi como sus
efectos quedan sujetos a los términos de compensacion y liquidacion y se rigen exclusivamente por el
Reglamento de Funcionamiento, las Circulares y los Instructivos Operativos de LA CRCC. En caso de
discrepancia, incoherencia o contradiccion entre los términos de compensacion y liquidacion y los términos
econdmicos, prevaleceran los términos de Compensacién y Liquidacién.”

“ANEXO 29

CONTENIDO MiNIMO DEL ACUERDO PARA COMPENSAR Y LIQUIDAR A TRAVES DE LA CAMARA
DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. OPERACIONES SOBRE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NO ESTANDARIZADOS CELEBRADAS POR LOS
MIEMBROS CON SUS TERCEROS COMO CONTRAPARTES.

Entre 10S SUSCIItOS @ SADEI, ...ccooiiiiiiiiii e , (“Parte A”),
PP PP PP OUPTPPPPPPI , (“Parte B”) Y,
conjuntamente con la Parte A, se denominaran “Las Partes”, han celebrado el presente acuerdo para
compensar y liquidar a través de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados celebradas entre Las Partes, en adelante EL
CONVENIO, previas las siguientes:

CONSIDERACIONES

1. Que la Parte ___, (Miembro de LA CRCC), tiene la calidad de intermediario del mercado cambiario, es
Miembro de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., en adelante LA CRCC, y
se encuentra activo en el Sistema.

2. Que en virtud del Convenio celebrado, la Parte , (Miembro de LA CRCC), participa por cuenta
de la Parte (Tercero de LA CRCC), en la compensacion y liquidacion de operaciones ante
LA CRCC.
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3. Que Las Partes tienen suscrito un Contrato Marco necesario para la negociacion de Instrumentos
Financieros Derivados No Estandarizados de conformidad con lo establecido en el Capitulo XVIII -
Instrumentos Financieros Derivados y Productos Estructurados de la Circular Basica Contable y
Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia Bancaria, hoy Superintendencia
Financiera de Colombia.

4. Que el Contrato Marco esta conformado por su texto y los anexos, un suplemento y las cartas de
confirmacién de las operaciones realizadas.

5. Que Las Partes, de acuerdo con el Contrato Marco, estan facultadas para la celebracion de
operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados.

6.  Que de acuerdo con la normativa vigente, LA CRCC se encuentra autorizada para efectuar la
Compensacion y Liquidacién como contraparte de Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados.

7. Que LA CRCC para interponerse como contraparte se constituira como acreedora y deudora
reciproca de los derechos y obligaciones que se deriven de las operaciones aceptadas, de
conformidad con lo establecido en el Reglamento de Funcionamiento, asumiendo tal carécter en la
operacion, de forma irrevocable y credndose dos nuevas operaciones cuyos Términos Econdémicos
seran los de la operacién original, una entre LA CRCC vy la Parte (Miembro de LA CRCC)
por su propia cuenta y otra entre LA CRCC y la Parte (Miembro de LA CRCC) por cuenta de
la Parte (Tercero de LA CRCC).

8. Que es intencién de Las Partes remitir operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados celebradas entre si a LA CRCC para su Compensacién y Liquidacion como
contraparte.

Dadas las anteriores consideraciones, Las Partes han convenido suscribir el presente CONVENIO, el cual
se regira por las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA: OBJETO.- El presente CONVENIO tiene como objeto establecer los términos y condiciones en
los que Las Partes remitiran a LA CRCC las operaciones celebradas entre si sobre Instrumentos
Financieros Derivados No Estandarizados para su Compensacion y Liquidacion y novaran las obligaciones
y derechos de las mismas en dichas operaciones, como consecuencia de la interposicién de LA CRCC
como contraparte central.

PARAGRAFO: DEFINICIONES.- Los términos que se utilizan en este CONVENIO, cuya primera letra sea

una mayuscula y que no se encuentren expresamente definidos en este CONVENIO, tendran el significado
que se les atribuye en el Reglamento de Funcionamiento de LA CRCC.
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SEGUNDA: REMISION Y CONFIRMACION A LA CAMARA DE LAS OPERACIONES SOBRE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NO ESTANDARIZADOS.- Las operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados celebradas en el mercado mostrador que Las
Partes pretendan Compensar y Liquidar a través de LA CRCC, debera remitirlas y confirmarlas a LA
CRCC la Parte (Miembro de LA CRCC) participando por su propia cuenta y por cuenta de la Parte

(Tercero de LA CRCC) unicamente a través de un Sistema de Registro de Operaciones sobre
Divisas autorizado por LA CRCC.

TERCERA: INTENCION DE NOVAR.- Las Partes declaran su intencion de que los derechos y
obligaciones derivados de las operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados
celebradas entre si, que remitan a LA CRCC y que ésta acepte como contraparte, se entiendan
automaticamente novados, con ocasion de la remision y de la interposicién de LA CRCC como contraparte,
surgiendo nuevos derechos y obligaciones de y frente a ésta y extinguiéndose los que hasta ese momento
existieran entre Las Partes en relacion con la operacion sobre el Instrumento Financiero Derivado No
Estandarizado original.

En ese sentido, una vez aceptada la operacion celebrada sobre un Instrumento Financiero Derivado No
Estandarizado, para Compensacion y Liquidacion por parte de LA CRCC, dicha operacion sera novada y
se crearan dos nuevas operaciones cuyos Términos Econdmicos seran los de la operacidn original, una
entre LA CRCC y la Parte (Miembro de LA CRCC) por su propia cuenta y otra entre LA CRCC y la
Parte (Miembro de LA CRCC) por cuenta de la Parte (Tercero de LA CRCC).

Las Partes manifiestan que en virtud de la novacion seran relevadas solamente de los derechos y
obligaciones derivadas de la respectiva operacion sobre el Instrumento Financiero Derivado No
Estandarizado original, cuyo cumplimiento deba realizarse después de aceptada la operacion por parte de
LA CRCC.

PARAGRAFO PRIMERO: INTENCION DE NOVAR EN EL CAMBIO DE DEUDOR.- Las Partes declaran
expresamente que aceptan que cuando tengan la calidad de acreedores de la otra parte en una operacién
sobre un Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado, su remision a LA CRCC para la
Compensacion y Liquidacion conllevara la liberacion de la otra parte deudora.

PARAGRAFO SEGUNDO: REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO DE LA CRCC.- Las Partes declaran
que las dos nuevas operaciones y las relaciones contractuales que se deriven de las mismas, asi como sus
efectos quedan sujetos a los Términos de Compensacion y Liquidacion y se rigen exclusivamente por el
Reglamento de Funcionamiento, las Circulares y los Instructivos Operativos de la Camara. En caso de
discrepancia, incoherencia o contradiccion entre los Términos de Compensacion y Liquidacion y los
Términos Econdmicos, prevaleceran los Términos de Compensacion y Liquidacion.

CUARTA: DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LAS PARTES.- Los derechos y obligaciones de la Parte

(Tercero de LA CRCC) derivados de las operaciones novadas por su cuenta, lo son unicamente
respecto de la Parte (Miembro de LA CRCC) y en ningun caso respecto de LA CRCC. Por lo tanto,
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LA CRCC no respondera ante la Parte (Tercero de LA CRCC) y no seré responsable
patrimonialmente por cualquier obligacion debida a una persona que no sea un Miembro parte en la
operacion aceptada por LA CRCC.

QUINTA: FINALIDAD.- Las Partes declaran que conocen y aceptan que el principio de finalidad
establecido en las disposiciones legales vigentes y en el Reglamento de Funcionamiento de LA CRCC se
extiende a las operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados celebradas entre
si, aceptadas por la Camara en su funcién de contraparte desde el momento de su aceptacién y se aplica a
todos los actos necesarios para su cumplimiento, incluida la compensacion a que se refiere el articulo 17
de la Ley 964 de 2005.

SEXTA: RECHAZO O NO RECIBO DE OPERACIONES SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS NO ESTANDARIZADOS.- Las Partes declaran que si por cualquier razén ya sea de tipo
operativo, tecnolégico o de riesgo LA CRCC rechaza o no recibe una o varias operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados celebradas entre si, remitidas para su
Compensacion y Liquidacién a LA CRCC, dichas operaciones se seguiran rigiendo por el contrato o
acuerdo original suscrito entre Las Partes, dichas operaciones seran vinculantes para Las Partes y por lo
tanto, el cumplimiento de las mismas estara exclusivamente a su cargo en los términos del contrato
celebrado por ellas.

SEPTIMA: VIGENCIA - La vigencia del CONVENIO es indefinida. No obstante lo anterior, Las Partes
podran darlo por terminado en cualquier tiempo, mediante la entrega a la otra parte de un aviso escrito en
tal sentido, remitido con no menos de treinta (30) dias calendario de anticipacion al dia habil en el cual
desea que dicha terminacion tenga efecto.

PARAGRAFO: NOTIFICACION A LA CRCC.- En caso de terminacion del presente CONVENIO, la Parte

(Miembro de LA CRCC) se obliga a notificar de ello en forma inmediata y por escrito a LA CRCC.
En todo caso EL CONVENIO estara vigente hasta que dicha notificacion se haya efectuado y LA CRCC
haya informado su recibo a la Parte (Miembro de LA CRCC).

OCTAVA: CONVENIO A DISPOSICION DE LA CRCC.- La Parte (Miembro de LA CRCC) debera
mantener a disposicién de LA CRCC un original del presente CONVENIO, el cual podra ser solicitado por
LA CRCC en cualquier momento.

NOVENA: LEY APLICABLE.- El presente CONVENIO se regira por las leyes de la Republica de
Colombia.

Como constancia de lo anterior, se firma en , a los ( ) dias del mes de
de , en tres (3) copias del mismo tenor.

Parte A:

Por:
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Nombre:
Cédula No:
Cargo: Representante Legal

Parte B:

Por:

Nombre:

Cédula No:

Cargo: Representante Legal”

Articulo Tercero. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A., rige a partir del dia cuatro (4) de marzo de 2013.

(Original Firmado)
MOISES MAHECHA PARRA
Representante Legal
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