CAMARARERIERSO BOLETIN NORMATIVO
Bogota D.C., 2 de febrero de 2015 No. 004

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.4.5y 1.4.10 del Reglamento de Funcionamiento de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica:

TABLA DE CONTENIDO

No. Circular Paginas
ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 6.2.4.,8.1.,9.1.4.
Y 101, ELIMINACION DEL ARTICULO 9.2.12. Y
REENUMERACION DE LOS ARTICULOS 9.2.13.,9.2.14., 9.2.15.,
4 9.2.16., 9.2.17., 9.2.18. Y 9.2.19. COMO ARTICULOS 9.2.12., 82
9.213., 9214, 9215, 9216, 9217. Y 9.218.
RESPECTIVAMENTE, RELACIONADOS CON LA CANCELACION
DEL CONTRATO DE FUTURO DE IBR.
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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 6.2.4.,8.1.,9.1.4. Y 10.1., ELIMINACION DEL ARTICUL0 9.2.12.
Y REENUMERACION DE LOS ARTICULOS 9.2.13,, 9.2.14., 9.2.15., 9.2.16., 9.2.17., 9.2.18. Y 9.2.19. COMO
ARTICULOS 9.2.12,, 9.2.13., 9.2.14., 9.2.15., 9.2.16., 9.2.17. Y 9.2.18., RESPECTIVAMENTE, RELACIONADOS
CON LA CANCELACION DEL CONTRATO DE FUTURO DE IBR.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.4.5y 1.4.10 del Reglamento de Funcionamiento de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica la modificacion de los articulos 6.2.4.,
8.1.,9.1.4.y 10.1., eliminacion del articulo 9.2.12. y reenumeracion de los articulos 9.2.13.,9.2.14., 9.2.15., 9.2.16.,
9.2.17.,9.2.18.y 9.2.19. como articulos 9.2.12.,9.2.13.,9.2.14.,9.2.15.,9.2.16., 9.2.17. y 9.2.18., respectivamente,
relacionados con la cancelacion del Contrato de Futuro de IBR.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 6.2.4., 8.1., 9.1.4. y 10.1., eliminese el articulo 9.2.12. y reenumérese
los articulos 9.2.13.,9.2.14.,9.2.15.,9.2.16.,9.2.17.,9.2.18. y9.2.19. como articulos 9.2.12.,9.2.13.,9.2.14.,9.2.15,,
9.2.16.,9.2.17. y 9.2.18., respectivamente, de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A. - CRCC S.A., los cuales quedaran asi:

Pagina 2 de 82



ARTICULO ANTERIOR ARTICULO ACTUAL

Articulo 6.2.4. Parametros para calculo de Garantia Diaria. Articulo 6.2.4. Parametros para calculo de Garantia Diaria.

Los parametros utilizados para el calculo de Garantia Diaria se definen paracada Los parametros utilizados para el calculo de Garantia Diaria se definen para
tipo de Instrumento. cada tipo de Instrumento.

1. Futuro TES Corto Plazo: 1. Futuro TES Corto Plazo:
Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes
parametros: parametros:
-, Tipo Fluctuac o Tipo Fluctuac
0 0
Muttplead | Nominal | N9 | Fiuctuacis | ion uttplead | Nominal | % | Fiuctuacis | ion
n Total n Total
Futuro TES 250.000.00 Porcentua 0 Futuro TES 250.000.00 Porcentua 0
Corto Plazo 2.500.000 0 3 I 2,0% Corto Plazo 2.500.000 0 3 | 2,0%
Factor de Valor Fluctuacién para Factor de Valor Fluctuacion para
cobertura - ] cobertura - ]
. minimo por | llamados a Garantias . minimo por | llamados a Garantias
por Time Spread Extraordinarias por Time Spread Extraordinarias
Spread Spread
Futuro TES 0 Futuro TES 0
Corto Plazo 1.6 012 1,5% Corto Plazo 1.6 012 1,5%
2. Futuro TES Mediano Plazo: Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes

parametros: parametros:
Multiplicad | N° de Tipp | Fluctuac Multiplicad | N° de Tipo | Fluctuac
or Nominal escenarios | Fluctuacion lon or Nominal escenarios Fluctuacio lon
Total n Total
Futuro TES Futuro TES
Mediano | 2.500.000 250'0000'00 3 Porcentual | 3,50% Mediano | 2.500.000 25060000'0 3 Porcf“t”a 3,50%
Plazo Plazo
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Fluctuacion

Factor por Time | Valor minimo por | para llamados
Spread Spread a Garantias
Extraordinarias
Futuro TPIIES Mediano 16 0.42 263%
azo

3. Futuro TES Largo Plazo:

Fluctuacion
Factor por Time | Valor minimo por | para llamados
Spread Spread a Garantias
Extraordinarias
Futuro Lllis Mediano 16 0.42 263%
azo

3. Futuro TES Largo Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes
parametros:

parametros:
o N° de , Fluctua . N° de , Fluctua
Multiplicado Nominal | escenario Tipo L cion Multiplicado Nominal | escenario Tipo o cion
r Fluctuacion r Fluctuacién
S Total S Total
Futuro Futuro
TES 1 5500000 | 29000000 | 3| porcentual | 5,0% TES | o500.000 | 22000000 | 3| porcentual | 5,0%
Largo 0 Largo 0
Plazo Plazo
Fluctuacion Fluctuacién
Factor por Time | Valor minimo por | para llamado a Factor por Time | Valor minimo por | para llamado a
Spread Spread garantias Spread Spread garantias
Extraordinarias Extraordinarias
Futuro TES Largo 16 0.20 3.75% Futuro TES Largo 16 0.20 3.75%
Plazo Plazo

4.

Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas se tienen los siguientes parametros:
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4.

Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas se tienen los siguientes parametros:




%Scrzls cf)jr? Multiolica N°de | Tipo [ Fluctuac
Moudificla da u dI(:EJrI Nominal | escen | Fluctuac ion
(EDM) arios ion Total
Contrato 0-1 arjos 1,00%
sde |_1-2afios 1,00%
Futuros 2-3 afios 2,00%
sobre | 3-4 afios 3,00%
Titulos | 4-5 afios 250.000. Porcent | 3,50%
TES de | 56aros | 220000 000 | 3 | ual [400%
Referen | 6-7 afios 4,50%
Clas 7-8 afos 5,00%
Especifi [8.9 afios 5,50%
€3S 1910 afios 8,00%
EDscaIg fje Factorde | Valor Fluctuacion
MU?F'OZ cobertura | minimo | para llamados
odmead | nor Time | por a Garantias
(ESM) Spread | Spread | Extraordinarias
Contratos | 0-1afos 012 0,75%
sobre 2-3 afios 1,50%
Titulos | 3-4 aflos 0,42 2,25%
TES de | 4-5afios 1,6 2,63%
Referencia | 5-6 afios 3,00%
S 6-7 afios 02 3,38%
Especifica | 7.8 afios ’ 3,75%
S 8-9 afios 4,13%
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Eosuii'fifﬁ Multiplica N°de | Tipo | Fluctuac
Modificada d(fr Nominal escen FIuptuac ion
(EDM) arios ion Total
Contrato [_0-1 afjos 1,00%
sde 1-2 afios 1,00%
Futuros 2-3 afos 2,00%
sobre 3-4 afos 3,00%
Titulos | 4-5 afios 250.000. Porcent | 3,50%
TES de [ 56am0s 1220000 000 | 3 | wal [ 400%
Referen | 6-7 afios 4.50%
Clas 7-8 afos 5,00%
Especifi [78.9 afios 5,50%
€as [ 9-10 afios 8,00%
EDscan fje Factorde | Valor Fluctuacion
Mu(rjg: |or(1j cobertura | minimo | parallamados
odilicad | or Time | por a Garantias
(ESM) Spread | Spread | Extraordinarias
Contratos 0-1 afios 012 0,75%
sobre 2-3 afios 1,50%
Titulos | 3-4 afios 0,42 2,25%
TES de | 4-5afios 1,6 2,63%
Referencia | 5-6 afios 3,00%
s 6-7 afios 0.2 3,38%
Especifica | 7.8 afios ’ 3,75%
s 8-9 afios 4,13%




| | 9-10 afios |

| 600% |

La Escala de Duracion Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias
de valoracion y célculo de duracion modificada de los activos subyacentes de los
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas. Dicho
calculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de anterioridad al fin de cada mes y

empezara a aplicarse a partir del primer dia habil del siguiente mes.

5. Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso:

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso se tienen los

siguientes parametros:

| 9-10 afios | | |  600% |

La Escala de Duracién Modificada (EDM) se realiza con base en
metodologias de valoracion y célculo de duracién modificada de los activos
subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas. Dicho célculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de anterioridad
al fin de cada mes y empezara a aplicarse a partir del primer dia habil del
siguiente mes.

5. Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso:

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso se tienen los
siguientes pardmetros:

Fluct
- Tipo uaci
0
Multiplicado Nominal N"de . Fluctua | 6n
r escenarios .
cion Tota
I
Futuro de Tasa Porcen
de Cambio 50.000 50.000 |3 7%
. tual
Délar/Peso
Fluctuacién para
Factor por .
Ti Valor minimo | llamado a
ime ,
por Spread | garantias
Spread o
Extraordinarias
Futuro de Tasa de 0
Cambio Délar/Peso 1.6 1529 5,25%

6. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:
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Fluct
o Tipo | uaci
o]
Multiplicado Nominal N°de . Fluctua | 6n
r escenarios .
cion Tota
|
Futuro de Tasa Porcen
de Cambio 50.000 50.000 |3 7%
. tual
Doélar/Peso
Fluctuacién para
Factor por L
Ti Valor minimo |llamado a
ime ,
Spread por Spread | garantias
Extraordinarias
Futuro de Tasa de 0
Cambio Délar/Peso 1.6 15,29 5,25%

6. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:




Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso

se tienen los siguientes parametros:

Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso se tienen los siguientes pardmetros:

7. Futuro sobre la accién de Ecopetrol:

Para el Instrumento Futuro sobre la accidn de Ecopetrol se tienen los siguientes

parametros:
(o] - 7
Multiplica | Nomin Elde .| Tipo de Fluctuacio
scenario B n
dor al Fluctuacion
S Total
Furo 4000|1000 |3 Porcentual | 14%
sobre la
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Muliplicado |~ |N°de ;:po | Fluctua Muliplicado |~ |N°de ;:po | Fluctua
] ominal | . o arios uctuacio | cién ] ominal | . - arios uctuacio | cién
n Total n Total
Mini Contrato Mini Contrato
de Futuro de Porcentua de Futuro de Porcentua
Tasa de 5.000 5.000 3 | 7% Tasa de 5.000 5.000 3 I 7%
Cambio Cambio
Dolar/Peso Dolar/Peso
Fluctuacion Fluctuacion
para para
-Fn?ﬁteor por Valor minimo | llamado a .'I:.ﬁgt;r por Valor minimo | llamado a
Spread por Spread garantias Spread por Spread garantias
Extraordinar Extraordinar
ias ias
Mini Contrato Mini Contrato
de Futuro de de Futuro de
Tasa de 1,6 15,29 5,25% Tasa de 1,6 15,29 5,25%
Cambio Cambio
Dolar/Peso Dolar/Peso

7. Futuro sobre la accion de Ecopetrol:

Para el Instrumento Futuro sobre la accion de Ecopetrol se tienen los

siguientes parametros:
5 —
Multiplica | Nomin | & % | Tipo de Fluctuacio
scenario ., n
dor al Fluctuacion
S Total
Futro 14500 1000 |3 Porcentual 14%
sobre la




accion de accion de

Ecopetrol Ecopetrol
Fluctuacion Fluctuacion
Factor de Valor para Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por |llamados a cobertura por | Minimo por |llamados a
Time Spread | Spread Garantias Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias Extraordinarias
Futuro Futuro
sobrela 1, & 36 10,50% sobrela 1 36 10,50%
accion de accion de
Ecopetrol Ecopetrol
8.  Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia: 8.  Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia:
Para el Instrumento Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia se Para el Instrumento Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia se
tienen los siguientes parametros: tienen los siguientes parametros:
Tipo de . Tipo de .
(o] [o]
Multipicador |Nominal | N 9€ | Fluctuacié | T uctuacion Multiplicador |Nominal | N 9¢ | Fluctuacie | T uctuacion
Escenarios n Total Escenarios 0 Total
Futuro Futuro
sobre sobre
la la
accion Porcentua accion Porcentua
Prefer |1.000 1.000 3 | 13% Prefer |1.000 1.000 3 I 13%
encial encial
de de
Bancol Bancol
ombia ombia
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Fluctuacion
Factor de
Valor para
cobertura Mini
or inimo | llamados a
- por Garantias
Time s
Spread Spread | Extraordinaria
S
Futuro
sobre la
accion
Preferencial | 1,6 247 9,75%
de
Bancolombi
a

9.  Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se tienen
los siguientes parametros:

Fluctuacion

Factor de
Valor para
cobertura L
Minimo |llamados a
por .
Time por Garant|als .
Spread Spread | Extraordinaria
S
Futuro
sobre la
accion
Preferencial | 1,6 247 9,75%
de
Bancolombi
a

9.  Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se
tienen los siguientes parametros:

N° de Tioo de Fluctu N° de Tino de Fluctu
Multiplicador | Nominal | Escenario Flp . acion Multiplicador | Nominal | Escenario P . acion
uctuacion Fluctuacion
S Total S Total
Contra Contra
tos de tos de
Futuro Futuro
S s
indice |25.000 25.000 3 Porcentual 12% indice |25.000 25.000 3 Porcentual 12%
Accion Accion
ario ario
COLC COLC
AP AP
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Factor de Valor Fluctuacion para
. [lamados a
cobertura por | Minimo por .
Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias
Contratos de
Futuros
Indice 1,6 18,53 9%
Accionario
COLCAP

10. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los

Factor de Valor Fluctuacion para
. llamados a
cobertura por | Minimo por .
Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias
Contratos de
Futuros
Indice 1,6 18,53 9%
Accionario
COLCAP

siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18) vencimientos
disponibles en el sistema:

Vencimi Fluctuac
entos i6n para
Contrato - N°de |Tipode |Fluctuaci lamado
Futuro | Multipli . .y sa
Nominal Escen | Fluctuacio | 6n ,
sobre cador : Garantia
" arios |n Total
Electrici S
dad Extraord
Mensual inarias
360.00 | 360.000 Porcentua | ,,, 0
1al4 0 KWh 3 | 21% 15.75%
360.00 |360.000 Porcentua | , », 0
5al8 0 Wh 3 I 16% 12%
360.00 |360.000 Porcentua | , , 0
9al18 0 KWh 3 | 12% 9%

11. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se
tienen los siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18)

vencimientos disponibles en el sistema:
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10. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen

los siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18)

vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimi Fluctuac
entos ién para
Contrato .- N°de |Tipode |Fluctuaci lamado
Futuro | Multipli . | sa
Nominal Escen | Fluctuacio | 6n ,
sobre cador : Garantia
. arios |n Total
Electrici S
dad Extraord
Mensual inarias
360.00 | 360.000 Porcentua | ,,, 0
1al4 0 KWh 3 I 21% 15.75%
360.00 |360.000 Porcentua | , o 0
5al8 0 Wh 3 I 16% 12%
360.00 |360.000 Porcentua | , 4, 0
9al18 0 KWh 3 I 12% 9%

11. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se
tienen los siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18)
vencimientos disponibles en el sistema:




Fluct Fluct
uaci uaci
Vencimient on Vencimient on
0s para 0s para
Contrato o , llam Contrato 0 , llam
Minide  |Multiplicad| . . . [N-de |Tipode -\Fluctu | 00 Minide  |Multiplicad | . . |N-de |Tipode \Fluctu | 00
Nominal Escen | Fluctuacié | acion Nominal Escen |Fluctuacié | acion
Futuro or : a Futuro or : a
arios |n Total arios |n Total
sobre Gara sobre Gara
Electricidad ntias Electricidad ntias
Mensual Extra Mensual Extra
ordin ordin
arias arias
10.000 Porcentua | ., 15.7 10.000 Porcentua | ,,, 15.7
1al4 10.000 KWh 3 I 21% 59, 1al4 10.000 KWh 3 I 21% 59,
5al8 10.000 ;8\',200 3 IP orcentua | 1eor {129 5al8 10.000 ;8\',?]00 3 rorce”t“a 16% |12%
10.000 Porcentua | , 4, 0 10.000 Porcentua | , 5, 0
9a18 10.000 KWh 3 | 12% |9% 9a18 10.000 KWh 3 I 12% | 9%
12. Contrato de Futuro IBR: 12— Contrato-deFuturo1BR:
Para el Instrumento Contrato de Futuro IBR se tienen los siguientes parametros:  Para-eHnstrumento-Contrato-de-Futuro1BR-se-tienenlos-siguientes
parametros:
. N° de , Fluctuacio - Node : Eluctuacié
Multiplica Nominal Escenari Tipo de ., |n Nominal Escenati . |A
dor Fluctuacion dor Eluctuacién
0S Total es Total
Contrato Contrato
de 10.000.00 | 1.000.000.00 0 de 40.000.00 |4.000.000.00 0
Futuro |0 0 3 Porcentual |0.5% Eutwro |0 0 3 Porcentual | 0:5%
de IBR delBR
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Fluctuacion Fluctuacion
Factorde | Valor para Facterde | Valer para
cobertura | Minimo llamados a coberlura | Minime | llamades-a
por Time por Garantias porTime por Garantias
Spread Spread Extraordinaria Spread Spread | Extraordinaria
S s
Contrato Contrato
de Futuro | 1.6 0.26% 0.375% codubae |45 et R
de IBR de-IBR
13. Contrato de Futuro de Inflacién: 12. Contrato de Futuro de Inflacién:
Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes
parametros: parametros:
-, N° de Tipode | Fluctuacié ., N° de Tipode | Fluctuacio
Multiplicad Nominal Escenario | Fluctuaci6 | n Multiplicad Nominal Escenario | Fluctuacié | n
or or
S n Total S n Total
Contrat Contrat
ode ode
Futuro 2500.000 250.000.00 3 Porcentua 0.5% Futuro 2.500.000 250.000.00 3 Porcentua 0.5%
de 0 I de 0 I
Inflacié Inflacié
n n
Fluctuacion Fluctuacion
Factor de Valor para Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por |llamados a cobertura por | Minimo por | llamados a
Time Spread | Spread Garantias Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias Extraordinarias
Contrato |, ¢ 025%  |0.375% Contrato 1 & 025%  |0.375%
de Futuro de Futuro
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de de
Inflacién Inflacién

14. Contrato de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales: 13. Contrato de Futuro sobre la accidon de Pacific Rubiales:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales, se
tiene los siguientes parametros:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales,
se tiene los siguientes parametros:

Multiplica N° de Tipo de | Fluctuac Multiplica N° de Tipo de | Fluctuac
Nominal | Escenario | Fluctuac |ion Nominal | Escenario | Fluctuac |ion
dor . dor .
S ion Total S ion Total
Contrato Contrato
de de
Futuro Futuro
sobrela | 4000 [1000 |3 Porcent | 5y, sobrela | 4000 1000 |3 Porcent | 530,
accion ual accion ual
de de
Pacific Pacific
Rubiales Rubiales
Fluctuacion Fluctuacion
Factor por Valor para Factor por Valor para
. Minimo [lamados a . Minimo [lamados a
Time . Time .
Spread por Garant|a§ . Spread por Garantlals '
Spread Extraordinaria Spread Extraordinaria
S S

Contrato de Contrato de
Futuro sobre Futuro sobre
laaccionde |1.6 444 17.25% laaccionde |1.6 444 17.25%
Pacific Pacific
Rubiales Rubiales
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15.  Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP, se

tienen los siguientes parametros:

Contrato de
Futuro
sobre
Acciones
del indice
COLCAP

Multiplicador

Nominal

N° de
Escen
arios

Tipo de
Fluctuacio
n

Fluctuacio
n
Total

14. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP,
se tienen los siguientes parametros:

EXITO

NUTRESA

GRUPO
ARGOS

ISA

PREFEREN
CIAL AVAL

CEMENTO
S ARGOS

PREFEREN
CIAL
GRUPO
SURA
PREFEREN
CIAL
CEMENTO
S ARGOS

1000

1000

Porcentua
I

15%

Contrato de
Futuro

14%

18%

15%

11%

15%

11%

11%
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sobre N°de |Tipode Fluctuacio

; Multiplicador | Nominal | Escen | Fluctuacio | n
Acciones _

indi arios |n Total
del Indice
COLCAP
EXITO 15%
NUTRESA 14%
GRUPO
ARGOS 18%
ISA 15%
PREFEREN .
CIAL AVAL 11%
CEMENTO | 1000 1000 |3 |P orcentua 5
S ARGOS 0
PREFEREN
CIAL .
GRUPO 11%
SURA
PREFEREN
CIAL
CEMENTO 11%
S ARGOS




Contrato de

Fluctuacién para

Contrato de Fluctuacion para
Factor por | Valor

Futuro sobre . - llamados a

. Time Minimo por .
Acmones del Spread Spread Garantias
Ipdice COLCAP P P Extraordinarias
EXITO 585 11.25%
NUTRESA 591 10.50%
GRUPO ARGOS 492 13.50%
ISA 258 11.25%
PREFERENCIAL
AVAL 16 8.25%
CEMENTOS 1.6
ARGOS 160 11.25%
PREFERENCIAL 0
GRUPO SURA 548 8.25%
PREFERENCIAL
CEMENTOS 153 8.25%
ARGOS

16. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura:

E Factor por | Valor

uturo sobre . . llamados a
Acciones del Time Minimo por Garantias
0 Spread Spread o
Indice COLCAP Extraordinarias
EXITO 585 11.25%
NUTRESA 591 10.50%
GRUPO ARGOS 492 13.50%

ISA 258 11.25%
PREFERENCIAL 0

AVAL 16 8.25%
CEMENTOS 1.6 o
ARGOS 160 11.25%
PREFERENCIAL 0
GRUPO SURA 548 8.25%
PREFERENCIAL

CEMENTOS 153 8.25%
ARGOS

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo

Sura se tienen los siguientes parametros:

0]
Multiplic | Nomin EN 9 | Tinode | Fluctuacion
scenario ,
ador s Fluctuacion
Contrato de
Futuro
sobre la
Accién 1000 1000 3 Porcentual
Ordinaria
del Grupo
Sura
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15. Contrato de Futuro sobre la Accidén Ordinaria del Grupo Sura:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo

Sura se tienen los siguientes parametros:

(4]
Multiplic | Nomin EN % | Tisode | Fluctuacion
scenario .
ador al S Fluctuacion
Contrato de
Futuro
sobre la
Accién 1000 1000 3 Porcentual
Ordinaria
del Grupo
Sura




Fluctuacion Fluctuacion
Factor de Valor para Factor de Valor para
L [lamados a . llamados a
cobertura por Minimo por . cobertura por Minimo por .
Time Spread Spread Garantias Time Spread Spread Garantias
Extraordinar Extraordinar
ias ias
Contrato de Futuro Contrato de Futuro
sobre la Accion 0 sobre la Accion 0
Ordinaria del Grupo 16 635 S Ordinaria del Grupo 1.6 635 %
Sura Sura

17. Contrato de Futuro OIS

16. Contrato de Futuro OIS

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los siguientes vencimientos: un (1) mes, dos
(2) meses, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12) meses
y dieciocho (18) meses.

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los siguientes vencimientos: un (1) mes, dos (2)
meses, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12) meses y
dieciocho (18) meses.

Y::g? Multiol Node | Tipode | Fluctu \I/:r:‘tco'g‘ ultol Node | Tipode | Fluctu
(No.de | ca d(?r Nominal | Esce | Fluctuaci | acién (No.de | ca d(E)r Nominal | Esce | Fluctuaci | acién
' narios on Total ' narios on Total
Meses) Meses)
1 0.11% 1 0.11%
2 0.11% 2 0.11%
Contr Contr
ato de ato de
500.00 | 500.000. Porcentu 0 500.00 | 500.000. Porcentu 0
Futur 3 0.000 000 3 al 0.11% Futur 3 0.000 000 3 al 0.11 %
0 OIS 0 0IS
6 0.23% 6 0.23%
9 0.34 % 9 0.34 %
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18. Forward NDF USD/COP:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF
USD/COP se tienen los siguientes parametros:

Multipic |, . [N°de Tpode | Huoctuac
Nominal . 10N
ador Escenarios | Fluctuacion
Total
Forward
NDF USD/ | 1 1 3 Porcentual | 7%
COP
Factor de Valor o
- Fluctuacién para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread | Spread
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12 0.45% 12 0.45%
18 0.68 % 18 0.68 %
Plazos | Factorde Valor Fluctuacion Plazos | Factorde Valor Fluctuacion
Meses | cobertura Minimo para Meses | cobertura Minimo para
(No. de por por llamados a (No. de por por llamados a
Meses) Time Spread Garantias Meses) Time Spread Garantias
Spread Extraordinari Spread Extraordinari
as as
Contrato 1 0.08% Contrato 1 0.08%
de 2 0.08% de 2 0.08%
Futuro 3 0.08% Futuro 3 0.08%
OIS 6 0.0 0.0 0.17% OIS 6 0.0 0.0 0.17%
9 0.26% 9 0.26%
12 0.34% 12 0.34%
18 0.51% 18 0.51%

17. Forward NDF USD/COP:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF
USD/COP se tienen los siguientes parametros:

Multiplic |, [N°de Tpode | Fuctuaci
Nominal . . 16n
ador Escenarios Fluctuacion
Total
Forward
NDF USD/ | 1 1 3 Porcentual | 7%
COP
Factor de Valor .
- Fluctuacién para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread | Spread




Garantias
Extraordinarias

Forward NDF
USD/ COP

15.29

5,25%

19. OISIBR

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se tienen

los siguientes parametros:

Garantias
Extraordinarias

Forward NDF
USD/ COP

15.29

5,25%

Vencim | Multipli | Nomina No de Tipode | Fluc
ientos cador I Escenario | Fluctuac | tuac
S ion ion
Tota
|
%'S 1'\:293 500.00 | 500.00 ] Porcent | 0.11
0.000 0.000 ual %
Meses

Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 millones.

Plazos | Factorde Valor Fluctuacion
(No.de | cobertura Minimo para
Meses) por por llamados a
Time Spread Garantias
Spread Extraordinari
as
OIS IBR 1 0.08%
2 0.08%
3 0.08%
6 0.0 0.0 0.17%
9 0.26%
12 0.34%
18 0.51%
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18. OIS IBR

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se
tienen los siguientes parametros:

Vencim | Multipli | Nomina No de Tipode | Fluc
ientos cador [ Escenario | Fluctuac | tuac
S ion ion
Tota
I
%2 1'\463 500.00 | 500.00 ] Porcent | 0.11
0.000 0.000 ual %
Meses

Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500

millones.
Plazos | Factorde Valor Fluctuacion
(No.de | cobertura Minimo para
Meses) por por llamados a
Time Spread Garantias
Spread Extraordinari
as
OIS IBR 1 0.08%
2 0.08%
3 0.08%
6 0.0 0.0 0.17%
9 0.26%
12 0.34%
18 0.51%




Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos

son:

1. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo,
Futuro TES Mediano Plazo y el Futuro TES Largo Plazo:

Orden

de Delta para Crédito
C Grupos a Compensar formar Un (1) sobre
ompe .
s Spread Garantias

nsacion
Futuro TES Mediano Plazo/ 0

1 Futuro TES Largo Plazo 100/65 7%
Futuro TES Corto Plazo/ 0

2 Futuro TES Mediano Plazo 100735 70%
Futuro TES Corto Plazo/ 0

3 Futuro TES Largo Plazo 100726 65%

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos

TES de Referencias Especificas:

Escala de Compensacio
puracion pe?;rtéicias
?AE(SRZI)C ada especificas

ngntratos 0.2 afios o0

Futuros

sobre 2-5 afios 90%

Titulos

TES de )

Referenci | 9-10 afios 90%

as
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Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos

son:

1. Orden para la compensacién entre los grupos del Futuro TES Corto
Plazo, Futuro TES Mediano Plazo y el Futuro TES Largo Plazo:

(?;den Delta para Creédito
C Grupos a Compensar formar Un (1) sobre
ompe .
r Spread Garantias

nsacion
Futuro TES Mediano Plazo/ 0

1 Futuro TES Largo Plazo 100/65 17%
Futuro TES Corto Plazo/ 0

2 Futuro TES Mediano Plazo 100735 70%
Futuro TES Corto Plazo/ 0

3 Futuro TES Largo Plazo 100/26 65%

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre
Titulos TES de Referencias Especificas:

Escala de Compensacio
ouracion pe?:rtéicias
|(\/|E0[;1|\|;|)cada especificas

(Cj)gntratos 0.2 afios o

Futuros

sobre 2-5 afios 90%

Titulos

TES de )

Referencj | 9-10 afios 90%

as




Especifica
s

Especifica
s

Orden
de
Compe
nsacion

Grupos a
compensar

Delta para
formar 1 spread

Crédito sobre
Garantias

Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
2-5 afios /
Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
5-10 afios.

100/65

7%

Orden
de
Compe
nsacion

Grupos a
compensar

Delta para
formar 1 spread

Crédito sobre
Garantias

Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
0-2 afios /
Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
2-5 afios.

100/35

70%

Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
2-5 afios /
Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
5-10 afios.

100/65

7%

Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias

100/26

65%

Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
0-2 afios /
Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
2-5 afos.

100/35

70%
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Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias

100/26

65%




Especificas EDM
0-2 afios /
Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas TES
EDM 5-10 afios.

Especificas EDM
0-2 afios /
Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas TES
EDM 5-10 afios.

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo,
Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Contratos de los
Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto
Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y
Contratos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:
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Orden de L Orden de .
Compensacio | Grupos a compensar Crédilo sobre Compensacié | Grupos a compensar Crédilo sobre
0 Garantias 0 Garantias
Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES Corto Plazo/
Contratos de Futuros Contratos de Futuros
1 sobre Titulos TES de 90% 1 sobre Titulos TES de 90%
Referencias Especificas Referencias Especificas
EDM 0-2 afios. EDM 0-2 afios.
Futuro TES Mediano Futuro TES Mediano
Plazo/ Contratos de Plazo/ Contratos de
Futuros sobre Titulos TES | o Futuros sobre Titulos TES |
2 de Referencias 0% 2 de Referencias 0%
Especificas EDM 2-5 Especificas EDM 2-5
anos. anos.
Futuro TES Largo Plazo/ Futuro TES Largo Plazo/
Contratos de Futuros Contratos de Futuros
3 sobre Titulos TES de 90% 3 sobre Titulos TES de 90%
Referencias Especificas Referencias Especificas
EDM 5-10 afios. EDM 5-10 afios.
Contratos de Futuros Contratos de Futuros
4 sobre Titulos TES de 77% 4 sobre Titulos TES de 77%
Referencias Especificas Referencias Especificas




EDM 2-5 afios/ Futuro
TES Largo Plazo.

Futuro TES Mediano
Plazo/ Contratos de
Futuros sobre Titulos TES
de Referencias
Especificas EDM 5-10
anos.

Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de

6 Referencias Especificas | 70%
EDM 0-2 afios/ Futuro
TES Mediano Plazo.
Futuro TES Corto Plazo/
Contratos de Futuros

7 sobre Titulos TES de 70%
Referencias Especificas
EDM 2-5 afios.
Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de

8 Referencias Especificas | 65%
EDM 0-2 afios / Futuro
TES Largo Plazo.
Futuro TES Corto Plazo/
Contratos de Futuros

9 sobre Titulos TES de 65%
Referencias Especificas
EDM 5-10 afios.

7%

EDM 2-5 afios/ Futuro
TES Largo Plazo.

Futuro TES Mediano
Plazo/ Contratos de
Futuros sobre Titulos TES
de Referencias
Especificas EDM 5-10
anos.

7%

Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de
Referencias Especificas | 70%
EDM 0-2 afios/ Futuro
TES Mediano Plazo.

Futuro TES Corto Plazo/
Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de 70%
Referencias Especificas
EDM 2-5 afios.

Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de
Referencias Especificas | 65%
EDM 0-2 afios / Futuro
TES Largo Plazo.

Futuro TES Corto Plazo/
Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de 65%
Referencias Especificas
EDM 5-10 afios.

4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros 4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros

indice Accionario COLCAP y el Futuro sobre la accién de Ecopetrol, el Futuro
sobre la accién Preferencial de Bancolombia, Futuro sobre la accion de Pacific
Rubiales, Futuro sobre la Accidn Ordinaria del Grupo Suray los Futuros sobre
Acciones del indice COLCAP:
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indice Accionario COLCAP y el Futuro sobre la accién de Ecopetrol, el
Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia, Futuro sobre la
accién de Pacific Rubiales, Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo
Sura y los Futuros sobre Acciones del indice COLCAP:



Orden de

Crédito

sobre
Comipens Grupos a Compensar Garantia
acion
S

Contratos de Futuros indice Accionario

1 COLCAP / Futuro sobre la 54%
accionPreferencial de Bancolombia
Contratos de Futuros Indice Accionario

2 COLCAP / Futuro sobre la accién de 54%

Ecopetrol

Contratos de Futuros indice Accionario

3 COLCAP / Futuro sobre la accion de 57%

Pacific Rubiales

Contratos de Futuros indice Accionario

4 COLCAP / Futuro sobre la Accion 52%

Ordinaria del Grupo Sura

Contratos de Futuros indice Accionario

5 COLCAP / Futuro sobre la accion del 60%

Grupo Argos

Contratos de Futuros Indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre

6 la Accion Ordinaria de Cementos 60%

Argos

Contratos de Futuros indice Accionario

7 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 60%

la Accion de ISA

Contratos de Futuros indice Accionario

8 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 60%

la Accién de Nutresa
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Orden de Crédito
Compens Grupos a Compensar sobre'
S Garantia
acion
S
Contratos de Futuros indice Accionario
1 COLCAP / Futuro sobre la 54%
accionPreferencial de Bancolombia
Contratos de Futuros Indice Accionario
2 COLCAP / Futuro sobre la accion de 54%
Ecopetrol
Contratos de Futuros indice Accionario
3 COLCAP / Futuro sobre la accion de 57%
Pacific Rubiales
Contratos de Futuros indice Accionario
4 COLCAP / Futuro sobre la Accion 52%
Ordinaria del Grupo Sura
Contratos de Futuros indice Accionario
5 COLCAP / Futuro sobre la accion del 60%
Grupo Argos
Contratos de Futuros Indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
6 la Accion Ordinaria de Cementos 60%
Argos
Contratos de Futuros indice Accionario
7 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 60%
la Accion de ISA
Contratos de Futuros indice Accionario
8 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 60%

la Accion de Nutresa




Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de, Futuro sobre
la Accién de Exito

0%

10

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accion Preferencial del Grupo
SURA

0%

11

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accidn Preferencial del Grupo Aval

0%

12

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accion Preferencial de Cementos

Argos

0%

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion entre
Futuro de indice COLCAP y Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial
Bancolombia, Pacific Rubiales, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura y
Preferencial Aval) busca determinar el nimero de contratos de indice para
formar un (1) Spread, tomando como criterio el nimero de contratos
proporcionado por el ratio de cobertura de la minima varianza.

Este ratio se calcula con las siguientes formulas:

Donde;
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252

RatioCobertura = N;/n
i=1

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de, Futuro sobre
la Accién de Exito

0%

10

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accion Preferencial del Grupo
SURA

0%

11

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accién Preferencial del Grupo Aval

0%

12

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accion Preferencial de Cementos

Argos

0%

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion
entre Futuro de indice COLCAP y Futuro de Acciones (Ecopetrol,
Preferencial Bancolombia, Pacific Rubiales, Grupo Sura, Cementos Argos,
ISA, Nutresa, Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos,
Preferencial Grupo Sura y Preferencial Aval) busca determinar el nimero
de contratos de indice para formar un (1) Spread, tomando como criterio el
ndmero de contratos proporcionado por el ratio de cobertura de la minima

varianza.

Este ratio se calcula con las siguientes formulas:

Donde;:

252

RatioCobertura = N;/n
i=1




N; = —fBaccion * (PrecioAccién;/Precioindice;) N; = —fuccisn * (PrecioAccion;/Precioindice;)

N; = ntimero de contratos de Indice para formar un spread N;
= namero de contratos de Indice para formar un spread

BAccic’m
= Crédito sobre garantiasi,gice Baccion
Accion = Crédito sobre garantiasi, gice
* (FluctuacionTotalpyryroaccion/ FluctuacionTotalz, 1 roindice) Accion
* (FluctuacionTotalpyiyroaccion/ FluctuacionTotal g, iyroindice)
PrecioAccion;

= Precio de cierre de la accion para el dia i, publicado por la BVC PrecioAccién;
= Precio de cierre de la accion para el dia i, publicado por la E
Precioindice;
= Precio de cierre del indice para el dia i,publicado por la BVC Precioindice;
= Precio de cierre del indice para el dia i, publicado por la BV (
i = dia sobre el que se estarealizando el calculo

i = dia sobre el que se esta realizando el calculo
n = ventana de los Ultimos 252 dias habiles

n = ventana de los Ultimos 252 dias habiles

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de Nota: Este célculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de

estimacién los 252 dias habiles hasta el tltimo dia del mes anterior y aplica estimacién los 252 dias héabiles hasta el Gltimo dia del mes anterior y

para todo el siguiente mes. aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de

alguna de las acciones, se tomara para la estimacion la informacion disponible  alguna de las acciones, se tomara para la estimacion la informacion

después de este. disponible después de este.

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre 5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre

Electricidad Mensual y los grupos del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual y los grupos del Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual: Electricidad Mensual:
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Vencimien Vencimie
GrUDOS Orden |tos Vencimientos Orden ntos Vencimientos
de POS | e Contrato | Contrato Mini Crédito sobre Grupos de Contrato | Contrato Mini
vencimi Comp | Futuro de Futuro sobre Garantias de Com Futuro | de Futuro Crédito sobre
entos ensaci | sobre Electricidad Vencim ensagi sobre sobre Garantias
on Electricida | Mensual ientos on Electricid | Electricidad
d Mensual ad Mensual
1 1 1 90% Mensual
2 2 2 90% 1 1 1 90%
Grupo 1 0
3 3 3 90% Grupo |2 2 2 90%
4 4 4 90% 1 3 3 3 90%
1 5 5 90% 4 4 4 90%
2 6 6 90% 1 5 5 90%
Grupo 2 5 7 7 90% Gupo |2 |6 6 90%
4 8 8 90% 2 3 7 7 90%
1 9 9 90% 4 8 8 90%
2 10 10 90% 1 9 9 90%
3 11 11 90% 2 10 10 90%
4 12 12 90% 3 11 11 90%
5 13 13 90% 4 12 12 90%
Grupo3 e 4 14 90% Gupo |5 |13 13 90%
7 15 15 90% 3 6 14 14 90%
8 16 16 90% 7 15 15 90%
9 17 17 90% 8 16 16 90%
10 18 18 90% 9 17 17 90%
10 18 18 90%

6. Orden para la compensacién entre grupos del Forward NDF USD/COP:
6. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP:

Orden de GruDos a Delta para Crédito

Compensaci P formar 1 sobre Orden de Delta para Crédito

. compensar . .| Grupos a

on spread garantias Compensaci combensar formar 1 sobre

1 111 90% on P spread garantias

Pagina 26 de 82



Entre grupos
Forward NDF
USD/COP

Grupos para la compensacion:

Se definen siete (7) grupos para la compensacién de Forward NDF USD/COP,
desde F1 hasta F7. En cada uno se agrupan dos (2) meses consecutivos del
afio comenzando desde el grupo F1 hasta el grupo F6, completando asi doce
(12) meses consecutivos. El grupo F7 esta conformado por los mismos meses
del grupo F1 pero del siguiente afio y el grupo F1 pasa a estar conformado por
los siguientes dos (2) meses consecutivos al grupo F7. Creando asi un ciclo
para la conformacién de grupos. El siguiente sera el orden entre grupos:

Orden de

Compensacion Grupo 1 Grupo 2
1 F1 F2
2 F2 F3
3 F3 F4
4 F4 F5
5 F5 F6
6 F6 F7
7 F7 F8
8 F8 F9
9 F9 FO
10 F1 F3
11 F2 F4
12 F3 F5
13 F4 F6
14 F5 F7
15 F6 F8
16 F7 F9
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Entre grupos
1 Forward NDF 111 90%
USD/COP

Grupos para la compensacion:

Se definen siete (7) grupos para la compensacion de Forward NDF
USD/COP, desde F1 hasta F7. En cada uno se agrupan dos (2) meses
consecutivos del afio comenzando desde el grupo F1 hasta el grupo F6,
completando asi doce (12) meses consecutivos. El grupo F7 estd
conformado por los mismos meses del grupo F1 pero del siguiente afio y el
grupo F1 pasa a estar conformado por los siguientes dos (2) meses
consecutivos al grupo F7. Creando asi un ciclo para la conformacién de
grupos. El siguiente sera el orden entre grupos:

Orden de

Compensacion Grupo 1 Grupo 2
1 F1 F2
2 F2 F3
3 F3 F4
4 F4 F5
5 F5 F6
6 F6 F7
7 F7 F8
8 F8 F9
9 F9 FO
10 F1 F3
11 F2 F4
12 F3 F5
13 F4 F6
14 F5 F7
15 F6 F8
16 F7 F9




17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
21 F4 F7
22 F5 F8
23 F6 F9
24 F7 FO
25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9
35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO
40 F1 F8
41 F2 F9
42 F3 FO
43 F1 F9
44 F2 FO
45 F1 FO
46 F1 FTRM
47 F2 FTRM
48 F3 FTRM
49 F4 FTRM
50 F5 FTRM
51 F6 FTRM

17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
21 F4 F7
22 F5 F8
23 F6 F9
24 F7 FO
25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9
35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO
40 F1 F8
41 F2 F9
42 F3 FO
43 F1 F9
44 F2 FO
45 F1 FO
46 F1 FTRM
47 F2 FTRM
48 F3 FTRM
49 F4 FTRM
50 F5 FTRM
51 F6 FTRM
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52 F7 F TRM 52 F7 F TRM
53 F8 F TRM 53 F8 F TRM
54 F9 F TRM 54 F9 F TRM
55 FO F TRM 55 FO F TRM
56 F1 FTRS 56 F1 FTRS
57 F2 FTRS 57 F2 FTRS
58 F3 FTRS 58 F3 FTRS
59 F4 FTRS 59 F4 FTRS
60 F5 FTRS 60 F5 FTRS
61 F6 FTRS 61 F6 FTRS
62 F7 FTRS 62 F7 FTRS
63 F8 FTRS 63 F8 FTRS
64 F9 FTRS 64 F9 FTRS
65 FO FTRS 65 FO FTRS
7. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP, el 7. Orden para la compensacién entre grupos del Forward NDF USD/COP,
Futuro de Tasa de cambio Délar/Peso y el Mini Contrato de Futuro de Tasa el Futuro de Tasa de cambio Dolar/Peso y el Mini Contrato de Futuro de
de Cambio Délar: Tasa de Cambio Délar:
Orden de Delta para | Crédito Orden de Delta para | Crédito
Compensaci | Grupos a compensar formar 1 sobre Compensaci | Grupos a compensar formar 1 sobre
on spread garantias on spread garantias
Entre Forward NDF Entre Forward NDF
1 USD/COP//Futuro de Tasa | 1/1 90% 1 USD/COP//Futuro de Tasa | 1/1 90%
de cambio Délar/Peso de cambio Délar/Peso
Mini Contrato de Futuro de Mini Contrato de Futuro de
Tasa de Cambio Tasa de Cambio
2 Délar/Peso/Futuro de 111 90% 2 Délar/Peso/Futuro de 111 90%
Tasa de cambio Tasa de cambio
Délar/Peso Délar/Peso
Mini Contrato de Futuro de Mini Contrato de Futuro de
Tasa de Cambio 0 Tasa de Cambio 0
3 DélariPesolForward NDF | 1/’ 90% 3 DélariPesolForward NDF | ¥/’ 0%
USD/COP USD/COP

Pagina 29 de 82



8. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS

Orden de | Grupos  a | Delta para Crédito sobre
Compensa | Compensar | formar Un (1) Garantias
cién Spread
1 1, 2y 3|11 70%
Meses/18
Meses
2 1, 2y 3
Meses/12
Meses
3 1, 2y 3
Meses/9
Meses
4 1, 2y 3
Meses/6
Meses
5 6 Meses/18
Meses
6 6 Meses/12
Meses
7 6 Meses/9
Meses
8 9 Meses/18
Meses
9 9 Meses/12
Meses
10 12 Meses/18
Meses

9. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR

Orden de
Compensa
cion

Grupos a
Compensar

Delta para
formar Un (1)
Spread

Crédito sobre
Garantias
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8. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS

Orden de | Grupos  a | Delta para Crédito sobre
Compensa | Compensar | formar Un (1) Garantias
cion Spread
1 1, 2y 3|11 70%
Meses/18
Meses
2 1, 2 y 3
Meses/12
Meses
3 1, 2y 3
Meses/9
Meses
4 1, 2y 3
Meses/6
Meses
5 6 Meses/18
Meses
6 6 Meses/12
Meses
7 6 Meses/9
Meses
8 9 Meses/18
Meses
9 9 Meses/12
Meses
10 12 Meses/18
Meses

9. Orden para la compensacién entre grupos del OIS IBR

Orden de
Compensa
cién

Grupos
Compensar

a

Delta para
formar Un (1)
Spread

Crédito sobre
Garantias




1, 2y 3
Meses/18
Meses

1, 2y 3
Meses/12
Meses

1, 2y 3
Meses/9
Meses

1, 2y 3
Meses/6
Meses

6 Meses/18
Meses

6 Meses/12
Meses

6 Meses/9
Meses

9 Meses/18
Meses

9 Meses/12
Meses

10

12 Meses/18
Meses

17

70%

1, 2 y 3|11 70%
Meses/18
Meses

1, 2y 3
Meses/12
Meses

1, 2y 3
Meses/9
Meses

1, 2y 3
Meses/6
Meses

6 Meses/18
Meses

6 Meses/12
Meses

6 Meses/9
Meses

9 Meses/18
Meses

9 Meses/12
Meses

Articulo 8.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara

10

12 Meses/18
Meses

Articulo 8.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara

De conformidad con el articulo 1.3.5. del Reglamento de Funcionamiento de la  De conformidad con el articulo 1.3.5. del Reglamento de Funcionamiento de

Cémara, el horario de funcionamiento tendréa las siguientes sesiones:

1. Sesidn de Liguidacién Diaria: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. Proceso de cobro

y pago de Liquidacion Diaria por parte de la Camara. En caso de
presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 1° del articulo
7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago de la Liquidacién Diaria
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la Céamara, el horario de funcionamiento tendré las siguientes sesiones:

Sesion de Liguidacién Diaria: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. Proceso de
cobro y pago de Liquidacion Diaria por parte de la Camara. En caso
de presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 1° del
articulo 7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago de la
Liquidacién Diaria y cualquier concepto que ésta incorpore, el




2.

y cualquier concepto que ésta incorpore, el horario de la Sesion de
Liquidacion Diaria se extendera hasta las 2:00 p.m.

Sesion de Aceptacion de Operaciones:

Activo

Sesién de Aceptacion
de Operaciones

Futuro TES
Mediano
Plazo.

Futuro TES
Corto
Plazo.

Futuro TES
Largo
Plazo.

Contratos
de Futuros
sobre
Titulos TES
de
Referencias
Especificas

8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Contrato de
Futuro de
IBR

8:00 a.m. a 1:30 pm

Contrato
Futuro de
OIS.

8:00 a.m. a 1:00 p.m.

Contrato de
Futuro de
Inflacién.

8:00 a.m. a 4:30 p.m.
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2.

horario de la Sesién de Liquidacion Diaria se extendera hasta las
2:00 p.m.

Sesion de Aceptacion de Operaciones:

Activo

Sesién de Aceptacion
de Operaciones

Futuro TES
Mediano
Plazo.

Futuro TES
Corto
Plazo.

Futuro TES
Largo
Plazo.

Contratos
de Futuros
sobre
Titulos TES
de
Referencias
Especificas

8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Contrato-de
Futuro-de
IBR

Contrato
Futuro de
OlIS.

8:00a.m. a 1:00 p.m.

Contrato de
Futuro de
Inflacién.

8:00 a.m. a 4:30 p.m.




Futuro de
Tasa de
Cambio
Dolar/Peso.

Mini
Contrato de
Futuro de
Tasa de
Cambio
Dolar/Peso.

Forward
NDF USD /
COP.

Futuro de
Tasa de
Cambio
Dolar/Peso.

Mini
Contrato de
Futuro de
Tasa de
Cambio
Dolar/Peso.

Forward
NDF USD /
COP.

OIS IBR

11:00 am a 1:30 pm

OIS IBR

11:00 am a 1:30 pm

Futuro
sobre la
accion de
Ecopetrol.

Futuro
sobre la
accion
Preferencial
de
Bancolombi
a

Futuro
sobre la
accion  de
Pacific
Rubiales.

Futuro
sobre la
Accién
Ordinaria
del Grupo
Sura

8:00 a.m. hora local a 4:30 p.m. hora de
Nueva York

Futuro
sobre la
accion de
Ecopetrol.

Futuro
sobre la
accion
Preferencial
de
Bancolombi
a

Futuro
sobre la
accion  de
Pacific
Rubiales.

Futuro
sobre la
Accién
Ordinaria
del  Grupo
Sura

8:00 a.m. hora local a 4:30 p.m. hora de
Nueva York
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Contratos
de Futuros
indice
Accionario
COLCAP.

Contrato de
Futuro
sobre
Acciones
del indice
COLCAP.

Contratos
de Futuros
indice
Accionario
COLCAP.

Contrato de
Futuro
sobre
Acciones
del indice
COLCAP.

Contrato
Futuro
sobre
Electricidad
Mensual.

Contrato
Mini de
Futuro
sobre
Electricidad
Mensual.

8:45a.m.a12:15 p.m.

Contrato
Futuro
sobre
Electricidad
Mensual.

Contrato
Mini de
Futuro
sobre
Electricidad
Mensual.

8:45am.a12:15p.m.

3. Sesion de Administracidn de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:00 p.m. Sesién
durante la cual se pueden realizar las operaciones de gestién ante la
Camara.

4, Sesion de Gestion de Garantias: Sesion de Gestion de Garantias: De 8:00
a.m. a 7:00 p.m. Dentro de este horario se podran constituir garantias de
8:00 a.m. a 7:00 p.m. Asi mismo, se podra solicitar la liberacion de garantias
desde las 8:00 a.m. hasta las 6:00 p.m.; en el caso en que las Garantias en
efectivo del Miembro se encuentren invertidas, se gestionaran las solicitudes
de liberacién de Garantias el dia habil siguiente, a mas tardar a las 7:00 p.m.,
en todo caso si llegada esta hora ain se encuentran Operaciones Repo
pendientes de cumplimiento, las solicitudes de liberacién se podrén
gestionar hasta dos (2) dias habiles siguientes a su solicitud. EI Miembro a
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Sesion de Administraciéon de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:00 p.m.
Sesion durante la cual se pueden realizar las operaciones de gestidn
ante la Camara.

Sesion de Gestidn de Garantias: Sesion de Gestién de Garantias: De
8:00 a.m. a 7:00 p.m. Dentro de este horario se podran constituir
garantias de 8:00 a.m. a 7:00 p.m. Asi mismo, se podra solicitar la
liberacién de garantias desde las 8:00 a.m. hasta las 6:00 p.m.; en el
caso en que las Garantias en efectivo del Miembro se encuentren
invertidas, se gestionaran las solicitudes de liberacion de Garantias el
dia habil siguiente, a més tardar a las 7:00 p.m., en todo caso si llegada
esta hora ain se encuentran Operaciones Repo pendientes de
cumplimiento, las solicitudes de liberacién se podran gestionar hasta dos




través de su Usuario Administrador o la firma autorizada podra solicitar la
extension de horarios de la Sesidn de Gestion de Garantias como minimo
diez (10) minutos antes de finalizar el horario para la constitucion de
garantias y/o el horario para la liberacion de garantias cuando se trate de
garantias en valores o antes de finalizar la hora de extensién solicitada. Las
solicitudes de liberacion de garantias que se realicen después de las 6:00
p.m. o después de finalizada la extension de horarios solicitada por el
Miembro cuando se trate de valores, se atenderan el dia habil siguiente. En
todo caso, la ampliacion de los horarios para la constitucion de Garantias en
efectivo y valores y la liberacion de garantias en valores solo se extendera
hasta las 10:00 p.m.

Las solicitudes de liberacion de garantias y de constitucion de garantias
deberan remitirse en el formato definido en el Anexo 30 de la Circular Unica
de la Camara y deberan ser enviadas al correo electrénico
garantiascrcc@camaraderiesgo.com.co. Para que estas solicitudes sean
atendidas, las mismas, deberan ser enviadas por el Usuario Administrador
o la firma autorizada por el Miembro para Gestion de Garantias.

Sesion de Cierre: Desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como méaximo.
La Camara realiza el proceso de Compensacion para establecer las
obligaciones tanto de Liquidacion Diaria y/o Liquidacién al Vencimiento,
como para el calculo del Ajuste de Garantias pendientes por constituir y
demas conceptos aplicables para su Liquidacion al dia siguiente. Posterior
al calculo mencionado, genera los reportes, informa a los Miembros y realiza
los procesos de cierre del Sistema para la sesion.

(2) dias habiles siguientes a su solicitud. EI Miembro a través de su
Usuario Administrador o la firma autorizada podra solicitar la extension
de horarios de la Sesién de Gestion de Garantias como minimo diez (10)
minutos antes de finalizar el horario para la constitucion de garantias y/o
el horario para la liberacion de garantias cuando se trate de garantias en
valores 0 antes de finalizar la hora de extensién solicitada. Las
solicitudes de liberacion de garantias que se realicen después de las
6:00 p.m. o después de finalizada la extensién de horarios solicitada por
el Miembro cuando se trate de valores, se atenderan el dia habil
siguiente. En todo caso, la ampliacién de los horarios para la constitucion
de Garantias en efectivo y valores y la liberacion de garantias en valores
s6lo se extendera hasta las 10:00 p.m.

Las solicitudes de liberacién de garantias y de constitucidn de garantias
deberan remitirse en el formato definido en el Anexo 30 de la Circular
Unica de la Camara y deberan ser enviadas al correo electrénico
garantiascrcc@camaraderiesgo.com.co. Para que estas solicitudes
sean atendidas, las mismas, deberan ser enviadas por el Usuario
Administrador o la firma autorizada por el Miembro para Gestién de
Garantias.

5. Sesion de Cierre: Desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como
maximo. La Camara realiza el proceso de Compensacion para
establecer las obligaciones tanto de Liquidacién Diaria y/o Liquidacion
al Vencimiento, como para el calculo del Ajuste de Garantias pendientes
por constituir y deméas conceptos aplicables para su Liquidacion al dia
siguiente. Posterior al calculo mencionado, genera los reportes, informa
a los Miembros y realiza los procesos de cierre del Sistema para la
sesion.

Ademas, el dia anterior a la fecha de vencimiento de un contrato con método de
Liquidacién por Entrega se realizaran los procesos necesarios para llevar a cabo
el cumplimiento de la entrega al dia siguiente, de acuerdo con los siguientes
horarios:

Ademas, el dia anterior a la fecha de vencimiento de un contrato con método
de Liquidacion por Entrega se realizaran los procesos necesarios para llevar
a cabo el cumplimiento de la entrega al dia siguiente, de acuerdo con los
siguientes horarios:
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Sesion de Notificacion para los Miembros no Liguidadores y Miembros

6. Sesion de Notificacion para los Miembros no Liguidadores y Miembros

Liquidadores: Esta sesion estara disponible desde las 7:00 p.m. hasta las
7:59 p.m. del ultimo dia de negociacion del contrato.

Sesion de Notificacion para los Miembros Liquidadores: Esta sesion estara
disponible desde las 8:00 p.m. hasta las 8:59 p.m. del Ultimo dia de
negociacion del contrato.

Sesion de Notificacion para la Camara: Esta sesién estara disponible desde
las 9:00 p.m. y como maximo estara abierta hasta las 9:59 p.m. del Ultimo
dia de negociacidn del contrato.

En la fecha de vencimiento de cada contrato y segun el método de Liquidacion
que corresponda se tendran las siguientes sesiones adicionales:

9.

Sesion de Liguidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas

Liquidadores: Esta sesion estara disponible desde las 7:00 p.m. hasta
las 7:59 p.m. del Ultimo dia de negociacién del contrato.

7. Sesidn de Notificaciéon para los Miembros Liguidadores: Esta sesion
estara disponible desde las 8:00 p.m. hasta las 8:59 p.m. del ultimo dia
de negociacidn del contrato.

8.  Sesidn de Notificacion para la Camara: Esta sesion estara disponible
desde las 9:00 p.m. y como méximo estara abierta hasta las 9:59 p.m.
del ultimo dia de negociacién del contrato.

En la fecha de vencimiento de cada contrato y segun el método de
Liquidacién que corresponda se tendran las siguientes sesiones adicionales:

9. Sesion de Liguidacion al Vencimiento cuando las Operaciones

deban ser cumplidas con Liguidacion por Entrega: De 7:00 a.m. a 7:00 p.m.
Proceso de recibo de los Activos y efectivo de los Miembros y de los titulares
de Cuenta obligados a entregar hacia la Camara y entrega de Activos y
efectivo hacia los Miembros v titulares de Cuenta con derecho a recibir
desde la Camara, el cual comprende las siguientes etapas con sus
correspondientes horarios, asi:

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde los Miembros
a la Camara, se gestionaré el dia de Vencimiento del Contrato, conforme a
los siguientes procesos:

a. Entrega Total: Solicitud de transferencia de valores en neto a nivel de
titular de cada cuenta y de efectivo en neto a nivel de Miembro
Liquidador desde los Miembros a la Camara, se gestionara desde las
7:00 a.m. hasta las 10:00 a.m. del dia de Vencimiento del Contrato. Si a
las 10:00 a.m., los Miembros con posiciones vendedoras han entregado
la totalidad de los valores pero no han entregado la totalidad del efectivo,
la Camara seguira solicitando la transferencia del efectivo en neto a nivel
de Miembro Liquidador hasta las 2:00 p.m.
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Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por Entrega: De 7:00
a.m. a 7:00 p.m. Proceso de recibo de los Activos y efectivo de los
Miembros y de los titulares de Cuenta obligados a entregar hacia la
Camara y entrega de Activos y efectivo hacia los Miembros v titulares
de Cuenta con derecho a recibir desde la Camara, el cual comprende
las siguientes etapas con sus correspondientes horarios, asi:

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde los
Miembros ala Camara, se gestionaré el dia de Vencimiento del Contrato,
conforme a los siguientes procesos:

a. Entrega Total: Solicitud de transferencia de valores en neto a nivel
de titular de cada cuenta y de efectivo en neto a nivel de Miembro
Liquidador desde los Miembros a la Camara, se gestionara desde
las 7:00 a.m. hasta las 10:00 a.m. del dia de Vencimiento del
Contrato. Si a las 10:00 a.m., los Miembros con posiciones
vendedoras han entregado la totalidad de los valores pero no han
entregado la totalidad del efectivo, la CAmara seguira solicitando la
transferencia del efectivo en neto a nivel de Miembro Liquidador
hasta las 2:00 p.m.



b. Entrega Parcial: Solicitud de transferencia de efectivo en neto a nivel del
titular de Cuenta, desde los Miembros Liquidadores a la Camara cuando
falten valores por entregar por parte de los Miembros con posiciones
vendedoras; se gestionara desde las 10:01 a.m. hasta las 4:00 p.m. para
el caso del Futuro sobre la accidén de Ecopetrol, del Futuro sobre la
accion Preferencial de Bancolombia, del Futuro sobre la accion
Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la Accién de Pacific
Rubiales, y hasta las 5:00 p.m., para el caso del Futuro TES Corto Plazo,
del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 2: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde la Camara a
los Miembros, se gestionara desde 10:01 a.m. hasta las 4:00 p.m. para el
caso del Futuro sobre la accion de Ecopetrol, del Futuro sobre la accién
Preferencial de Bancolombia, del Futuro sobre la accién Ordinaria del Grupo
Sura y del Futuro sobre la Accion de Pacific Rubiales, y hasta las 5:00 p.m.
del dia de Vencimiento del Contrato, para el caso del Futuro TES Corto
Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 3: Gestion del proceso operativo de retardos en la obligacion de
entrega, total o parcial de los Activos y efectivo de los Miembros obligados a
entregar hacia la Camara, de acuerdo a los procesos mencionados en la
Etapa 1, que se estén gestionando:

a. Total: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de los
valores y el efectivo, los Miembros no han entregado la totalidad del
efectivo determinado en neto a nivel de Miembro Liquidador, se iniciara
la gestién del proceso operativo de retardos desde la 2:01 p.m. hasta las
5:00 p.m.

b. Parcial: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de los
valores, los Miembros no han entregado la totalidad de los mismos, se
gestionara el proceso operativo de retardos, tanto para las entregas del
efectivo como de los titulos, desde la 4:01 p.m. hasta la 5:00 p.m. para
el caso del Futuro sobre la accion de Ecopetrol, del Futuro sobre la
accion Preferencial de Bancolombia, del Futuro sobre la accion

Pagina 37 de 82

b. Entrega Parcial: Solicitud de transferencia de efectivo en neto a nivel
del titular de Cuenta, desde los Miembros Liquidadores a la Camara
cuando falten valores por entregar por parte de los Miembros con
posiciones vendedoras; se gestionara desde las 10:01 a.m. hasta
las 4:00 p.m. para el caso del Futuro sobre la accion de Ecopetrol,
del Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia, del Futuro
sobre la accion Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la
Accién de Pacific Rubiales, y hasta las 5:00 p.m., para el caso del
Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro
TES Largo Plazo.

Etapa 2: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde la Cdmara
alos Miembros, se gestionara desde 10:01 a.m. hasta las 4:00 p.m. para
el caso del Futuro sobre la acciéon de Ecopetrol, del Futuro sobre la
accion Preferencial de Bancolombia, del Futuro sobre la accion Ordinaria
del Grupo Sura y del Futuro sobre la Accién de Pacific Rubiales, y hasta
las 5:00 p.m. del dia de Vencimiento del Contrato, para el caso del Futuro
TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo
Plazo.

Etapa 3: Gestion del proceso operativo de retardos en la obligacion de
entrega, total o parcial de los Activos y efectivo de los Miembros
obligados a entregar hacia la Cémara, de acuerdo a los procesos
mencionados en la Etapa 1, que se estén gestionando:

a. Total: Sidespués de cumplida la hora definida para la entrega de los
valores y el efectivo, los Miembros no han entregado la totalidad del
efectivo determinado en neto a nivel de Miembro Liquidador, se
iniciara la gestion del proceso operativo de retardos desde la 2:01
p.m. hasta las 5:00 p.m.

b. Parcial: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de
los valores, los Miembros no han entregado la totalidad de los
mismos, se gestionara el proceso operativo de retardos, tanto para
las entregas del efectivo como de los titulos, desde la 4:01 p.m.
hasta la 5:00 p.m. para el caso del Futuro sobre la accién de
Ecopetrol, del Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia,



Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la Accién de Pacific
Rubiales, y desde las 5:01 p.m. hasta las 6:00 p.m., para el caso del
Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro
TES Largo Plazo.

10. Sesion de liguidacion al Vencimiento por Entrega en caso de incumplimiento

1.

del Futuro sobre la accién Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro
sobre la Accion de Pacific Rubiales, y desde las 5:01 p.m. hasta las
6:00 p.m., para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES
Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

10. Sesion de liquidacién al Vencimiento por Entrega en caso de

de un Miembro Liguidador: En el evento en que un Miembro Liquidador
incurra en alguna causal de incumplimiento y el Miembro Liquidador cuyos
titulares de Cuenta que tengan derecho a recibir los Activos, no hayan
solicitado a la Camara el cumplimiento por medio de la Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, de acuerdo al articulo 5.5.30.
Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega de la presente
Circular, se abrira una Sesion de Liquidacion al Vencimiento por Entrega,
Unicamente para la Camara, con el propésito de ejecutar la solicitud de
transferencia de valores y efectivos de la Cadmara hacia los Miembros y
titulares de Cuenta con derecho a recibir.

Para el caso del Futuro sobre la accién de Ecopetrol, del Futuro sobre la
accion Preferencial de Bancolombia, del Futuro sobre la accién Ordinaria
del Grupo Sura y del Futuro sobre la Accidn de Pacific Rubiales, la Camara
podra entregar el efectivo y los titulos hasta con un plazo de cuatro (4) dias
habiles después del dia del Vencimiento del Contrato.

Para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y
del Futuro TES Largo Plazo, la Camara podra entregar el efectivo y los
titulos hasta con un plazo de dos (2) dias habiles después del dia de
Vencimiento del Contrato.

En todo caso, el cumplimiento por parte de la Camara estara sujeto a la
disponibilidad en el mercado del Activo Subyacente.

Sesion de Liguidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas

incumplimiento de un Miembro Liquidador: En el evento en que un
Miembro Liquidador incurra en alguna causal de incumplimiento y el
Miembro Liquidador cuyos titulares de Cuenta que tengan derecho a
recibir los Activos, no hayan solicitado a la Camara el cumplimiento por
medio de la Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega, de acuerdo al articulo 5.5.30. Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega de la presente Circular, se abrirad una
Sesion de Liquidacion al Vencimiento por Entrega, Unicamente para la
Camara, con el propédsito de ejecutar la solicitud de transferencia de
valores y efectivos de la Camara hacia los Miembros y titulares de
Cuenta con derecho a recibir.

Para el caso del Futuro sobre la accién de Ecopetrol, del Futuro sobre
la accion Preferencial de Bancolombia, del Futuro sobre la accion
Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la Accion de Pacific
Rubiales, la Camara podra entregar el efectivo y los titulos hasta con un
plazo de cuatro (4) dias habiles después del dia del Vencimiento del
Contrato.

Para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo
y del Futuro TES Largo Plazo, la Camara podra entregar el efectivo y
los titulos hasta con un plazo de dos (2) dias habiles después del dia de
Vencimiento del Contrato.

En todo caso, el cumplimiento por parte de la Camara estara sujeto a la
disponibilidad en el mercado del Activo Subyacente.

11. Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones

deban ser cumplidas con Liguidacién por Diferencias: De 7:00 a.m. a 8:00
a.m. del dia de Vencimiento del contrato. Proceso de cobro y pago de la
Liquidacion por Diferencias por parte de la Camara. En caso de presentarse
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Aceptadas deban ser cumplidas con Liguidacion por Diferencias: De
7:00 a.m. a 8:00 a.m. del dia de Vencimiento del contrato. Proceso de
cobro y pago de la Liquidacién por Diferencias por parte de la Camara.




12.

el evento de retardo previsto en el numeral 2° del articulo 7.1.1 de la Circular
Unica, referente al no pago del efectivo correspondiente a la Liquidacion al
Vencimiento por Diferencias, el horario de la Sesion de Liquidacion al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con
Liquidacion por Diferencias se extendera hasta las 11:00 a.m.

Sesion de Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega:

12.

En caso de presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 2°
del articulo 7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago del efectivo
correspondiente a la Liquidacién al Vencimiento por Diferencias, el
horario de la Sesion de Liquidaciéon al Vencimiento cuando las
Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por
Diferencias se extenderéa hasta las 11:00 a.m.

Sesion de Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega:

Proceso de pago de la Liquidacidn por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega por parte de la Cdmara, se podra realizar hasta el dia habil después
de finalizada la Sesiéon de Liquidacion al Vencimiento cuando las
Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Entrega
e incluira las siguientes etapas, asi:

a. Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de
Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, hasta las
5:00 p.m. del dia habil después de finalizada la Sesion de Liquidacion al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas
con Liquidacion por Entrega.

b. Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de
Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, hasta las
8:00 p.m. del dia habil siguiente después de finalizada la Sesion de
Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban
ser cumplidas con Liquidacion por Entrega.
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Proceso de pago de la Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento
en la Entrega por parte de la Camara, se podré realizar hasta el dia habil
después de finalizada la Sesién de Liquidacion al Vencimiento cuando
las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por
Entrega e incluira las siguientes etapas, asi:

a. Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de
Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, hasta
las 5:00 p.m. del dia habil después de finalizada la Sesién de
Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacidn por Entrega.

b. Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de
Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, hasta
las 8:00 p.m. del dia habil siguiente después de finalizada la Sesion
de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacion por Entrega.



ARTICULO ANTERIOR ARTICULO ACTUAL

Articulo 9.1.4. Activos sobre los cuales podran versar las Operaciones Articulo 9.1.4. Activos sobre los cuales podran versar las
Aceptadas. Operaciones Aceptadas.

De conformidad con las normas y autorizaciones expedidas por la De conformidad con las normas y autorizaciones expedidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, y de acuerdo con el proceso Superintendencia Financiera de Colombia, y de acuerdo con el proceso
contenido en el Articulo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento, la Camara contenido en el Articulo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento, la
estd facultada para aceptar Operaciones que versen sobre los siguientes Camara esta facultada para aceptar Operaciones que versen sobre los

Activos, para su Compensacién y Liquidacién actuando como Contraparte: siguientes Activos, para su Compensacion y Liquidacion actuando como
Contraparte:

- Futuro TES Mediano Plazo

- Futuro TES Corto Plazo - Futuro TES Mediano Plazo

- Futuro TES Largo Plazo - Futuro TES Corto Plazo

- Contrato de Futuro indice Accionario COLCAP - Futuro TES Largo Plazo

- Futuro sobre la accién Ecopetrol - Contrato de Futuro indice Accionario COLCAP

- Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia - Futuro sobre la accién Ecopetrol

- Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo Sura - Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia

- Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual - Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura

- Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual - Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual

- Contrato de Futuro de IBR - Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual

- Contrato de Futuro OIS ——Contrato-de Futuro-deIBR

- OIS IBR - Contrato de Futuro OIS

- Contrato de Futuro de Inflacién - OIS IBR

- Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales - Contrato de Futuro de Inflacién

- Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas - Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales

- Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP - Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias

Especificas

- Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

En concordancia con lo previsto por el articulo 2 de la Resolucién Externa 12 En concordancia con lo previsto por el articulo 2 de la Resolucién Externa
de 2008 expedida por el Banco de la Republica de Colombia, y demas normas 12 de 2008 expedida por el Banco de la Republica de Colombia, y demas
que la sustituyan o modifiquen, y siguiendo el proceso contenido en el Articulo  normas que la sustituyan o modifiquen, y siguiendo el proceso contenido en
1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento, la Camara esta facultada para el Articulo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento, la Céamara esta
aceptar Operaciones que versen sobre los siguientes Activos, para su facultada para aceptar Operaciones que versen sobre los siguientes

Compensacion y Liquidacion actuando como Contraparte: Activos, para su Compensacion y Liquidacién actuando como Contraparte:
- Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso - Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso

- Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso - Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso

- Forward NDF USD/COP - Forward NDF USD/COP

Pagina 40 de 82



Articulo 9.2.12.

ARTICULO ANTERIOR
Contrato de Futuro de IBR.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacion del Contrato de Futuro de IBR que cumpla las siguientes

condiciones:

1. Generalidades:

ARTICULO ACTUAL

Instrumento | Contrato de Futuro de IBR
El activo subyacente del contrato es la tasa promedio
Activo del periodp resulta_nte de Ia c_omposicic')n de las tasas
Subyacente IBR overnight publicadas diariamente por el Banco de
la Republica para un periodo de composicion de 360
dias calendario.
camar 48t Gop 1.000.000.000
ontrato
Estaran disponibles de forma simultanea en el sistema
contratos trimestrales del ciclo de marzo (Marzo,
Vencimi Junio, Septiembre y Diciembre) hasta un maximo de 4
encimientos : 1 .
contratos, siempre y cuando la fecha del Ultimo dia de
negociacion se encuentre a un plazo menor o igual a
360 dias calendario
Mgltj?g:c?:n Liquidacion por Diferencias.
M iy Liguidacién Diaria y al Vencimiento
Liguidacion
El ultimo dia de negociacién del Contrato de Futuro de
Ultimo dia de IBR sera al primer viernes del mes de vencimiento.
., Cuando este dia corresponda a una fecha no habil, el
negociacion | - .. . o ) Y
Gltimo dia de negociacion correspondera al dia habil
anterior.
La fecha de vencimiento del Contrato de Futuro de IBR
Fecha de sera el primer viernes del mes de vencimiento. Cuando
vencimiento | este dia corresponda a una fecha no habil, el dia de
vencimiento corresponderd al dia habil siguiente.

Pagina 41 de 82




Eecha d(.e,la El dia de la ultima liquidacién del contrato sera el dia
Liquidacional | ., .. . . , o

o habil siguiente al dia de vencimiento del contrato.
Vencimiento
Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC

Al instrumento Contrato de Futuro de IBR le aplican las condiciones previstas
en los numerales 2 y 3 del articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la Camara.
Articulo 9.2.

Articulo 9.2.13. Contrato de Futuro de Inflacion. . Contrato de Futuro de Inflacion.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacion del Contrato de Futuro de Inflacién que cumpla las siguientes

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacién del Contrato de Futuro de Inflacion que cumpla las siguientes
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condiciones: condiciones:
1. Generalidades: 1. Generalidades:

Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion

Activo El activo subyacente de los contratos es la Activo El activo subyacente de los contratos es la

Subyacente variacion mensual del indice de Precios al Subyacente variacion mensual del indice de Precios al
Consumidor (IPC), calculados y publicados por el Consumidor (IPC), calculados y publicados por el
Departamento  Administrativo  Nacional de Departamento  Administrativo  Nacional de
Estadistica (DANE). El dato publicado por el Estadistica (DANE). El dato publicado por el
DANE vy por ende el Activo Subyacente del DANE vy por ende el Activo Subyacente del
contrato corresponde a la variacion del indice contrato corresponde a la variacién del indice
para el mes inmediatamente anterior. para el mes inmediatamente anterior.

Tamafio del COP 250.000.000 Tamafio del COP 250.000.000

Contrato Contrato

Vencimientos Estaran disponibles en el sistema los tres Vencimientos Estaran disponibles en el sistema los tres
primeros vencimientos mensuales. Es importante primeros vencimientos mensuales. Es importante
aclarar, que si bien la estructura de los aclarar, que si bien la estructura de los
vencimientos implica que se tienen contratos de vencimientos implica que se tienen contratos de
1 mes, 2 meses y 3 meses, la inflacion que se 1 mes, 2 meses y 3 meses, la inflacion que se
negocia en todos los contratos es la mensual. negocia en todos los contratos es la mensual.

Método de Liquidacién por diferencias. Método de Liquidacion por diferencias.

Liguidacién Liquidacién

Aot Liquidacion Diaria y al Vencimiento. —in Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

iquidacion Liguidacion




Ultimo dia de El ultimo dia de negociacidn seré el quinto (5) dia Ultimo dia de El ultimo dia de negociacién seré el quinto (5) dia

negociacion del mes de vencimiento del contrato; es decir, el negociacion del mes de vencimiento del contrato; es decir, el
dia en que el DANE publica el dato mensual de dia en que el DANE publica el dato mensual de
la variacién del IPC del mes inmediatamente la variacion del IPC del mes inmediatamente
anterior. Cuando este dia corresponda a un dia anterior. Cuando este dia corresponda a un dia
no habil, el ultmo dia de negociacion no habil, el ultmo dia de negociacion
correspondera al dia habil anterior. correspondera al dia habil anterior.

Fechas de La fecha de vencimiento de los contratos Fechas de La fecha de vencimiento de los contratos

vencimiento del | correspondera al primer dia habil siguiente al vencimiento del | correspondera al primer dia habil siguiente al

Contrato Ultimo dia de negociacion. Contrato ultimo dia de negociacion.

Fecha de Ultima | La fecha de la Ultima liquidacién, sera el primer Fecha de dltima | La fecha de la ultima liquidacién, sera el primer

liquidacion del dia habil siguiente al vencimiento del contrato liquidacion del dia habil siguiente al vencimiento del contrato

Contrato Contrato

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC

Alinstrumento Contrato de Futuro de Inflacion le aplican las condiciones
previstas en los numerales 2 y 3 del articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la
Céamara.

Al instrumento Contrato de Futuro de Inflacion le aplican las condiciones
previstas en los numerales 2 y 3 del articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la
Cémara.

Articulo 9.2.

Articulo 9.2.14. Futuro sobre la Accidn de Pacific Rubiales. Futuro sobre la Accion de Pacific Rubiales.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacion del Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales que cumpla las

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacion del Futuro sobre la accidén de Pacific Rubiales que cumpla las

siguientes condiciones:

siguientes condiciones:

1. Generalidades: 1. Generalidades:

Instrumento Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales Instrumento Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales

Activo El Futuro sobre la acciéon de Pacific Rubiales Activo El Futuro sobre la acciéon de Pacific Rubiales

Subyacente Energy Corp inscrita en Bolsa (en adelante Subyacente Energy Corp inscrita en Bolsa (en adelante
“Futuro PREC”) tendré como activo subyacente “Futuro PREC”) tendré como activo subyacente
la Accion Pacific Rubiales PREC. la Accion Pacific Rubiales PREC.

Tamafo del Cada Contrato de Futuro PREC tendra un valor Tamafo del Cada Contrato de Futuro PREC tendra un valor

Contrato nominal de 1.000 acciones. Contrato nominal de 1.000 acciones.

Vencimientos Se listaran en el sistema vencimientos Vencimientos Se listaran en el sistema vencimientos
trimestrales dentro del ciclo de Marzo. Estaran trimestrales dentro del ciclo de Marzo. Estaran
listados los cuatro (4) vencimientos méas listados los cuatro (4) vencimientos més
cercanos. cercanos.
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Método de
Liquidacién

Liquidacién por Entrega.

Liquidacion por Diferencias: En el caso en que el
Activo subyacente se encuentre suspendido en
el sistema de negociacion el Ultimo dia de
negociacion, la Camara realizara la liquidacion
por diferencias de acuerdo a lo descrito en el
articulo 5.5.1. relativo a la Liquidacién por
Diferencias de Contratos de Futuros de la
presente Circular y de conformidad con articulo
1.3.4 del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara, relacionado con la Suspension o
cancelacién de Activos.

Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento
en la Entrega: En el evento en que el Miembro
Liquidador incumplido no efectle la entrega del
Activo que corresponda, la Camara cumplira de
manera alternativa entregando el Activo
respectivo o al no contar con el activo
subyacente, mediante una Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, a
través de los Miembros Liquidadores
correspondientes, a los titulares de Cuenta que
tengan derecho a recibir los Activos y que hayan
cumplido con todas las obligaciones a su cargo.

El cumplimiento de las operaciones por parte de
la Camara mediante una Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega no
subsana el incumplimiento del Miembro
Liquidador y por tanto, la Camara procedera de
conformidad con lo previsto en el Capitulo
Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de
Funcionamiento.

Método de
Liquidacion

Liquidacién por Entrega.

Liquidacién por Diferencias: En el caso en que el
Activo subyacente se encuentre suspendido en
el sistema de negociacion el Ultimo dia de
negociacion, la Cadmara realizara la liquidacidn
por diferencias de acuerdo a lo descrito en el
articulo 5.5.1. relativo a la Liquidacion por
Diferencias de Contratos de Futuros de la
presente Circular y de conformidad con articulo
1.3.4 del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara, relacionado con la Suspension o
cancelacién de Activos.

Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento
en la Entrega: En el evento en que el Miembro
Liquidador incumplido no efectle la entrega del
Activo que corresponda, la Camara cumplira de
manera alternativa entregando el Activo
respectivo o al no contar con el activo
subyacente, mediante una Liquidacién por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, a
través de los Miembros Liquidadores
correspondientes, a los titulares de Cuenta que
tengan derecho a recibir los Activos y que hayan
cumplido con todas las obligaciones a su cargo.

El cumplimiento de las operaciones por parte de
la Camara mediante una Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega no
subsana el incumplimiento del Miembro
Liquidador y por tanto, la Camara procedera de
conformidad con lo previsto en el Capitulo
Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de
Funcionamiento.

Tipo de
Liguidacion

Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Tipo de
Liquidacion

Liquidacién Diaria y al Vencimiento.
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Ultimo dia de El Ultimo dia de negociacidn de los Contratos de
negociacion Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales sera
tres (3) dias habiles antes del dia de vencimiento.
Dia de El dia de vencimiento de los contratos de Futuro
Vencimiento sobre la accion de Pacific Rubiales es el cuarto
miércoles del mes de vencimiento. Cuando el
cuarto miércoles del mes de vencimiento
corresponda a un dia no habil, el dia de
vencimiento correspondera al dia habil siguiente.
Inscripcidn Bolsa de Valores de Colombia

2. Reglas especiales:

LOLE

30%

Periodo de Aplicacion del
| OLE

Tres (3) semanas previo al dia del
vencimiento del Contrato.

Periodo de Calculo del
volumen medio diario

De conformidad con el Articulo 6.4.8 de esta
Circular, se utilizaran para el calculo del LOLE
los tres (3) meses anteriores al primer dia del
mes de vencimiento del contrato.

Precio de Referencia de
la  Liquidacion  por

El precio medio de negociacidn de la Accién
ordinaria de Pacific Rubiales correspondiente

Pecuniaria a favor de
los titulares de Cuenta
con derecho a recibir
Activos y que hayan
sido objeto de wuna
Liquidacién por
Diferencias por
Incumplimiento en la
Entrega seglin numeral

Diferencias porfa la sesion de negociacion del dia de
Incumplimiento en la] vencimiento del Contrato, suministrado por el
Entrega Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.
Parametros para el]i. Porcentaje del valor de los Activos no
Célculo de la | entregados valorados a Precio de Liquidacion
Consecuencia al Vencimiento del Activo igual al 1% v,

ii. Ocho (8) Salarios Minimos Mensuales
Legales Vigentes (SMMLV)
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Ultimo dia de El Ultimo dia de negociacidn de los Contratos de
negociacion Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales sera
tres (3) dias habiles antes del dia de vencimiento.
Dia de El dia de vencimiento de los contratos de Futuro
Vencimiento sobre la accion de Pacific Rubiales es el cuarto
miércoles del mes de vencimiento. Cuando el
cuarto miércoles del mes de vencimiento
corresponda a un dia no habil, el dia de
vencimiento correspondera al dia habil siguiente.
Inscripcidn Bolsa de Valores de Colombia

2. Reglas especiales:

LOLE

30%

Periodo de Aplicacion del
| OLE

Tres (3) semanas previo al dia del
vencimiento del Contrato.

Periodo de Calculo del
volumen medio diario

De conformidad con el Articulo 6.4.8 de esta
Circular, se utilizaran para el calculo del LOLE
los tres (3) meses anteriores al primer dia del
mes de vencimiento del contrato.

Precio de Referencia de
la  Liquidacién  por

El precio medio de negociacion de la Accion
ordinaria de Pacific Rubiales correspondiente

Pecuniaria a favor de
los titulares de Cuenta
con derecho a recibir
Activos y que hayan
sido objeto de wuna
Liquidacién por
Diferencias por
Incumplimiento en la
Entrega segun numeral

Diferencias porja la sesidon de negociacion del dia de
Incumplimiento en la vencimiento del Contrato, suministrado por el
Entrega Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.
Parametros para el]i. Porcentaje del valor de los Activos no
Célculo de la | entregados valorados a Precio de Liquidacion
Consecuencia al Vencimiento del Activo igual al 1% v,

ii. Ocho (8) Salarios Minimos Mensuales
Legales Vigentes (SMMLV)




2, literal a) del articulo
2.8.10 del Reglamento
de Funcionamiento.

2, literal a) del articulo
2.8.10 del Reglamento
de Funcionamiento.

Parametros de Calculo
de Consecuencias
Pecuniarias

correspondientes a la
suma a favor de la
Céamara  segun el
numeral 2, literal b) del

articulo  2.8.10  del
Reglamento de
Funcionamiento.

Suma equivalente al 0.1% del valor de las
acciones no entregadas, valoradas a Precio de
Liquidacién al Vencimiento del Activo.

Parametros de Calculo
de Consecuencias
Pecuniarias
correspondientes a la
suma a favor de la
Céamara  segin el
numeral 2, literal b) del
articulo  2.8.10 del
Reglamento de
Funcionamiento.

Suma equivalente al 0.1% del valor de las
acciones no entregadas, valoradas a Precio de
Liquidacién al Vencimiento del Activo.

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Futuro sobre 3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Futuro
la accién de Pacific Rubiales.

sobre la accion de Pacific Rubiales.

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente
procedimiento:

BVC informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con
todas las caracteristicas necesarias para hacer los ajustes respectivos
en las posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo
con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de
materializacidn del evento, factor de conversion entre la accion antes
del evento y la accién después del evento, tamafio del contrato antes
y después del evento, precio del contrato antes y después del evento,
el numero de decimales que implica el ajuste de las posiciones y
cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de Cuenta 'y
la Camara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de
anticipacion, la Camara podra solicitar a la BVC que la negociacion del
Contrato de Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales sea suspendida
temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propdsito de
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procedimiento:

BVC informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con
todas las caracteristicas necesarias para hacer los ajustes
respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la
ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de
materializacion del evento, factor de conversién entre la accion
antes del evento y la accion después del evento, tamafio del
contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y
después del evento, el numero de decimales que implica el ajuste
de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que
el titular de Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de
anticipacion, la Camara podra solicitar a la BVC que la negociacién
del Contrato de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el



adoptar las medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relacién
con el impacto del evento corporativo.

e LaCamaray la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban
desarrollar para resolver los eventos corporativos incluyendo la
creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacién de operaciones y el
truncamiento o la aproximacion de los pardmetros de negociacion
resultantes del evento corporativo, entre otras medidas operativas que
se estimen necesarias.

o LaCamara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente
coordinadas con la BVC con el fin de ajustar la posicion de los
Contratos de Futuro sobre Acciones de Pacific Rubiales de cada uno
de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento
corporativo.

o La Camara temporalmente tendrd publicado en el Sistema dos
nemotécnicos, la BVC informara con suficiente anticipacion al
mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas
en que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

e | aCamara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus
posiciones y de las de sus Terceros y Miembros no Liquidadores y de
las de los Terceros de éstos, después de realizar los ajustes que
ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de los
Contratos de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales ajustados por
el evento corporativo.

Articulo 9.2.15. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

propoésito de adoptar las medidas necesarias de ajuste de las
posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

o La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que
deban desarrollar para resolver los eventos corporativos incluyendo
la creacién de nuevos nemotécnicos, la realizacién de operaciones
y el truncamiento o la aproximacion de los pardmetros de
negociacion resultantes del evento corporativo, entre otras medidas
operativas que se estimen necesarias.

e La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas
previamente coordinadas con la BVC con el fin de ajustar la
posicién de los Contratos de Futuro sobre Acciones de Pacific
Rubiales de cada uno de los Miembros y de los Terceros, como
consecuencia del evento corporativo.

o La Céamara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos
nemotécnicos, la BVC informara con suficiente anticipacién al
mercado el nemotécnico que serd negociable, al igual que las
fechas en que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser
negociado.

e La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de
sus posiciones y de las de sus Terceros y Miembros no
Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar
los ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la
negociacion de los Contratos de Futuro sobre la accién de Pacific
Rubiales ajustados por el evento corporativo.

Articulo 9.2.14. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

1. Generalidades

FElEs Contrato de Futuro sobre Acciones del
Indice COLCAP
Activo Subyacente Acciones del indice accionario COLCAP
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1. Generalidades

Instrumento Qontrato de Futuro sobre Acciones del
Indice COLCAP
Activo Subyacente Acciones del indice accionario COLCAP




Tamario del Contrato

Cada contrato tendra un valor nominal de
mil (1000) acciones

Contratos Listados

Estaran disponibles en el sistema
vencimientos trimestrales dentro del ciclo
de Marzo. Estardn disponibles en el
sistema los cuatro (4) vencimientos mas
cercanos. En el caso que una accion deje
de pertenecer al Indice Accionario
COLCAP, no se listaran nuevos
vencimientos a partir de la fecha en que la
BVC comunique la nueva composicion del
indice COLCAP, y s6lo se podran negociar
los vencimientos ya existentes.

Tamafio del Contrato

Cada contrato tendra un valor nominal de
mil (1000) acciones

Método de Liquidacién

Liquidacién por Diferencias

Contratos Listados

Estaran disponibles en el sistema
vencimientos trimestrales dentro del ciclo
de Marzo. Estardn disponibles en el
sistema los cuatro (4) vencimientos mas
cercanos. En el caso que una accion deje
de pertenecer al Indice Accionario
COLCAP, no se listaran nuevos
vencimientos a partir de la fecha en que la
BVC comunique la nueva composicion del
indice COLCAP, y solo se podran negociar
los vencimientos ya existentes.

Tipo de Liquidacion

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Método de Liquidacion

Liquidacién por Diferencias

Ultimo dia de Negociacién

Dia del Vencimiento del Contrato.

Tipo de Liquidacion

Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Dia de Vencimiento

Sera el tercer viernes del mes de
vencimiento. Cuando el tercer viernes del
mes de vencimiento corresponda a un dia
no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente

Ultimo dia de Negociacién

Dia del Vencimiento del Contrato.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia — BVC

Dia de Vencimiento

Sera el tercer viernes del mes de
vencimiento. Cuando el tercer viernes del
mes de vencimiento corresponda a un dia
no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente

2. Ladenominacion detallada de los Contratos de Futuro sobre Acciones

del indice COLCAP es la siguiente:

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia — BVC

Denominacion del Instrumento

Activo Subyacente

Exito.

Contrato de Futuro sobre la Accion de

Accion Ordinaria Exito

Nutresa.

Contrato de Futuro sobre la Accion de

Accién Ordinaria Nutresa
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2. La Qenominacién detallada de los Contratos de Futuro sobre Acciones
del Indice COLCAP es la siguiente:

Denominacion del Instrumento

Activo Subyacente

Exito.

Contrato de Futuro sobre la Accion de

Accion Ordinaria Exito

Nutresa.

Contrato de Futuro sobre la Accion de

Accioén Ordinaria Nutresa




Contrato de Futuro sobre la Accion del
Grupo Argos.

Accion Ordinaria Grupo Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion de
[SA.

Accion Ordinaria ISA

Contrato de Futuro sobre la Accion

Accion Preferencial Grupo

Preferencial del Grupo Aval. Aval

Contrato de Futuro sobre la Accién Accion Ordinaria Cementos
Ordinaria de Cementos Argos. Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion Accion Preferencial
Preferencial de Cementos Argos Cementos Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion del
Grupo Argos.

Accién Ordinaria Grupo Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion de
ISA.

Accion Ordinaria ISA

Contrato de Futuro sobre la Accion

Accion Preferencial Grupo

Preferencial del Grupo Aval. Aval

Contrato de Futuro sobre la Accién Accion Ordinaria Cementos
Ordinaria de Cementos Argos. Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion Accién Preferencial
Preferencial de Cementos Argos Cementos Argos

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten los

Contratos de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

En el caso que se presente un Evento Corporativo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 1.1.1. de la Circular Unica del Mercado de Derivados
de la Bolsa de Valores, o cualquier norma que lo modifique o adicione, la
Camara surtira el siguiente procedimiento:

La BVC deberé informar a la Cdmara y al mercado en general la ocurrencia del
Evento Corporativo, con todas las caracteristicas necesarias para hacer los
ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros,
minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del Evento.
Corporativo.

Las caracteristicas minimas sobre el Evento Corporativo que informaré la BVC
son: la fecha de materializacion del evento, factor de conversion entre la accion
antes del evento y la accidn después del evento, tamafio del contrato antes y
después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero
de decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra
caracteristica necesaria para que el Titular de Cuenta y la Camara puedan
evaluar su impacto.

Asi mismo, la BVC debera informar con por lo menos dos (2) dias habiles de
antelacién a la Camara y al mercado la fecha en la que se dara por suspendido
el nemotécnico que se dejara de negociar producto de Evento Corporativo.
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3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten los

Contratos de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

En el caso que se presente un Evento Corporativo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 1.1.1. de la Circular Unica del Mercado de
Derivados de la Bolsa de Valores, o cualquier norma que lo modifique o
adicione, la Cdmara surtira el siguiente procedimiento:

La BVC debera informar a la Camara y al mercado en general la ocurrencia
del Evento Corporativo, con todas las caracteristicas necesarias para hacer
los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del
Evento. Corporativo.

Las caracteristicas minimas sobre el Evento Corporativo que informara la
BVC son: la fecha de materializacion del evento, factor de conversion entre
la accién antes del evento y la accion después del evento, tamafio del
contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y después del
evento, el nimero de decimales que implica el ajuste de las posiciones y
cualquier otra caracteristica necesaria para que el Titular de Cuenta y la
Cémara puedan evaluar su impacto.

Asi mismo, la BVC debera informar con por lo menos dos (2) dias habiles de
antelacién a la Cémara y al mercado la fecha en la que se daré por
suspendido el nemotécnico que se dejara de negociar producto de Evento
Corporativo.



En caso que la BVC no informe a la Camara sobre la ocurrencia de un Evento
Corporativo, con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podré solicitar
a la BVC que la negociacion del Contrato de Futuro sobre la Accién del indice
COLCAP implicado, sea suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias
hébiles, con el propdsito de adoptar las medidas necesarias de ajuste de las
posiciones en relacién con el impacto del Evento Corporativo.

La Camaray la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar
para resolver los Eventos Corporativos, incluyendo la creacién de nuevos
nemotécnicos, la realizacién de operaciones y el truncamiento o la
aproximacién de los parametros de negociacién resultantes del Evento
Corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procederd a efectuar las gestiones operativas previamente
coordinadas con la BVC, con el fin de ajustar la posicion de los Contratos de
Futuro sobre la Accion del indice COLCAP implicados, de cada uno de los
Miembros y de los Terceros, como consecuencia de la ocurrencia de un Evento
Corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos (2)
nemotécnicos, la BVC informara con suficiente anticipacion al mercado el
nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que seréd
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus
posiciones y las de sus Terceros, las de los Miembros no Liquidadores y sus
Terceros, después de realizar los ajustes ocasionados por la ocurrencia del el
Evento Corporativo, previo al inicio de la negociacion de los Contratos de Futuro
sobre la Accion del indice COLCAP ajustados por la ocurrencia del Evento
Corporativo.

En caso que la BVC no informe a la Camara sobre la ocurrencia de un Evento
Corporativo, con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Camara podra
solicitar a la BVC que la negociacién del Contrato de Futuro sobre la Accién
del indice COLCAP implicado, sea suspendida temporalmente hasta por dos
(2) dias habiles, con el propésito de adoptar las medidas necesarias de
ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del Evento Corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban
desarrollar para resolver los Eventos Corporativos, incluyendo la creacion de
nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones y el truncamiento o la
aproximacién de los parametros de negociacion resultantes del Evento
Corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente
coordinadas con la BVC, con el fin de ajustar la posicion de los Contratos de
Futuro sobre la Accion del indice COLCAP implicados, de cada uno de los
Miembros y de los Terceros, como consecuencia de la ocurrencia de un
Evento Corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos (2)
nemotécnicos, la BVC informara con suficiente anticipacién al mercado el
nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que sera
suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus
posiciones y las de sus Terceros, las de los Miembros no Liquidadores y sus
Terceros, después de realizar los ajustes ocasionados por la ocurrencia del
el Evento Corporativo, previo al inicio de la negociacion de los Contratos de
Futuro sobre la Accion del indice COLCAP ajustados por la ocurrencia del
Evento Corporativo.

Articulo 9.2.16. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Articulo 9.2. Contrato de Futuro sobre la Accidn Ordinaria del
Sura Grupo Sura

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacion del Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura que cumpla las
siguientes condiciones:

1. Generalidades:
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La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacién del Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura que cumpla
las siguientes condiciones:

1. Generalidades:



Instrumento

Futuro sobre la Accion Ordinaria del
Grupo Sura

Activo Subyacente

Accién Ordinaria Grupo Sura

Instrumento

Futuro sobre la Accion Ordinaria del
Grupo Sura

Tamario del Contrato

Cada contrato tendra un valor nominal de
mil (1000) acciones

Activo Subyacente

Acci6n Ordinaria Grupo Sura

Tamafio del Contrato

Cada contrato tendra un valor nominal de
mil (1000) acciones

Vencimientos Se listaran en el sistema vencimientos
trimestrales dentro del ciclo de Marzo.
Estaran listados los cuatro  (4)
vencimientos mas cercanos.

Método de Liquidacién | Liquidacién por Entrega.

Liquidacion por Diferencias: En el caso en
que el Activo subyacente se encuentre
suspendido en el sistema de negociacion
el ultimo dia de negociacion, la Camara
realizara la liquidacion por diferencias de
acuerdo a lo descrito en el articulo 5.5.1
relativo a la Liquidacién por Diferencias de
Contratos de Futuros de la presente
Circular y de conformidad con articulo
1.3.4 del Reglamento de Funcionamiento
de la Camara, relacionado con la
Suspension o cancelacion de Activos.

Liquidacién ~ por  Diferencias  por
Incumplimiento en la Entrega: En el
evento en que el Miembro Liquidador
incumplido no efectie la entrega del
Activo que corresponda, la Camara
cumplira de manera alternativa
entregando el Activo respectivo o al no
contar con el activo subyacente, mediante
una Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega, a través de
los Miembros Liquidadores
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Vencimientos Se listaran en el sistema vencimientos
trimestrales dentro del ciclo de Marzo.
Estaran listados los cuatro  (4)
vencimientos mas cercanos.

Método de Liquidacién | Liquidacion por Entrega.

Liquidacion por Diferencias: En el caso en
que el Activo subyacente se encuentre
suspendido en el sistema de negociacion
el ultimo dia de negociacion, la Camara
realizara la liquidacion por diferencias de
acuerdo a lo descrito en el articulo 5.5.1
relativo a la Liquidacién por Diferencias de
Contratos de Futuros de la presente
Circular y de conformidad con articulo
1.3.4 del Reglamento de Funcionamiento
de la Camara, relacionado con la
Suspension o cancelacion de Activos.

Liquidacion ~ por  Diferencias  por
Incumplimiento en la Entrega: En el
evento en que el Miembro Liquidador
incumplido no efectie la entrega del
Activo que corresponda, la Camara
cumplira de  manera alternativa
entregando el Activo respectivo o al no
contar con el activo subyacente, mediante
una Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega, a través de
los Miembros Liquidadores




correspondientes, a los fitulares de
Cuenta que tengan derecho a recibir los
Activos y que hayan cumplido con todas
las obligaciones a su cargo.

El cumplimiento de las operaciones por
parte de la Céamara mediante una
Liquidacién ~ por  Diferencias  por
Incumplimiento en la Entrega no subsana
el incumplimiento del Miembro Liquidador
y por tanto, la Cémara procederd de
conformidad con lo previsto en el Capitulo
Octavo del Titulo Segundo del
Reglamento de Funcionamiento.

correspondientes, a los fitulares de
Cuenta que tengan derecho a recibir los
Activos y que hayan cumplido con todas
las obligaciones a su cargo.

El cumplimiento de las operaciones por
parte de la Camara mediante una
Liquidacion ~ por  Diferencias  por
Incumplimiento en la Entrega no subsana
el incumplimiento del Miembro Liquidador
y por tanto, la Camara procedera de
conformidad con lo previsto en el Capitulo
Octavo del Titulo Segundo del
Reglamento de Funcionamiento.

Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
Ultimo dia de Tres (3) dias habiles antes del dia de
negociacion vencimiento.

Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
Ultimo dia de Tres (3) dias hébiles antes del dia de
negociacion vencimiento.

Dia de Vencimiento

Sera el cuarto miércoles del mes de
vencimiento. Cuando el cuarto miércoles
del mes de vencimiento corresponda a un
dia no habil, el dia de vencimiento
corresponderd al dia habil Siguiente

Dia de Vencimiento

Sera el cuarto miércoles del mes de
vencimiento. Cuando el cuarto miércoles
del mes de vencimiento corresponda a un
dia no habil, el dia de vencimiento
corresponderd al dia habil Siguiente

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia

2. Reglas especiales:

2. Reglas especiales:

LOLE

30%

LOLE

30%

Periodo de Aplicacion del
| OLE

Tres (3) semanas previo al dia del
vencimiento del Contrato.

Periodo de Aplicacion del
| OLE

Tres (3) semanas previo al dia del
vencimiento del Contrato.

Periodo de Calculo del
volumen medio diario

De conformidad con el Articulo 6.4.8 de
esta Circular, se utilizaran para el
calculo del LOLE los tres (3) meses
anteriores al primer dia del mes de
vencimiento del contrato.

Periodo de Calculo del
volumen medio diario

De conformidad con el Articulo 6.4.8 de
esta Circular, se utilizaran para el
calculo del LOLE los tres (3) meses
anteriores al primer dia del mes de
vencimiento del contrato.
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Precio de Referencia de la
Liquidacion por Diferencias
por Incumplimiento en la
Entrega

El precio medio de negociacion de la
Accién  Ordinaria  Grupo  Sura
correspondiente a la sesion de
negociacion del dia de vencimiento del
Contrato,  suministrado  por el
Proveedor Oficial de Precios para
Valoracion.

Parametros para el Calculo
de la Consecuencia
Pecuniaria a favor de los
titulares de Cuenta con
derecho a recibir Activos y
que hayan sido objeto de
una Liquidacién por
Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega
segun numeral 2, literal a)
del articulo 2.8.10 del
Reglamento de
Funcionamiento.

i. Porcentaje del valor de los Activos no
entregados valorados a Precio de
Liquidacion al Vencimiento del Activo
igual al 1%y,

ii. Ocho (8) Salarios Minimos
Mensuales Legales Vigentes (SMMLV)

Parametros de Calculo de
Consecuencias Pecuniarias
a favor de la Camara segun
el numeral 2, literal b) del
articulo 2.8.10 del
Reglamento de
Funcionamiento.

Suma equivalente al 0.1% del valor de
las acciones no entregadas, valoradas
a Precio de Liquidacion al Vencimiento
del Activo.

Precio de Referencia de la
Liquidacion por Diferencias
por Incumplimiento en la
Entrega

El precio medio de negociacién de la
Accién  Ordinaria  Grupo  Sura
correspondiente a la sesi6on de
negociacion del dia de vencimiento del
Contrato,  suministrado  por el
Proveedor Oficial de Precios para
Valoracion.

Parametros para el Calculo
de la Consecuencia
Pecuniaria a favor de los
titulares de Cuenta con
derecho a recibir Activos y
que hayan sido objeto de
una Liquidacién por
Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega
segun numeral 2, literal a)
del articulo 2.8.10 del
Reglamento de
Funcionamiento.

i. Porcentaje del valor de los Activos no
entregados valorados a Precio de
Liquidacion al Vencimiento del Activo
igual al 1%y,

i. Ocho (8 Salarios Minimos
Mensuales Legales Vigentes (SMMLV)

Parametros de Calculo de
Consecuencias Pecuniarias
a favor de la Camara segun
el numeral 2, literal b) del
articulo 2.8.10 del
Reglamento de
Funcionamiento.

Suma equivalente al 0.1% del valor de
las acciones no entregadas, valoradas
a Precio de Liquidacion al Vencimiento
del Activo.

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Futuro
sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Futuro
sobre la Accién Ordinaria del Grupo Sura

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente
procedimiento:

En el caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente
procedimiento:

e BVC informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con o
todas las caracteristicas necesarias para hacer los ajustes respectivos

BVC informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con
todas las caracteristicas necesarias para hacer los ajustes
respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
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en las posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo
con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de
materializacidn del evento, factor de conversion entre la accion antes
del evento y la accion después del evento, tamario del contrato antes
y después del evento, precio del contrato antes y después del evento,
el numero de decimales que implica el ajuste de las posiciones y
cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de Cuenta 'y
la Camara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de
anticipacion, la Camara podra solicitar a la BVC que la negociacién del
Contrato de Futuro sobre la accion ordinaria del Grupo Sura sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el
propésito de adoptar las medidas necesarias de ajuste de las
posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban
desarrollar para resolver los eventos corporativos incluyendo la
creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones y el
truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion
resultantes del evento corporativo, entre otras medidas operativas que
se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente
coordinadas con la BVC con el fin de ajustar la posicion de los
Contratos de Futuro sobre la accion ordinaria del Grupo Sura de cada
uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento
corporativo.

La Camara temporalmente tendrd publicado en el Sistema dos
nemotécnicos, la BVC informara con suficiente anticipacion al
mercado el nemotécnico que seréd negociable, al igual que las fechas
en que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus
posiciones y de las de sus Terceros y Miembros no Liquidadores y de
las de los Terceros de éstos, después de realizar los ajustes que
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Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la
ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de
materializacion del evento, factor de conversién entre la accion
antes del evento y la accion después del evento, tamafio del
contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y
después del evento, el nimero de decimales que implica el ajuste
de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que
el titular de Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de
anticipacién, la Camara podra solicitar a la BVC que la negociacién
del Contrato de Futuro sobre la accién ordinaria del Grupo Sura sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el
propésito de adoptar las medidas necesarias de ajuste de las
posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que
deban desarrollar para resolver los eventos corporativos incluyendo
la creaci6n de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones
y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de
negociacion resultantes del evento corporativo, entre otras medidas
operativas que se estimen necesarias.

La Cémara procedera a efectuar las gestiones operativas
previamente coordinadas con la BVC con el fin de ajustar la
posicidn de los Contratos de Futuro sobre la accion ordinaria del
Grupo Sura de cada uno de los Miembros y de los Terceros, como
consecuencia del evento corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos
nemotécnicos, la BVC informara con suficiente anticipacion al
mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las
fechas en que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser
negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de
sus posiciones y de las de sus Terceros y Miembros no



ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacion de los
Contratos de Futuro sobre la accién ordinaria del Grupo Sura
ajustados por el evento corporativo.

Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar
los ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la
negociacion de los Contratos de Futuro sobre la accién ordinaria del
Grupo Sura ajustados por el evento corporativo.

Articulo 9.2.17 Contrato de Futuro OIS Articulo 9.2.16 Contrato de Futuro OIS
1. Generalidades 1. Generalidades
Instrumento Contrato de Futuro OIS Instrumento Contrato de Futuro OIS
Tasa resultante de la composicion de las tasas IBR Tasa resultante de la composicion de las tasas IBR
Activo overnight publicadas, diariamente por el Banco de Activo overnight publicadas, diariamente por el Banco de
Subyacente la Republica, para un periodo definido en meses de Subyacente la Republica, para un periodo definido en meses de

uno (1) hasta (18) meses.

Tamano del
Contrato

COP 500.000.000

Vencimientos

En el sistema de Camara estaran disponibles
diariamente los contratos a plazo que
corresponden a los siguientes vencimientos: un (1)
mes, tres (3) meses, seis (6) meses, (9) meses,
doce (12) meses, y dieciocho (18) meses

Tasa la cual serd ajustada al numero de dias reales

Bussiness Day, es decir, que en caso de ser un dia
no habil, el vencimiento se mueve al dia habil
siguiente, siempre y cuando este se ubique dentro
del mes de vencimiento, de lo contrario la fecha de

uno (1) hasta (18) meses.

Tamano del
Contrato

COP 500.000.000

Vencimientos

En el sistema de Camara estaran disponibles
diariamente los contratos a plazo que
corresponden a los siguientes vencimientos: un (1)
mes, tres (3) meses, seis (6) meses, (9) meses,
doce (12) meses, y dieciocho (18) meses

Tasa la cual seré ajustada al nimero de dias reales
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Cotizacion . - Cotizacion . .
que corresponde para el respectivo vencimiento. que corresponde para el respectivo vencimiento.
Método de | Liquidacién por Diferencias que se realizara en Método de | Liquidacién por Diferencias que se realizara en
Liquidacion pesos moneda legal colombiana Liquidacion pesos moneda legal colombiana
Tipo de|,. .. .. .. i Tipo de |,. . .. . -
S Liquidacion Unicamente al Vencimiento S Liquidacion Unicamente al Vencimiento
Liquidacion Liquidacion
Ultimo Dia de | Dia habil anterior al dia de vencimiento del Ultimo Dia de | Dia habil anterior al dia de vencimiento del
Negociacion Contrato Negociacion Contrato
Corresponde al dia habil que cumple con la Corresponde al dia habil que cumple con la
estructura de fecha-mes, a partir del dia de inicio estructura de fecha-mes, a partir del dia de inicio
del Contrato teniendo en cuenta el periodo de del Contrato teniendo en cuenta el periodo de
Fecha de negociacion pactado, en caso de no ser un dia Fecha de negociacion pactado, en caso de no ser un dia
. habil, se seguira la regla de Modified Following I habil, se seguird la regla de Modified Following
Vencimiento Vencimiento

Bussiness Day, es decir, que en caso de ser un dia
no habil, el vencimiento se mueve al dia habil
siguiente, siempre y cuando este se ubique dentro
del mes de vencimiento, de lo contrario la fecha de




vencimiento se movera al dia habil inmediatamente
anterior.

vencimiento se movera al dia habil inmediatamente
anterior.

Dia de Ultima | El dia de la ultima liquidacion sera el mismo de la Dia de Ultima | El dia de la ultima liquidacion sera el mismo de la
Liquidacion Fecha de Vencimiento. Liquidacion Fecha de Vencimiento.
Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia. Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia.

Paragrafo: La compensacion y liquidacién de este Activo iniciara a partir de la  Paragrafo: La compensacion y liquidacién de este Activo iniciaré a partir de

fecha en que el mismo sea listado por la Bolsa de Valores de Colombia S.A.  la fecha en que el mismo sea listado por la Bolsa de Valores de Colombia
SA.

Articulo 9.2.18. Forward NDF (USD / COP).

Articulo 9.2.17. Forward NDF (USD / COP).

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacién del Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward
NDF USD / COP que cumpla las siguientes condiciones:

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacién del Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward
NDF USD / COP que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades: 1. Generalidades:

Forward NDF USD / COP, enviado a la Camara para

Forward NDF USD / COP, enviado a la Camara para

Instrumento su Compensacion y Liquidacion por un SND o por un Instrumento su Compensacion y Liquidacion por un SND o por un
SRD. SRD.
Tasa Representativa del Mercado de délares de los Tasa Representativa del Mercado de délares de los
Activo Estados Unidos de América calculada el dia del Activo Estados Unidos de América calculada el dia del
Subyacente vencimiento y publicada por la Superintendencia Subyacente vencimiento y publicada por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Financiera de Colombia.
Caracteristicas Caracteristicas

de los montos

Multiplos de USD 1.

Se aceptaran operaciones de minimo un (1) dia y

de los montos

Mltiplos de USD 1.

Se aceptaran operaciones de minimo un (1) dia y

Plazo o o . . ] Plazo - .. . . .
maximo de quinientos cincuenta y cinco (555) dias méaximo de quinientos cincuenta y cinco (555) dias

Remanente . . - . Remanente . . L g
calendario previo al vencimiento de la operacion. calendario previo al vencimiento de la operacion.

Método de Liquidacién por Diferencias y se realizara en pesos Método de Liquidacién por Diferencias y se realizara en pesos

Liquidacion moneda legal colombiana. Liquidacion moneda legal colombiana.

T.|polde iy Liquidacién Diaria y al Vencimiento. T'|po.de y Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Liquidacion Liquidacion

Fecha de Es la fecha de vencimiento de la operacién Forward Fecha de Es la fecha de vencimiento de la operacién Forward

Vencimiento | NDF USD/COP pactada por las partes. Vencimiento | NDF USD/COP pactada por las partes.
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Dicha fecha debe corresponder a un dia habil de
operacion de la Camara en Colombia. En caso de que
la fecha de vencimiento no corresponda a un dia habil
de operacion de la Camara en Colombia, se tendra
como fecha de vencimiento el dia habil de la
operacién de la Camara en Colombia inmediatamente
siguiente.

Dicha fecha debe corresponder a un dia habil de
operacion de la Camara en Colombia. En caso de que
la fecha de vencimiento no corresponda a un dia habil
de operacion de la Camara en Colombia, se tendra
como fecha de vencimiento el dia habil de la
operacion de la Camara en Colombia inmediatamente
siguiente.

Fecha de la
Liquidacién al
Vencimiento

Corresponde a la fecha en la que se debe entregar el
pago final resultante del procedimiento de Liquidacion
al Vencimiento y siempre correspondera al dia habil
de Camara siguiente a la Fecha de Vencimiento.

Fecha de la
Liquidacién al
Vencimiento

Corresponde a la fecha en la que se debe entregar el
pago final resultante del procedimiento de Liquidacion
al Vencimiento y siempre correspondera al dia habil
de Camara siguiente a la Fecha de Vencimiento.

2. Caracteristicas Especiales:

2. Caracteristicas Especiales:

Valoracion de
Cierre

Tasa de la | Es la tasa pactada por las partes de la Operacién
Operacién Susceptible de ser Aceptada.
Precio de | Precio con el cual se realiza el proceso de

Liquidacion Diaria el cual es suministrado por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Valoracion de
Cierre

Tasa de la | Es la tasa pactada por las partes de la Operacién
Operacién Susceptible de ser Aceptada.
Precio de | Precio con el cual se realiza el proceso de

Liquidacion Diaria el cual es suministrado por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Precio de
Liquidacién al
Vencimiento

Tasa Representativa del Mercado de délares de los
Estados Unidos de América calculada el dia del
vencimiento, publicado por la Superintendencia
Financiera de Colombia y vigente para la Fecha de
Liquidacién al Vencimiento.

Precio de
Liquidacién al
Vencimiento

Tasa Representativa del Mercado de dolares de los
Estados Unidos de América calculada el dia del
vencimiento, publicado por la Superintendencia
Financiera de Colombia y vigente para la Fecha de
Liquidacion al Vencimiento.

Valor Nominal

Valor en délares de los Estados Unidos de América
pactado por las partes de la Operacion Susceptible
de ser Aceptada.

Valor Nominal

Valor en dolares de los Estados Unidos de América
pactado por las partes de la Operacién Susceptible
de ser Aceptada.

Pagos 0
“neteos”
periddicos
(recouponing).

Sélo se aceptaran operaciones que hayan sido
objeto de pagos o ‘“neteos” periodicos
(recouponing), cuando los SND y/o SRD que
remitan tales operaciones cumplan con lo dispuesto
en el inciso 3° del numeral 2.4. de la Circular
Reglamentaria Externa DODM - 317 por la cual se
reglamenta la Resolucion Externa 4 de 2009 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica, es decir,
cuando los SND y/o SRD permitan a los Miembros
que previo a remitir la operaciéon a la Camara,

puedan modificar el registro de las operaciones,

Pagos 0
“neteos”
periodicos
(recouponing).

Sélo se aceptaran operaciones que hayan sido
objeto de pagos o “neteos” periédicos
(recouponing), cuando los SND y/o SRD que
remitan tales operaciones cumplan con lo dispuesto
en el inciso 3° del numeral 2.4. de la Circular
Reglamentaria Externa DODM - 317 por la cual se
reglamenta la Resolucion Externa 4 de 2009 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica, es decir,
cuando los SND y/o SRD permitan a los Miembros
que previo a remitir la operacién a la Camara,

puedan modificar el registro de las operaciones,
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para remplazar la tasa pactada inicialmente en la
operacion, por la nueva tasa que resulta después de
la operacion de recouponing. En tal sentido, los
Miembros se obligan a modificar el registro previo a
remitir la operacion a la Camara.

3. Términos Economicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa de la
Operacién, Fecha de Vencimiento, Valor Nominal y Activo Subyacente_que
hayan sido pactadas por las partes originales en las Operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara.

4. Controles de Riesgo:

Para la aceptaciéon de operaciones Forward NDF USD/COP, la Camara
verificara que las mismas cumplan el siguiente control de riesgo especifico para
cada una de las Cuentas de las partes de la Operacion Susceptible de ser
Aceptada:

a.  Que las Garantias Diarias de las Cuentas de la Operacién Susceptible de
ser Aceptada son suficientes para cubrir el riesgo segun lo previsto en el
articulo 6.2.3. de la presente Circular. Dicho control tiene en cuenta las
posiciones que se compensan a nivel de riesgo con el Forward NDF
USD/COP de conformidad con lo establecido en el articulo 6.2.4. de la
presente Circular.

La Operacidn Susceptible de ser Aceptada que cumpla con el control de riesgo
anterior sera enviada al Sistema de Camara para su Compensacién y
Liquidacién. Si no lo cumple sera rechazada y no seré aceptada por la Camara
para su Compensacion y Liquidacion.

El control de riesgo definido anteriormente debe surtirse por cada una de las
Cuentas de las partes de la Operacion Susceptible de ser Aceptada para que
dicha operacién pueda ser aceptada por la Camara para su compensacion y
liquidacién. En caso que por lo menos una de las partes de dicha operacion no
cumpla con éste control de riesgo, la operacion no sera aceptada por la Camara
para su compensacion y liquidacion.
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para remplazar la tasa pactada inicialmente en la
operacion, por la nueva tasa que resulta después de
la operacion de recouponing. En tal sentido, los
Miembros se obligan a modificar el registro previo a
remitir la operacion a la Camara.

3. Términos Econdmicos:

Se consideraran como Términos Economicos las condiciones sobre Tasa de
la Operacién, Fecha de Vencimiento, Valor Nominal y Activo Subyacente que
hayan sido pactadas por las partes originales en las Operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara.

4. Controles de Riesgo:

Para la aceptacién de operaciones Forward NDF USD/COP, la Camara
verificara que las mismas cumplan el siguiente control de riesgo especifico
para cada una de las Cuentas de las partes de la Operacion Susceptible de
ser Aceptada:

a.  Que las Garantias Diarias de las Cuentas de la Operacion Susceptible
de ser Aceptada son suficientes para cubrir el riesgo segun lo previsto
en el articulo 6.2.3. de la presente Circular. Dicho control tiene en
cuenta las posiciones que se compensan a nivel de riesgo con el
Forward NDF USD/COP de conformidad con lo establecido en el
articulo 6.2.4. de la presente Circular.

La Operacion Susceptible de ser Aceptada que cumpla con el control de
riesgo anterior sera enviada al Sistema de Camara para su Compensacion y
Liquidacién. Si no lo cumple serd rechazada y no serd aceptada por la
Camara para su Compensacién y Liquidacién.

El control de riesgo definido anteriormente debe surtirse por cada una de las
Cuentas de las partes de la Operacion Susceptible de ser Aceptada para que
dicha operacién pueda ser aceptada por la Camara para su compensacion y
liquidacién. En caso que por lo menos una de las partes de dicha operacién
no cumpla con éste control de riesgo, la operacién no sera aceptada por la
Cémara para su compensacion y liquidacion.



De conformidad con lo previsto en articulo 8° de la Resolucion Externa 12 de
2008 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, los Miembros de la
Camara que aspiren a actuar como tales en relacion con las Operaciones Camara que aspiren a actuar como tales en relacidn con las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas sobre contratos Forward NDF USD/COP, Susceptibles de ser Aceptadas sobre contratos Forward NDF USD/COP,
deberan tener la calidad de intermediarios del mercado cambiario autorizados deberan tener la calidad de intermediarios del mercado cambiario
para realizar operaciones de derivados, de acuerdo con lo previsto en el articulo  autorizados para realizar operaciones de derivados, de acuerdo con lo
59 de la Resolucién Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la  previsto en el articulo 59 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta
Republica, o las normas que lo modifiquen , adicionen o sustituyan Directiva del Banco de la Republica, o las normas que lo modifiquen ,
adicionen o sustituyan

De conformidad con lo previsto en articulo 8° de la Resolucién Externa 12 de
2008 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, los Miembros de la

5. Criterio de aplicacion de las reglas especiales del Forward NDF USD / COP: 5. Criterio de aplicacion de las reglas especiales del Forward NDF USD /

COP:

Salvo que exista norma especial para Instrumentos financieros Derivados No
Estandarizados o para el Instrumento Forward Peso/Doélar aplicaran siempre
que no sean contrarias a la naturaleza de estos Instrumentos, las demas
disposiciones de la presente Circular.

Salvo que exista norma especial para Instrumentos financieros Derivados
No Estandarizados o para el Instrumento Forward Peso/Délar aplicaran
siempre que no sean contrarias a la naturaleza de estos Instrumentos, las
demas disposiciones de la presente Circular.

Articulo 9.2.19. OIS IBR Articulo 9.2.18. OIS IBR

La Camara se interpondréd como contraparte y realizard la Compensacion y
Liquidacion del Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR
que cumpla las siguientes condiciones:

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacién del Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR
que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades: 1. Generalidades:

Instrumento OIS IBR Instrumento OIS IBR

Activo Subyacente

Tasa resultante de la composicion de las
tasas IBR Overnight publicadas diariamente
por el Banco de la Republica para un
periodo definido.

los Montos

Caracteristicas de

Multiplos de COP 500.000.000

Activo Subyacente

Tasa resultante de la composicién de las
tasas IBR Overnight publicadas diariamente
por el Banco de la Republica para un
periodo definido.

Plazo remanente

Se aceptaran operaciones con un
plazo méaximo de dieciocho meses
(18) meses

Caracteristicas de
los Montos

Multiplos de COP 500.000.000

Plazo remanente
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Se aceptaran operaciones con un
plazo méximo de dieciocho meses
(18) meses




Método de Liquidacion por Diferencias que se realizara
Liquidacion en pesos moneda legal colombiana.
Tipo de Liquidacién | Liquidacion Unicamente al Vencimiento
Es la fecha de vencimiento de la operacién
Fecha de pactada por las partes. Dicha fecha debe
Vencimiento corresponder a un dia habil de operacién de
la Camara en Colombia.
Fecha de |El Dia de la dltima liquidacién sera el mismo
Liquidacion al | de la Fecha de Vencimiento.
Vencimiento

2. Caracteristicas Especiales:

Es la tasa pactada por

Tasa SWAP las partes de la
Operacion.
Precio resultante de la transformacion de la
Tasa SWAP pactada por las partes de la
Operacién, usando la siguiente expresion:
P = (i *(n/360)) +1

Precio SWAP

Donde:

i = Tasa swap de negociacion / cierre

n = numero de dias calendario, comprendidos
entre la fecha inicial y la fecha final de cada
Operacion.

Precio de Valoracion
de cierre

Precio con el cual se realizara el ajuste diario
de garantias el cual es suministrado por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Precio de
Liquidacién al
Vencimiento

Corresponde a la tasa que resulte de la
composicion del IBR overnight durante el
periodo de vigencia del Instrumento, usando
para para los dias no habiles o habiles no
bancarios la tasa overnight del dia anterior, el
cual es suministrado por el Proveedor Oficial
de Precios para Valoracion.
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Método de Liquidacién por Diferencias que se realizara
Liquidacion en pesos moneda legal colombiana.
Tipo de Liquidacion | Liquidacion Unicamente al Vencimiento
Es la fecha de vencimiento de la operacion
Fecha de pactada por las partes. Dicha fecha debe
Vencimiento corresponder a un dia habil de operacién de
la Camara en Colombia.
Fecha de |EI Dia de la dltima liquidacion sera el mismo
Liquidacion al | de la Fecha de Vencimiento.
Vencimiento

2. Caracteristicas Especiales:

Es la tasa pactada por

Tasa SWAP las partes de |la
Operacion.
Precio resultante de la transformacion de la
Tasa SWAP pactada por las partes de la
Operacién, usando la siguiente expresién:
P = (i *(n/360)) +1

Precio SWAP

Donde;:

i = Tasa swap de negociacion / cierre

n = nlmero de dias calendario, comprendidos
entre la fecha inicial y la fecha final de cada
Operacion.

Precio de Valoracion
de cierre

Precio con el cual se realizara el ajuste diario
de garantias el cual es suministrado por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracién.

Precio de
Liquidacion al
Vencimiento

Corresponde a la tasa que resulte de la
composicion del IBR overnight durante el
periodo de vigencia del Instrumento, usando
para para los dias no habiles o habiles no
bancarios la tasa overnight del dia anterior, el
cual es suministrado por el Proveedor Oficial
de Precios para Valoracion.




La composicion de la tasas IBR overnight, se
realiza aplicando la siguiente expresion:

te—1
_ 360 1—[ 14 ri*di 1
r=— [i ts( 360 ]
r = Tasa Variable (IBR compuesta),
redondeando a 3 decimales en términos
porcentuales.
ts = Fecha inicial, es la fecha de negociacién
del swap.
te= Fecha final, es la fecha de vencimiento,
es decir, fecha inicial mas un (1) mes o tres
(3) meses dependiendo del plazo que se esté
formando.
ri =Tasa IBR overnight de i-ésimo dia,
expresada en términos nominales.
di = Numero de dias calendario que la tasa es
aplicada.
n = Ndmero de dias calendario,
comprendidos entre la fecha inicial y la fecha
final de cada operacion.

Valor pactado por las partes en moneda

Valor Nominal .
legal colombiana

3. Términos Econdmicos:

Se consideraran como Términos Econémicos las condiciones sobre Tasa
SWAP, Precio SWAP, Fecha de Liquidacion al Vencimiento, Valor Nominal y
Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes originales en las
Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivado No Estandarizados
Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

4. Controles de Riesgo:
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La composicion de la tasas IBR overnight, se
realiza aplicando la siguiente expresion:

te—1
B 360 1—[ 14 ri*di 1
= L0 e 1
r = Tasa Variable (IBR compuesta),
redondeando a 3 decimales en términos
porcentuales.
ts = Fecha inicial, es la fecha de negociacién
del swap.
te= Fecha final, es la fecha de vencimiento,
es decir, fecha inicial mas un (1) mes o tres
(3) meses dependiendo del plazo que se esté
formando.
ri =Tasa IBR overnight de i-ésimo dia,
expresada en términos nominales.
di = Numero de dias calendario que la tasa es
aplicada.
n = Numero de dias calendario,
comprendidos entre la fecha inicial y la fecha
final de cada operacion.

Valor Nominal Valor pactado por las partes en moneda

legal colombiana

3. Términos Econdmicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa
SWAP, Precio SWAP, Fecha de Liquidacién al Vencimiento, Valor Nominal
y Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes originales en
las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivado No
Estandarizados Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

4. Controles de Riesgo:



Para la aceptacion de operaciones OIS IBR, la Camara verificara que las
mismas cumplan el siguiente control de riesgo especifico para cada una de las
Cuentas de las partes de la Operacion Susceptible de ser Aceptada:

a. Que las Garantias Diarias de las Cuentas de la Operacion Susceptible
de ser Aceptada son suficientes para cubrir el riesgo segun lo previsto
en el articulo 6.2.3. de la presente Circular.

5. Criterio de aplicaciéon de las reglas especiales para el instrumento
Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR:

Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados, y en especial para el OIS IBR aplicaran las demas
disposiciones de la presente Circular, siempre que no sean contrarias a la
naturaleza de estos Instrumentos.

Paragrafo: La compensacion y liquidacién de este Activo iniciara a partir del (2)
de enero de 2015.
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Para la aceptacion de operaciones OIS IBR, la Camara verificara que las
mismas cumplan el siguiente control de riesgo especifico para cada una de
las Cuentas de las partes de la Operacion Susceptible de ser Aceptada:

b. Que las Garantias Diarias de las Cuentas de la Operacion
Susceptible de ser Aceptada son suficientes para cubrir el riesgo
segun lo previsto en el articulo 6.2.3. de la presente Circular.

5. Criterio de aplicacion de las reglas especiales para el instrumento
Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR:

Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados
No Estandarizados, y en especial para el OIS IBR aplicaran las demas
disposiciones de la presente Circular, siempre que no sean contrarias a la
naturaleza de estos Instrumentos.

Paragrafo: La compensacion y liquidacion de este Activo iniciara a partir del
(2) de enero de 2015.



ARTICULO ANTERIOR ARTICULO ACTUAL

Articulo 10.1.  Tarifas por los servicios del Sistema de la Camara. Articulo 10.1.  Tarifas por los servicios del Sistema de la Camara.

La estructura tarifaria de la Cdmara se compone de cargos fijos, cargos variables
y cargos denominados no periddicos y de conformidad con lo establecido en el
articulo 2.1.13 del Reglamento de Funcionamiento, las tarifas que la Camara

La estructura tarifaria de la Cdmara se compone de cargos fijos, cargos
variables y cargos denominados no periédicos y de conformidad con lo
establecido en el articulo 2.1.13 del Reglamento de Funcionamiento, las

cobrara son las siguientes:

tarifas que la Camara cobrara son las siguientes:
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e | Wil Descripcion IMe | bl Descripcion
de ede de la tarif Importe del Cargo de ede if Importe del Cargo
Carao | Carao e la tarifa Carao | Carao de la tarifa
g g ¢} ¢]
Fijo | Membr | Pago inicial | Miembro Liquidador Fijo | Membr | Pago inicial | Miembro Liquidador
esia | que se realiza | COP $50.000.000 esia | que se realiza | COP $50.000.000
por afiliacién al por afiliacién al
Sistema  de | Miembro no Liquidador Sistema  de | Miembro no Liquidador
Compensacio | COP $5.000.000 Compensacié | COP $5.000.000
n y Liquidacion n y Liquidacién
de la | Poruna sola vez. de la | Por una sola vez.
CAMARA. Se CAMARA. Se
cobra por una cobra por una
sola vez tanto sola vez tanto
alos Miembros alos Miembros
Liquidadores Liquidadores
como a los como a los
Miembros  no Miembros no
Liguidadores. Liquidadores.
Fijo | Manten | Importe Miembro Liquidador Fijo | Manten | Importe Miembro Liquidador
imiento | mensual a | COP $2.580.255 imiento | mensual a | COP $2.580.255
cargo de los cargo de los
Miembros Miembro no Liquidador Miembros Miembro no Liquidador
Liquidadores y | COP $967.725 Liquidadores y | COP $967.725
Miembros  no Miembros no
Liquidadores | Periodicidad: mensual. Liquidadores | Periodicidad: mensual.
en virtud del en virtud del
cual se realiza cual se realiza
el el
mantenimiento mantenimiento
de la afiliacion de la afiliacion




al Sistema de
Compensacio
ny Liquidacion
de la
CAMARA.

Fijo

Tipo de
Conexi
on

Importe
mensual a
cargo de los
Miembros que
ademas de la
conexién  via
Terminal
“Station”,
emplean algun
otro tipo de
Terminal para
su
conectividad
con la
CAMARA.

Terminal “Server”
COP $258.000

Terminal “Gate Fix”
COP $644.000

Portal “Web”
COP $258.000

Por cada  Server/GateFix
contratados por los Miembros, se
tiene derecho a un usuario del
Portal Web, por cada usuario
adicional se cobrara la tarifa aca
establecida.

Periodicidad: mensual.

al Sistema de
Compensacié
ny Liquidacion
de la
CAMARA.

Variab
le

Compe
nsacion
y
Liquida
cion del
Instrum
ento
Financi
ero
Derivad
0
Estand
arizado

Tarifa variable
establecida
como un valor
en pesos por
cada Contrato
de una
Operacién y
por cada punta
de la misma,
en la cual se
obtiene el
derecho  de
que la
CAMARA una
vez  acepte
dicha
Operacién,

Futuro TES: COP $2.500

Contratos de Futuros sobre
Titulos TES de Referencias
Especificas: COP $2.500.

Futuro Tasa de Cambio
Dolar/Peso:

Se cobrard un importe por
nimero de contratos
compensados y liquidados
durante el mes calendario
inmediatamente  anterior, de
conformidad con la siguiente
tabla:

Fijo

Tipo de
Conexi
on

Importe
mensual a
cargo de los
Miembros que
ademas de la
conexion  via
Terminal
“Station”,
emplean algun
otro tipo de
Terminal para
su
conectividad
con la
CAMARA.

Terminal “Server”
COP $258.000

Terminal “Gate Fix”
COP $644.000

Portal “Web”
COP $258.000

Por cada  Server/GateFix
contratados por los Miembros, se
tiene derecho a un usuario del
Portal Web, por cada usuario
adicional se cobrara la tarifa aca
establecida.

Periodicidad: mensual.
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Variab
le

Compe
nsacion
y
Liquida
cién del
Instrum
ento
Financi
ero
Derivad
0
Estand
arizado

Tarifa variable
establecida
como un valor
en pesos por
cada Contrato
de una
Operacién y
por cada punta
de la misma,
en la cual se
obtiene el
derecho  de
que la
CAMARA una
vez  acepte
dicha
Operacién,

Futuro TES: COP $2.500

Contratos de Futuros sobre
Titulos TES de Referencias
Especificas: COP $2.500.

Futuro Tasa de Cambio
Dolar/Peso:

Se cobrara un
nimero de
compensados y liquidados
durante el mes calendario
inmediatamente  anterior, de
conformidad con la siguiente
tabla:

importe por
contratos




realice las
funciones de
Compensacio
ny Liquidacién
de ésta en las
condiciones en
que lo
establezca el
Reglamento
de la Camara.

Las
fransacciones
compuestas
por la
compraventa
de mas de un
Instrumento
como lo son
los Contratos
de “roll over” o
“time spreads”
se cobraran de
acuerdo con
los Contratos
que componga
cada
Instrumento
compuesto.

Numero de

contratos
Compensados | Importe

y Liquidados del

durante elmes | cargo

calendario
inmediatamente

anterior

Desd | Hasta

e

- 3.000 COP$

1800
3.001 | 10.000 | COP$
1650

10.00 | 20.000 | COP$

1 1200
20.00 | 30.000 | COP$

1 1000
30.00 | Adelant | COP$

1 e 900

El calculo del numero de
contratos  compensados Y
liuidados durante el mes
calendario inmediatamente
anterior, resultara de la suma de
todos los contratos que
correspondan a la estructura de
Cuentas del mismo Miembro
Liquidador.

Se debe tener en cuenta que los
contratos  compensados  y
liquidados el mes
inmediatamente anterior, que
hayan sido originados por
operaciones cerradas en el
sistema de negociaciéon de la
BVC S.A., se computaran por 1,5

realice las
funciones de
Compensacié
ny Liquidacién
de ésta en las
condiciones en
que lo
establezca el
Reglamento
de la Camara.

Las
transacciones
compuestas
por la
compraventa
de mas de un
Instrumento
como lo son
los Contratos
de “roll over’ o
“time spreads”
se cobraran de
acuerdo con
los Contratos
que componga
cada
Instrumento
compuesto.

Numero de

contratos
Compensados | Importe

y Liquidados del

durante elmes | cargo

calendario
inmediatamente

anterior

Desd | Hasta

e

- 3.000 COP$

1800
3.001 | 10.000 | COPS$
1650

10.00 | 20.000 | COP$

1 1200
20.00 | 30.000 | COP$

1 1000
30.00 | Adelant | COP$

1 e 900

El céalculo del numero de
contratos  compensados Y
liquidados durante el mes
calendario inmediatamente
anterior, resultara de la suma de
todos los contratos que
correspondan a la estructura de
Cuentas del mismo Miembro
Liquidador.

Se debe tener en cuenta que los
contratos  compensados  y
liquidados el mes
inmediatamente anterior, que
hayan sido originados por
operaciones cerradas en el
sistema de negociacién de la
BVC S.A., se computaran por 1,5
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veces antes de realizar la suma
de todos los contratos
correspondientes a la estructura
de Cuentas del Miembro
Liquidador.

Mini Contrato de Futuro de Tasa
de Cambio Délar/Peso:
COP$180

Futuros cuyo activo subyacente
sean acciones: Se cobrara un
importe  durante el mes
calendario vigente el cual resulta
de multiplicar: a) Tamafio del
Contrato por b) el precio de
cierre del Ultimo dia de
negociacion del mes
inmediatamente anterior de la
accién subyacente respectiva
publicado por la BVC por c)
0.0125%.

Contratos de Futuros indice
Accionario COLCAP: Se cobrara
un importe durante el mes
calendario vigente el cual resulta
de multiplicar: a) El tamafio del
Contrato por b) el valor de cierre
del dltimo dia de negociacion del
mes inmediatamente anterior del
indice COLCAP publicado por la
BVC por c) 0.010%.

Para los Miembros que
participen en el Esquema de
Creadores de Mercado del
Futuro  Indice  Accionario
COLCAP de la BVC SA, la
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veces antes de realizar la suma
de todos los  contratos
correspondientes a la estructura
de Cuentas del Miembro
Liquidador.

Mini Contrato de Futuro de Tasa
de Cambio Délar/Peso:
COP$180

Futuros cuyo activo subyacente
sean acciones: Se cobrara un
importe  durante el mes
calendario vigente el cual resulta
de multiplicar: a) Tamafio del
Contrato por b) el precio de
cierre del Ultimo dia de
negociacion del mes
inmediatamente anterior de la
accién subyacente respectiva
publicado por la BVC por c)
0.0125%.

Contratos de Futuros indice
Accionario COLCAP: Se cobrara
un importe durante el mes
calendario vigente el cual resulta
de multiplicar: a) El tamafio del
Contrato por b) el valor de cierre
del Ultimo dia de negociacion del
mes inmediatamente anterior del
indice COLCAP publicado por la
BVC por c¢) 0.010%.

Para los Miembros que
participen en el Esquema de
Creadores de Mercado del
Futuro  Indice  Accionario
COLCAP de la BVC S, la




CRCC S.AA. otorgara un
descuento sobre el importe
variable del Futuro indice
Accionario COLCAP y de los
Futuros cuyo activo subyacente
sean acciones que hayan sido
negociados por el Miembro en la
BVC S.A. y compensados y
liquidados por la CRCC S.A. La
aplicacion de este descuento
depende de: i) El cumplimiento
del Miembro de las obligaciones
establecidas en el Programa de
Creadores de Mercado del
Futuro  indice  Accionario
COLCAP de la BVC S.A,, ii) el
puesto ocupado por el Miembro
en el Ranking del Programa de
Creadores de Mercado del
Futuro  indice  Accionario
COLCAP vy iii) del Numero de
Contratos de Futuro indice
Accionario COLCAP que hayan
sido negociados por el Miembro
enla BVC S.A. y compensados y
liquidados por la CRCC S.A. en
el mes inmediatamente anterior,
de conformidad con la siguiente
tabla:

Contratos D|D
de Futuro es | e
. Des
Indice c |s
. .| cue
Accionario nto u|c
COLCAP 1 e |u
. er
negociado L nt |e
ug
s por el ar o |nt
Miembro 2 |o
en el mes d |3

CRCC S.A. otorgara un
descuento sobre el importe
variable del Futuro indice
Accionario COLCAP y de los
Futuros cuyo activo subyacente
sean acciones que hayan sido
negociados por el Miembro en la
BVC S.A. y compensados y
liquidados por la CRCC S.A. La
aplicacion de este descuento
depende de: i) El cumplimiento
del Miembro de las obligaciones
establecidas en el Programa de
Creadores de Mercado del
Futuro  indice  Accionario
COLCAP de la BVC S.A,, ii) el
puesto ocupado por el Miembro
en el Ranking del Programa de
Creadores de Mercado del
Futuro  indice  Accionario
COLCAP vy iii) del Nimero de
Contratos de Futuro indice
Accionario COLCAP que hayan
sido negociados por el Miembro
enlaBVC S.A. y compensados y
liquidados por la CRCC S.A. en
el mes inmediatamente anterior,
de conformidad con la siguiente
tabla:

Contratos D |D
de Futuro es | e
Co Des
Indice cC |s
. .| cue
Accionario nto u|c
COLCAP 1 e |u
. er
negociado L nt | e
ug
s por el ar | © nt
Miembro 2 |o
en el mes d |3
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inmediata o |er

mente L |L

anterior u |u
H

Desd as gr gr

e

ta

1

15, | 12, | 0,

: gg 00 | 50 | 0

% | % |0

%

1

20, | 15, | 0,

2001 88 00 [ 00 | 0

% | % |0

%

1

10| 25, | 17, | 0,

5001 {00 00 | 00 | O

0| % | % |0

%

1

15| 30, | 20, | O,

10001 |00 | 00 | 00 | O

0| % | % |0

%

1

35, | 22, | 0,

15001 | < | 00 | 50 | O

% | % |0

%

La BVC S.A. certificara
mensualmente a la CRCC S.A.
que los Miembros de ésta,
participantes del Programa de
Creadores de Mercado del
Futuro de Indice Accionario
COLCAP: i) Cumplan con las
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inmediata o |er

mente L |L

anterior u |u
H

Desd as gr gr

e

ta

1

15, | 12, | 0,

: gg 00 | 50 | 0

% | % |0

%

1

20, | 15, | 0,

2001 gg 00 | 00 | 0

% | % |0

%

1

10| 25, | 17, | 0,

5001 {00 00 |00 | O

0| % | % |0

%

1

151 30, | 20, | O,

10001 |00 | 00 | 00 | O

0| % | % |0

%

1

35, | 22, | 0,

15001 | < | 00 | 50 | O

% | % |0

%

La BVC S.A. certificara
mensualmente a la CRCC S.A.
que los Miembros de ésta,
participantes del Programa de
Creadores de Mercado del
Futuro de Indice Accionario
COLCAP: i) Cumplan con las




obligaciones establecidas en el
programa y ii) el puesto que
ocupd cada Miembro
participante en el Ranking del
programa. Una vez recibida esta
certificacion, la Camara tendra
un plazo de hasta tres (3) dias
habiles para aplicar este
descuento.

Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual: se cobrara
un importe que se calcula
teniendo en cuenta el valor
promedio del contrato del mes
calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $200
pesos por cada millon, de
conformidad con la siguiente
metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-
1)*Nominal*200)/(1.000.000)

Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio
del Activo Subyacente para
todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamafo del
Contrato

El importe del cargo aplicara
para cada uno de los dieciocho
(18) vencimientos que se
encuentren disponibles en el
Sistema.
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obligaciones establecidas en el
programa y ii) el puesto que
ocupo cada Miembro
participante en el Ranking del
programa. Una vez recibida esta
certificacion, la Camara tendra
un plazo de hasta tres (3) dias
habiles para aplicar este
descuento.

Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual: se cobrara
un importe que se calcula
teniendo en cuenta el valor
promedio del contrato del mes
calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $200
pesos por cada millén, de
conformidad con la siguiente
metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-
1)*Nominal*200)/(1.000.000)

Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio
del Activo Subyacente para
todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamafo del
Contrato

El importe del cargo aplicara
para cada uno de los dieciocho
(18) vencimientos que se
encuentren disponibles en el
Sistema.




El importe del cargo se
actualizarda para cada mes
calendario a partir del dia
siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de
Aceptacion de  Operaciones
sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad  Mensual, para
efectos de calcular el importe del
cargo se tendra en cuenta el
valor promedio aritmético del
precio horario en su version TX1
(valor del Activo Subyacente en
la Bolsa de Energia) publicado
por la Bolsa de Energia para
todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el
tamario del contrato.

Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual: se cobrara
un importe que se calcula
teniendo en cuenta el valor
promedio del contrato del mes
calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $250
pesos por cada millén, de
conformidad con la siguiente
metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-
1)*Nominal*250)/(1.000.000)

Donde;
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El importe del cargo se
actualizarda para cada mes
calendario a partir del dia
siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de
Aceptacion de Operaciones
sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad  Mensual, para
efectos de calcular el importe del
cargo se tendra en cuenta el
valor promedio aritmético del
precio horario en su versién TX1
(valor del Activo Subyacente en
la Bolsa de Energia) publicado
por la Bolsa de Energia para
todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el
tamario del contrato.

Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual: se cobrara
un importe que se calcula
teniendo en cuenta el valor
promedio del contrato del mes
calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $250
pesos por cada millén, de
conformidad con la siguiente
metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-
1)*Nominal*250)/(1.000.000)

Donde;:




PPM(t-1): Es el valor promedio
del Activo Subyacente para
todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamafio del
Contrato.

El importe del cargo aplicara
para cada uno de los trece (13)
vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se
actualizarda para cada mes
calendario a partir del dia
siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de
Aceptacion de Operaciones
sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad  Mensual, para
efectos de calcular el importe del
cargo se tendrd en cuenta el
valor promedio aritmético del
precio horario en su version TX1
(valor del Activo Subyacente en
la Bolsa de Energia) publicado
por la Bolsa de Energia para
todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el
tamario del contrato.

Contrato de Futuro de IBR:

Se cobrara un importe del cargo
segun el orden de vencimiento
del contrato en relacion con los
demas contratos listados, asi:

PPM(t-1): Es el valor promedio
del Activo Subyacente para
todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamafio del
Contrato.

El importe del cargo aplicara
para cada uno de los trece (13)
vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se
actualizara para cada mes
calendario a partir del dia
siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de
Aceptacion de Operaciones
sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad  Mensual, para
efectos de calcular el importe del
cargo se tendra en cuenta el
valor promedio aritmético del
precio horario en su versién TX1
(valor del Activo Subyacente en
la Bolsa de Energia) publicado
por la Bolsa de Energia para
todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el
tamario del contrato.

Contrato-de Futuro-deIBR:

S bears . tol
J

EE“gE. 'segunl IEI E'fIE:' de
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Vencimient Tarifa

0
Primero COP$2.500
Segundo COP$5.000
Tercero COP$7.500
Cuarto COP$10.000

Contrato de Futuro de Inflacion:

COP $5.500

Contrato de Futuro OIS:

Se cobrara un importe del cargo

segun el vencimiento operado,

asi:

Vencimie | Dias | Tarifa
nto
1ro 30 COP
$1050
2do 60 COP
$2100
3ro 90 COP
$3150
4to 180 COP
$6250
5to 270 COP
$9350
6to 360 COP
$12500
7mo 540 COP
$18750
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Contrato de Futuro de Inflacion:
COP $5.500

Contrato de Futuro OIS:
Se cobrara un importe del cargo

segun el vencimiento operado,
asi:

Vencimie | Dias | Tarifa
nto
1ro 30 COP
$1050
2do 60 COP
$2100
3ro 90 COP
$3150
4to 180 COP
$6250
5to 270 COP
$9350
6to 360 COP
$12500
7mo 540 COP
$18750




Variab
le

Compe
nsacion
y
Liquida
cion del
Instrum
ento
Financi
€ero
Derivad
o No
Estand
arizado

Forward NDF
USD/COP:

Tarifa variable
para el
Instrumento
Financiero
Derivado No
Estandarizado
Forward NDF
USD/COP
establecida
como un valor
en pesos por
cada Dolar de
los  Estados
Unidos de
América (USD
1) de una
operacion 'y
por cada punta
de la misma,
en la cual se
obtiene el
derecho  de
que la Camara
unavez acepte
dicha
Operacion,
realice las
funciones de
Compensacio
ny Liquidacién
de ésta en las
condiciones en
que lo
establezca el
Reglamento
de la Camara.

Forward NDF USD/COP:

Se cobrara un importe por cada
Dolar de los Estados Unidos de
América (USD 1) dependiendo
del Valor Nominal de todas las
operaciones compensadas y
liquidadas durante el mes
calendario inmediatamente
anterior, de conformidad con la
siguiente tabla:

Valor Nominal
Import| compensadoy
edel | liquidado durante
Cargo el mes
por inmediatamente
cada anterior (USD)
USD1 | Desde Hasta
COP$ - 345.000.
0,0720 000
COP § | 345.000.0 | 690.000.
0,0660 00 000
COP § | 690.000.0 | 1.375.00
0,0560 01 0.000
COP § | 1.375.000 | 2.400.00
0,0400 .001 0.000
COP § | 2.400.000 | en
0,0380 .001 | adelante

El calculo del Valor Nominal de
las operaciones compensadas y
liuidadas durante el mes
calendario inmediatamente
anterior, resultara de la suma del
Valor Nominal de todas las
operaciones compensadas y
liquidadas que correspondan ala

Variab
le

Compe
nsacion
y
Liquida
cion del
Instrum
ento
Financi
ero
Derivad
o No
Estand
arizado

Forward NDF
USD/COP:

Tarifa variable
para el
Instrumento
Financiero
Derivado No
Estandarizado
Forward NDF
USD/COP
establecida
como un valor
en pesos por
cada Dolar de
los  Estados
Unidos de
América (USD
1) de una
operacion y
por cada punta
de la misma,
en la cual se
obtiene el
derecho  de
que la Camara
unavez acepte
dicha
Operacion,
realice las
funciones de
Compensacié
ny Liquidacién
de ésta en las
condiciones en
que lo
establezca el
Reglamento
de la Camara.

Forward NDF USD/COP:

Se cobrara un importe por cada
Dolar de los Estados Unidos de
América (USD 1) dependiendo
del Valor Nominal de todas las
operaciones compensadas y
liquidadas durante el mes
calendario inmediatamente
anterior, de conformidad con la
siguiente tabla:

Valor Nominal

Import | compensadoy
edel | liquidado durante
Cargo el mes

por inmediatamente
cada anterior (USD)
USD1 | Desde Hasta
COP$ - 345.000.
0,0720 000
COP $§ | 345.000.0 | 690.000.
0,0660 00 000
COP § | 690.000.0| 1.375.00
0,0560 01 0.000
COP § | 1.375.000 | 2.400.00
0,0400 .001 0.000
COP § | 2.400.000 | en
0,0380 .001 | adelante

El calculo del Valor Nominal de
las operaciones compensadas y
liquidadas durante el mes
calendario inmediatamente
anterior, resultara de la suma del
Valor Nominal de todas las
operaciones compensadas y
liquidadas que correspondan ala
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OIS IBR:

Tarifa Variable
ara el
Instrumento

Financiero

Derivado  No
Estandarizado
establecida

como _un valor
en_pesos_por
cada mil
millones _ de
esos ($1.000

millones) o su
equivalente de
una Operacién
y por cada

punta de la
misma, en la

cual se obtiene
el derecho de

que la
CAMARA una

vez acepte
dicha
Operacién,
realice las
funciones de

Compensacio
ny Liquidacién
de ésta en las
condiciones en
ue lo
establezca el

Reglamento
de la Camara.

estructura de Cuentas del mismo
Miembro Liquidador.

OIS IBR:

Se cobrara un importe del cargo
por cada monto equivalente a
COP $1000 Millones:

Vencimi | Dia | Importe del
ento S Cargo por
cada
$1000
millones
1ro 30 | COP
$2800
2do 60 | COP
$5600
3ro 9 | COP
$8400
4to 180 | COP
$16800
5to 270 | COP
$25000
6to 360 | COP
$33400
7mo 540 | COP
$50000

OIS IBR:

Tarifa Variable
ara el
Instrumento

Financiero

Derivado  No
Estandarizado
establecida

como _un valor
eén pesos por
cada mil
millones  de
esos ($1.000

millones) 0 su
equivalente de
una Operacién
y por cada

unta de la
misma, en la

cual se obtiene
el derecho de

que la
CAMARA una

vez acepte
dicha
Operacién,
realice las
funciones de

Compensacié
ny Liquidacién
de ésta en las
condiciones en
ue lo
establezca el

Reglamento
de la Camara.

estructura de Cuentas del mismo
Miembro Liquidador.

OIS IBR:

Se cobrara un importe del cargo
por cada monto equivalente a
COP $1000 Millones:

Vencimi | Dia | Importe del
ento S Cargo por
cada
$1000
millones
1ro 30 | COP
$2800
2do 60 | COP
$5600
3ro 90 | COP
$8400
4to 180 | COP
$16800
5to 270 | COP
$25000
6to 360 | COP
$33400
7mo 540 | COP
$50000
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Variab | Notifica | Tarifa que se | Liquidacién Efectiva: Se cobrara
le cion 'y | genera por la | un importe equivalente a 2.5
Entrega | decision  de | veces la Tarifa Variable por
: llevar a la | Compensacion y Liquidacién de

entrega  una | cada Activo correspondiente.

Posicion  de

Futuros.  Se

cobra

vinculado  al

tipo de

Liquidacién

sea ésta

efectiva (con la

entfrega  del

subyacente) o

financiera

como un valor

por cada

Contrato y

punta

compradora o

vendedora que

se dé al

momento de la

entrega.

Variab | Operaci | Cargo por | Se cobrara un  importe
le onesde | Contrato que | equivalente a 1.5 veces la Tarifa
Gestion | se genera por | Variable por Compensacion
de t+1 | operaciones y Liquidacién de cada Activo
en de Traspaso, | para: los  Futuros  TES,
adelant | Give Up, | Contratos de Futuros sobre
e. Ajuste de | Titulos TES de Referencias

Posicion u | Especificas, Futuros cuyo activo
otras similares | subyacente sean acciones,
que apliquen | Futuros sobre indices
sobre Accionarios,  Futuros  sobre
posiciones Electricidad Mensual, Futuros
abiertas sobre IBR y Futuros sobre
negociadas en | Inflacién.
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Variab | Notifica | Tarifa que se | Liquidacién Efectiva: Se cobrara
le cion 'y | genera por la | un importe equivalente a 2.5
Entrega | decision  de | veces la Tarifa Variable por
. llevar a la | Compensacion y Liquidacion de

entrega  una | cada Activo correspondiente.

Posicion  de

Futuros.  Se

cobra

vinculado  al

tipo de

Liquidacién

sea ésta

efectiva (con la

entrega  del

subyacente) o

financiera

como un valor

por cada

Contrato y

punta

compradora 0

vendedora que

se dé a

momento de la

entrega.

Variab | Operaci | Cargo por | Se cobrar& un  importe
le onesde | Contrato que | equivalente a 1.5 veces la Tarifa
Gestion | se genera por | Variable por Compensacion
de t+1 | operaciones y Liquidacién de cada Activo
en de Traspaso, | para: los  Futuros  TES,
adelant | Give Up, | Contratos de Futuros sobre
e. Ajuste de | Titulos TES de Referencias

Posicién u | Especificas, Futuros cuyo activo
otras similares | subyacente sean acciones,
que apliquen | Futuros sobre indices
sobre Accionarios, Futuros  sobre
posiciones Electricidad Mensual, Futuros
abiertas sobre IBR y Futuros sobre

negociadas en

Inflacién.




dias anteriores
al dia de la
Operacion de
gestion.

Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso: COP$2.700

Mini Contrato de Futuro de Tasa
de Cambio Délar/Peso:
COP$270

Forward NDF USD/COP: Se
cobrara COP $0.1080 por cada
Dolar de los Estados Unidos de
América (1 USD)

Variab
le

Empleo
de
Cuenta
Residu
al

Cargo por
Contrato que
se genera por
operaciones
que la
CAMARA
debe asignar a
la “Cuenta
Residual” del
Miembro,
cuando éste
no asigno
durante el dia
las
operaciones
de la “Cuenta
Diaria”.

Se cobrarda un  importe
equivalente a 0.5 veces la Tarifa
Variable por Compensacion y
Liquidacion de cada Activo para:
Los Futuros TES, Contratos de
Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas,
Futuros cuyo activo subyacente
sean acciones, Futuros sobre
indices  Accionarios, Futuros
sobre Electricidad Mensual,
Futuros sobre IBR y Futuros
sobre Inflacién.

Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso: COP$900

Mini Contrato de Futuro de Tasa
de Cambio Ddlar/Peso: COP$90

Forward NDF USD/COP: Se
cobrara COP $0.0360 por cada
Dolar de los Estados Unidos de
América (1 USD)

dias anteriores
al dia de la| Futuro de Tasa de Cambio
Operacion de | Délar/Peso: COP$2.700
gestién.
Mini Contrato de Futuro de Tasa
de Cambio Dolar/Peso:
COP$270
Forward NDF USD/COP: Se
cobrara COP $0.1080 por cada
Dolar de los Estados Unidos de
América (1 USD)
Variab | Empleo | Cargo por | Se cobrard un  importe
le de Contrato que | equivalente a 0.5 veces la Tarifa
Cuenta | se genera por | Variable por Compensacion y
Residu | operaciones Liquidacion de cada Activo para:
al que la | Los Futuros TES, Contratos de
CAMARA Futuros sobre Titulos TES de
debe asignar a | Referencias Especificas,
la “Cuenta | Futuros cuyo activo subyacente
Residual” del | sean acciones, Futuros sobre
Miembro, indices  Accionarios, Futuros
cuando éste | sobre Electricidad Mensual,
no asigno | Futuros sobre IBR y Futuros
durante el dia | sobre Inflacidn.
las
operaciones Futuro de Tasa de Cambio
de la “Cuenta | Délar/Peso: COP$900
Diaria”.
Mini Contrato de Futuro de Tasa
de Cambio Délar/Peso: COP$90
Forward NDF USD/COP: Se
cobrara COP $0.0360 por cada
Doélar de los Estados Unidos de
América (1 USD)
Variab | Tarifa Tarifa variable | Se cobrara un importe, el cual
le por establecida resulta de multiplicar: a) Los

Variab
le

Tarifa
por

Tarifa variable
establecida

Se cobrara un importe, el cual
resulta de multiplicar: a) Los
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evento, a titulo
de
consecuencia
pecuniaria 'y
adicionalment
e, cobrara
sobre el valor
de las
liquidaciones
atrasadas una
tasa de interés
equivalente a
la maxima tasa
de mora legal
vigente,
devengandose
durante el
tiempo en que

Admini | como un | intereses totales generados por
stracion | porcentaje del | la(s) inversion(es) de las
de total de los | garantias  constituidas  en
Inversi6 | intereses efectivo y b) 28.375%
n de las | generados por
Garanti | la(s)
as inversion(es
constitu
idas en
efectivo
No Evento | Cargo Por la ocurrencia del evento diez
peridd | s de | generado por | (10) salarios minimos mensuales
ico Retard | incurrir el | legales vigentes (SMMLV).
0 Miembro en un
evento de | Tasa de interés equivalente a la
retardo. La | méxima tasa de mora legal
Cémara vigente sobre el importe de la
cargara al | Liquidacion.
Miembro  un
importe en
pesos por el
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Admini | como un | intereses totales generados por
stracion | porcentaje del | la(s) inversién(es) de las
de total de los | garantias  constituidas  en
Inversi6 | intereses efectivo y b) 28.375%
ndelas | generados por
Garanti | la(s)
as inversion(es
constitu
idas en
efectivo
No Evento | Cargo Por la ocurrencia del evento diez
period | s  de | generado por | (10) salarios minimos mensuales
ico Retard | incurrir el | legales vigentes (SMMLV).
0 Miembro en un
evento de | Tasa de interés equivalente a la
retardo. La | maxima tasa de mora legal
Cémara vigente sobre el importe de la
cargara al | Liquidacién.
Miembro  un
importe en
pesos por el

evento, a titulo
de
consecuencia
pecuniaria 'y
adicionalment
e, cobrara
sobre el valor
de las
liquidaciones
atrasadas una
tasa de interés
equivalente a
la maxima tasa
de mora legal
vigente,
devengandose
durante el
tiempo en que




se mantenga

ocurrencia de
este hecho la

Cémara

cargara al
Miembro  un
importe en
pesos por el

evento, a titulo
de
consecuencia
pecuniaria 'y
adicionalment
e, cobrara el
pago de un
interés de
mora a la tasa
maxima
permitida por
la Ley, sobre
las sumas

el retardo.
No Medida | Cargo Por la adopcion de la medida
peridd | s generado  al | preventiva diez (10) salarios
ico Prevent | Miembro frente | minimos  mensuales legales
ivas al  cual la | vigentes (SMMLYV).
Céamara
ordene una o | Tasa de interés equivalente a la
varias medidas | maxima tasa de mora legal
preventivas y | vigente sobre el importe de la
por cada | liquidacién o en el caso de la
evento a que | entrega de Activos el valor sobre
haya lugar la | el cual se calculara el interés de
aplicacion de | mora sera el valor de mercado
una o varias | del mismo para el dia del calculo.
medidas
preventivas.
Por la

se mantenga
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el retardo.
No Medida | Cargo Por la adopcion de la medida
periéd | s generado  al | preventiva diez (10) salarios
ico Prevent | Miembro frente | minimos  mensuales legales
ivas al  cual la | vigentes (SMMLV).
Cémara
ordene una o | Tasa de interés equivalente a la
varias medidas | maxima tasa de mora legal
preventivas Yy | vigente sobre el importe de la
por cada | liquidacion o en el caso de la
evento a que | entrega de Activos el valor sobre
haya lugar la | el cual se calculara el interés de
aplicacion de | mora sera el valor de mercado
una o varias | del mismo para el dia del calculo.
medidas
preventivas.
Por la

ocurrencia de
este hecho la

Cémara

cargara al
Miembro  un
importe en
pesos por el

evento, a titulo
de
consecuencia
pecuniaria 'y
adicionalment
e, cobrara el
pago de wun
interés de
mora a la tasa
maxima
permitida por
la Ley, sobre
las sumas




atrasadas,

devengandose
durante el
tiempo en que
se mantenga

atrasadas,
devengandose
durante el

tiempo en que
se mantenga

de recursos ya
sea
empleando
otros
Miembros para
desarrollar
estas
funciones o

el retardo.
No Liberaci | Cargo Eventos de liberacion vy
peridd | 6n  y | generado por | sustitucion de Garantias en un
ico constitu | los eventos de | mes:
cion de | liberacion  y 0-25 COP $0
Garanti | sustitucion de | >25-30 COP $1.000
as. Garantias >30-50 COP $2.000
cuando >50  COP $5.000
sobrepasa los
limites
establecidos.
No Cambio | Se  cobrara | Por evento:
peridd | s en la | una tarifa fija
ico vincula | denominada COP $250.000
cion en pesos a
con aquellos
Agente | Miembros que
S en mas de una
Custodi | oportunidad al
os y de | trimestre
Pago. | decidan
modificar  su
situacion  de
custodia de
valores 0
domiciliacién

Pagina 79 de 82

el retardo.
No Liberaci | Cargo Eventos de liberacion vy
period | én  y | generado por | sustitucion de Garantias en un
ico constitu | los eventos de | mes:
cion de | liberacion y 0-25 COP $0
Garanti | sustitucion de | >25-30 COP $1.000
as. Garantias >30-50 COP $2.000
cuando >50 COP $5.000
sobrepasa los
limites
establecidos.
No Cambio | Se  cobrara | Por evento:
peridd | s en la | una tarifa fija
ico vincula | denominada COP $250.000
cion en pesos a
con aquellos
Agente | Miembros que
S en mas de una
Custodi | oportunidad al
os y de | trimestre
Pago. | decidan
modificar  su
situacion  de
custodia  de
valores 0
domiciliacién

de recursos ya
sea
empleando
otros
Miembros para
desarrollar
estas
funciones 0




asumiéndolo
ellos mismos.

No Gestion
periéd | de

ico Garanti
as por
parte
de la
CAMA
RA.

Se genera en
el momento en
que la
CAMARA

debe gestionar
la constitucion
de Garantias
por parte de un
Miembro, en
momentos

diferentes a la
solicitud  de
Garantias

extraordinarias

Cuando algun
funcionario de

la CAMARA
deba
comunicarse
con el
Miembro para
solicitar la
constitucion
regular de
Garantias, le

dard un plazo
para realizar
dicha accion.
Al finalizar este
plazo si el
Miembro no ha
constituido las

Garantias y
requiere

insistencia por
parte de la

Sobre saldo de
solicitado
0.15%

Garantias

asumiéndolo
ellos mismos.
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No
periéd
ico

Gestion
de
Garanti
as por
parte
de la
CAMA
RA.

Se genera en
el momento en
que la
CAMARA

debe gestionar
la constitucion
de Garantias
por parte de un
Miembro, en
momentos

diferentes a la
solicitud  de
Garantias

extraordinarias

Cuando algun
funcionario de

la  CAMARA
deba
comunicarse
con el
Miembro para
solicitar la
constitucion
regular de
Garantias, le

dard un plazo
para realizar
dicha accion.
Al finalizar este
plazo si el
Miembro no ha
constituido las

Garantias y
requiere

insistencia por
parte de la

Sobre saldo de Garantias
solicitado
0.15%




CAMARA, se
generara  un
cobro

equivalente a
un valor
porcentual del
monto

requerido en

CAMARA, se
generara  un
cobro

equivalente a
un valor
porcentual del
monto

requerido en

ylo liberacion
de Garantias.

garantia.
No Extensi | Se genera al | Dos (2) salarios minimos
peridd | 6n de | momento de la | mensuales legales vigentes
ico Horario | solicitud  por | (SMMLV) por cada hora o
s para | parte del | fraccién de extension de horario.
Sesion | Miembro, para | En caso de solicitarse la
de la extensién de | extension de la Sesidén de
Gestion | la Sesion de | Gestion de Garantias para la
de Gestion  de | constitucion 'y liberacion de
Garanti | Garantias para | Garantias de manera conjunta,
as la constitucién | la tarifa se cobrara una (1) sola

vez, por cada hora o fraccion de
extension de horario.

garantia.
No Extensi | Se genera al | Dos (2) salarios minimos
period | én de | momento de la | mensuales legales  vigentes
ico Horario | solicitud  por | (SMMLV) por cada hora o
S para | parte del | fraccién de extension de horario.
Sesion | Miembro, para | En caso de solicitarse la
de la extensidn de | extension de la Sesién de
Gestion | la Sesion de | Gestion de Garantias para la
de Gestion ~ de | constitucion y liberacion de
Garanti | Garantias para | Garantias de manera conjunta,
as la constitucién | la tarifa se cobrara una (1) sola

ylo liberacion
de Garantias.

vez, por cada hora o fraccién de
extension de horario.
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Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A., rige a partir del dia tres (3) de febrero de 2015.

(Original Firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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