CAMARA DE RIESGO

central de contraparte de colombia s.a. BO LETiN N ORMATIVO

Bogota D.C., 25 de febrero de 2013 No. 004

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.2, 1.4.3 y 1.4.9 del Reglamento de Funcionamiento de
la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica para sugerencias

o comentarios de sus Miembros, el siguiente proyecto de modificacién del Reglamento de Funcionamiento
dela CRCC SA.
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ASUNTO: PUBLICACION PARA COMENTARIOS DE LA PROPUESTA DE ADICION DE UNA
DEFINICION, DE LA MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 2.6.8., 2.6.9., 2.6.10. Y LA ADICION DE UN
ARTICULO COMO 1.3.7., DEL REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO DE LA CRCC S.A.
RELACIONADOS CON LA IMPLEMENTACION DE LA LIQUIDACION AL VENCIMIENTO POR
ENTREGAS.

A continuacion se publica la propuesta de adicion de una definicién, de la modificacion de los articulos
2.6.8., 2.6.9., 2.6.10. y la adicion de un articulo como 1.3.7., del Reglamento de Funcionamiento de la
CRCC S.A., relacionados con la implementacion de la Liquidacidn al Vencimiento por Entregas, con el fin
de permitir a los Miembros de la Camara presentar sus sugerencias o comentarios por un término de cinco
(5) dias habiles contados a partir del dia siguiente a su publicacion.

1. ANTECEDENTES Y PROPOSITO:

El proyecto de modificacion del Reglamento de Funcionamiento tiene como propdsito la implementacién de
la Liquidacion al Vencimiento por Entregas de tal manera que cuente con herramientas adicionales que le
permitan adoptar oportunamente medidas de mitigacion de riesgo, que contribuyan a que las operaciones
aceptadas por la CRCC S.A. sean llevadas a su puntual y exacta compensacion y liquidacion.

2. PROPUESTA DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO DE LA CRCC S.A.: A
continuacion se transcribe la propuesta de modificacion para comentarios:

a. Adicion de una definicion en el Capitulo Primero Titulo Primero del Reglamento de Funcionamiento de
la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., en los siguientes
términos:

“Ultimo Dia de Negociacién: Es la Gltima fecha en la cual podran celebrar o registrar las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas en un sistema de negociacion y/o registro debidamente autorizado por
la Autoridad Competente.”

b. Modificacién de los articulos 2.6.8., 2.6.9., 2.6.10., del Capitulo Sexto del Titulo Segundo del
Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. -
CRCC S.A. en los siguientes términos:

“Articulo 2.6.8. Compensacion y Liquidacion al vencimiento de operaciones con Liquidacion
efectiva o con entregable.

La Camara realizara en la fecha de ejercicio o vencimiento de las Operaciones Aceptadas la

Compensacion y Liquidacion de las mismas, poniendo a disposicion de los Miembros el detalle y
resultado de las liquidaciones correspondientes a sus Posiciones Abiertas y a las de sus Terceros.
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La Liquidacion se realizara mediante la entrega de los Activos a nivel del titular de cada cuenta y la
determinacion del saldo neto de efectivo, se podra realizar a favor o a cargo de cada Miembro
Liquidador y/o a nivel del titular de cada cuenta de acuerdo al procedimiento definido por la Camara en
Circular.

Las instrucciones de Liquidacion estaran disponibles para los Miembros antes del inicio de la Sesion de
Aceptacion de Operaciones del dia habil siguiente al Ultimo dia de Negociacion.

La Camara también pondra a disposicion de los Miembros la situacion detallada de sus Cuentas y de
las de sus Terceros.

En las liquidaciones de Posiciones Abiertas el dia del vencimiento, la Cdmara entregaré el saldo neto de
efectivo de las cuentas que liquide a nivel de Miembro Liquidador y/o a nivel de titular de cada cuenta, y
los Activos que le corresponda recibir al titular en virtud de sus operaciones se entregaran a nivel del
titular de cada cuenta de acuerdo al procedimiento definido por la Camara mediante Circular.

Paragrafo Primero: Sera de exclusiva responsabilidad de los Miembros transmitir la informacidn
pertinente a sus Terceros.

Paragrafo Segundo: Cuando sea el caso y segun el Activo de que se trate, de manera previa al inicio
de su Compensacion y Liquidacion, se informara a los Miembros mediante Circular la metodologia para
la determinacion del Precio de la Liquidacion al Vencimiento. La publicacion de la Circular debera
efectuase con una antelacién minima de tres (3) dias habiles a su entrada en vigencia. La Camara para
el calculo del Precio de la Liquidacién al Vencimiento, tendra en cuenta precios de referencia de
acuerdo con las reglas de valoracion establecidas por la normativa vigente.

Considerando que para el calculo del Precio de Liquidacion al Vencimiento se utilizan precios de
referencia determinados por agentes proveedores de precios, o por terceras partes, o indices e
indicadores estimados por terceros, la Camara no se hace responsable ni garantiza la precision de tales
precios y/o indices, y/o indicadores. Lo anterior se entiende sin perjuicio del cumplimiento de las
obligaciones de la Camara en la Compensacion y Liquidaciéon al Vencimiento de las operaciones
registradas segun se establecen en el presente Reglamento y de la correcta aplicacion de la
metodologia definida en la Circular.”

“Articulo 2.6.9. Condiciones para efectuar las entregas de efectivo. Las entregas de efectivo que
deban realizarse se regiran por las siguientes disposiciones:

1. Los pagos podran efectuarse en forma total o parcial en el plazo que especifique la Cédmara
mediante Circular. En todo caso, el pago deberd cumplirse en su totalidad durante la Sesion de la
Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser Cumplidas con
Liquidacion por Entrega.

Pagina3de5



2. Enla fecha que deba efectuarse el pago, los Miembros entregaran a la Camara o recibiran de la
Camara, segun corresponda, los importes correspondientes mediante entregas totales o parciales.
En todo caso, el pago debera cumplirse en su totalidad durante la sesion de la Liquidacion al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser Cumplidas con Liquidaciéon por
Entrega.

3. Los pagos y cobros a o de los Terceros se efectuaran a través del correspondiente Miembro
Liquidador.

4. Las objeciones a las instrucciones de Liquidacion deberan hacerse, en su caso, antes del inicio de
la Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones deben ser cumplidas con
Liquidacion por Entrega del respectivo Activo.

5. Por regla general, la Liquidacion de efectivos provenientes de las Operaciones Aceptadas se
realizara a través de las cuentas que tengan los Miembros Liquidadores en el Banco de la
Republica o a través de la cuenta del Agente de Pago del Miembro Liquidador que corresponda.

6. La Liquidacion de efectivos a realizar por la Camara tendra lugar por Compensacion multilateral de
los saldos acreedores y deudores de efectivo de cada Miembro Liquidador Individual o General y/o
a nivel de titular de Cuenta de acuerdo con el numeral 5 anterior.

7. Los cargos y abonos citados en el numeral anterior seran por el saldo neto de todas las Cuentas
de cada Miembro Liquidador y de las cuentas sus Miembros no Liquidadores, y/o a nivel de titular
de Cuenta de acuerdo con el numeral 5 anterior.

8. La Liquidacién de efectivos se producira mediante cargos y abonos en las cuentas abiertas en el
Banco de la Republica por los Miembros Liquidadores. En el caso en que el Miembro Liquidador
designe a un Agente de Pago para que realice la Liquidacion de efectivos por su cuenta, el
Miembro Liquidador y el Agente de Pago deberan comunicar por escrito a la Camara esta
circunstancia. EI Miembro Liquidador se obligard a aceptar los cargos y abonos que le sean
domiciliados a través de su Agente de Pago.

9. La Camara intervendra en la consecucidn de formulas que aseguren la realizacion de todos los
pagos en caso de insuficiencia de fondos en alguna Cuenta.”

“Articulo 2.6.10. Condiciones para efectuar las entregas de Activos. La Camara ordenaré al depdsito 0
a la entidad necesaria para la Liquidacion en la cual se encuentre el Activo objeto de la transaccion, que
realice la entrega total o parcial desde el titular de la cuenta neta vendedora al titular de la cuenta neta
compradora, mediante orden electrénica, o que realice la entrega total o parcial del Activo desde el titular
de la cuenta neta vendedora a la cuenta de la Camara para que ésta posteriormente realice la entrega a
los titulares de la cuenta neta compradora.
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La Camara establecera mediante Circular los procedimientos operativos para realizar las entregas totales o
parciales de Activos.”

c. Adicion de un articulo como articulo 1.3.7. del Capitulo Tercero del Titulo Primero del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A. en los
siguientes términos:

“Articulo 1.3.7. Extension de Horarios de Funcionamiento. La Camara a través de su representante
legal 0 quién se delegue para tal efecto, podra extender los Horarios de Funcionamiento en aquellos casos
en que se presente una contingencia interna o externa de caracter irresistible 0 un hecho causado por un
tercero que la Camara no pueda solucionar utilizando su propia infraestructura técnica y administrativa, con
el fin de garantizar el adecuado funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacion que administra
la Camara. En los eventos en que se extiendan los Horarios de Funcionamiento, la Camara debera
informar de manera inmediata a los Miembros, a los proveedores de infraestructura y al publico en general
sobre la extension de los mismos mediante Boletin Informativo.”

3. PLAZO:

Las sugerencias o comentarios deben ser dirigidos al correo electrénico dporras@camaraderiesgo.com.co
a mas tardar el dia 4 de marzo de 2013.

(Original Firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Representante Legal
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