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Medidas Preventivas establecidas en dichas normas, en caso de que el Miembro incurra en el evento de
retardo establecido en el articulo 5.8.1.1. de la presente Circular.

Asi mismo, de conformidad con lo establecido en el articulo 5.8.3.5., cuando el Miembro Liquidador no puje
en la subasta bajo las condiciones especificas de la subasta fijadas por la Cdmara mediante Instructivo
Operativo, la Camara podréa exigir como medida preventiva una aportacién adicional al Fondo de Garantia
Colectiva equivalente al importe que tenga dicho Miembro en el Fondo de Garantia Colectiva. En este caso
la aportacion debera llevarse a cabo por el Miembro en el plazo establecido en el articulo 1.6.2.13 numeral
3 de la presente Circular, para la reposicion del Fondo de Garantia Colectiva. Esta medida preventiva no se
tendra en cuenta como reposicién del Fondo de Garantia Colectiva y estara vigente por el tiempo que
determine la Camara.

CAPITULO TERCERO
INCUMPLIMIENTOS

Articulo 5.8.3.1. Procedimiento para gestionar el Incumplimiento por parte de un Miembro Liquidador
en el Segmento Swaps.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, modificacion que rige a partir del 2 de junio de 2020).

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 2.8.6.y 2.8.7. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara
y del Capitulo Segundo del Titulo Séptimo de la Parte | de la presente Circular, la Camara para gestionar el
incumplimiento del Miembro Liquidador en el presente Segmento podra adoptar una o varias de las siguientes
medidas:

1. Grupo de Gestion de Incumplimiento.
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Se conformaré el Grupo de Gestidn de Incumplimiento, cuya actuacién se definira en el presente Capitulo.
La eleccion de los representantes de los Miembros en el Grupo de Gestidn de Incumplimiento podra ser por
solicitud voluntaria del Miembro que participe en el Segmento Swaps o por designacion de forma objetiva.

2. Celebrar operaciones para neutralizar el riesgo.

La Cémara, si ello fuera posible, podré reducir el riesgo asociado al incumplimiento de un Miembro Liquidador
mediante la celebracién de una o varias operaciones que cubran los efectos de dicho incumplimiento. La
Camara si fuese posible o aconsejable realizara dichas operaciones previa consulta o no con el Grupo de
Gestién de Incumplimiento.

Dichas operaciones de cobertura deberan celebrarse con anterioridad o al mismo tiempo, en su caso, a las
subastas indicadas en el numeral 4. siguiente.

3. Divisién del portafolio.

La Camara, en caso de ser necesario previa consulta al Grupo de Gestién de Incumplimiento, y con el fin de
llevar a cabo las subastas previstas en el numeral 4 siguiente, determinara la composicion del Portafolio a
Subastar, pudiendo a su absoluta discrecion determinar que la Posicion Abierta en Operaciones Swaps del
Miembro Liquidador Incumplido constituye un Unico Portafolio a Subastar o dividir dicha Posicion Abierta en
dos o0 més Portafolios a Subastar.

4. Cierre de las Posiciones Abiertas a través de subastas.

La Camara subastara el o los Portafolios a Subastar entre los Miembros Liquidadores que hayan cumplido
con todas las obligaciones a su cargo y que hayan registrado en su Cuenta de Registro de la Cuenta Propia
durante los seis (6) meses anteriores a la fecha del incumplimiento Operaciones Swaps o que tengan
Operaciones Swaps registradas en la fecha de incumplimiento, con el propésito de Liquidar la Posicién
Abierta del Miembro Liquidador Incumplido.
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