TENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADOQ SUPERN

crcc

xnuam | clearing

Para determinar el Valor presente neto de un OIS en una Fecha determinada, se calcula el Valor de cada
una de las ramas que lo componen. Cuando se trata de un Swap donde se intercambian flujos atados a una
Tasa Fija y una Tasa Variable, la Rama Fija esta dada por la formula:

Ppix = Z N = Ry = 8;/base » e~ "a;*%i/365)
i=1

Donde:

P, = Valor Presente de los flujos de interés de la Rama Fija del Swap

N = Monto Nominal del contrato

R;ix = Tasa de Interés de la Rama Fija del Swap

6; = Numero de dias asociado al flujo i de la Rama Fija del contrato

d.:

=lDias entre la Fecha de Valoracion y la Fecha de Pago del flujo i de la Rama Fija
rq, = Tasa de Interés Continua Compuesta de descuento al plazo d;

n = Nimero de pagos de la Rama Fija del contrato
base = Numero de dias en un ano

Y el Valor Presente de la Rama Variable esta dado por la siguiente féormula:

n m l 5 5y
Pfroar = Z N * 1_1[ 1+ (RObS]) base i 1—[ (1 1 Rde(Tk & Tk)) base) —1f base
i= j=

k=1

¢~ (ra;*di/365)

Donde:
Pf1oat = Valor Presente de los flujos de Interés de la Rama Flotante del Swap
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N = Monto Nominal del contrato
R,,sj = Tasa observada el j — ésimo dia habil despues del inicio del contrato
R4 = Tasa implicita observada para el k
— esimo dia habil a partir de la f valoracion
m = Dias entre la Fecha de Valoracion y la Fecha de Inicio del contrato
l = Dias entre la Fecha de Vencimiento y la Fecha de Valoraciéon
8; = Numero de dias correspondientes a la tasa R, 0 R4
d;
= Dias entre la Fecha de Valoracion y la Fecha de Pago del flujo i de la Rama Variable
rq, = Tasa de Interés Continua compuesta de descuento al plazo d;
n = Numero de pagos de la Rama Variable del contrato
base = Numero de dias en un afio

El valor presente neto de un OIS es igual a la diferencia entre el Valor de la Rama Variable y la Rama Fija o
viceversa, segun los flujos que se reciban

NPVois = Pfioar — Prix

Articulo 5.5.3.4. Procedimiento para el calculo del Valor Presente Neto de los Cross Currency Basis
Swap Overnight

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019 y mediante Circular 23 del 30 de julio de 2021,
publicada en el Boletin Normativo No. 052 del 30 de julio de 2021. Rige a partir del 02 de agosto de
2021).

Para determinar el valor de un Cross Currency Basis Swap Overnight (CCSBO) en una fecha determinada,
se calcula el valor de cada una de las ramas que lo componen. Cuando se trata de un swap donde se
intercambian flujos atados a dos tasas variables, donde cada rama estd denominada en dos divisas

919

Linea de atencion al cliente +57 601 3277000

www.camaraceriesgo.com.co



crcc

xnuam | clearing

diferentes, el valor de la rama variable denominada en COP esta atado a la composicion diaria del indice
IBR O/N y esta dado por:

l
Prioats = Z Nml « 1_[ 1+ (RObS]) base 1_[ (1 + Rde (T 1'Tk)) base) -1

j=1 k=1

6k

d;
* * e_(rdi*ﬁ) + [le * e_(rdn*dn/365)]
base

Donde:

Pfloatl
= Valor presente de los flujos de interés de la rama variable COP del swap teniendo en cuenta el
valor del principal al vencimiento del CCS
Nm1 = Monto nominal denominado en COP moneda 1
R,ps,j = Tasa observada el j — ésimo dia habil despies del inicio del contrato
Rfywax = Tasa implicita observada para el k — esimo dia habil a partir de la f valoracion
m = Dias entre la fecha de valoracién y la fecha de inicio del contrato
[ = Dias entre la fecha de vencimiento y la fecha de valoracion
6; = Numero de dias correspondientes a la tasa R,ps j 0 Rrwa,j
d; = Dias entre la fecha de valoracioén y la fecha de pago del flujo i de la rama variable 1
rq, = Tasa de interés continua compuesta de descuento al plazo d;

n = Numero de pagos de la rama variable COP del contrato

La rama variable USD esta dada por:
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n
Prioatz = | ) [Nm2 * (Rptaae(Ti -1, T + 5) » 8./ base] » &4 4/355) 4 [Nm2 x = wrs369)]
i=1

Donde:

Prioar2 = Valor presente de los flujos de interés de la rama variable USD del swap teniendo
en cuenta el valor del principal al vencimiento del CCS

Nm2 = Monto nominal denominado en USD moneda 2

Rfi0at (Ti-1, T;) = Tasa de interés variable de la rama variable USD del swap para el periodo
entre (T;_4, T;).se tiene que:

R (T T,) = {Robs(Ti—lr T:) parai=1
float, 231 i=1, 1 Rewa(Ti—1, Ti)  parai=2,..n
- Rpya(Ti—1, T;) es una tasa futura implicita (forward) entre T;_; y T;
Rops(Ti_1, T;) es una tasa de mercado observada para el periodo entre T;_; y T;

6; = Numero de dias asociado al flujo i de la rama variable USD del Swap

d; = Dias entre la fecha de valoracion y la fecha de pago del flujo i de la rama variable USD
74, = Tasa de interés de descuento al plazo d;

Base = Numero de dias en un afio

n = Numero de pagos de la rama variable USD del swap

s = Spread sobre la tasa variable del swap

El Valor Presente Neto de un Cross Currency Basis Swap Overnight (CCBSO) es igual a la diferencia entre
el valor de la rama variable COP vy el valor de la rama variable USD, segun los flujos que se reciban,
expresada en la misma moneda:

NPV cpso = Prioatn — Prioat,z * TCm2,ml
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Donde TCm?2, m1 es la tasa de cambio a la fecha de valoracién de la moneda foranea expresada en COP
para el proceso de valoracién intradia como al final de dia.

Articulo 5.5.3.5. Fijacion del Fixing.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 11 del 3 de agosto de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 17 del 3 de agosto de 2018, renumerado y modificado mediante Circular 19 del 22 de
noviembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019, y
modificado mediante Circular 36 del 30 de noviembre de 2021, publicada en el Boletin Normativo No.
066 del 30 de noviembre de 2021. Rige a partir del 01 de diciembre de 2021).

La Camara notificara a los Miembros via tablas, el valor del indice a fijar para cada dia habil y las fechas de
fijacion de la rama variable de las operaciones Swaps, que se utilizard para el célculo de los cupones de
aquellos Swaps que estén referenciados a algunas de las siguientes tasas de interés o moneda:

IBR: Tasa de interés de referencia del mercado interbancario colombiano operada para los plazos de
cotizacion a un (1) mes, a tres (3) meses y a seis (6) meses, publicados diariamente por el Banco de la
Republica a través de la plataforma tecnoldgica que este disponga para el efecto, en el dia habil que es un
(1) dia habil anterior al dia de fijacion o ajuste de la tasa (Reset Date).

IBR Overnight: Tasa de interés de referencia del mercado interbancario colombiano operada para el plazo
de cotizacion a un (1) dia (overnight), publicada diariamente por el Banco de la Republica a través de la
plataforma tecnoldgica que este disponga para el efecto, en el dia habil se utilizara la tasa publicada en el
dia de la fijacién

LIBOR: Tasa de interés determinada por las tasas que los bancos, que participan en el mercado de Londres,
se ofrecen entre ellos para depdsitos a corto plazo, proporcionada por el Proveedor Oficial de Precios para
Valoracion, en el dia habil que es dos (2) dias habiles anteriores al dia de fijacion o ajuste de la tasa (Reset
Date).
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TRM: La tasa de cambio representativa del mercado (TRM) es la cantidad de pesos colombianos por un
ddlar de los Estados Unidos. La TRM calculada y publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia
(SFC) corresponde al promedio ponderado de las operaciones de compra y venta de contado de délares de
los Estados Unidos de América a cambio de moneda legal colombiana, realizadas entre Intermediarios del
Mercado Cambiario (IMC), asi como de las operaciones que efectian los IMC con las demas entidades
vigiladas por la SFC, distintas de IMC y aquellas que hacen los IMC con el Banco de la Republica o el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico-MHCP., publicada el antepenultimo dia habil (t-2) respecto del dia
de pago de cupon.

En el caso de que no haya disponible una de las Tasas de interés anteriormente definidas, la Camara
determinara bajo su criterio, la tasa de interés a aplicar.

TITULO SEXTO
HORARIOS DE LAS SESIONES DE CAMARA
CAPITULO PRIMERO

Articulo 5.6.1.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 11 del 3 de agosto de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 17 del 3 de agosto de 2018, mediante Circular 15 del 30 de septiembre de 2019,
publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 30 de septiembre de 2019, mediante Circular 19 del 22
de noviembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019;
mediante Circular 23 del 30 de julio de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 052 del 30 de julio
de 2021. Rige a partir del 02 de agosto de 2021; mediante Circular 005 del 19 de enero de 2024,
publicada mediante Boletin Normativo No. 005 del 19 de enero de 2024, modificacion que rige a partir
del 5 de febrero de 2024; y, mediante Circular 005 del 3 de febrero de 2026, publicada mediante Boletin
Normativo No. 005 del 3 de febrero de 2026, modificacion que rige a partir del 4 de febrero de 2026.)
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De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara y el Articulo 1.8.1.1.
de la presente Circular, el horario de funcionamiento para el Segmento de Swaps tendra las siguientes
sesiones particulares:

1. Sesién de Aceptacién de Operaciones:

, Sesion de Aceptacion
Activo :
de Operaciones
IRS
OIS 8:00 a.m. a 5:15 p.m.
Cross Currency Basis Swap Overnight (CCBSO)
OIS IBR Formacién 11:00 a.m. a 1:30 p.m.

2. Sesion de Gestion de Garantias: La Sesion de Gestion de Garantias del presente Segmento se sujetara
a lo dispuesto en el articulo 1.8.1.1. numeral 4, de la presente Circular. No obstante lo anterior, la
Peticién de Garantia Variable Intradia se llevara a cabo de 1:00 p.m. a 2:00 p.m. Dentro de este horario
la Cdmara exigira al Miembro Liquidador la constitucion de la Garantia Variable en efectivo, para tal fin,
la Camara realizara un débito automatico en la cuenta de deposito del Banco de la Republica (CUD) del
Miembro Liquidador. En caso de presentarse el evento de retardo previsto en el articulo 5.8.1.1. de la
Circular Unica, referente a la no constitucion de las Garantias por Posicién en la parte correspondiente
a la Garantia Variable intradia, el horario de la Peticién de Garantia Variable Intradia se extendera hasta
las 3:00 p.m. Asi mismo, respecto de las Garantias en efectivo solicitadas en la Peticion de Garantia
Variable intradia, se gestionaran las solicitudes de liberaciéon de Garantias, el dia habil siguiente por
solicitud del Miembro Liquidador, en el horario de Sesion de Gestién de Garantias establecido en el
Articulo 1.8.1.1 de la presente Circular.

3. Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con
Liquidacion por Diferencias: De 7:00 a.m. a 8:30 a.m. el dia habil siguiente al Vencimiento del contrato.
Proceso de cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por parte de la Camara. En caso de
presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 2 del articulo 1.7.1.1. de la Circular Unica,
referente al no pago del efectivo correspondiente a la Liquidacién al Vencimiento por Diferencias, el

924

TENDENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

Linea de atencion al cliente +57 601 3277000

VIGILADOQ SUPERN

www.camaraceriesgo.com.co



TENDENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

VIGILADOQ SUPERN

crcc

xnuam | clearing

horario de la Sesion de Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser
cumplidas con Liquidacion por Diferencias se extendera hasta las 11:00 a.m.

TiTULO SEPTIMO
ACTIVOS
CAPITULO PRIMERO
PROCESO DE AUTORIZACION

Articulo 5.7.1.1. Autorizacion de Activos por parte de la Junta Directiva de la Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 11 del 3 de agosto de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 17 del 3 de agosto de 2018; mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019,
publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de
noviembre de 2019; y, mediante Circular 005 del 19 de enero de 2024, publicada mediante Boletin
Normativo No. 005 del 19 de enero de 2024, modificacién que rige a partir del 5 de febrero de 2024.)

De conformidad con lo establecido en el articulo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara, la
Junta Directiva autorizd la Compensacion y Liquidacién actuando como Contraparte de los siguientes
Activos:

- IRS

- OIS

- OIS IBR Formacién

- Cross Currency Basis Swap Overnight (CCBSO)
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En consecuencia, la Camara, para el Segmento Swaps, esta facultada para aceptar Operaciones que versen
sobre tales Activos para su Compensacion y Liquidacion actuando como Contraparte, los cuales deberan
cumplir con las normas y autorizaciones expedidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

CAPITULO SEGUNDO
ESPECIFICACION DE LOS ACTIVOS

Articulo 5.7.2.1. Términos propios de las Operaciones Swaps.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 11 del 3 de agosto de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 17 del 3 de agosto de 2018, y mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019,
publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de
noviembre de 2019).

Los términos genéricos y los términos especificos de las Operaciones Swaps son los siguientes:

1. Términos genéricos:

Contrapartida / Counterparty Nombre que identifica a las partes que estan contratando
un Swap.

Fecha de Operacion o Fecha de Celebracion / | Fecha en la que se realiza la operacion y se acuerdan los

Trade Date términos esenciales.

Fecha de Registro / Registration Date Fecha.en la que la Operacion se registra en un sistema
de registro.

Fecha Efectiva o Fecha de Inicio/ Effective | Fecha en la que el contrato entra en vigencia y se hacen

Date efectivas sus obligaciones.

Fecha de Vencimiento / Termination Date Fecha de Vencimiento de la Operacion.
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La Fecha de Vencimiento sera ajustada de acuerdo con
la Convencion de Dias Habiles Modified Following.

Fecha de Aceptacion / Acceptance Date

Es la Fecha en la que la Operacién se Acepta por la
Camara.

Plazo Minimo en dias / Minimum Term (in
days)

Define el plazo minimo de terminacion de un Swap
(medido en dias) para que sea posible su compensacion
en la Camara.

El "Plazo Minimo" de un intercambio es igual a la "Fecha
de Vencimiento" de la Operacién, menos la “Fecha
Efectiva”.

Plazo Residual Minimo en dias / Minimum
Residual Term (in days)

Define el plazo residual minimo (medido en dias) que se
puede seleccionar (elegir) para que un Swap se
compense en la Camara.

El "Plazo Residual Minimo" de un intercambio es igual a
la "Fecha de Vencimiento" de la Operacion, menos la
‘Fecha de Aceptacion”.

Plazo Residual Maximo en dias / Maximum
Residual Term (in days)

Define el plazo residual maximo de un Swap (medido en
dias) que se puede seleccionar (elegir) para que un
Swap se compense en la Camara.

El “Plazo Residual Maximo" es igual a la "Fecha de
Vencimiento" menos la “Fecha de Aceptacion”.

Plazo Residual Maximo en afios / Maximum
Residual Term (in years)

Define el plazo residual maximo de un Swap (medido en
afios) que se puede seleccionar (elegir) para que un
Swap se compense en la Camara.

El “Plazo Residual Maximo" es igual a la "Fecha de
Vencimiento" menos la “Fecha de Aceptacion”.

Inicio Diferido / Forward Starting

Se entiende como el comienzo a futuro de una Operacion
(es decir, cuando la Fecha Efectiva se produce en el
futuro), aplicandose el mismo Plazo Residual Maximo.
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Nominal o Nocional/ Notional Amount

El atributo "Nominal" define si el Nominal puede cambiar
alo largo del plazo del Swap. La Camara acepta Swaps
de Nominal Variable donde i) el calendario de nominales
es conocido antes del registro en la Camara, ii) el
Nominal puede incrementarse, reducirse 0 ambos a la
vez y iii) el Nominal vivo al inicio del periodo de calculo
sea el mismo para ambas ramas del Swap. Ej.: Swap 3M
Vs 6M el Nominal solo podra variar cada 6 meses.

Importe Minimo de Nominal / Minimum
Notional Amount

El atributo “Importe Minimo de Nominal " define el
tamafio minimo que es elegible para la Camara.

Importe Maximo de Nominal / Maximum
Notional Amount

El atributo “Importe Maximo de Nominal" define el
tamafo maximo que es elegible para la Camara.

Amortizacion / Amortization

Fraccién del Nominal de la operacién que incrementa o
disminuye en una Fecha determinada..

Lado / Side

Identifica el sentido de las ramas del Swap, comprador o
vendedor, pagador o recibidor.

Tipo de Rama/ Leg Type

Identificacion de la Rama, Variable o Fija.

Divisa o Moneda / Currency

Divisa 0 Moneda en la que se negocia el Swap y se
intercambian los flujos de efectivo.

Multi-divisa / Multi-currency

Divisas diferentes en las ramas Fijas y Variables de los
swaps

Calendarios de Festivos / Holiday Calendars

Calendario de dias festivos para computar las
duraciones de los periodos, las fechas de fijacion y las
fechas de pago.

Dias Habiles / Business Day

Dia habil u operativo para el computo de los periodos de
una operacion o el intercambio de flujos de efectivo.

Calendario de Dias Habiles / Business Center

calendario La Cémara seguira como calendarios de dias
habiles Colombia (COBO), Estados Unidos (USNY) y
Londres (GBLO)
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Convencion de Dias Habiles / Business Day
Convention

Convencién del Dia Habil que ajusta cualquier Fecha
relevante que de otro modo hubiera caido en un dia que
no es un Dia Habil.

Se realizara un ajuste del dia que de otro modo hubiera
caido en un dia que no es un Dia Habil con la siguiente
convencion:

- Modified Following/Siguiente Modificado. Con esta
convencion, la fecha sera el siguiente dia que sea un Dia
Habil, excepto si ese dia se situa en el siguiente mes
natural, en cuyo caso esa fecha sera el primer dia
precedente que sea un Dia Habil.

Fechas Ajustadas / Adjusted Date

Todas las fechas, para cada una de las ramas de la
operacion seran Ajustadas de acuerdo a la Convencién
de Dias Habiles.

Plazo del indice de Referencia Variable /
Designated Maturity

Define los diferentes Plazos del indice de Referencia
Variable.

Fecha de corte de los periodos / Roll Day

Define el dia en que se establece la Fecha de inicio y fin
de los periodos de calculo en las Operaciones Swaps.

Tasa de Interés Negativa /| Negative Interest
Rate

Es el valor negativo de la Tasa de Interés referenciado a
un Indice Variable 0 a una Tasa Fija.

Diferenicial / Spread

Diferencial aplicado a la Tasa de Interés Variable.

Punto Basico (pb) / Basis Point (bp)

Unidad de medida. 1bp es equivalente a 0.01% 6 0,0001

Fecha de Inicio de Periodo / Period Start Date

Fecha en la que inicia 0 comienza el periodo del flujo
para el calculo de intereses.

Fecha de Fin de Periodo / Period End Date

Fecha en la que finaliza o termina el periodo del flujo para
el calculo de intereses.

Periodo de calculo o computo / Calculation
period

Periodo entre la Fecha de Inicio de Periodo y la Fecha
de Final de Periodo.
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Base de Calculo / Day Count Fraction

Convencién del célculo de dias del periodo de computo
de intereses que determinara la fraccion de afio,
usandose para calcular los importes Fijos y Variables. La
Base de Calculo se aplica a cada rama de forma
independiente. Las convenciones admitidas en la
Céamara son:

- Actual/Actual, 30/360, Actual/360, Actual/365

Fecha de Liquidacion o Pago / Settlement /
Payment Date

Define las Fechas en las que se producen las
liquidaciones o los pagos de las ramas de la Operacién.

Periodo Regular / Regular Period

Es aquel periodo que comprende una cantidad de dias
acorde al Vencimiento designado.

Periodo Roto / Stub Period

Se define como un periodo al inicio o final de la vida de
la operacién, que difiere del periodo regular a los
definidos por la frecuencia del indice.

Terminacion Anticipada / Break Clause

La Terminacion Anticipada se refiere a la liquidacion del
instrumento financiero derivado antes de su vencimiento,
en las fechas determinadas o determinables que
acuerden las partes originales de la operacion. Las
partes pueden acordar la Terminacion Anticipada
obligatoria, de mutuo acuerdo u opcional. La
Terminacion Anticipada de Operaciones SWAP en el
OTC debe constar dentro del contrato marco o
documentos relacionados y hara parte de los Términos
Econdmicos de la Operacion.

La Camara acepta para registro y novacion Operaciones
SWAP con clausulas de Terminacién Anticipada.
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Periodo Roto al Inicio y al Final / Stub on Front
& Back

La Cémara acepta Operaciones con Periodos Rotos al
Inicio y al final del Swap simultdneamente.

Periodo Roto en dias / Stub Period (in days)

El periodo de duracion del “Periodo Roto” para que un
Swap pueda ser tratado en la Camara debe ser mayor o
igual a 1 dia y no superior a 6 meses.

Fechas de Corte de los periodos / Roll
Convention

Se refiere a la Fecha estandarizada de finalizacion de los
periodos regulares. EOM: End of Month.

Fecha de Pago Adicional. Valor Minimo /
Additional Payment date. Minimum Value
Date

Se refiere a la Fecha mas cercana en el que se admite
realizar el pago de un flujo adicional de la Operacion
novada. La Camara acepta Operaciones con Pagos
Adicionales ya causados, no haciéndose cargo de las
liquidaciones de Pagos Adicionales que coincidan con la
Fecha de Registro.

Fecha de Pago Adicional. Valor Maximo /
Additional Payment date. Maximum Value
Date

Se refiere a la Fecha mas lejana en el que se admite
realizar el pago de un flujo adicional de la Operacion
novada.

La Camara acepta Operaciones con Pagos Adicionales
ya causados, no haciéndose cargo de las liquidaciones
de Pagos Adicionales que coincidan con la Fecha de
Registro.

Divisa o Moneda del Pago Adicional /
Additional Payment Currency

Se refiere a la Divisa 0 Moneda en la que se admite
realizar el pago de un flujo adicional de la Operacion
registrada.

Numero de Pagos Adicionales / Number of
Additional Payments

Se refiere al Numero maximo de Pagos Adicionales que
se pueden realizar por Operacion registrada.

Fecha de Valoracion / Valuation Date

Fecha dénde se quiere calcular el Valor Presente Neto
del flujo.

2. Términos Especificos
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Rama Variable

Pagador de Tasa Variable / Floating Rate Payer o
Floating Amount Payer

Es la contraparte obligada a realizar pagos, con una
frecuencia acordada durante la vigencia de una
Operacion, sobre cantidades calculadas con base en
un Indice Variable con uno o mas pagos de un
importe Variable.

indice Variable / Denomination / Index Rate

Define el indice de la Tasa de interés variable que se
utiliza para fijar los pagos periodicos de la Rama
Variable.

Fecha de Fijacion de la Tasa Variable / Reset
Date

Define la Fecha en la que se hace efectiva la
aplicacion de una nueva Tasa de interés variable o
TRM.

Fijacion / Fixing

Valor de la tasa o Indice de Referencia Variable.

Fijacion al Final / Fixing in Arrears

La fijacién del indice variable para los OIS se realiza
al final del periodo de calculo.

Importe a Tasa de Interés Variable / Floating
Amount

En relacion a una operacion y a un Pagador de Tasa
Variable, es la cantidad que, sujeta a cualquier
condicion establecida en el momento de registro y
aceptada por la Camara, debe pagar dicha
contraparte en la Fecha de Pago.

Dicha cantidad se determina con base a una Tasa
Variable y se calcula con un método definido por la
Camara en el articulo 5.4.4.2. Procedimiento de
Calculo de los Cupones de la presente Circular.
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Composicion / Compounding

Es la situacion en la que varios periodos de calculo
de intereses se pagan en una sola Fecha
periddicamente.

Plazo del indice Variable / Floating Leg Index
Tenor (Regular Period)

Es el plazo del Indice Variable especifico que se
utiliza para fijar los pagos periddicos de la Rama
Variable.

Diferencial de la Rama Variable / Floating Leg
Spread

—  Es el diferencial sobre el indice Variable (Periodo
Regular).

— La Céamara acepta Operaciones con un
diferencial que puede ser positivo, cero o
negativo.

— Este diferencial puede variar, incrementandose,
decreciendo o ambos simultaneamente durante
la vida de la operacion.

— “4DPS” significa que el diferencial (Spread) no
podra tener mas de 4 decimales y se expresa en
puntos basicos (bp).

Tasa Negativa de la Rama Variable / Floating
Rate Negative Value Reset

Se define si el valor del Indice Variable (Periodo
Regular) puede ser negativo (ya sea como resultado
de un diferencial 0 no) para la Rama Variable.

Dias de Retraso para la fijacion de la Tasa
Variable (Standard) / Floating Leg Fixing Lag
(Standard)

Numero de dias de retraso que se utilizan para fijar la
nueva Tasa para el calculo de intereses del nuevo
periodo, definido por las practicas de mercado.

Dias de Retraso para la fijacion de la Tasa
Variable (Non-standard)/ Floating Leg Fixing Lag
(Non-standard)

NUmero de dias de retraso que se utilizan para fijar la
nueva Tasa para el célculo de intereses del nuevo
periodo, definido por las contrapartidas.

Frecuencia de Fijacion de la Rama Variable /
Floating Leg Reset Frequency

Define con qué frecuencia se fija la Tasa de interés
en la Rama Variable. Por ejemplo, un valor de "1m"
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significa que la tasa de interés en la Rama Variable
se fija cada mes.

Frecuencia de Pago de la Rama Flotante /
Floating Leg Payment Frequency

Define la frecuencia de pago de la Rama Variable de
la Operacién. La frecuencia de pago no podra ser
inferior a la Frecuencia de fijacién de la tasa de
interés variable.

Convencion de Base de Calculo de la Rama
Flotante / Floating Leg Day Count Fraction

Define el método de recuento de dias utilizado para
calcular el interés en la Rama Variable del Swap.

Método de Composicion de la Rama Variable /
Floating Leg Compounding

Define el método de capitalizacion utilizado, para el
calculo de intereses.

Fecha de Liquidacion de la Rama Variable /
Floating Leg Settlement Date

Define la fecha en que se efectua el pago final.

Redondeo de la Rama Variable / Floating Leg
Rounding

Define la metodologia de redondeo que se aplica a la
tasa de interés variable. “5DPS” significa que la tasa
se redondea a 5 decimales.

Método de Interpolacion de laRama Variable con
Periodos Rotos / Floating Leg Stub Interpolation

Se producen en un periodo al inicio o final de la vida
de la operacion, conocido como periodo roto o Stub,
que difiere del periodo regular definido por la
frecuencia del indice.

La duracién del periodo roto tanto al inicio como al
final no puede superar los (6) seis meses, para la
rama en COP.

La duracion del periodo roto tanto al inicio como al
final no puede superar los (12) doce meses, para la
rama en USD.

La Camara no acepta interpolaciones en los
Overnight Indexed Swaps (OIS). Las tasas que aplica
a eleccion de las contrapartidas pueden ser:
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— Flujo al inicio de la operacion pactada
(Periodo Roto al Inicio):

i. El Fixing segun referencia seleccionada (1M, 3M
6M y 12M).

ii. El resultante de interpolar linealmente entre los 2
Fixing de referencia (1M, 3M, 6My 12M) entre los
mas proximos al periodo roto.

— Flujo al final de la operacion pactada. (Periodo
Roto al Final):

Las tasas que aplican a eleccion de las contrapartidas
pueden ser:

i. El fixing segun referencia seleccionada (1M, 3M,
6M y 12M). La referencia seleccionada debe de
coincidir con la duracién del periodo roto.

ii. El resultante de interpolar linealmente entre los
fixings (1M, 3M, 6My 12M) més proximos al periodo
roto.

— Flujo con Inicio Diferido, Se aplicaran las
mismas reglas que a los periodos rotos al final.

Plazo del Indice Variable para el Periodo Roto
Inicial / Floating Leg Stub Index Tenor (Front
Period)

Este atributo indica el Fixing de la Rama Variable para
el periodo roto al inicio. Los valores elegibles se
representan tal y como se establecen en el criterio
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Método de Interpolacion de la Rama Variable con
Periodos Rotos.

Plazo del indice Variable para el Periodo Roto
Final / Floating Leg Stub Index Tenor (Back
Period)

Este atributo indica el Fixing de la Rama Variable con
el que se calculan las tasas futuras implicitas para el
periodo roto al final, al igual que para las operaciones
con Inicio Diferido. Los valores elegibles se
representan tal y como se establecen en el criterio
Método de Interpolacion de la Rama Variable.

Convencion de Dias Habiles Usada para la Rama
Variable para el Periodo Final y para la Fecha de
Vencimiento / Conventions used for float period
end dates & termination date

Se define como la convencién de dia habil que se
aplica para las fechas de fin de los periodos de pago
y para la fecha de vencimiento, para la Rama Variable
de la operacion.

Rama Fija

Pagador de la Tasa Fija / Fixed Rate Payer o
Fixed Amount Payer

Es la contraparte obligada a realizar pagos, con una
frecuencia acordada durante la vigencia de una
operacion, sobre cantidades calculadas con base en
una Tasa Fija con uno 0 mas pagos de un importe
fijo.

Importe a Tasa de Interés Fija / Fixed Amount

En relacidn a una operacién y a un pagador de Tasa
Fija, es la cantidad que, sujeta a cualquier condicion
establecida en el momento de registro y aceptada por
la Camara, debe pagar dicha contraparte en la Fecha
de Pago.

Dicha cantidad se determina con base a una Tasa
Fija y se calcula con un método definido por la
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Camara en el articulo 5.4.4.2. Procedimiento de
Calculo de los Cupones de la presente Circular.

Base de Calculo de la Rama fija / Fixed Leg Day
Count Fraction

La "Base de Calculo para el computo de dias en la
Rama Fija" define el método de recuento de dias
utilizado para calcular el interés en la Rama Fija del
Swap.

Frecuencia de Pago de la Rama Fija / Fixed Leg
Payment Frequency

Define la frecuencia de pago de la Rama Fija del
Swap. Puede que la frecuencia de pago de la rama
fija no coincida con la frecuencia de pago de la Rama
Variable.

Tasa de interés de la Rama Fija / Fixed Leg Rate

— La Camara acepta Operaciones con cualquier
valor de la Tasa Fija, incluida Tasas negativas o
valor 0.

— La Tasa Fija puede variar, incrementandose,
decreciendo 0 ambos simultaneamente durante
la vida de la Operacion.

— 6DPS, significa que la Tasa Fija no podra tener
mas de 6 decimales y se expresa en porcentaje.

Convencioén de Dias Habiles Usada para la Rama
Fija para el Periodo Final y para la Fecha de
Vencimiento / conventions used for fixed period
end dates & termination date

Se define como la convencion de Dia Habil que se
aplica para las Fechas de fin de los periodos de pago
y para la Fecha de Vencimiento, para la Rama Fija
de la Operacion.

Articulo 5.7.2.2. Términos Econdmicos (Criterios de Elegibilidad).

(Este articulo fue modificado mediante Circular 11 del 3 de agosto de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 17 del 3 de agosto de 2018, mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019,
publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019, mediante Circular 23 del 30
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de julio de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 052 del 30 de julio de 2021; modificado
mediante Circular 36 del 30 de noviembre de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 066 del 30
de noviembre de 2021. Rige a partir del 01 de diciembre de 2021; y, mediante Circular 005 del 19 de
enero de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 005 del 19 de enero de 2024, modificacion
que rige a partir del 5 de febrero de 2024.)

La Camara se interpondra y aceptara Operaciones sobre Swaps que cumplan con los siguientes Términos
Econdmicos (Criterios de Elegibilidad) y cuyas especificaciones se ajusten a las definiciones establecidas en
el articulo 5.7.2.1. de la presente Circular:

- IRS
GRUPO N° | ATRIBUTO VALOR CRCC
1 Divisa COP
Divisa Siempre se utilizara el calendario aplicado a
2 | Calendario de Festivos la Divisa de la Operacion, la Camara usara el
calendario COBO.
3 | Plazo Minimo en Dias 28 dias
4 | Plazo Residual Minimo en Dias | 2 dias
5 Pllazo Residual Maximo en 5484 dias
Plazos Dias
Plazo Residual Maximo en .
6 N 15 afos
Afos
7 | Inicio Diferido Y
8 | Nominal Y
Nocional 9 | Importe Minimo de Nominal 1COP
10 | Importe Maximo de Nominal 1 billon COP- 1x1012
Rama Variable | 11 | indice Tasa de Interés Variable | IBR
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GRUPO N° | ATRIBUTO VALOR CRCC
Plazo del indice Variable
12 (Periodo Regular) 1m, 3m, 6m
13 legren0|aI/Spread de la Rama Y- 4DPS
Variable
Tasa Negativa de la Rama
14 : Y
Variable
Dias de Retraso para la
15 | Fijaciéon de la Tasa Variable | -1 (1 dias habiles antes)
(Standard)
Dias de Retraso para la
16 | Fijacion de la Tasa Variable | -1 (1 dias habiles antes)
(Non-Standard)
Frecuencia de Observacion de
17 ! 1m, 3m, 6m
la Rama Variable
18 Frecuenmg de Pago de la 1m. 3m. 6m
Rama Variable
Convencion de Base de
L Calculo de la Rama Variable ACT/360
20 Redondeo Tgsa de Interés de Y: 5DPS
la Rama Variable
21 Eﬁ‘:e de Calculo de la Rama | 5440 ACT/360, ACT/365, ACT/ACT
Rama Fija 2 Frecuenf;ia de Pago de la 1m. 3m, 6m, 12m
Rama Fija
23 | Tasa de la Rama Fija Y: 6DPS
Método de Interpolacién de la
Periodo Roto 24 | Rama Variable con Periodos | Y
Rotos (Y/N)
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GRUPO N° | ATRIBUTO VALOR CRCC
Periodo Roto al Inicio y al Final
25 (YIN) Y
o6 | Plazo del Indice Variable para [\,
el Periodo Roto al Inicio
o7 | Plazo del indice Variable para | ,,
el Periodo Roto al Final
28 | Periodo Roto Minimo en Dias | Y
29 Fecha de Pago Adicional. Valor | Y (Fecha Pago Adicional > d)
Minimo d = Fecha de Registro de la Operacién
P 30 Fecha de Pago Adicional. Valor | (Fecha Pago Adicional <= Fecha de
agos Maximo Vencimiento)
Adicionales 71013 del Pago Adicional coP
32 | Numero de Pagos Adicionales | Maximo 1
33 | Convencién de Dias Habiles Modified Following
Las Ramas Fija y Variable tendran ajustadas
Fechas 34 | Fechas Ajustadas las siguigntes fechasl: i) Fegha Efectiva, ii)
. Fecha fin de periodo, iii) Fecha de
Ajustadas & Vencimiento y iv) Fecha de Liquidacion.
TEEIE B3 (BT Fechas de Corte de los
de los Periodos | 35 Peri Y: Dias del Mes (1-30) / EOM
eriodos
36 | Terminacion Anticipada Y
37 | Retraso del Pago 0 dias
Calendario de | 38 | Calendario de Pagos Tasa Fija | Y
Pagos 39 Calendario de Pagos y
Amortizaciones Diferencial/Spread
- IS
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GRUPO N° | ATRIBUTO VALOR CRCC
1 Divisa COP
Divisa Siempre se utilizara el calendario aplicado a la
2 Calendario de Festivos Divisa de la Operacion, la Camara usara el
calendario COBO.
3 Plazo Minimo en Dias 28 dias
| 4 Plazo Residual Minimo en Dias | 2 dias
Plazos 4] Plazo Residual M&ximo en Dias | 5484 dias
| 6 Plazo Residual Maximo en afos | 15 afios
7 Inicio Diferido Y
8 Nominal N
Nocional 9 Importe Minimo de Nominal 1COP
10 | Importe Maximo de Nominal 1 billén COP- 1x1012
11 | Indice Tasa de Interés Variable | IBR Overnight
19 PIazp del indice Variable Diario
(Periodo Regular)
Diferencial/Spread de la Rama
13 . N
Variable
14 Tasa Negativa de la Rama v
Rama Variable
Variable 15 | Dias de Retraso para la Fijacion | » .
de la Tasa Variable (Standard)
Dias de Retraso para la Fijacion
16 |de la Tasa Variable (Non-|N
standard)
17 Frecuencia Qe Observacion de 1D
la Rama Variable
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GRUPO N° | ATRIBUTO VALOR CRCC

Frecuencia de Pago de la Rama
18 )
Variable

Convencion de Base de Calculo

1m, 3m, 6m, 12my 1T (al vencimiento)

19 de la Rama Variable ACT/360
20 Método dg Composicion de la Y- Diario
Rama Variable
21 Redondeo' Tasa de Interés de la Y: 5DPS
Rama Variable
22 | Fijacion al Final Y
2 Eﬁ‘ase de Célculo de la Rama | 30,360 ACT/360, ACT/365,ACTIACT
Rama Fija o4 IIzirjc‘a’jcuem:la de Pago de laRama 1m, 3m. 6m, 12m y 1T (al vencimiento)
25 | Tasa de la Rama Fija Y: 6DPS
% Fecha de Pago Adicional. Valor | Y (Fecha Pago Adicional > d)
Minimo d = Fecha de Registro de la operacion
07 Fecha de Pago Adicional. Valor | Y (Fecha de Pago Adicional <= Fecha de
Zago_s I Maximo Vencimiento)
dicionales 18T ilisa del Pago Adicional coP

29 | Numero de Pagos Adicionales | Maximo 1

30 | Convencion de Dias Habiles Modified Following

Fechas Las Ramas Fija y Variable tendran ajustadas
Ajustadas & las siguientes Fechas: i) Fecha Efectiva, ii)

31 | Fechas Ajustadas

Fecha de Fecha Fin de Periodo, iii) Fecha de
Corte de los Vencimiento y iv) Fecha de Liquidacion.

Peri

eriodos 3p |Fechas de Corte de los |y pyac el Mes (1-30) / EOM

Periodos
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GRUPO N° | ATRIBUTO VALOR CRCC
33 | Terminacion Anticipada Y
34 | Retraso del Pago 0 dias
- OIS IBR Formacion
GRUPO N° | ATRIBUTO VALOR CRCC
1 Divisa COP
Divisa Siempre se utilizara el calendario aplicado a la
2 Calendario de Festivos Divisa de la Operacién, la Camara usara el
calendario COBO.
3 Plazo Minimo en meses 1 mes
Plazos 4 Plazo Residual Maximo en 18 meses
meses
4 Inicio Diferido N
S Nominal N
Nocional 6 Importe Minimo de Nominal 1COP
7 Importe Maximo de Nominal 1 billon COP- 1x1012
8 | indice Tasa de Interés Variable | IBR Overnight
9 Plazo del indice Variable Diario
(Periodo Regular)
Rama 10 D|f§ren0|aI/Spread de la Rama N
. Variable
Variable .
Tasa Negativa de la Rama
11 : Y
Variable
Dias de Retraso para la Fijacion .
s de la Tasa Variable (Standard) 0 digg
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GRUPO N° | ATRIBUTO VALOR CRCC
Dias de Retraso para la Fijacion
13 ] de la Tasa Variable (Non-|N
standard)
14 Frecuencia de Observacion de 1D
la Rama Variable
15 Frepuenma de Pago de laRama T (al vencimiento)
Variable
Convencion de Base de Calculo
16 de la Rama Variable ACT/360
17 Método d(_a Composicion de la Y- Diario
Rama Variable
18 Redondeo' Tasa de Interés de la Y: 5DPS
Rama Variable
2 E;\ase de Célculo de la Rama ACT/360
Rama Fija o4 Eirjzcuen(:la de Pago de laRama T (al vencimiento)
25 | TasadelaRama Fija Y: 6DPS
% Fecha de Pago Adicional. Valor | Y (Fecha Pago Adicional > d)
Minimo d = Fecha de Registro de la operacion
07 Fecha de Pago Adicional. Valor | Y (Fecha de Pago Adicional <= Fecha de
Pagos Maximo Vencimiento)
Adicionales  175™yvis3 del Pago Adicional COoP
29 | Numero de Pagos Adicionales | Maximo 1
Fechas 30 | Convencion de Dias Habiles Modified Following
Ajustadas & 31 | Fechas Aiustadas Las Ramas Fija y Variable tendrén ajustadas
Fecha de ) las siguientes Fechas: i) Fecha Efectiva, ii)
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