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1. ElMiembro ingresa al Portal WEB de la Camara por el modulo de swaps y en la opcion de operaciones,
debe seleccionar la operacion objeto de la Liquidacion Anticipada, establecer el monto del Pago
Adicional y la fecha en la cual sera efectuado dicho pago, esta fecha debera ser por lo menos 2 dias
habiles posteriores a la sesion actual.

2. La Céamara validara que la solicitud de Compensacion y Liquidacion Anticipada se realice dentro del
horario establecido para la Sesion de Aceptacion de Operaciones. Adicionalmente, la Camara no
permitira solicitudes de Compensacion y Liquidacion Anticipada para el mismo dia de registro de la
operacion Swap ni para para Operaciones incorporadas a través del proceso de adicién o neteo.

3. La Camara previo a la aprobacion de la solicitud de la Compensacién y Liquidacion Anticipada, notifica
al Miembro que corresponda a la misma pareja de la Operacion Swap enviada a la Camara, con la
informacion de la nueva fecha de Liquidacion y el valor del Pago Adicional de la operacion para su
aprobacion.

4.  Siel Miembro notificado con la informacién de la fecha de Liquidacion y el valor del Pago Adicional para
la Terminacion Anticipada de la operacidn, rechaza la solicitud, debera dirigirse al Portal WEB de la
Cémara por el mddulo de Swaps y en la opcién de Solicitud Anticipos debera seleccionar la solicitud y
hacer clic en el boton rechazar. Por lo tanto, la fecha de Vencimiento y las condiciones en general de
la Operacion se mantendran de acuerdo con lo estipulado en la Operacién original.

5. Siel Miembro notificado con la informacién de la fecha de Liquidacién y el valor del Pago Adicional para
la Terminacion Anticipada de la operacion, aprueba la solicitud, debera dirigirse al Portal WEB de la
Camara por el modulo de Swaps y en la opcién de Solicitud Anticipos debera seleccionar la solicitud y
hacer clic en el botdn aceptar.

6. En el Sistema de la Cédmara la Compensacion y Liquidacion Anticipada se registrard como una
operacion tipo “H”, que permitira la generacién automatica de todos los procesos necesarios para
registrar el Monto del Pago Adicional y su fecha de pago. Una vez causado el Pago Adicional registrado,
las operaciones se Netearan automaticamente, dando como resultado el anticipo de la liquidacion.
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En todo caso, la Compensacion y Liquidaciéon Anticipada sélo se podra realizar sobre la totalidad de la
Operacion Swap.

CAPITULO QUINTO
OTROS CONCEPTOS ASOCIADOS A LAS OPERACIONES SWAPS OBJETO DE PAGO

Articulo 5.4.5.1. Otros conceptos asociados a las Operaciones Swaps provenientes de sistemas de
negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019, y reenumerado mediante Circular 47 del 3 de
noviembre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 122 del 3 de noviembre de 2020. Rige a
partir del 4 de noviembre de 2020).

Los Miembros entregaran o recibiran segun corresponda, los fondos por los siguientes conceptos asociados
a las Operaciones Swaps Aceptadas:

1. Cupones: La Camara calculara y liquidara los Cupones de las Operaciones sobre Swaps, de acuerdo
con el procedimiento de calculo establecido en la presente Circular.

2. Price Alignment (PA): El Sistema de Camara calculara el Price Alignment, por las Posiciones Abiertas
de las Operaciones Aceptadas en la forma en que se establece en la presente Circular.

3. Pago Adicional: La Camara realizara la liquidacion de los Pagos Adicionales de las Operaciones
Aceptadas sumando los Pagos Adicionales a recibir y restando los Pagos Adicionales a pagar con
la misma fecha de pago.

Tal y como se establece en el articulo 5.7.2.2. de la presente Circular, la Camara realizara la liquidacion de
un (1) Pago Adicional durante la vida de la operacion novada.
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El pago de los otros conceptos asociados a las Operaciones Swaps se realizara en la Sesidn de Liquidacién
Diaria.

Articulo 5.4.5.2. Procedimiento de Calculo de los Cupones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 11 del 3 de agosto de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 17 del 3 de agosto de 2018, y mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019,
publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019, y reenumerado mediante
Circular 47 del 3 de noviembre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 122 del 3 de noviembre
de 2020. Rige a partir del 4 de noviembre de 2020.).

La Camara calculara el valor de los Cupones de las Operaciones Swaps Aceptadas en la fecha de pago del
cupdn correspondiente.
1. IRS

Célculo de Cupones Fijos

La Camara determinara los importes del Cupdn Fijo en la fecha de pago, de acuerdo con la siguiente
formula:

Nominal de la Operacion * Tasa Fija * Base de Calculo
Donde:

Base de Calculo: Es la fraccion del afio calculada utilizando las convenciones estipuladas en el momento
de registro de las operaciones y aplicadas para calcular el nimero de dias (entre el Dia del Inicio del
Periodo y el Dia del Fin del Periodo, numerador) y para definir el numero de dias que se tomaran para
el afio completo (denominador).
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Célculo de Cupones Variables

La Camara determinara los importes de Cupon Variable en la fecha de pago, de acuerdo con la siguiente
formula:

Nominal de la Operacion = Tasa Variable (¥Spread) = Base de Calculo
Donde:
Base de Calculo: Es la fraccion del afio calculada utilizando las convenciones estipuladas en el momento
de registro de las operaciones y aplicadas para calcular el numero de dias (entre el Dia del Inicio del
Periodo y el Dia del Fin del Periodo, numerador) y para definir el numero de dias que se tomaran para
el afio completo (denominador).

2. OIS

Célculo de Cupones Fijos

La Céamara determinara los importes de Cupon Fijo en la fecha de pago, de acuerdo con la siguiente
formula:

Nominal de la Operacion * Tasa Fija x Base de Calculo
Donde:

Base de Calculo: Es la fraccion del afio calculada utilizando las convenciones estipuladas en el momento
de registro de las operaciones y aplicadas para calcular el numero de dias (entre el Dia del Inicio del
Periodo y el Dia del Fin del Periodo, numerador) y para definir el nimero de dias que se tomaran para
el afio completo (denominador).
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Célculo de Cupones Variables

La Camara determinara los importes de Cup6n Variable en la fecha de pago, de acuerdo con:

Los importes Variables estan relacionados con la Tasa interbancaria Overnight (IBR Overnight), y la
Tasa utilizada es el resultado de observar, a interés compuesto, las Tasas IBR Overnight publicadas
entre el dia de pago inicial y el dia de pago final, como se detalla a continuacion:

d
IBRON — COMPOUND = | 0| (1+ IBR ON; * i)—1 , 360
|l ) ‘" 360 d

1=

Donde:

d, Es el numero de dias habiles del calendario de pagos segun calendario COBO, para un periodo
de célculo determinado (entre el dia del inicio del periodo y el dia del fin del periodo).

i Es una serie de nimeros enteros de 1 a dy, en representacion de los dias de liquidacion habiles
segun calendario COBO en orden cronoldgico, desde, e incluyendo, los primeros dias de liquidacion
de destino en el calculo correspondiente.

IBR ON; Para cualquier dia "i" en el periodo de calculo correspondiente, es una tasa de referencia
igual al IBR Overnight segun estipulado en el Articulo 5.5.3.4. Fijacion de Fixing.

n; Es el numero de dias habiles del periodo de célculo, en el que se observa el IBR Overnight.
d Es el niumero de dias habiles del periodo de calculo

Una vez obtenida la tasa IBR Overnoght-COMPOUND se utiliza la férmula:
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Nominal de la operacion * Tasa IBR Overnight - COMPOUND x Base de Calculo

3. Cross Currency Basis Swap Overnight (CCBSO)

Célculo de Cupones Variables en COP

La Camara determinara los importes de Cupén Variable en COP, en la fecha de pago, de acuerdo con:

Los importes Variables denominados en COP estan relacionados con la Tasa interbancaria Overnight
(IBR Overnight), y la Tasa utilizada es el resultado de observar, a interés compuesto, las Tasas IBR
Overnight publicadas entre el dia de pago inicial y el dia de pago final, como se detalla a continuacion:

d
IBRON — COMPOUND = | 0| (1 + IBR ON; * i) — 1] 360
|l ) ‘360 d
i=

Donde:

d,, Es el numero de dias habiles del calendario de pagos segun calendario COBO, para un periodo
de célculo determinado (entre el dia del inicio del periodo y el dia del fin del periodo).

i Es una serie de nimeros enteros de 1 a d, en representacion de los dias de liquidacion habiles
segun calendario COBO en orden cronoldgico, desde, e incluyendo, los primeros dias de liquidacion
de destino en el calculo correspondiente.

IBR ON; Para cualquier dia "i" en el periodo de calculo correspondiente, es una tasa de referencia
igual al IBR Overnight segun estipulado en el Articulo 5.5.3.4. Fijacién de Fixing.

n; Es el nimero de dias habiles del periodo de célculo, en el que se observa el IBR Overnight.
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d Es el niumero de dias habiles del periodo de calculo
Una vez obtenida la tasa IBR Overnight-COMPOUND se utiliza la formula:
Nominal de la operacién * Tasa IBR Overnight - COMPOUND * Base de Calculo

Célculo de Cupones Variables en USD

La Camara determinara los importes de Cupdn Variable en USD, en la fecha de pago, de acuerdo con
la siguiente formula:

Nominal de la Operacion * Tasa Variable (¥*Spread) = Base de Calculo * TRM
Donde:

Base de Calculo: Es la fraccion del afio calculada utilizando las convenciones estipuladas en el momento
de registro de las operaciones y aplicadas para calcular el numero de dias (entre el Dia del Inicio del
Periodo y el Dia del Fin del Periodo, numerador) y para definir el numero de dias que se tomaran para
el afio completo (denominador).

TRM: Tasa de Cambio Representativa del Mercado, es la cantidad de pesos colombianos por un dolar
de los Estados Unidos. La TRM aplicada para el pago de cupon sera la publicada el antepenultimo dia
habil (t-2 habiles) respecto al dia de pago.

Finalmente, cuando la diferencia entre los cupones fijos o variables a recibir o a pagar de las Operaciones
Aceptadas sobre Swaps con la misma fecha de pago sea positiva se acreditara el valor a los Miembros
Liquidadores, en caso contrario se debitara dicho valor, dentro de los horarios establecidos en el articulo
1.8.1.1 de la presente Circular en la sesién de Liquidacion Diaria, de acuerdo con el calendario y la
convencion de dias habiles acordados en la Operacién novada.
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