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Articulo 5.2.1.2. Aceptacién de Operaciones Swaps provenientes de sistemas de negociacién y/o
registro o Mecanismos de Contratacién autorizados por la Camara.

(Modificado mediante Circular 23 del 30 de julio de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 052
del 30 de julio de 2021. Rige a partir del 02 de agosto de 2021.)

De conformidad con el Reglamento de Funcionamiento, la Camara evaluara y verificara respecto de cada
Operacién Susceptible de ser Aceptada, que la misma cumple con los siguientes requisitos y controles de
riesgo:

1. Que las partes que la celebran son Miembros de la Camara y se encuentran activos. Cuando se trate
de operaciones celebradas por los Miembros con sus Terceros como contrapartes, la Camara verificara
adicionalmente que el Miembro haya habilitado las Cuentas de Terceros en el Sistema de la Camara
para el registro de este tipo de Operaciones, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.1.2.2. de
la presente Circular.

2. Que los Miembros que celebran la operacién cuentan con los Limites y Garantias disponibles. En caso
de que la operacion provenga de un sistema de negociacion, de un sistema de registro, del mercado
mostrador o Mecanismo de Contratacién, la Camara podra solicitar la constitucion de Garantias
adicionales como condicion para su aceptacion.

3. Que las Operaciones provengan de un sistema de negociacion, de un sistema de registro de
Operaciones 0 Mecanismo de Contratacion, segun el caso, autorizado por la Camara y que el mismo
ha transmitido la informacion con las condiciones exigidas por la Camara, incluidos los Términos
Econdmicos (Criterios de Elegibilidad) descritos en el Articulo 5.7.2.2. de la presente Circular, para que
las mismas se entiendan confirmadas.

4. Cumplir con los controles de riesgo especificos que defina la Camara en el presente Segmento para
cada tipo de Swap.

Las operaciones que hayan cumplido a satisfaccion de la Camara los requisitos y controles de riesgo antes
indicados se consideraran Operaciones Aceptadas y la Camara enviarg, en los casos que corresponda, al
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sistema de negociacion y/o de registro de Operaciones o al Mecanismo de Contratacidén, un mensaje
informando la aceptacion de la operacién por Camara.

CAPITULO SEGUNDO
RECHAZO DE OPERACIONES
Articulo 5.2.2.1. Rechazo de Operaciones Swaps provenientes de sistemas de negociacion y/o
registro o Mecanismos de Contratacion autorizados por la Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 23 del 30 de julio de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 052 del 30 de julio de 2021. Rige a partir del 02 de agosto de 2021)

La Camara rechazara las operaciones Swaps que provengan de un sistema de negociacion y/o registro de
Operaciones o Mecanismo de Contratacién, cuando se presente alguno de los siguientes problemas de tipo
operativo, tecnoldgico o de riesgo:

1. Que una parte o las dos partes que celebren la Operacién no son Miembros de la Camara o no se
encuentran en estado activo. Cuando se trate de operaciones celebradas por los Miembros con sus
Terceros como contrapartes, la Camara verificara adicionalmente que el Miembro haya habilitado las
Cuentas de Terceros en el Sistema de la Camara para el registro de este tipo de Operaciones, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.1.2.2 de la presente Circular.

2. Que la Operacion pertenezca por lo menos a un Miembro de la Camara que aparezca como suspendido
0 excluido del mercado.

3. Que él o los Miembros que celebran la Operacidn no cuenten con los limites y Garantias disponibles.

4. Que las Operaciones no provengan de un sistema de negociacion, de un sistema de registro de

operaciones 0 Mecanismo de Contratacion autorizado por la Camara.
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5. Que la informacion transmitida por los sistemas de negociacion y/o de registro o Mecanismo de
Contratacion, incluida la referente a los Términos Econémicos (Criterios de Elegibilidad), no sea la
exigida por la Camara para que se entienda confirmada la Operacién o estos no identifiquen
debidamente las partes de la Operacion.

6. Que la Operacion haga referencia a una Fecha de Vencimiento no aceptada para el correspondiente
Swap.

7. Que no se cumpla con los controles de riesgo especificos que defina la Camara para cada tipo de Swap.

8. Que exista un evento fortuito que impida la comunicacion entre el sistema de negociacidn y/o registro,
0 Mecanismo de Contratacion y el Sistema de Camara.

9. Que la Operacion pertenezca a un tercero de la Camara que aparezca como suspendido, excluido del
mercado o0 que no haya sido solicitado para su creacion en el presente segmento.

Las Operaciones rechazadas por una o mas de las causales anteriores seran informadas por la Camara, en
los casos que corresponda, al sistema de negociacion o sistema de registro de Operaciones o Mecanismo
de Contratacién vy, por lo tanto, éstas se seguiran rigiendo por el contrato o acuerdo original segin se
establece en el articulo 3.2.7. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara.

La Camara no sera responsable en ningun caso por tales Operaciones.

CAPITULO TERCERO
ANULACION Y CORRECCION DE OPERACIONES

Articulo 5.2.3.1. Procedimiento de anulacién de Operaciones.
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(Este articulo fue modificado y mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de noviembre de 2019, y
mediante Circular 22 del 10 de mayo de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 023 del 10
de mayo de 2022, modificacién que rige a partir del 10 de mayo de 2022).

El procedimiento de anulacion de Operaciones que se agrupan en este Segmento es gestionado
directamente por los sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacién, de acuerdo con las
reglas estipuladas en su reglamentacion. En todo caso, se tendré en cuenta el siguiente procedimiento:

Cuando se trate de Operaciones sobre Swaps proveniente de un Sistema de Negociacion y/o Registro o un
Mecanismo de Contratacion autorizado por la Camara, el administrador de dichos sistemas o mecanismos
enviara la anulacion a la Camara, y ésta procedera con el registro de una operacion de tipo “X” en su Sistema,
con los Términos Econdmicos (Criterios de Elegibilidad) idénticos pero en sentido contrario al de la operaciéon
que desean anular, que permite la generacion automatica de todos los procesos necesarios para anular las
Operaciones Swaps asociadas al nimero de registro de Camara inicial objeto de dicha anulacién. Por lo
tanto, el administrador del sistema de negociacion o de registro es responsable de la aprobacion, ejecucion
y envio de la anulacion al Sistema de Camara.

Las operaciones de tipo “X” registradas por la Cdmara en su Sistema como consecuencia de la anulacién
recibida por parte de un Sistema de Negociacién y/o Registro o un Mecanismo de Contratacién autorizado
por la Camara, no se consideran operaciones en firme provenientes de un Sistema de Negociacién y/o
Registro o un Mecanismo de Contratacion, sino que correspondera unicamente a la ejecucion de un proceso
interno que se realizara exclusivamente en el Sistema de la Camara, con el proposito de asegurar la
trazabilidad de las operaciones anuladas..

La Camara se reserva el derecho de solicitar la documentacién que estime pertinente, con el fin de verificar
los motivos de la anulacion de cualquier Operacion, previa a la autorizacion del registro de la misma.

En caso de anulacion de Operaciones en el presente Segmento, la Camara debera informar esta situacion
conforme lo establece el articulo 2.5.2. del Reglamento.
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Articulo 5.2.3.2. Correccion de Operaciones.

La correccion de Operaciones que se agrupan en este Segmento sera gestionada directamente por los
sistemas de negociacion y/o registro, o Mecanismo de Contratacion, de acuerdo con las reglas y
procedimientos estipulados en su reglamentacién. En todo caso, se tendra en cuenta el siguiente
procedimiento:

Cuando se trate de Operaciones Swaps provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismos
de Contratacion autorizados por la Camara, en los casos que aplique, la correccidn de operaciones implica
que el administrador de dichos sistemas o Mecanismos genere la anulacién de la operacion objeto de
correccion y envie una nueva operacion con la informacién correcta.

La Camara se reserva el derecho de solicitar la documentacién que estime pertinente, con el fin de verificar
los motivos de la correccion de cualquier Operacion, previa a la autorizacion del registro de la misma.

En caso de correccidn de Operaciones que se agrupan en el presente Segmento, la Camara debera informar
esta situacion conforme lo establece el articulo 2.5.1. del Reglamento.
TiTULO TERCERO
CUENTAS Y GESTION DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO
CUENTAS

Articulo 5.3.1.1. Proceso de Creacion de Cuentas en el Sistema de la Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, modificacion que rige a partir del 2 de junio de 2020, y
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mediante Circular 23 del 30 de julio de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 052 del 30 de julio
de 2021. Rige a partir del 02 de agosto de 2021)

El proceso de creacion de Cuentas para el presente Segmento deberd cumplir con el procedimiento
establecido en los articulos 1.4.1.1. y siguientes de la presente Circular en lo que aplique.

Para el Segmento de Swaps estaran disponibles Unicamente la Cuenta de Tercero Identificado y la Cuenta
de Registro de la Cuenta Propia; y no se permite la creacién de Cuentas de Terceros Omnibus Segregadas
por Camara.

Cuando se trate de una Cuenta de Tercero Identificado en la que se registraran Operaciones Swaps, el Miembro
debera indicar de manera expresa en el SAS de la Camara que la Cuenta podra ser utilizada para la
Compensacion y Liquidacion de tales Operaciones y seleccionar los sistemas de negociacion y/o registros
autorizados por la Camara para tal efecto, en concordancia con lo establecido en el articulo 5.1.2.2. de la presente
Circular.

Articulo 5.3.1.2. Asignacion de operaciones.

Para el Segmento Swaps cuando se trate de Operaciones Swaps dichas Operaciones seran pre-asignadas
a la Cuenta definitiva desde los sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion, por lo
tanto, para estas Operaciones no estara disponible la Asignacion de Operaciones dentro del Sistema de
Céamara.

Articulo 5.3.1.3. Traspaso de Operaciones Aceptadas.

Para el Segmento Swaps cuando se trate de Operaciones Swaps, no estara disponible el Traspaso de
Operaciones.

Articulo 5.3.1.4. Traspaso de Posicidon Abierta.
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.4.2.4. de la presente Circular, para el Segmento Swaps
solamente se permitira realizar el Traspaso de Posicion Abierta entre Cuentas del mismo titular en eventos
de reorganizacion empresarial de un Miembro, tales como la adquisicion, fusion, escision. En este caso, el
Miembro correspondiente debera allegar a la Céamara una solicitud en tal sentido, suscrita por el
representante legal, sefialando las razones para dicho Traspaso y entregando los documentos justificativos
del mismo. Lo anterior sin perjuicio de los documentos que pueda solicitar la Camara.

Acreditadas a satisfaccion de la Camara las razones del Traspaso de Posicién, la Camara realizara el

Traspaso de todas las posiciones de la Cuenta origen hacia la Cuenta destino e inmediatamente daré cierre
a la Cuenta de origen.

Este tipo de gestion se registrara al siguiente dia habil a la aceptacion de la solicitud por parte de la Camara.
Las operaciones de Traspaso de Posicion seran del tipo "Z". El Sistema realizard el traspaso de cada
Posicidn a precio de registro de la Operacion Swap. Esta gestion estara sujeta a las tarifas previstas por la

Camara.

Articulo 5.3.1.5. Give Up.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.4.2.6. para el Segmento Swaps no se permite realizar la
Operacion de Give Up.

TITULO CUARTO
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO

COMPENSACION DE OPERACIONES SWAPS
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Articulo 5.4.1.1. Compensacion de efectivo.

La Compensacién de efectivo de la Camara con los Miembros en el Segmento Swaps inicialmente sera
bilateral neta a nivel de titular de Cuenta y una vez establecidas las obligaciones o derechos de entrega o
recibo de fondos de las mismas, se llevara a cabo un proceso de Compensacion multilateral neto dentro de
la estructura de Cuentas del Miembro Liquidador para determinar su obligacion o derecho de entrega o de
recibo de fondos frente a la Camara.

CAPITULO SEGUNDO
TIPO DE LIQUIDACION DE OPERACIONES SWAPS

Articulo 5.4.2.1. Tipo de Liquidacion en Operaciones Swaps.

Sin perjuicio de la Liquidacién de cualquier concepto asociado a la Operacion Swap, las Operaciones
Aceptadas por la Camara correspondientes a Operaciones Swaps seran Liquidadas Uunicamente mediante
Liquidacion al Vencimiento con Liquidacion por Diferencias y se atendera tal procedimiento de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 2.6.11. del Reglamento de la Camara.

CAPITULO TERCERO
LIQUIDACION AL VENCIMIENTO DE LAS OPERACIONES SWAPS

Articulo 5.4.3.1. Liquidacién al Vencimiento de Operaciones Swaps con Liquidacidn por Diferencias
provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacién.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de noviembre de 2019).
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