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La curva utilizada para proyectar y descontar los flujos en COP en los procesos intradia y en los procesos
de Fin de Dia es la Curva Cero Cupén IBR Compuesta Continua Base 365, entregada por el Proveedor
Oficial de Precios para Valoracion.

Las curvas utilizadas para proyectar los flujos en USD son las Curvas Cero Cup6n LIBOR Compuesta
Continua Base 365 en sus diferentes plazos (1 Mes, 3 Meses, 6 Meses y 12 Meses), asi mismo, la curva
utilizada para descontar los flujos en USD en los procesos de Fin de Dia es la Curva Cero Cupon IBRLIBOR
Compuesta Continua Base 365, entregada por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracion

Los plazos definidos para la Curva Cero Cupdn IBR Compuesta Continua Base 365 son los siguientes:

Referencia Plazo

IBR O/N 1,2dias, 1,2, 3semanas, 1,2, 3,4,5,6,7,8,9,10, 11, 12, 15, 18, 21 meses,
2,3,4,5,6,7,8,9,10, 11,12y 15 afos.

IBR 1M 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10, 12, 15,18, 21 meses, 2, 3,4, 5,6, 7,8, 9, 10, 11, 12
y 15 afios.

IBR 3M 3,4,5,6,7,8,9,10, 11, 12, 13, 14, 15, 18, 21 meses, 2, 3,4, 5,6, 7, 8, 9, 10,
12 y 15 afios.

IBR 6M 6,7,8,9, 10, 11,12, 13, 14,15, 16, 17, 18 meses, 2, 3,4, 5,6,7, 8,9, 10, 12y
15 afos

En consideracion a que no se tienen Curvas Cero Cupdn IBR para cada una de las referencias (1M, 3M y
6M), tanto la proyeccion como el descuento de los flujos se hace con la misma Curva Cero Cup6n, aunque
utilizando los plazos indicados en el cuadro anterior para cada referencia.

Los plazos definidos para las Curvas Cero Cupon LIBOR Compuesta Continua Base 365 son los siguientes:

Referencia Plazo

LIBOR 1M 1,2dias, 1,2, 3semanas, 1,2, 3,4,5,6,7,8,9, 10, 11, 12, 15, 18, 21 meses,
2,3,4,5,6,7,8,9,10, 11,12y 15 afos.
LIBOR 3M 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10, 12, 15,18, 21 meses, 2, 3,4, 5, 6,7, 8,9, 10, 11, 12
y 15 afos.
LIBOR 6M 3,4,5,6,7,8,9,10, 11,12, 13, 14, 15, 18, 21 meses, 2, 3,4, 5,6, 7,8, 9, 10,
12 y 15 afos.
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‘ LIBOR 12M ‘ 6,7,8,9,10,11,12,13, 14,15, 16, 17, 18 meses, 2, 3,4, 5,6, 7, 8,9, 10,12y ‘
15 afos

Los plazos definidos para la Curva Cero Cup6én IBRLIBOR Compuesta Continua Base 365 son los siguientes:

Referencia
IBRLIBOR

1,2dias, 1,2, 3semanas, 1,2, 3,4,5,6,7,8,9,10, 11, 12, 15, 18, 21 meses,
2,3,4,5,6,7,8,9,10, 11,12y 15 afios.

Para los plazos intermedios en cada una de las curvas sefialadas anteriormente, se realiza un proceso de
interpolacion lineal simple entre los plazos mas cercanos.

El factor de descuento que se usara para descontar cada uno de los flujos en las Operaciones Swaps
Aceptadas, es:

.k
FD = e‘(‘*ses)

Donde:

FD: Factor de descuento para la fecha t;.

i: Tasa de Interés Efectiva anual de descuento.

k: Dias entre la Fecha de Valoracion y la Fecha de Vencimiento.

Las Tasas empleadas en todos los calculos son Tasas Continuas y de esta forma se emplean en los calculos.
Sin embargo, se deja de forma explicita la equivalencia entre Tasas Simples y Continuas:

t
In (1 + TasaNominal s m)

Tasa continua =

_t
36
t 360
Tasa yominal = [e(T“s“COntinua*m) — 1] i—

La interpolacién se debe hacer sobre la Curva de Tasas Cero Cupén.
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