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MIEMBROS DE LA CAMARA, AGENTES Y PARTICIPACION EN EL SEGMENTO
CAPITULO PRIMERO
REQUISITOS DE PARTICIPACION, MODIFICACION Y PERMANENCIA DE LOS MIEMBROS

Articulo 4.1.1.1. Solicitud para participar en el Segmento de Renta Variable y procedimiento operativo
de ingreso.

Para participar en la Compensacion y Liquidaciéon en el Segmento de Renta Variable, los aspirantes a
Miembros de la Camara deben manifestar su interés de participacion en la solicitud de admision como
Miembro en la modalidad de la que se trate, o en cualquier tiempo, una vez hayan sido admitidos, mediante
escrito remitido al Gerente de la Cdmara, Anexo 1.5.

El procedimiento operativo de ingreso al Segmento de Renta Variable sera el siguiente:

1. Presentar Carta de solicitud de ingreso al Gerente de la Camara o quien este designe en la cual se
identifique que el Miembro esta interesado en participar en la Compensacion y Liquidacién para el
Segmento de Renta Variable, segun el formato establecido en el Anexo 1.5, debidamente diligenciada
y suscrita por un representante legal.

Cuando se trate de la solicitud de ingreso de un Miembro No Liquidador al Segmento de Renta Variable,
sera indispensable contar con la aceptacion de su Miembro Liquidador General y que este ultimo ingrese
0 se encuentre participando en el respectivo Segmento.

2. El Subgerente de Riesgos y Operaciones o el Administrador de Riesgos y Operaciones de Mercado de

la Camara o el funcionario que estos designen, validara que el Miembro cumpla con los requerimientos
establecidos para el ingreso al Segmento de acuerdo con lo establecido en los articulos 4.1.1.2. y
4.1.1.3. de la presente Circular segun corresponda.
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3. El Subgerente de Riesgos y Operaciones/Administrador de Riesgos y Operaciones de Mercado de la
Camara o el funcionario que estos designen, notificara al Administrador registrado del Miembro, via
correo electronico cuando esté habilitada la participacion del Miembro en el Segmento solicitado.

Articulo 4.1.1.2. Requisito de patrimonio técnico del Miembro Liquidador General para Participar en
el Segmento de Renta Variable.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 1 del 13 de febrero de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 13 de febrero de 2018, mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019, publicada
en el Boletin Normativo No. 001 del 15 de enero de 2019, mediante Circular 1 del 10 de enero de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2020, y mediante Circular 01 del 08 de
enero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 08 de enero de 2021, mediante Circular
03 del 11 de enero de 2022, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 11 de enero de 2022. Rige
a partir del 17 de enero de 2022; mediante Circular No. 001 del 6 de enero de 2023, publicada en el
Boletin Normativo No. 001 del 06 de enero de 2023, modificacion que rige a partir del 16 de enero de
2023, mediante Circular 004 del 17 de enero de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 004
del 17 de enero de 2024, modificacién que rige a partir del 18 de enero de 2024; mediante Circular 001
del 20 de enero de 2025, publicada mediante Boletin Normativo No. 002 del 17 de enero de 2025,
modificacion que rige a partir del 20 de enero de 2025 y mediante Circular 003 del 20 de enero de
2026, publicada mediante Boletin Normativo No. 003 del 20 de enero de 2026, modificacion que rige a
partir del 21 de enero de 2026.)

El requisito de patrimonio técnico minimo para los Miembros Liquidadores Generales, de acceso y
permanencia, para participar en la Compensacion y Liquidacion en el Segmento de Renta Variable de la
Camara sera el mismo que se les exige para tener la calidad de Miembros Liquidadores Generales de la
Camara en el articulo 1.2.1.2. de la presente Circular, esto es, para el afio 2026, ciento cuarenta y siete mil
cuatrocientos siete millones de pesos ($147.407.000.000) moneda corriente, valor que se ajustara
anualmente, en el mes de enero, en forma automatica en el mismo sentido y porcentaje en que varie el indice
de precios al consumidor que suministre el DANE.
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Articulo 4.1.1.3. Requisito de patrimonio técnico del Miembro Liquidador Individual para Participar en
el Segmento de Renta Variable.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 1 del 13 de febrero de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 13 de febrero de 2018, mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019, publicada
en el Boletin Normativo No. 001 del 15 de enero de 2019, mediante Circular 1 del 10 de enero de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2020, y mediante Circular 01 del 08 de
enero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 08 de enero de 2021, mediante Circular
03 del 11 de enero de 2022, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 11 de enero de 2022. Rige
a partir del 17 de enero de 2022; mediante Circular No. 001 del 6 de enero de 2023, publicada en el
Boletin Normativo No. 001 del 06 de enero de 2023, modificacién que rige a partir del 16 de enero de
2023, mediante Circular 004 del 17 de enero de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 004
del 17 de enero de 2024, modificacién que rige a partir del 18 de enero de 2024; y mediante Circular
001 del 20 de enero de 2025, publicada mediante Boletin Normativo No. 002 del 17 de enero de 2025,
modificacion que rige a partir del 20 de enero de 2025 y mediante Circular 003 del 20 de enero de
2026, publicada mediante Boletin Normativo No. 003 del 20 de enero de 2026, modificacion que rige a
partir del 21 de enero de 2026.)

El requisito de patrimonio técnico minimo para los Miembros Liquidadores Individuales, de acceso y
permanencia, para participar en la Compensacion y Liquidacién en el Segmento de Renta Variable de la
Camara para el afio 2026 sera de cuatro mil noventa y dos millones de pesos ($4.092.000.000) moneda
corriente, valor que se ajustara anualmente, en el mes de enero, en forma automatica en el mismo sentido y
porcentaje en que varie el indice de precios al consumidor que suministre el DANE. En todo caso, de acuerdo
con lo establecido en el Paragrafo Primero del Articulo 1.2.1.3. de la presente Circular si la entidad pretende
participar en algun otro u otros Segmentos que requieran un mayor valor de patrimonio técnico, el aspirante
a Miembro Liquidador Individual debera acreditar el requisito minimo de patrimonio técnico correspondiente
al mayor valor de los requerimientos de patrimonio técnico de todos los Segmentos en los que pretenda
participar.

Articulo 4.1.1.4. Calificaciones de riesqo minimas exigidas para el Miembro Liguidador Individual.
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Para participar en la modalidad de Miembro Liquidador Individual en el Segmento de Renta Variable no se
requiere acreditar una calificacion de riesgo emitida por una Calificadora de Riesgos autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia. En tal caso, la Cdmara asignaré el valor de cero (0) a los limites
de riesgo, Limite de Riesgo Intradia — LRI y Limite de Margin Call - LMC.

No obstante lo anterior, en el evento en que el Miembro Liquidador Individual acredite las calificaciones
minimas de riesgo exigidas en el articulo 1.2.1.4. de la presente Circular, la Cdmara le asignara los limites
de riesgo respectivos.

Articulo 4.1.1.5. Procedimiento operativo para el retiro del Segmento de Renta Variable.

Para el retiro voluntario de un Miembro de la Compensacion y Liquidacién del Segmento de Renta Variable
deberéa seguir el siguiente procedimiento:

1.

El Miembro debera enviar diligenciado el Anexo 1.6 Carta de Solicitud de Retiro de Segmento junto
con un plan detallado de retiro en el cual se defina el manejo de las obligaciones de cada una de las
Cuentas y el cronograma de cumplimiento para el Segmento de Renta Variable. Este plan se debera
dar a conocer y ser aprobado previamente por los titulares de cada una de las Cuentas y aceptado
por el Gerente de la Camara o quien este designe.

La Camara aceptara las operaciones del Miembro en el Segmento de Renta Variable, siempre y
cuando dichas operaciones se realicen para disminuir el riesgo operativo.

La Camara le permitira el acceso al Segmento y la gestion de operaciones siempre y cuando
correspondan al plan de retiro detallado.

En ninguna forma se debe entender que el procedimiento de retiro de un Segmento limita el derecho
de la Camara de exigir y recibir el pago de las obligaciones del Miembro establecidas de acuerdo con
el Reglamento.

El Gerente de la Camara podra aplazar la fecha de retiro del Segmento si el Miembro que ha solicitado
su retiro o sus Terceros, tienen un retardo o Incumplimiento.
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Paragrafo. El Miembro No Liquidador que esté interesado en retirarse del Segmento de Renta Variable
deberéa presentar la solicitud respectiva con el plan detallado de retiro aprobado por su Miembro Liquidador
General.

CAPITULO SEGUNDO
REQUISITOS DE APROBACION Y PERMANENCIA DE LOS AGENTES

Articulo 4.1.2.1. Requisito para gue un Agente participe en el Segqmento de Renta Variable.

En adicion a las reglas establecidas en los articulos 1.2.2.1. y 1.2.2.2. de la presente Circular, para la
participacion en la Compensacion y Liquidacion del Segmento de Renta Variable, los Agentes deberan haber
suscrito con la Bolsa de Valores de Colombia S.A., entidad autorizada por la Camara, un acuerdo de
prestacion de servicios tecnoldgicos y operativos para que puedan acceder a la Compensacion y Liquidacion
y gestionar el procedimiento de Admisién de Operaciones y de Consolidacion de Operaciones realizada por
los Miembros. Para el efecto, previo a la participacion del Agente, la Camara solicitara a la Bolsa la
informacidn respectiva.

TITULO SEGUNDO
ACEPTACION DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO

CONTROL DE RIESGO Y ACEPTACION DE OPERACIONES PROVENIENTES DE LA BOLSA

Articulo 4.2.1.1. Aceptacion de Operaciones Repo provenientes de la Bolsa.
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(Este articulo fue modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, modificacion que rige a partir del 2 de junio de 2020.)

La Camara recibird y aceptara las Operaciones Repo, con independencia de la modalidad de Liquidacién, a
partir del dia de su celebracion en la Bolsa y la aceptacion comprendera la operacion inicial o flujo de salida
y la operacion de regreso o de recompra o flujo de regreso, de conformidad con las siguientes reglas:

La Camara permitira el fraccionamiento de las Operaciones Repo de conformidad con lo establecido en el
reglamento de la Bolsa. No obstante lo anterior, los requisitos y controles de riesgo para su Aceptacion se
aplicaran respecto de la Operacién Repo y no de sus fracciones.

Previo a la Aceptacién, la Camara determinara si la Operacion Repo Susceptible de ser Aceptada
corresponde a una operacion cuya Compensacion se realizard mediante el mecanismo de entrega libre de
pago o entrega contra pago.

Cuando se trate de Operaciones Repo con Compensacion bajo el mecanismo entrega libre de pago, la
Camara evaluara y verificara respecto de cada Operacidén Repo Susceptible de ser Aceptada, que la misma
cumple con los siguientes requisitos y controles de riesgo:

1. Que las partes que la celebran son Miembros de la Camara y se encuentran activos.

2. Que los Miembros que celebran la Operacidn Repo Susceptible de ser Aceptada cuentan con los Limites
y Garantias disponibles.

3. Que las Operaciones provengan de la Bolsa, estén debidamente Complementadas de conformidad con
lo establecido en el Reglamento y Circular de la Bolsa, que la informacion de los Miembros y los Terceros
corresponda a titulares de Cuentas Cuentas de Registro de la Cuenta Propia o0 a Cuentas de Tercero
Identificado, segun corresponda, en la Camara y que se indique si las Operaciones deben ser
Compensadas y Liquidadas a través de Agente.
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Cuando se trate de Operaciones Repo con Compensacion bajo el mecanismo entrega contra pago, ademas
de los requisitos y controles de riesgo antes indicados, la Camara verificara respecto de cada Operacion
Repo Susceptible de ser Aceptada que cumpla con los siguientes filtros y requisitos:

5. Que el Monto Inicial de la Operacion Repo no exceda el siguiente Monto Maximo por Operacién (MMO):
COP $ 500.000.000; y,

6. Que la sumatoria de los montos iniciales de las Operaciones Repo Aceptadas por el Miembro Liquidador
durante la Sesion de Verificacion de MIML de Operaciones del dia, sumado el Monto Inicial de la
Operacion Repo Susceptible de ser Aceptada no exceda el Monto Intradia por Miembro Liquidador
(MIML) segun se describe a continuacion:

MIML disponible se calculara de acuerdo con la siguiente férmula:

Monto Intradia disponible
= Monto Intradia Miembro — (Z M.I1.Aceptadas — Z M.1. Cumplidas)

Monto Intradia Miembro: Minimo entre el 8% del Patrimonio Técnico del ML del
Adquirente Inicial y $4.000.000.000.

M.1. Aceptadas: Monto Inicial de las Operaciones Repo aceptadas por la Camara
cuya modalidad de liquidacién sea DVP e inferior al MMO.

M.1. Cumplidas: Monto Inicial de las Operaciones Repo aceptadas por la Camara
cuya modalidad de liquidacién sea DVP e inferior al MMO y su cumplimiento ya
ha sido notificado por DECEVAL a la Céamara.

El MIML disponible se validara una vez la Operacién haya cumplido con el filtro MMO. En cualquier
caso, el MIML asignado se liberara cada vez que el Miembro Liquidador realice el pago del importe de
efectivo del flujo de salida de una Operacién Repo previamente aceptada por la Camara.
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En el caso en que un Miembro Liquidador General actle por cuenta de uno o varios Miembros no
Liquidadores, debera comunicar a la Camara el MIML que le asigne a cada uno de sus Miembros no
Liquidadores. En este evento, la Camara afectara el MIML que le haya asignado al Miembro Liquidador
General hasta la sumatoria de los MIML asignados a los Miembros no Liquidadores. La asignacion de
dichos MIML solo podra efectuarse hasta la finalizacion del horario de la Sesion de Aceptacion de
Operaciones Repo, de acuerdo con el articulo 4.7.1.1. de la presente Circular y entrara en vigencia el
siguiente dia habil a partir de la recepcion del comunicado por parte de la Camara.

En el caso en que la Operacion cumpla con el filtro de volumen de MMO, pero no supere el filtro de
MIML, el Sistema de Camara verificara periédicamente hasta la finalizacién del horario de la Sesién de
Verificacion de MIML, de acuerdo con el articulo 4.7.1.1. de la presente Circular, si el Miembro ha
liberado el MIML y la Camara aceptara la Operaciéon si el Monto Inicial de la misma cumple con dicho
filtro.

Si la Operacién Repo enviada por la Bolsa no cumple con los filtros antes descritos:

a. La Camara podra aceptar la Operacion cuando se confirme por parte del Deceval, la existencia de
saldo en la cuenta de efectivo del Miembro correspondiente al Monto Inicial de la Operacién Repo
y que se hayan efectuado los respectivos asientos contables. No obstante, si finalizado el horario
de la Sesion de Aceptacion de Operaciones Repo, de acuerdo con el articulo 4.7.1.1. de la presente
Circular, el Deceval no confirma lo anterior a la Camara, la Camara notificara el rechazo de la
Operacion a la Bolsa y adicionalmente informara al Miembro a través del Portal Web de la Camara.

b. Enel evento en que el Miembro haya indicado que el cumplimiento de la Operacion o de la totalidad
de las fracciones de operacion se realizara a través de un mismo Agente, la Camara podra aceptar
la Operacion, siempre y cuando:

i. La Operacion o totalidad de las fracciones de operacién hayan sido Admitidas por
el Agente dentro del horario de la Sesion de Gestion de Agentes de Operaciones
Repo, de acuerdo con el articulo 4.7.1.1. de la presente Circular; y
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Se confirme por parte del Deceval que existe el saldo correspondiente al Monto
Inicial de la Operacion Repo en la cuenta de efectivo del Agente y ha efectuado el
respectivo asiento contable, dentro del horario de la Sesién de Aceptacion de
Operaciones Repo, de acuerdo con el articulo 4.7.1.1. de la presente Circular.

Si finalizado el horario de la Sesion de Gestion de Agentes de Operaciones Repo no se presenta
la Admisién de la Operacién Repo o de la totalidad de las fracciones de operacion, o en el evento
de haber sido Admitida la Operacién Repo o la totalidad de las fracciones de operacion por el
Agente, si finalizado el horario de la Sesion de Aceptacién de Operaciones Repo, el Deceval no
confirma la existencia del saldo y el asiento contable, la Camara notificard el rechazo de la
Operacién a la Bolsa y adicionalmente informara a los Miembros a través del Portal Web de la

Camara.

c. Enelevento en que el Miembro haya indicado que el cumplimiento de una o varias fracciones de
operacion se realizara a través del Miembro y un Agente o del Miembro y varios Agentes o de
varios Agentes, la Camara podra aceptar la Operacion Repo, siempre y cuando:

La totalidad de las fracciones de Operacion Repo, que asi lo requieran, hayan sido
Admitidas por el(los) Agente(s) dentro del horario de la Sesion de Gestion de
Agentes de Operaciones Repo, de acuerdo con el articulo 4.7.1.1. de la presente
Circular; y

. La Cémara verifique la existencia de la totalidad del saldo correspondiente al Monto

Inicial de la Operacién Repo en la(s) cuenta(s) de efectivo del(los) Agente(s) y el
Miembro que correspondan y se han efectuado los respectivos asientos contables,
dentro del horario de la Sesion de Aceptacion de Operaciones Repo, de acuerdo
con el articulo 4.7.1.1. de la presente Circular.

Si finalizado el horario de la Sesion de Gestion de Agentes de Operaciones Repo no se presenta
la Admisién de la Operacion Repo o de la totalidad de las fracciones de operacién, en el caso que
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