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2. Que el Miembro originador de la Operacion TTV sea el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,

3. Que el Miembro receptor de la Operacién TTV Susceptible de ser Aceptada cuenta con los limites y
Garantias disponibles.

4. Que las Operaciones provengan del sistema del DCV y que este haya transmitido la solicitud de la
Operacién TTV Susceptible de ser Aceptada con las condiciones exigidas por la Camara, incluidos los
términos econémicos, para que las mismas se entiendan aceptadas.

5. Que se confirme por parte del DCV, la transferencia de los valores objeto de la Operacion TTV a la
cuenta del receptor en el DCV.

6. Que la fecha de vencimiento del flujo de regreso de la Operacion TTV, Susceptible de ser Aceptada,
corresponde con la fecha del dia habil siguiente a la recepcion de la Operacién por parte de la Camara.

7. Que el DCV, no haya realizado la suspension del Miembro conforme con lo definido en el acuerdo
suscrito entre el mencionado sistemay la Camara para la aceptacion de operaciones.

8. Que el Receptor entregue las Garantias exigidas para cubrir el riesgo por la Aceptaciéon de la Operacion
TTV. Dichas garantias se calcularan de acuerdo con la siguiente formula:

Garantias disponibles requeridas
= GPTIT — GE — (Volumen del activo subyacente
* Precio cierre Activo subyacente;_, * fluctuacionTotal
+ Volumen del Activo subyacente * Precio cierre Activo subyacente;_4)

GPTIT: Garantias depositadas en la Cuenta receptora de la Operacion TTV.

GE: Garantias por posicion exigidas en la cuenta receptora de la Operacion TTV por las
operaciones previamente aceptadas por la cAmara.

Volumen del activo subyacente: Numero de valores Objeto de la Operacién TTV.
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Precio cierre Activo subyacentet-1: Precio de cierre del dia habil inmediatamente anterior a la
sesion actual del valor objeto de la Operacion TTV.
fluctuaciénTotal: Parametro de Fluctuacion Total del activo definido en la presente Circular.

Para confirmar la disponibilidad de las garantias por posicion exigidas, previo a la aceptacion de la Operacion
TTV, la Cadmara notificara al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico como receptor en las Operaciones TTV
a través de correo electronico. Asi mismo, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico remitira al cierre de la
Sesion de Aceptacién de Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y
los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el
DCV, un reporte de operaciones adjudicadas para que la Camara realice los procesos de conciliacion
correspondientes.

Las Operaciones TTV que hayan cumplido satisfactoriamente los requisitos de la Camara y los controles de
riesgo antes indicados, se consideraran Operaciones Aceptadas.

CAPITULO SEGUNDO

Articulo 3.2.2.1. Rechazo de Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de negociacién y/o
registros autorizados por la Camara.

(Articulo modificado mediante Circular 36 del 12 de agosto de 2022 publicada mediante Boletin
Normativo No. 037 del 12 de agosto de 2022)

La Camara rechazara las Operaciones Simultaneas que provengan de un sistema de negociacion y/o
registro, cuando se presente alguno de los siguientes problemas de tipo operativo, tecnolégico o de riesgo:

1. Que cualquier de las partes que celebren la Operacién Simultanea no sean Miembros de la Camara o
no se encuentran en estado activo.

2. Que cualquiera de las partes que celebre la Operacién Simultanea se encuentre bloqueada, excluida,
inactivada y/o suspendida en el sistema de negociacion de Operaciones en el que se celebro la
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respectiva Operacion de acuerdo con lo establecido en sus reglamentos, circulares y/o Acuerdo suscrito
con la Camara para la compensacion y liquidacién de Operaciones. En el caso de las Operaciones
Simultaneas registradas en el sistema MEC de registro, la Camara procedera al rechazo de las
Operaciones en el Sistema de Camara.

3. Que cualquiera de los Miembros que celebran la Operacién no cuenten con los limites y Garantias
disponibles en la Camara.

4. Que las Operaciones no provengan de un sistema de negociacion y/o registro autorizado por la Cdmara.
5. Que la informacién enviada por los sistemas de negociacién y/o registro, incluidos los Términos
Econdmicos, no sea la exigida por la Camara para que se entienda aceptada la Operacién o éstos no

identifiquen debidamente las partes de la Operacion.

6. Que la fecha de vencimiento de la Operacion Simultanea susceptible de ser aceptada haga referencia
a una fecha de vencimiento que corresponda a un dia no habil de operacion en Colombia de la Camara.

7. Que no se cumpla con los controles de riesgo especificos que defina la Camara para las Operaciones
Simultaneas en el presente Segmento.

8. Que exista un evento de caso fortuito y/o fuerza mayor que impida la comunicacion entre el sistema de
negociacion y/o registro y el Sistema de Camara.

Las Operaciones rechazadas por una o mas de las causales anteriores seran informadas por la Camara, en
los casos que corresponda, al sistema de negociacion y/o registro.

La Camara no sera responsable en ningun caso por tales Operaciones.

Articulo 3.2.2.2. Rechazo de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos
de deuda publica. provenientes del DCV.
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