Crcc

xnuam | clearing

Las Operaciones TTV que hayan cumplido satisfactoriamente los requisitos de la Camara y los controles de
riesgo antes indicados, se consideraran Operaciones Aceptadas.

CAPITULO SEGUNDO

Articulo 3.2.2.1. Rechazo de Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de negociacion y/o
registros autorizados por la Camara.

(Articulo modificado mediante Circular 36 del 12 de agosto de 2022 publicada mediante Boletin
Normativo No. 037 del 12 de agosto de 2022)

La Camara rechazara las Operaciones Simultaneas que provengan de un sistema de negociacion y/o
registro, cuando se presente alguno de los siguientes problemas de tipo operativo, tecnolégico o de riesgo:

1. Que cualquier de las partes que celebren la Operacién Simultanea no sean Miembros de la Camara o
no se encuentran en estado activo.

2. Que cualquiera de las partes que celebre la Operacion Simultanea se encuentre bloqueada, excluida,
inactivada y/o suspendida en el sistema de negociacién de Operaciones en el que se celebré la
respectiva Operacidn de acuerdo con lo establecido en sus reglamentos, circulares y/o Acuerdo suscrito
con la Camara para la compensacion y liquidacion de Operaciones. En el caso de las Operaciones
Simultaneas registradas en el sistema MEC de registro, la Camara procedera al rechazo de las
Operaciones en el Sistema de Camara.

3. Que cualquiera de los Miembros que celebran la Operaciéon no cuenten con los limites y Garantias
disponibles en la Camara.

4. Que las Operaciones no provengan de un sistema de negociacion y/o registro autorizado por la Camara.

5. Que la informacién enviada por los sistemas de negociacion y/o registro, incluidos los Términos
Econdmicos, no sea la exigida por la Camara para que se entienda aceptada la Operacién o éstos no
identifiquen debidamente las partes de la Operacioén.

6. Que la fecha de vencimiento de la Operacién Simultanea susceptible de ser aceptada haga referencia
a una fecha de vencimiento que corresponda a un dia no habil de operacién en Colombia de la Camara.

485

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Linea de atencion al cliente +57 601 3277000

VIGILADO

www.camaraderiesgo.com.co



Crcc

xnuam | clearing

7. Que no se cumpla con los controles de riesgo especificos que defina la Cdmara para las Operaciones
Simultaneas en el presente Segmento.

8. Que exista un evento de caso fortuito y/o fuerza mayor que impida la comunicacion entre el sistema de
negociacion y/o registro y el Sistema de Cémara.

Las Operaciones rechazadas por una o mas de las causales anteriores seran informadas por la Cdmara, en
los casos que corresponda, al sistema de negociacion y/o registro.

La Camara no sera responsable en ningun caso por tales Operaciones.

Articulo 3.2.2.2. Rechazo de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos
de deuda publica. provenientes del DCV.

(Articulo adicionado mediante Circular 36 del 12 de agosto de 2022 publicada mediante Boletin
Normativo No. 037 del 12 de agosto de 2022)

La Camara rechazaréa las Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y
los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el
DCV, cuando se presente alguno de los siguientes problemas de tipo operativo, tecnoldgico o de riesgo:

1. Que cualquiera de las partes que celebren la Operacién TTV no sean Miembros de la Camara o no
se encuentren en estado activo.

2. Que cualquiera de las partes que celebre la Operacién TTV se encuentre bloqueada, excluida,
inactivada y/o suspendida en el sistema del DCV.

3. Que cualquiera de los Miembros que celebre la Operacion TTV no cuente con los limites y Garantias
disponibles en la Camara.

4. Que las Operaciones TTV no provengan del sistema del DCV.

5. Que la informacién enviada por el DCV, incluidos los términos econdmicos, no sea la exigida por la
Camara para que se entienda aceptada la Operacion TTV o estos no identifiquen debidamente las
partes de la Operacion TTV.
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6. Que lafecha de vencimiento del flujo de regreso de la Operacion TTV, Susceptible de ser Aceptada,
no corresponda con la fecha del dia habil siguiente a la recepcién de la Operacidn por parte de la
Céamara.

7. Que no se cumpla con los controles de riesgo especificos que defina la Camara para las Operaciones
TTV en el presente Segmento.

8. Que exista un evento de caso fortuito y/o fuerza mayor que impida la comunicacion entre el DCV y
el Sistema de Cémara.

9. Las Operaciones TTV rechazadas por una 0 méas de las causales anteriormente listadas seran
informadas por la Camara, en los casos que corresponda, al DCV.

La Camara no sera responsable en ningun caso por tales Operaciones.
CAPITULO TERCERO
ANULACION Y CORRECCION DE OPERACIONES

Articulo 3.2.3.1. Procedimiento de anulacién de Operaciones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de 2017, y mediante Circular
22, publicada mediante Boletin Normativo No. 023 del 10 de mayo de 2022, modificacién que rige a
partir del 10 de mayo de 2022, y mediante circular 36 del 12 de agosto de 2022, publicado mediante
Boletin Normativo No. 037 de 12 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 16 de agosto
de 2022.)

El procedimiento de anulacion de Operaciones que se agrupan en este Segmento es gestionado
directamente por los sistemas de negociacion y/o registro, 0 Mecanismo de Contratacién, de acuerdo con
las reglas estipuladas en su reglamentacién.

En todo caso, se tendré en cuenta el siguiente procedimiento:
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Cuando se trate de una Operacion, proveniente de un sistema de negociacion y/o registro, o de un
Mecanismo de Contratacion, el administrador de dicho sistema o Mecanismo enviara la anulacion a la
Camara y esta procedera con el registro de una operacién de tipo “X” en su Sistema, que corresponde a la
operacion contraria a la informada y aceptada previamente. Dicha operacion, permite la generacion
automatica de todos los procesos necesarios para anular la Operacién asociada al numero de registro de
Camara inicial objeto de dicha anulacion. Por lo tanto, el administrador del sistema de negociacion y/o registro
0 Mecanismo de Contratacion, es responsable de la aprobacion, ejecucién y envio de la anulacion del
Sistema de Camara.

Las operaciones tipo “X” registradas por la Camara en su sistema como consecuencia de la anulacion
recibida por parte de un Sistema de Negociacién y/o Registro o un Mecanismo de Contratacién autorizado
por la Camara, no se consideran operaciones en firme provenientes de un Sistema de Negociacion y/o
registro o un Mecanismo de Contratacion, sino que correspondera unicamente a la ejecucién de un proceso
interno que se realizara exclusivamente en el Sistema de la Camara, con el propdsito de asegurar la
trazabilidad de las operaciones anuladas.

En el evento en que la anulacién de las Operaciones en los sistemas de negociacion y/o registro, o en los
Mecanismos de Contratacion se produzca después de finalizada la Sesion de Gestion de Operaciones del
presente Segmento de la Camara, el administrador del sistema de negociacion y/o registro o del Mecanismo
de Contratacidén donde se produzca la anulacion, deberé enviar el mensaje de anulacion en los términos que
se acuerden con tales sistemas 0 mecanismos. Por lo tanto, el administrador del sistema de negociacion y/o
registro o del Mecanismo de Contratacion, es responsable de la aprobacidn, ejecucion y envio de la anulacion
al Sistema de Camara. En consideracion a que el mensaje de anulacién Unicamente lo conocera el Sistema
de la Camara al dia habil siguiente, en ese momento la Camara adelantara el tramite que corresponda. En
consecuencia, los Miembros aceptan que en estos eventos la Camara anulara la Operacién en su Sistema
el dia habil siguiente de haber recibido el mensaje de anulacion. Esta anulacion quedara reflejada en los
sistemas de Camara como una operacion tipo “X” y las tablas de los Miembros tendrén la informacion
reflejada a partir de ese momento.

En caso de anulacion de Operaciones en el presente Segmento, la Camara debera informar esta situacion
conforme lo establece el articulo 2.5.2. del Reglamento.

Articulo 3.2.3.2. Correccion de Operaciones.

La correccién de Operaciones que se agrupan en este Segmento serd gestionada directamente por los
sistemas de negociacion y/o registro, 0 Mecanismo de Contratacién, de acuerdo con las reglas y
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procedimientos estipulados en su reglamentacion. En todo caso, se tendrdn en cuenta el siguiente
procedimiento:

Cuando se trate de Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de negociacion y/o registro, en los
casos que aplique, la correccidn de operaciones implica que el administrador de dichos sistemas informe
sobre la anulacion de la operacion objeto de correccion y envie una nueva operacion con la informacion
correcta.

La Camara se reserva el derecho de solicitar la documentacidn que estime pertinente, con el fin de verificar
los motivos de la correccion de cualquier Operacion, previa a la autorizacion del registro de la misma.

En caso de correccidn de Operaciones que se agrupan en el presente Segmento, la Camara deberé informar
esta situacion conforme lo establece el articulo 2.5.1. del Reglamento.

TiTULO TERCERO
CUENTAS Y GESTION DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO

Articulo 3.3.1.1. Proceso de Creacion de Cuentas en el Sistema de la Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, modificacién que rige a partir del 2 de junio de 2020, y
mediante circular 36 del 12 de agosto de 2022, publicado mediante Boletin Normativo No. 037 de 12
de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 16 de agosto de 2022.)

El proceso de creacion de Cuentas para el Segmento de Renta Fija seguira los requisitos establecidos en
los articulos 1.4.1.1. y siguientes de la presente Circular en el caso que aplique.

Para el Segmento de Renta Fija estaran disponibles unicamente la Cuenta de Tercero Identificado y la

Cuenta de Registro de la Cuenta Propia; y no se permite la creacion de Cuentas de Terceros Omnibus
Segregada por Camara.
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A partir de la admision de un Miembro en el Segmento de Renta Fija, la Camara creara para cada Miembro
unicamente la siguiente Cuenta de Registro de la Cuenta Propia para Operaciones Simultaneas y
Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica.: Cuenta P1101.
En el caso del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico se creara la cuenta P1401 para el registro de las
Operaciones TTV celebradas con los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de
Titulos de Deuda Publica TES en el DCV.

Articulo 3.3.1.2. Traspaso de Operaciones Aceptadas.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.4.2.3. de la presente Circular para el Segmento de Renta Fija
no se permite realizar Traspaso de Operaciones Aceptadas.

Articulo 3.3.1.3. Traspaso de Posicion Abierta.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017, y mediante circular
36 del 12 de agosto de 2022, publicado mediante Boletin Normativo No. 037 de 12 de agosto de 2022,
modificacion que rige a partir del 16 de agosto de 2022.)

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.4.2.4. de la presente Circular, para el Segmento de Renta Fija
solamente se permitira realizar el Traspaso de Posicidn Abierta entre Cuentas del mismo titular en eventos
de reorganizacion empresarial de un Miembro, tales como la adquisicion, fusién, escision o cuando medie
solicitud expresa del Tercero Identificado titular de Cuenta que desee cambiar de Miembro. En este caso, el
Miembro correspondiente debera allegar a la Camara una solicitud en tal sentido, suscrita por el
representante legal, sefialando las razones para dicho Traspaso y entregando los documentos justificativos
del mismo. Lo anterior sin perjuicio de los documentos que pueda solicitar la Camara.

Acreditadas a satisfaccion de la Camara las razones del Traspaso de Posicion, la Camara realizara el
Traspaso de todas las posiciones de la Cuenta origen hacia la Cuenta destino e inmediatamente dara cierre
a la Cuenta de origen.

Este tipo de gestion se registrara al siguiente dia habil a la aceptacion de la solicitud por parte de la Camara.

Las operaciones de Traspaso de Posicidn seran del tipo "Z" y llevaran como referencia el registro exclusivo
de la Camara. El Sistema realizara el traspaso de cada Posicion a precio de registro de la Operacién. Esta
gestion estara sujeta a las tarifas previstas por la Camara.
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Articulo 3.3.1.4. Give Up.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de 2017, .)

De acuerdo a lo establecido en el articulo 1.4.2.6. para el Segmento de Renta Fija no se permite realizar la
Operacion de Give Up.

Articulo 3.3.1.5. Complementacion de las Operaciones Simultaneas.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular No. 032 del 29 de septiembre de 2023, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 29 de septiembre de 2023, modificacion que rige a partir del 2 de
octubre de 2023.)

La Complementacion de las Operaciones Simultdneas Renta Fija sera realizada por los Miembros en el
sistema Back Office administrado por la Bolsa.

Articulo 3.3.1.6. Correccion de la Complementacion de Operaciones Simultaneas.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular No. 032 del 29 de septiembre de 2023, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 29 de septiembre de 2023, modificacion que rige a partir del 2 de
octubre de 2023.)

Cuando se trate de operaciones Simultaneas que se asignen a la cuenta de registro en posicion propia de
acuerdo con el articulo 3.3.1.1. de la presente Circular, la correccién de Operaciones que se agrupan en este
Segmento sera gestionada directamente por los sistemas de negociacién y/o registro, 0 Mecanismo de
Contratacion, de acuerdo con las reglas y procedimientos estipulados en su reglamentacion. En todo caso,
se tendra en cuenta el siguiente procedimiento:

Cuando se trate de Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de negociacion y/o registro, en los
casos que aplique, la correccion de operaciones implica que el administrador de dichos sistemas informe
sobre la anulacién de la operacion objeto de correccion y envie una nueva operacion con la informacion
correcta.
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La Camara se reserva el derecho de solicitar la documentacidn que estime pertinente, con el fin de verificar
los motivos de la correccion de cualquier Operacion, previa a la autorizacion del registro de la misma.

En caso de correccidn de Operaciones que se agrupan en el presente Segmento, la Camara deberé informar
esta situacion conforme lo establece el articulo 2.5.1. del Reglamento.

Cuando se trate de operaciones Simultaneas en cuentas de Terceros Identificados, los Miembros podran
solicitar a través de la Bolsa, la correccién de la informacién suministrada en la Complementacién de la
operacion de acuerdo con las reglas estipuladas en su reglamento. Solo procedera la Correccion de la
complementacion de una Operacion Simultanea en cuentas de Terceros Identificados en los siguientes
Casos:

1. Cuando el Miembro requiera modificar la informacién del Tercero de una Operacioén Simultanea recibida
ylo aceptada por la Camara.

2. Cuando el Miembro requiera incluir, modificar o eliminar la informacion relacionada con el Agente de
una Operacion Simultanea recibida y/o aceptada por la Camara.

La Camara una vez reciba la solicitud de correccidn por parte de la Bolsa, antes de aprobar la solicitud de
correccion de la complementacion, validara que la informacion del Tercero enviada por la Bolsa corresponda
a una Cuenta Definitiva de Tercero creada y activa en el Sistema de la Camara. La solicitud de Correccién
de la Complementacién de una Operacion en cuentas de Terceros Identificados se debe realizar dentro del
horario de la Sesion de Correccion de la Complementacion definido en la presente Circular.

La solicitud de Correccion en la Complementacion que haya cumplido a satisfaccion de la Camara los
requisitos antes indicados se considerara aceptada y se realizara la correccion de la complementacion en
los sistemas de la Camara.

En caso contrario, es decir, si alguno de los requisitos no se cumple, la Camara notificaré a la Bolsa el
rechazo de la solicitud de Correccion en la Complementacién para que proceda de acuerdo con su
reglamentacién

TiITULO CUARTO
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES
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CAPITULO PRIMERO
COMPENSACION DE OPERACIONES DE OPERACIONES EN EL SEGMENTO DE RENTA FIJA

Articulo 3.4.1.1. Compensacion de Efectivo en Operaciones Simultdneas y Operaciones de
Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica.

(Modificado mediante circular 36 del 12 de agosto de 2022, publicado mediante Boletin Normativo No.
037 de 12 de agosto de 2022, modificacién que rige a partir del 16 de agosto de 2022)

La Compensacién de efectivo de la Camara con los Miembros que celebran Operaciones Simultaneas y
Operaciones de Transferencia Temporal de Valores TTV) sobre titulos de deuda publica. celebradas entre
el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de
Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV, sera bilateral por saldos brutos a nivel de titular de
Cuenta para establecer las obligaciones o derechos de entrega o recibo de efectivo por parte de los
Miembros.

Articulo 3.4.1.2. Compensacion de Activos Operaciones Simultaneas y Operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica.

(Modificado mediante circular 36 del 12 de agosto de 2022, publicado mediante Boletin Normativo No.
037 de 12 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 16 de agosto de 2022)

La Compensacion de Activos de la Camara con los Miembros que celebran Operaciones Simultaneas y
Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas entre
el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de
Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV, sera bilateral por saldos brutos a nivel de titular de
Cuenta, para establecer las obligaciones o derechos de entrega o de recibo de Activos.

CAPITULO SEGUNDO

TIPO DE LIQUIDACION DE OPERACIONES EN EL SEGMENTO DE RENTA FIJA
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Articulo 3.4.2.1. Tipo de Liquidacion en Operaciones en el segmento de renta fija.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017, y mediante circular
36 del 12 de agosto de 2022, publicado mediante Boletin Normativo No. 037 de 12 de agosto de 2022,
modificacion que rige a partir del 16 de agosto de 2022)

Sin perjuicio a lo definido en el articulo 1.5.2.1. de la presente Circular las Operaciones Aceptadas por la
Camara correspondientes a Operaciones Simultaneas y Operaciones de Transferencia Temporal de Valores
(TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los
Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV,
(flujo de salida y flujo de regreso) seran liquidadas unicamente mediante Liquidacion al Vencimiento.

CAPITULO TERCERO
LIQUIDACION AL VENCIMIENTO DE LAS OPERACIONES SIMULTANEAS
Articulo 3.4.3.1. Liquidacion por Entrega de Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de

negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion cuyo Tipo de Liquidacion incluya Liquidacion
Unicamente al Vencimiento.

Al vencimiento de las Operaciones Simultaneas, la Camara atendera el siguiente procedimiento:

1. Determinacion de valor de giro del efectivo a pagar que debe realizar el titular de la Cuenta con posicion
bruta compradora.

2. Determinacion del Activo a entregar que debe realizar el titular de la cuenta bruta vendedora.

3. Solucién del proceso de entrega de Activos y de efectivo.

4. Etapas del Procedimiento de Liquidacién al Vencimiento.

Articulo 3.4.3.2. Liquidacién por Entrega en el flujo de regreso de Operaciones de Transferencia

Temporal de Valores (TTV) sobr,e titulos de deuda publica provenientes del DCV, cuyo Tipo de
Liquidacidn incluya Liquidacion Unicamente al Vencimiento.
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(Articulo adicionado mediante Circular 36 del 12 de agosto de 2022 publicada mediante Boletin
Normativo No. 037 del 12 de agosto de 2022)

Al vencimiento de las Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda
publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del
Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV, la Camara atendera el
siguiente procedimiento:

1. Determinacion del Activo que debe entregar el Titular de la Cuenta Definitiva que corresponda
al Receptor de la Operacion TTV.

2. Determinacion del pago de una suma de dinero por parte del Receptor de la Operacion TTV,
de acuerdo con la informacion del Registro de la Operacion Aceptada.

3. Solucioén del proceso de entrega de Activos y de efectivo.
4. Etapas del Procedimiento de Liquidacién al Vencimiento.

Articulo 3.4.3.3. Conceptos incluidos en la Liquidacion por Entrega de Operaciones sobre valores de
Renta Fija provenientes de sistemas de negociacion y/o reqgistro o Mecanismos de Contratacion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017, mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en
el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020 y mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de
2020, y mediante circular 36 del 12 de agosto de 2022, publicado mediante Boletin Normativo No. 037
de 12 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 16 de agosto de 2022)

Diariamente en la Sesion de Liquidacién Diaria de la Camara, en relacion con las Operaciones Simultaneas
y las Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas
entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores
de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV, Aceptadas, los Miembros entregaran o recibiran,
segun corresponda, los fondos por los siguientes conceptos:
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1. Garantias por Posicion: El Sistema de Camara calculara los ajustes de los montos requeridos en
Garantias por Posicion por las Posiciones Abiertas de las Operaciones Simultaneas Aceptadas en la
forma en que se establece en el Reglamento y en la presente Circular.

2. Garantias Extraordinarias: Sin perjuicio de lo previsto en la presente Circular para la constitucion de
Garantias Extraordinarias en el procedimiento de Margin Call, el Sistema de Cémara calculara los
ajustes de los montos requeridos en Garantias Extraordinarias por las Posiciones Abiertas de las
Operaciones Simultaneas Aceptadas en la forma como se establece en el Reglamento y en esta
Circular.

3. Remuneracion de las Garantias: La Camara entregara al Miembro la totalidad de la remuneracién
de las Garantias constituidas en efectivo de toda la estructura de cuentas del Miembro que haya
autorizado su inversion, conforme con la metodologia contenida en el numeral 2 del articulo 1.6.5.14.
de la presente Circular.

4. Prima de Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica:
Pago de una contraprestacion a cargo del Miembro Receptor y a favor del Miembro Originador de la
Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros
participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV.
Este pago se realiza por una unica vez durante la sesion de liquidacion diaria, el dia habil siguiente
de la celebracion de la Operacion TTV de acuerdo con la tasa informada por el DCV.

Articulo 3.4.3.4 Determinacidn del Activo para entregar en la Liquidacion por Entreqa de Operaciones
Simultaneas y Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) de titulos de deuda publica
provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion.

(Modificada mediante circular 36 del 12 de agosto de 2022, publicado mediante Boletin Normativo No.
037 de 12 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 16 de agosto de 2022)

Al vencimiento de las Operaciones Simultaneas y las Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos
de Deuda Publica TES en el DCV, el Activo a entregar seréa el acordado en la Operacién Simultdnea o en la
Operacion TTV o en la Operacién TTV, celebrada por los Miembros en los sistemas de negociacion y/o
registro o Mecanismo de Contratacién que tengan suscrito convenio con la Camara.
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Articulo 3.4.3.5. Determinacidn del valor de giro del efectivo a pagar en la Liquidacién por Entrega de
Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de negociacion y/o registro.

Al vencimiento de las Operaciones Simultaneas el valor de giro del efectivo a pagar sera el acordado en la
Operacion Simultanea celebrada por los Miembros en los sistemas de negociacion y/o registro que tengan
suscrito convenio con la Camara.

Articulo 3.4.3.6. Determinacion del valor de giro del efectivo a pagar en la Liquidacién por Entrega de
Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica provenientes
del DCV.

(Modificada mediante circular 36 del 12 de agosto de 2022, publicado mediante Boletin Normativo No.
037 de 12 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 16 de agosto de 2022)

Al vencimiento de las Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los
Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV,
el importe efectivo sera el acordado en la Operacion TTV, correspondiente al pago de una suma de dinero
por parte del Receptor de la Operacion TTV aceptada por la Camara.

Articulo 3.4.3.7. Solucion del proceso de entrega de Activos y de Efectivo en la Liquidacion por
Entrega de Operaciones Simultaneas y Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV)
sobre titulos de deuda publica provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de
Contratacion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017, y mediante circular
36 del 12 de agosto de 2022, publicado mediante Boletin Normativo No. 037 de 12 de agosto de 2022,
modificacion que rige a partir del 16 de agosto de 2022)

Para solucionar el proceso de entregas de Activos y de efectivo en la Liquidacién por Entrega al vencimiento
de las Operaciones Simultaneas y las Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos
de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes
del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV, la Camara ha definido
que las parejas titulares con Posicidén Abierta vendedora y titulares con Posicién Abierta compradora
correspondan a las mismas parejas de las Operaciones Simultdneas u Operaciones TTV celebradas en los
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sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion, que tengan convenio suscrito con la
Cémara.

Articulo 3.4.3.8. Etapas del Procedimiento de la Liquidacion por Entrega de Operaciones Simultaneas
y Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica
provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion.

(Modificado mediante circular 36 del 12 de agosto de 2022, publicado mediante Boletin Normativo No.
037 de 12 de agosto de 2022, modificacién que rige a partir del 16 de agosto de 2022)

El procedimiento de Liquidacion por Entrega de Operaciones Simultaneas y Operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda
Publica TES en el DCV, se llevara a cabo en las siguientes etapas:

Etapa 1: La Camara entregara al Miembro Liquidador la informacién acerca de la Liquidacion al Vencimiento
de las Operaciones Simultdneas y Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos
de deuda publica aceptadas en la Camara antes del inicio o durante de la Sesion de Aceptacion de
Operaciones en la fecha de vencimiento de las Operaciones Aceptadas. La informacion incluira el detalle de
las obligaciones de los Miembros en saldos brutos, correspondientes a sus Posiciones Abiertas y a las de
sus Terceros.

Esta informacion sera entregada, antes del inicio de la Sesion de Aceptacion de Operaciones en la fecha de
vencimiento de las Operaciones Aceptadas a los depdsitos centralizados valores o a la Bolsa de Valores de
Colombia S.A., segun corresponda, entidades que realizan en nombre de la Cédmara la liquidacién de estas
operaciones.

Etapa 2: Los depdsitos centralizados de valores o la Bolsa de Valores de Colombia, segun corresponda,
notificaran a la Camara la transferencia de los valores y/o el efectivo para la liquidacién de las Operaciones
Simulténeas y Operaciones TTV en los horarios de cumplimiento establecidos en sus reglamentos, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 2.6.4. del Reglamento de Funcionamiento.

Articulo 3.4.3.9. Procedimiento de Liguidacion por Entrega de Operaciones Simultaneas provenientes
de sistemas de negociacion y/o registro.
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El dia de vencimiento de las Operaciones Simultaneas, se cumplen las operaciones por parte de la Camara,
de acuerdo al proceso establecido en el articulo 3.4.3.5. de la presente Circular.

Las operaciones de transferencia desde los Miembros hacia la Camara y desde la Cédmara hacia los
Miembros de valores y efectivo se realizaran mediante transferencias totales.

Las operaciones de transferencia de valores, se hacen a nivel de cuenta titular por saldos brutos y éstas se
realizaran, segun el caso, a través de los Depositos Centralizados de Valores - DCV y/o DECEVAL.

Las operaciones de transferencia de efectivo se realizaran por saldos brutos, a través de las cuentas que los
Miembros Liquidadores tengan en el sistema de pagos del Banco de la Republica (CUD) o a través de la
cuenta del Agente de Pago del Miembro Liquidador que corresponda en el sistema de pagos del Banco de
la Republica (CUD).

Tanto la transferencia de valores como de efectivo, se realizara bajo la modalidad de Entrega contra Pago,
de acuerdo con lo descrito en los reglamentos de los depdsitos centralizados de valores autorizados para
realizar la liquidacién de las Operaciones Simultdneas o la Bolsa de Valores de Colombia S.A. segun
corresponda, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.6.4. del Reglamento de Funcionamiento.

La Camara recibira la notificacion de la liquidacién de las Operaciones Simultaneas por parte de los depdsitos
centralizados de valores o de la Bolsa de Valores de Colombia S.A., segun corresponda. Una vez notificada
la liquidacion de las Operaciones Simultaneas, el Sistema de Cémara realizara el cierre de la posicion, a
través de una operacion tipo “B”, con lo cual el sistema de Camara registrara el cumplimiento de la Operacién
Simultanea. En caso de no recibir la notificacion de la transferencia de los valores y/o del efectivo de alguno
de los Miembros que celebraron la Operaciéon Simultanea y, la Cdmara confirme que los valores o el efectivo
no fueron entregados, la Camara aplicara los Eventos de Retardo o Incumplimiento a que haya lugar.

Articulo 3.4.3.10. Procedimiento de Liquidacion por Entreqa de Operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica provenientes del DCV.

(Articulo adicionado mediante Circular 36 del 12 de agosto de 2022 publicada mediante Boletin
Normativo No. 037 del 12 de agosto de 2022)

El dia de vencimiento del flujo de regreso de las Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda
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