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1. Primera etapa: La Camara entregara al Miembro Liquidador la informacion acerca de la Liquidacion al
Vencimiento de las operaciones registradas a través del Sistema de Camara antes del inicio de la Sesion
de Aceptacion de Operaciones en la fecha de vencimiento de las Operaciones Aceptadas. La
informacién incluira la situacion detallada de sus Cuentas, de sus Terceros Identificados. Para el caso
de la Opcién No Estandarizada sobre la TRM esta informacidn solo se entregara cuando esta Opcion
sea ejercida.

Con base en la informacién, la Camara procedera a la preparacion de las érdenes de transferencia por
cargo o abono en la cuenta CUD del Miembro Liquidador en el Banco de la Republica.

2. Segunda etapa: Se realiza en la Sesion denominada Liquidacion al Vencimiento cuando las
Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias. La Camara transmite las
ordenes de transferencia de cargo y abono en la cuenta CUD de los Miembros Liquidadores o de los
Agentes de Pago, segun corresponda, hacia el Sistema de Pagos del Banco de la Republica, de
conformidad con la autorizacion de débito automatico otorgada por cada uno de los Miembros o de los
Agentes de Pago a la Camara.

3. Tercera etapa: Una vez concluida la Sesién de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por Diferencias, los Miembros Liquidadores, tienen la
obligacion de efectuar el proceso de entrega y cobro de efectivo, a los Terceros Identificados y Miembros
no Liquidadores, correspondientes a la Liquidacion al Vencimiento. Los Miembros No liquidadores
deberan procesar la informacion ofrecida por los Terminales de Camara con la informacién procedente
de su Miembro Liquidador, con el fin de realizar la gestién de liquidacion de la misma manera frente a
sus Terceros ldentificados.

Articulo 2.4.6.5. Pagos de Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados
provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o cualquier Mecanismo de Contratacion cuyo
Tipo de Liquidacidon incluya la Liguidacion Unicamente al Vencimiento.
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(Este articulo fue renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020 y modificado
mediante Circular No. 024 del 11 de agosto de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 11
de agosto de 2023, modificacion que rige a partir del 14 de agosto de 2023.)

Este proceso se lleva a cabo durante la Sesiéon denominada Liquidacion al Vencimiento cuando las
Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por Diferencias o en el caso de la Opcién No
Estandarizada sobre la TRM cuando esta Opcidn sea ejercida, y se llevan a cabo las siguientes actividades:

1. El Sistema genera las 6rdenes de transferencia al sistema de pagos del Banco de la Republica, con la
solicitud de débito de dinero efectivo de las cuentas de deposito de los Agentes de Pago o Miembros
Liquidadores que quedaron con una Posicién neta deudora, para ser acreditado a la cuenta de la
Camara en el Banco de la Republica.

2. Las 6rdenes enviadas por la Camara ingresaran al sistema de pagos con Prioridad 1 en el orden de
Liquidacion de las transacciones en la fila de espera de la cuenta a debitar.

3. El Sistema de pagos verifica saldos y realiza la transferencia automatica de los fondos a la cuenta de la
Céamara.

4. Una vez realizada la transferencia, el Sistema de Pagos informa a la Camara que el registro de cada
orden de transferencia fue aprobada o rechazada.

5. En caso de que una o varias 6rdenes de transferencia hayan sido rechazadas, la Camara solicitara al
Agente de Pago o al Miembro Liquidador gestionar el traslado de fondos pendientes dentro del horario
previsto para la Sesion Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser
cumplidas con Liquidacién por Diferencias y en caso contrario aplicara el proceso de retardo y/o
incumplimiento previsto en el Reglamento y en la presente Circular.

6. Una vez la Camara cuente con todos los recursos, genera una orden para el sistema de pagos del
Banco de la Republica con las transferencias de débito/abono de dineros de la cuenta de la Cédmara a
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