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9. Si luego de utilizar las Contribuciones voluntarias para la continuidad del servicio que hayan sido
aportadas voluntariamente por los Miembros Liquidadores, segun se establece en el numeral anterior,
aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Camara ejecutara el Fondo
de Garantias Generales del respectivo Segmento, si existiera.

10. Si cumplido lo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la
Camara asumira las pérdidas no cubiertas con cargo al resto de su propio patrimonio.

11. Cumplido lo anterior, la Camara podra proceder al cese de las actividades respecto del Segmento donde
se presenté el Incumplimiento para lo cual procedera con la Compensacién y Liquidacion Anticipada y
el cierre simultdneo de todas las Posiciones Abiertas existentes en ese momento en el Segmento. A
estos efectos, se hallara el saldo neto de cada Posicion Abierta debiendo hacerse los pagos que resulten
segun los saldos sean acreedores o deudores por parte de los Terceros, los Miembros y la Camara.

Paragrafo Primero. Si como consecuencia de la aplicacién del orden de ejecucion de Garantias y otros
recursos previsto en el presente articulo se deriva alguna pérdida por la utilizacién del Fondo de Garantia
Colectiva o por los Recursos Propios Especificos o por las Contribuciones obligatorias para la continuidad
del servicio e incluso por las Contribuciones voluntarias, si las hubiera, tanto para algin Miembro como para
la Camara, éstos podran reclamar la restitucion de estos valores por la via que estimen mas oportuna a aquel
Miembro o Tercero cuyo Incumplimiento origind dicha pérdida.

En este caso, las recuperaciones que puedan obtenerse por cualquiera de los Miembros o por la Camara se
destinaran, a reembolsar a la Camara y a los Miembros dentro de cada Segmento en el siguiente orden:

1. Las Contribuciones voluntarias a que se refiere el numeral 8 del presente articulo;

2. Las Contribuciones obligatorias a que se refiere el numeral 7 del presente articulo;

3. Las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva a que se refieren los numerales 5 y 6 del presente
articulo;

4. Los Recursos Propios Especificos de la Camara a los que se refiere el numeral 4 del presente articulo.

5. Cualquier otra suma que se haya pagado con cargo al patrimonio de la Cdmara.

Los valores recuperados se distribuiran a prorrata de las aportaciones o Contribuciones para la continuidad
del servicio 0 Recursos Propios Especificos. En caso de que se recuperara por la Camara o por cualquier
Miembro alguna cantidad correspondiente a las que se hubieran aportado conforme a lo dispuesto en este
articulo, quien la haya recuperado estara obligado a entregarla a la Cdmara para que ésta proceda a su
reparto conforme a lo aqui establecido.
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Paragrafo Segundo. La Camara no podra ejecutar las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva, ni las
Contribuciones para la continuidad del servicio, sean obligatorias o voluntarias, constituidas por un Miembro
Liquidador que no haya Incumplido y que no haga parte de la Compensacion y Liquidacion del Segmento en
el que exista un saldo deudor. Asi mismo, la Camara no podré ejecutar las aportaciones al Fondo de
Garantias Generales constituido para un Segmento diferente a aquél en que se presento el Incumplimiento.

Paragrafo Tercero. La Camara podréa extinguir por compensacion en cada Segmento en que el Miembro o
el Tercero Identificado tenian posicion, las cantidades liquidadas, vencidas y exigibles que le adeude el
Miembro o el Tercero Identificado incumplido con las cantidades que la Camara le adeude, de conformidad
con lo previsto en el articulo 17 de la Ley 964 de 2005 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Paragrafo Cuarto. A efectos del reembolso de lo pagado en virtud de un Incumplimiento, los Miembros
titulares de Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara ejecutaran las Garantias del Tercero
Incumplido, salvo que para estas Ultimas Cuentas el Tercero Identificado haya entregado las Garantias
Admisibles a la Camara, caso en el cual seran ejecutadas por la Camara.

Paragrafo Quinto. En desarrollo de la facultad prevista en articulo 2.7.4. del Reglamento de Funcionamiento,
la Camara podra utilizar de manera temporal las Garantias constituidas en efectivo por los Miembros y
Terceros cuando asi lo requiera mientras ejecuta cualquier Garantia constituida en valores o para cumplir
cualquier obligacion derivada de la Compensacion y Liquidacion de Operaciones Aceptadas. En todo caso,
cuando se trate del cumplimiento de obligaciones derivadas de la gestion de retardo o de la adopcion de una
medida preventiva, la utilizacion de las Garantias constituidas en efectivo no impedira que la Camara declare
el incumplimiento del Miembro que se encuentre en el evento de retardo o que haya sido objeto de la medida
preventiva, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de Funcionamiento o en la presente Circular.

En caso de que la Camara utilice Garantias constituidas en efectivo en Efectivo en Pesos Colombianos por
los Miembros o Terceros, mantendra en los registros de la Camara para efectos de lo previsto en materia de
constitucion y célculo de Garantias, que tales Miembros o Terceros tienen constituidas sus Garantias en
efectivo, sin perjuicio de que la Camara pueda reconocer temporalmente como contravalor de dichas
Garantias, las Garantias en valores pendientes de ejecutar.

En aquellos eventos en que la Camara utilice temporalmente las Garantias constituidas en efectivo en Pesos
Colombianos por Miembros que no hayan definido la inversién de tales Garantias de acuerdo con lo
establecido en el articulo 2.7.5. del Reglamento, la Camara podra reconocer una remuneracién a dichos
Miembros durante el tiempo en que se utilicen las Garantias constituidas en efectivo, a la tasa de
remuneracion del efectivo del dia definida de acuerdo con lo establecido en el articulo 1.6.5.14. de la presente
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Circular, y en caso de no haberse registrado dicha tasa, a la tasa de remuneracion del dia habil anterior més
cercano que haya habido remuneracién de Garantias en efectivo.

A su vez, en aquellos eventos en que la Cadmara utilice las Garantias constituidas en Efectivo en Délares de
los Estados Unidos de América por los Miembros o Terceros, mantendra en los registros de la Camara para
efectos de lo previsto en materia de constitucion y calculo de Garantias, que tales Miembros o Terceros
tienen constituidas sus Garantias en efectivo, sin perjuicio de que la Camara pueda reconocer temporalmente
como contravalor de dichas Garantias, las Garantias en valores pendientes de ejecutar. Utilizada
temporalmente las Garantias constituidas en Efectivo en dolares de los Estados Unidos de América, seran
restituidas en la cuenta de depdsito de dolares que tenga abierta el Miembro o Tercero en el Banco
Corresponsal elegido para tal fin.

Cuando se trate de un evento de incumplimiento o de un evento de retardo o de una medida preventiva, el
Miembro Incumplido o que se encuentre en retardo o que haya sido objeto de la medida preventiva, segun
el caso, respondera ante la Camara por cualquier dafio y perjuicio que el Incumplimiento o el retardo o la
medida preventiva pudiera haber causado. En todo caso, el Miembro Incumplido o en retardo o que haya
sido objeto de la medida preventiva, debera pagar a la Camara todos los gastos y costos, incluidos los
intereses que la Cdmara haya tenido que asumir, por las actividades adelantadas para la utilizaciéon de las
Garantias constituidas en efectivo por otros Miembros o Terceros. La Camara descontara de cualquier suma
que resulte a favor del Miembro Incumplido o en retardo o que haya sido objeto de la medida preventiva, los
gastos o costos en que incurra, incluido, de ser el caso, el valor de los intereses pagados a otros Miembros.

Articulo 1.7.2.12. Otras medidas para la proteccion de los Terceros y Miembros No Liquidadores ante
el incumplimiento del Miembro Liguidador.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016,
publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de
enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular
2 del 29 de enero de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 29 de enero de 2020 y
renumerado mediante Circular 03 del 5 de febrero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 032
del 4 de febrero de 2021, modificacién que rige a partir del 5 de febrero de 2021.)

La Camara ante el incumplimiento del Miembro Liquidador podra tomar las siguientes medidas:
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1. Sicuenta con la autorizacion de los Terceros Identificados podra buscar la transferencia de su Cuenta
a otro Miembro, en el Segmento en el que participe en la Compensacion y Liquidacion el Miembro
Liquidador Incumplido, mientras el Tercero Identificado se vincula con un nuevo Miembro.

2. La Céamara otorgara la categoria de Miembro Liquidador Individual al Miembro no Liquidador, en el
Segmento en el que participe en la Compensacion y Liquidacion el Miembro Liquidador incumplido, por
un plazo maximo de treinta (30) dias calendario, al término del cual, la entidad tendra que reportar la
copia de un nuevo convenio con otro Miembro Liquidador General. Dado el caracter contingente de
dicha accion, el Miembro No Liquidador actuando como nuevo Miembro Liquidador Individual, no estara
obligado a constituir Garantias Individuales minimas en el Segmento.

Articulo 1.7.2.13. Grupo de Gestion de Incumplimiento

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018, modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020 y renumerado mediante Circular 03
del 5 de febrero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 032 del 4 de febrero de 2021,
modificacion que rige a partir del 5 de febrero de 2021.)

La Camara podré crear para un Segmento en particular un Grupo de Gestidon de Incumplimientos,
conformado por Miembros que participen en el Segmento de la Cadmara de que se trate que no sean
incumplidos. El Grupo colaborara con la Camara en la gestién de Incumplimiento y su conformacién, forma
de eleccion de los miembros y las funciones se determinaran en cada Segmento. La Camara podra
establecer que la participacion de los Miembros en el Grupo sea obligatoria. Asi mismo, sin perjuicio de lo
dispuesto en el presente Capitulo y en el Capitulo Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de la Camara,
en cada Segmento de la Camara podran establecerse procedimientos especiales y especificos relativos a la
gestidn de Incumplimiento que permitan un cierre ordenado y en condiciones de mercado de las Posiciones
Abiertas del Miembro Liquidador incumplido.

El Grupo de Gestion de Incumplimientos tendra una funcién de apoyo y asesoria en la gestion de
Incumplimiento del Segmento y sus decisiones no obligaran a la Camara.

Adicionalmente, la Camara podra invitar a uno o a varios expertos como asesores en la gestion del
Incumplimiento.

CAPITULO TERCERO
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SUSPENSION Y EXCLUSION

Articulo 1.7.3.1. Suspensién de Funciones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de
2017.)

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 2.8.11. del Reglamento de Camara, en caso de suspension, la
Céamara solicitara al Miembro un plan de cierre ordenado de su Posicidn y la de sus Terceros, en cada
Segmento en el que participe en la Compensacion y Liquidacion, de forma que al momento del cese de
funciones el Miembro no debe ser responsable de compensar o liquidar ninguna Posicidn, dicho plan podra
incluir convenios con otros Miembros, a través de los cuales pueda solicitar ante la Camara la gestion de
“Traspaso de Posicion”, para que reciban su Posicion hasta tanto el Miembro suspendido resuelva la causa
de la suspension.

Articulo 1.7.3.2. Exclusién por decision de la Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de
2017.)

Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 2.8.12. y 2.8.13. del Reglamento, en caso de exclusién de un
Miembro, la Cdmara podré solicitar al Miembro un plan de cierre ordenado de su Posicién y la de sus Terceros
en cada Segmento en el que participe, de forma tal que al momento que se haga efectiva la exclusion el
Miembro no sea responsable de compensar o liquidar ninguna Posicion.

CAPIiTULO CUARTO

MEDIDAS PREVENTIVAS
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(Este capitulo fue adicionado mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011. Rige a partir del 28 de julio de 2011.)

Articulo 1.7.4.1. Medidas Preventivas.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de
2017.)

De conformidad con lo previsto en el articulo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento, la Cdmara podr3,
en cualquier momento, ordenar la adopcién de medidas preventivas para cualquiera o todos los Segmentos
que administre para la Compensacion y Liquidacion.

Salvo que la presente Circular establezca una medida preventiva especifica frente a un evento determinado,
la Camara podra adoptar, en forma simultanea o sucesiva, una o varias de las medidas preventivas descritas
en el articulo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento.

La Camara podra establecer de manera adicional a las medidas preventivas descritas en el articulo 2.9.1.
del Reglamento de Funcionamiento, medidas preventivas para cada Segmento.

Articulo 1.7.4.2. Procedimiento para la adopcion de medidas preventivas.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en el Boletin
Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015, renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de
2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y modificado mediante
Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de
2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

Salvo que en la presente Circular se establezca un procedimiento adicional o un plazo especial para la
adopcion de una medida preventiva ante un evento determinado o para un Segmento, la Camara procedera
de acuerdo con el siguiente procedimiento para la adopcidn de una medida preventiva:

1. En cualquier momento en que la Cadmara tenga conocimiento que un Miembro se encuentra en
cualquiera de los eventos establecidos en el primer inciso del articulo 2.9.1. del Reglamento de
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Funcionamiento, podra ordenar la adopcién de una o varias de las medidas preventivas sefialadas
en el segundo inciso del mencionado articulo.

2. Una vez se adopte(n) la(s) medida(s) preventiva(s), o antes sila Cdmara lo encuentra pertinente, se
le notificara al Miembro por comunicacién escrita, correo electrénico o por via telefénica, voz o
mensaje. En la comunicacion se indicara la razon por la cual se adopta la(s) medida(s) preventiva(s),
el alcance de la(s) misma(s) y el término por el cual se adopta(n). La Cadmara puede sujetar el
levantamiento de la(s) medida(s) preventiva(s) adoptada(s) a que se le acredite a satisfaccion que
han cesado las causas que le(s) dieron origen.

3. El Miembro en cualquier momento a partir de la notificacion de la Camara podra acreditar que el
evento que dio lugar a la(s) medida(s) preventiva(s) se encuentra debidamente subsanado.

4. LaCéamara podra levantar la(s) medida(s) preventiva(s) cuando, a su juicio, verifique que han cesado
las causas que hubieren dado origen a las mismas.

5. En el evento en que las causas continten, la Camara en cualquier momento podréa decretar el
Incumplimiento en los términos establecidos en el Reglamento de Funcionamiento y en la presente
Circular.

Articulo 1.7.4.3. Plazos especiales para la adopcion de Medidas Preventivas durante el procedimiento
operativo para gestionar por la Camara eventos de retardo de un Miembro Liquidador segun lo
establecido en el articulo 1.7.1.3. de la presente Circular.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en el Boletin
Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016,
publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 14 del 8 de
agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017 y mediante Circular
29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige
a partir del 18 de agosto de 2020.)

La Camara cumplira con los siguientes plazos especiales para la adopcién de Medidas Preventivas durante
el procedimiento operativo para gestionar eventos de retardo de un Miembro Liquidador segun lo establecido
en el articulo 1.7.1.3. de la presente Circular:

1. Eventos de Retardo previstos en los numerales 1y 2 del Articulo 1.7.1.1. de la presente Circular:
238
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a. La Camara se comunicara telefénicamente o via correo electronico con el Administrador del Miembro
inmediatamente detecte el no pago de la liquidacion, para conocer las razones del retardo. Si éstas
son por motivos operativos, la Camara dara al Miembro Liquidador un plazo de hasta 30 minutos
contados desde la hora del fin de la Sesién de Liquidacién Diaria o de la Sesion de Liquidacién al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por Diferencias.

Para el caso del pago de la Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser
cumplidas con Liquidacion por Entrega, la Camara se comunicara telefonicamente o via correo
electronico con el Administrador del Miembro inmediatamente detecte la no entrega del Activo o del
efectivo, para conocer las razones del retardo. Si éstas son por motivos operativos, la Camara dara al
Miembro Liquidador, un plazo de hasta 30 minutos contados desde la hora del cierre de la Etapa a)
de la Sesién de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas
con Liquidacién por Entrega del Activo o del efectivo, para cumplir con el pago de las obligaciones
atrasadas.

b. Vencido el plazo establecido en el literal anterior, la Camara adoptara en forma simultanea o sucesiva,
una o varias de las Medidas Preventivas establecidas en el articulo 2.9.1. del Reglamento de
Funcionamiento.

c. La Camara exigira al Miembro que en un término no mayor a una hora le remita una comunicacion via
correo electronico por parte del Administrador del Miembro en la que exponga las razones del retardo,
el plan de gestion del retardo y el tiempo que tardara en cumplir sus obligaciones. La Camara podra
no aceptar el plan de gestion de retardo y exigir el cumplimiento inmediato de la obligacién pendiente
del Miembro. La ejecucidn del plan de gestién en ningin caso podra exceder los plazos establecidos
en los numerales 1y 2 del Articulo 1.7.1.1. de la presente Circular, segun el evento de retardo de que
se trate.

2. Retardo en la constitucion de Garantias por Posicion o Garantias Individuales exigidas cuando un
Miembro Liquidador exceda el consumo del LRI en un 90%: Vencido el plazo establecido en articulo
1.6.6.3. de la presente Circular, la Camara adoptara en forma simultanea o sucesiva, una o varias de las
Medidas Preventivas establecidas en el articulo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento. La Camara
exigird al Miembro que en un término no mayor a una hora le remita una comunicacion via correo
electronico por parte del Administrador del Miembro en la que exponga las razones del retardo, el plan de
gestion del retardo y el tiempo que tardara en cumplir sus obligaciones. La Camara podra no aceptar el
plan de gestion de retardo y exigir el cumplimiento inmediato de la obligaciéon pendiente del Miembro. La
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ejecucion del plan de gestion en ningun caso podra exceder de las 2:00 p.m. del dia siguiente en la Sesion
de Liquidacion Diaria.

3. Retardo en la constitucidn de Garantias Extraordinarias en el procedimiento de Margin Call y/o por exceso
en el LOLE: Vencidos los plazos establecidos en los articulos 1.6.2.7. y 1.6.6.9., respectivamente, la
Camara adoptara en forma simultanea o sucesiva, una o varias de las Medidas Preventivas establecidas
en el articulo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento. La Camara exigira al Miembro que en un término
no mayor a una hora le remita una comunicacion via correo electronico por parte del Administrador del
Miembro en la que exponga las razones del retardo, el plan de gestion del retardo y el tiempo que tardara
en cumplir sus obligaciones. La Camara podra no aceptar el plan de gestion de retardo y exigir el
cumplimiento inmediato de la obligacion pendiente del Miembro. La ejecucion del plan de gestion en
ningun caso podra exceder al cierre de la Sesion de Gestion de Garantias.

No obstante los plazos especiales dispuestos en este articulo para la adopcion de Medidas Preventivas, la
Camara, en todos los casos, dara aplicacién al procedimiento operativo para gestionar eventos de retardo
de un Miembro Liquidador descrito en el Articulo 1.7.1.3. de la presente Circular.

Los plazos establecidos en el presente articulo no impiden que la Camara en cualquier momento declare el
Incumplimiento del Miembro que se encuentre en un evento de retardo, cuando se presente cualquier causal
de Incumplimiento de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de la Cdmara o en la presente Circular.

Paragrafo. En todo caso, la Camara podré establecer plazos adicionales para cada Segmento.

Articulo 1.7.4.4. Procedimiento para la ejecucion de Garantias constituidas en efectivo en caso de
adopcidn de una medida preventiva.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 20 del 4 de noviembre de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 023 del 4 de noviembre de 2011 y mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015,
publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015, renumerado mediante Circular 19
del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y
modificado mediante Circular 24 del 11 de diciembre de 2017, publicada en el Boletin Normativo No.
031 del 11 de diciembre de 2017. Rige a partir del 12 de diciembre de 2017.)

De conformidad con lo previsto en el tercer inciso del articulo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento, en
aquellos casos en que la Cadmara requiera ejecutar las Garantias constituidas en efectivo con el objeto de
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sanear las causas que dieron origen a una medida preventiva, seguira el mismo procedimiento establecido
en el articulo 1.7.2.9. de la presente Circular.

Articulo 1.7.4.5. Procedimiento para la ejecucion de Garantias constituidas en titulos en caso de
adopcidn de una medida preventiva.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 7 del 26 de abril de 2012, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012 y mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada
en el Boletin Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de
2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del
11 de enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir
del 12 de enero de 2017.)

De conformidad con lo previsto en el tercer inciso del articulo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento,
cuando la Camara requiera ejecutar las Garantias constituidas en titulos con el objeto de sanear las causas
que dieron origen a una medida preventiva, seguira el procedimiento establecido el articulo 1.7.2.10. de la
presente Circular.

En aquellos casos en que con la ejecucion de las Garantias en titulos sin especificar un cédigo de Cuenta,
se saneen las causas que dieron origen a la adopcion de medidas preventivas y tales medidas sean
levantadas por la Camara, el saldo remanente de la Garantia a su favor sera entregado al Miembro
Liquidador como Garantia Individual en efectivo.

TITULO OCTAVO
CAPITULO PRIMERO
HORARIOS DE LAS SESIONES DE CAMARA

Articulo 1.8.1.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 5 del 28 de noviembre de 2008, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 28 de noviembre de 2008, mediante la Circular 2 del 12 de febrero de 2009,
publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 12 de febrero de 2009, mediante Circular 15 del 16 de
Octubre de 2009, publicada en el Boletin Normativo No. 019 del 16 de octubre de 2009, mediante la
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Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletin Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010,
mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 29 de
marzo de 2010, mediante Circular 15 del 10 de septiembre de 2010, publicada en el Boletin Normativo
No. 017 del 10 de septiembre de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de 2010, publicada en el
Boletin Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante Circular 17 del 4 de octubre de 2010,
publicada en el Boletin Normativo No. 019 del 4 de octubre de 2010, mediante Circular 18 del 25 de
octubre de 2010, publicada en el Boletin Normativo No. 020 del 25 de octubre de 2010, mediante
Circular 2 del 27 de enero de 2011, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 27 de enero de 2011,
mediante Circular 4 del 28 de febrero de 2011, publicada en el Boletin Normativo No. 004 del 28 de
febrero de 2011, mediante Circular 18 del 29 de septiembre de 2011, publicada en el Boletin Normativo
No. 021 del 29 de septiembre de 2011, mediante Circular 20 del 4 de noviembre de 2011, publicada en
el Boletin Normativo No. 023 del 4 de noviembre de 2011, mediante Circular 2 del 8 de febrero de 2012,
publicada en el Boletin Normativo No.002 del 8 de febrero de 2012, mediante Circular 9 del 7 de junio
de 2012, publicada en el Boletin Normativo No.009 del 7 de junio de 2012, mediante Circular 10 del 14
de junio de 2012, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 14 de junio de 2012, mediante Circular
12 del 27 de junio de 2012, publicada en el Boletin Normativo No. 012 del 27 de junio de 2012, mediante
Circular 15 del 14 de agosto de 2012, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 14 de agosto de
2012, mediante Circular 20 del 31 de octubre de 2012, publicada en el Boletin Normativo No. 020 del
31 de octubre de 2012, mediante Circular 5 del 12 de marzo de 2013, publicado en el Boletin Normativo
No.006 del 12 de marzo de 2013, mediante Circular 6 del 15 de marzo de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 15 de marzo de 2013, mediante Circular 10 del 3 de mayo de 2013, publicada
en el Boletin Normativo No. 011 del 3 de mayo de 2013, mediante Circular 16 del 13 de junio de 2013,
publicada en el Boletin Normativo No. 017 del 13 de marzo de 2013, mediante Circular 25 del 3 de
septiembre de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 029 del 3 de septiembre de 2013, mediante
Circular 3 del 6 de febrero de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 6 de febrero de 2014.
Rige a partir del 10 de febrero de 2014, mediante Circular 12 del 4 de julio de 2014, publicada en el
Boletin Normativo No. 014 del 4 de julio de 2014 y mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014,
publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014 y mediante Circular 23 del 21
de noviembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 21 de noviembre de 2014,
mediante Circular 4 del 2 de febrero de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 2 de
febrero de 2015 y mediante Circular 018 del 9 de junio de 2015, publicado en el Boletin Normativo
No.020 del 9 de junio de 2015, mediante Circular 022 del 16 de julio de 2015, publicado en el Boletin
Normativo No.024 del 16 de julio de 2015, mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en
el Boletin Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015 y mediante Circular 30 del 6 de octubre de 2015,
publicada en el Boletin Normativo No. 032 del 6 de octubre de 2015 y mediante Circular 001 del 15 de
enero de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 15 de enero de 2016, mediante la Circular
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16 del 9 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 020 del 9 de diciembre de 2016,
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo
No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 5 del 12 de abril de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 008 del 12 de abril de 2018, mediante Circular 15 del 30 de septiembre de 2019,
publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 30 de septiembre de 2019, mediante Circular 27 del 3
de julio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 033 del 3 de julio de 2020, mediante Circular
29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige
a partir del 18 de agosto de 2020, mediante Circular No. 43 del 26 de octubre de 2020, publicada en el
Boletin Normativo No. 116 del 23 de octubre de 2020, mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020, mediante Circular No. 34
del 14 de julio de 2022, publicada en el Boletin Normativo No. 035 del 14 de julio de 2022, modificacion
que rige a partir del 14 de julio de 2022 mediante Circular No. 35 del 8 de agosto de 2022, publicada
en el Boletin Normativo No. 036 del 8 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 9 de agosto
de 2022; y mediante Circular No. 032 del 29 de septiembre de 2023, publicada en el Boletin Normativo
No. 034 del 29 de septiembre de 2023)

De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara y sin perjuicio del
horario de funcionamiento que se establezca en la presente Circular para cada Segmento de acuerdo con
sus particularidades, el horario de funcionamiento de la Camara tendra las siguientes sesiones:

1. Sesidn de Liguidacién Diaria: de 7:00 a.m. a 8:30 a.m. Proceso de cobro y pago de Liquidacién Diaria
por parte de la Camara. En caso de presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 1° del
articulo 1.7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago de la Liquidacion Diaria y cualquier concepto
que ésta incorpore, el horario de la Sesidn de Liquidacion Diaria se extendera hasta las 2:00 p.m.

2. Sesion de Aceptacién de Operaciones: Los horarios para la Aceptacion de Operaciones seran los
definidos en la presente Circular para cada Segmento segun los Activos o Activos objeto de
Compensacion y Liquidacion por la Camara

3. Sesidén de Gestion de Operaciones: Los horarios para la Gestion de Operaciones seran los definidos en
la presente Circular para cada Segmento segun los Activos o Activos objeto de Compensacién y
Liquidacién por la Camara

4. Sesion de Gestion de Garantias en Titulos y Garantias en Efectivo en Pesos Colombianos: De 7:00
a.m. a 7:30 p.m. La Sesion de Gestion de Garantias se divide en las siguientes sesiones: Sesion de
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Constitucion de Garantias en Titulos depositados en DCV y Garantias en Efectivo en Pesos
Colombianos: De 7:00 a.m. a 7:30 p.m. Sesion de Constituciéon de Garantias en Titulos depositados en
Deceval: De 7:00 a.m. a 7:00 p.m. Sesion de Liberacion y Traslado de Garantias: De 8:30 a.m. a 7:30
p.m.

En el caso que el Miembro esté inscrito en el esquema de inversion de garantias, podra solicitar
liberaciones hasta las 3:00 pm y se liberaran durante la Sesién de Gestién de Garantias. Asi mismo,
podra solicitar la liberacion de garantias en efectivo constituidas después de las 3:30 pm (hora corte de
inversion) en cuyo caso se liberaran durante la misma Sesion de Gestion de Garantias.

El Miembro a través de su Usuario Administrador o la firma autorizada podra solicitar la extension de
horarios de la Sesion de Gestion de Garantias como minimo diez (10) minutos antes de finalizar el
horario 0 antes de finalizar la hora de extension solicitada. En todo caso, la ampliacién de los horarios
de las sesiones de Constitucion de Garantias y Liberacion y Traslado de Garantias sélo se extendera
hasta las 10:00 p.m.

Las solicitudes de liberacion de garantias y de constitucion de garantias deberan ser ingresadas en el
moddulo Gestion Garantias a través del Portal CRCC. Para lo cual, se debera tener en cuenta lo
siguiente:

1. Solicitud de liberacion de garantias: Debe ser ingresada a través del submddulo “Solicitud
Liberacién Garantias”.

2. Constitucion de Garantias: Debe ser ingresada a través del submédulo “Notificacion Constitucién
Garantias”.

Las solicitudes de liberacion de Garantias de Terceros agrupados en una Cuenta de Terceros Omnibus
Segregada por Camara deberan ser ingresadas en el submédulo Mantenedor de Garantias OSA-ILO
del Médulo de Contado a través del Portal CRCC.

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas deberan ser enviadas por las firmas autorizadas
designadas por el Usuario Administrador para Gestion de Garantias a través del Portal Web CRCC en
el modulo “Gestion Garantias”. En caso de ser una solicitud de liberacion de Garantias, ésta se debe
ingresar en el submodulo “Solicitud Liberacion Garantias”.
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Para la constitucion de Garantias, la solicitud deberé ser ingresada en el submodulo “Notificacion
Constitucion Garantias’.

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas, deberan ser enviadas por las firmas autorizadas
por el Usuario Administrador para Gestion de Garantias.

5. Sesidn de Gestidn de Garantias en Efectivo en délares de los Estados Unidos de América: De 7:00 a.m.
a 4:00 p.m. hora de Nueva York. Dentro de este horario se podran constituir garantias de 7:00 a.m. a
4:00 p.m. hora de Nueva York. De otra parte, se podra solicitar la liberacion de garantias desde las 8:00
a.m. hasta las 3:30 p.m. hora de Nueva York. No habra lugar a la extension de los horarios de la Sesion
de Gestion de Garantias en Efectivo en ddlares de los Estados Unidos de América. Las solicitudes de
liberacion de garantias que se realicen después de las 3:30 p.m. hora de Nueva York, se atenderan el
dia habil siguiente.

El horario de traslado de Garantias en Efectivo en dolares de los Estados Unidos correspondera al
mismo horario de la Sesion de Gestion de Garantias en Titulos depositados en DCV y Deceval y
Garantias en Efectivo en Pesos Colombianos.

6. Sesion de Cierre: Desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como méximo. La Camara realiza el proceso
de Compensacion para establecer las obligaciones tanto de Liquidacién Diaria y/o Liquidacion al
Vencimiento, como para el calculo del Ajuste de Garantias pendientes por constituir y demas conceptos
aplicables para su Liquidacién al dia siguiente. Posterior al célculo mencionado, genera los reportes,
informa a los Miembros y realiza los procesos de cierre del Sistema para la sesion.

Articulo 1.8.1.2. Suspension de Sesiones de Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de
2017; mediante Circular No.023 del 27 de junio de 2025, publicada en el Boletin Normativo No. 027 del
27 de junio de 2025 y mediante Circular No.046 del 22 de diciembre de 2025, publicada en el Boletin
Normativo No. 052 del 22 de diciembre de 2025.)

La Camara efectuara la Suspension de una o varias Sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos
conforme a lo establecido en el articulo 1.3.7. del Reglamento de Funcionamiento. La suspension, en ningin
caso, implicara restriccion o limitacidn alguna a los derechos o facultades que tiene la Camara, incluyendo,

245

Linea de atencion al cliente +57 601 3277000

V\/\NW.CE\.Iﬂa!‘adOl'iGSgO.COlﬂ.CO



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Crcc >

xnuam | clearing

pero sin limitarse, a la exigibilidad de las Garantias que deban constituir los Miembros y los Terceros
Identificados titulares de una Cuenta de Tercero, ni respecto de las obligaciones de cumplimiento de las
operaciones aceptadas por parte de los Miembros.

Ante escenarios de fuerza mayor, caso fortuito, un cambio normativo adverso o en Contingencia Individual o
Conjunta, siempre que no se haya declarado el Inicio de la Crisis y la suspensidn temporal de los servicios
conforme a lo dispuesto en el Protocolo de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas,
la Camara conservara la facultad de suspender sesiones de conformidad con lo previsto en el articulo 1.3.7.
del Reglamento.

La Camara podréa suspender una o varias Sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos durante el mismo
dia habil o por los dias que se requiera para garantizar el adecuado funcionamiento del sistema de
compensacion y liquidacion que administra. No obstante, cuando se trate de Sesiones de Liquidacion de
uno, alguno o todos los Segmentos, la facultad de suspensidn podra ser ejercida para eventos que no puedan
ser resueltos antes del final del dia respectivo, debido a que en caso de requerirse, la Camara ejercera la
facultad de ampliacion de horarios de las Sesiones durante el mismo Dia Habil.

La Camara podra extender la suspensién cuando la causa que motivo la suspension no haya sido superada
0 se comprometa la seguridad de los procesos de Compensacién y Liquidacion.

En el evento en que se evidencien riesgos o contingencias que puedan comprometer la estabilidad del
mercado, la Camara podra extender la suspension. Decidida la extension de la suspension, la Camara podra
convocar al Comité de Crisis de conformidad con el Protocolo de Crisis de las Infraestructuras del Mercado
de Valores y Divisas.

El procedimiento de suspension tendra en cuenta las siguientes consideraciones:

1. Oportunidad para la Suspension: La Camara informara la suspension de una o varias Sesiones de uno,
alguno o todos los Segmentos a los Miembros, a las Autoridades Competentes y al publico en general,
mediante la publicacion de un Instructivo Operativo a través de su pagina web, el cual sera divulgado a
mas tardar antes de la finalizacion de la Sesion o Sesiones objeto de suspension.

En todo caso, la publicacion del Instructivo Operativo mediante el cual se informe la suspension debera
efectuarse, como maximo, hasta las 11:59 p.m. del mismo dia de las Sesiones objeto de suspension.
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2. Contenido del Instructivo Operativo: El Instructivo Operativo mediante el cual se informe la suspension
de una o varias Sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos podra incluir, entre otros aspectos:

a. El alcance de la suspension, especificando las Sesiones y los Segmentos sobre los cuales
tendra efecto.

b. La duracién de la suspension, incluyendo la fecha y hora de inicio y reanudacion.

c. Los efectos de la suspensién en relacién con los distintos procesos operativos de la Camara,
entre otros:

La Declaratoria de Retardos e Incumplimientos,

El Cobro de Consecuencias Pecuniarias por Retardos,

El Procedimiento para la liquidacion de operaciones pendientes,

El Procedimiento operativo para gestionar por la Camara eventos de retardo de un Miembro
Liquidador,

El Procedimiento operativo para gestionar el Incumplimiento por parte de un Miembro
Liquidador,

La Adopcion de Medidas Preventivas,

El Procedimiento para la ejecucion de Garantias constituidas en efectivo en caso de
incumplimiento,

El Cobro de Tarifas a favor de la Camara por los diferentes conceptos definidos en el
correspondiente Articulo de la presente Circular,

La Inversién de Garantias en Efectivo en Pesos Colombianos,

El Procedimiento para el Célculo de Garantias por Posicion,

El Procedimiento para el Célculo de Garantias Extraordinarias,

El Procedimiento para la Constitucion, Liberacidn, Traslado y Sustitucion de Garantias,

La Administracién del Limite de Riesgo Intradia (LRI),

La Administracién del Limite de Margin Call (LMC),

La Administracion del Limite de Obligacion Latente de Entrega (LOLE), y

Los demés procesos operativos que correspondan segun el alcance de la suspension.

d. Para la reanudacion de las Sesiones suspendidas, la Camara evaluara, entre otros aspectos,
que la causa que motivé la suspension haya sido superada, que no se evidencien ni riesgos o
contingencias externas que puedan comprometer la estabilidad del mercado o la seguridad de
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los procesos de Compensacion y Liquidacion, asi como cualquier otra condicion adicional que
la Camara determine, de acuerdo con el Segmento y la Sesién afectada.

Cuando la causa que motivd la suspension no haya sido superada, o se identifiquen riesgos o
contingencias externas que puedan afectar la estabilidad del mercado o la seguridad de los
procesos de Compensacion y Liquidacion, la Camara podré extender la suspension. Dicha
extension podréd adoptarse antes o después de la finalizacién del periodo inicialmente
establecido, segun la evaluacion que realice la Camara sobre la persistencia de los riesgos que
dieron origen a la suspension.

La Cémara informara la extension de la suspension o la reanudacion de las Sesiones a los
Miembros, a las Autoridades Competentes y al publico en general, mediante la publicacién de
un Instructivo Operativo en su pagina web.

Paragrafo. En los eventos en que la Camara se encuentre en Contingencia, sea Individual o Conjunta, y
deba ejercer su facultad de suspension, si al transcurrir la Fecha Tedrica de Liquidacion no se hubiere
efectuado la Liquidacién correspondiente, no se considerara configurado un Retardo ni un Incumplimiento
por tal circunstancia.

Articulo 1.8.1.3. Horario de Inversion de las Garantias constituidas en efectivo.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 12 del 4 de julio de 2014, publicada en el Boletin
Normativo No. 014 del 4 de julio de 2014 y modificado mediante Circular 16 del 14 de julio de 2014,
publicada en el Boletin Normativo No. 018 del 14 de agosto de 2014. Rige a partir del 15 de agosto de
2014, modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo
No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el
Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020, mediante
Circular No. 43 del 26 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 116 del 23 de octubre
de 2020 y mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No.
118 del 28 de octubre de 2020, y mediante Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, publicada en el
Boletin Normativo No. 017 del 28 de enero de 2021, modificacién que rige a partir del 1 de febrero de
2021.)

De conformidad con el articulo 1.6.5.14. de la presente Circular para la inversion de las Garantias constituidas
en efectivo en pesos colombianos por los Miembros para los casos en los que aplique, se tendran en cuenta
los siguientes horarios, salvo que para un Segmento se establezca un horario particular:
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1. Alas 3:30 p.m. la Camara establecera, a través de la Subgerencia de Riesgos y Operaciones, el saldo
de las Garantias en efectivo que se incluiran dentro de valor de la inversion de ese dia definiendo asi el
saldo disponible para invertir. Por lo tanto, las constituciones efectuadas después de las 3:30pm no
seran tenidas en cuenta en el respectivo saldo disponible para invertir del dia.

2. De acuerdo con los horarios que sean determinados por el Banco de la Republica, se presentara la
oferta correspondiente en el Sistema de subastas del portal de acceso SEBRA del Banco de la
Republica.

Paragrafo. Los horarios de cumplimiento y demas procesos relacionados con las operaciones de depdsitos
de dinero a plazo remunerados, se llevaran a cabo conforme a la Circular Reglamentaria Externa DOAM-
148 del Banco de la Republica o las normas que la modifiquen, adicionen o sustituyan, asi como a las demas
disposiciones legales del Banco de la Republica que le sean aplicables.

Articulo 1.8.1.4. Horarios adicionales.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017, modificado mediante Circular 8 del 18 de mayo de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 011 del 18 de mayo de 2018 y mediante Circular 23 del 2 de
junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, modificacién que rige
a partir del 2 de junio de 2020; mediante Circular No.023 del 27 de junio de 2025, publicada en el
Boletin Normativo No. 027 del 27 de junio de 2025 y mediante Circular No.046 del 22 de diciembre de
2025, publicada en el Boletin Normativo No. 052 del 22 de diciembre de 2025.)

Sin perjuicio de la facultad establecida en el articulo 1.3.8. del Reglamento de Funcionamiento, la Camara a
través del Gerente o quien éste delegue para tal efecto, podra establecer horarios de funcionamiento
adicionales para cada una de las Sesiones de Operacién de Camara, en uno, algunos o todos los Segmentos,
cuando se requiera para el desarrollo de sus actividades o por solicitud de la bolsa, del sistema de
negociacion o de registro o cualquier otro Mecanismo de Contratacion autorizado o de los Miembros
Liquidadores.

Asi mismo, la Camara a través del Gerente o quien éste delegue para tal efecto podra reducir o ampliar los

horarios de funcionamiento de una o varias sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos para garantizar
el adecuado funcionamiento del Sistema de Compensacion y Liquidacién que administra la Camara. En todo
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caso, la facultad de reducir o ampliar los horarios podra ser ejercida para eventos que puedan ser resueltos
el mismo dia de la sesion o que se estime pueden ser resueltos ese mismo dia.

El procedimiento de reduccion y ampliacion de los horarios de funcionamiento tendra en cuenta los siguientes
criterios:

1. El horario adicional debera establecerse antes de la finalizacion del horario de la Sesion y sera
transitorio.

2. Cualquier horario adicional que se establezca no implicara que la Camara no pueda cobrar las tarifas o
consecuencias pecuniarias establecidas por retardo.

3. Cuando se trate de un horario adicional para garantizar el adecuado funcionamiento del Sistema de

Compensacion y Liquidacion que administra la Camara, la hora maxima de ampliacion de los horarios

de funcionamiento de una o varias sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos sera hasta las 11:59

p.m.

TITULO NOVENO
ACTIVOS
CAPITULO PRIMERO
PROCESO DE AUTORIZACION

Articulo 1.9.1.1. Proceso de Autorizacion de los Activos.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 8 del 18 de junio de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 18 de junio de 2009 y mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de
2010, publicada en el Boletin Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante Circular 22 del 14
de noviembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014 y
mediante Circular 16 del 9 de diciembre de 2016, publicada mediante Boletin Normativo No. 020 del 9
de diciembre de 2016. Rige a partir del 12 de diciembre de 2016, modificado mediante Circular 19 del
28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016;
mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio
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de 2020, modificacion que rige a partir del 2 de junio de 2020; y, mediante Circular 005 del 19 de enero
de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 005 del 19 de enero de 2024, modificacién que
rige a partir del 5 de febrero de 2024.)

De conformidad con lo establecido en el articulo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara,
para la autorizacidn de Activos se deberd observar el siguiente procedimiento sin perjuicio de lo establecido
para la autorizacién de los Activos que pertenezcan a un Segmento especifico:

1.

El administrador del sistema de negociacion o registro, o Mecanismo de Contratacion en el que se transe,
registre, celebre, informe, envie, confirme, asigne el Activo, una vez lo autorice, debera remitir
comunicacion a la Cdmara en la que se detalle la informacion del Activo, los términos en los cuales fue
aprobado y la fecha estimada a partir de la cual estara disponible su negociacién en el Sistema.

Una vez recibida la informacién, la Cdmara procedera a definir los mecanismos de gestion de riesgos y
de infraestructura operativa que utilizara para la Compensacion y Liquidacion del mismo y el Segmento
al que perteneceran. Si el Activo cumple las caracteristicas establecidas por la Junta Directiva,
contenidas en la presente Circular, la autorizacion se entiende general. En caso contrario, la Junta
Directiva impartira su autorizacion de forma particular.

Una vez autorizado el Activo por parte de la Junta Directiva y definidos los mecanismos de gestion de
riesgos y de infraestructura operativa que utilizara para la Compensacion y Liquidacién del mismo, la
Céamara procedera a surtir el procedimiento de autorizacion de Activos previsto en el inciso segundo y
tercero del articulo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara.

Paragrafo: En el caso del Activo OIS IBR Formacion perteneciente al Segmento de Derivados Financieros,
el Comité Rector del IBR debera enviar una comunicacion a la Camara en la que se debera remitir la
informacion del Activo. A partir del 5 de febrero de 2024, esta misma obligacién empezaré a regir para el
activo OIS IBR Formacion en el Segmento Swaps.

TITULO DECIMO
CAPITULO PRIMERO

TARIFAS.
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Articulo 1.10.1.1. Tarifas por los servicios del Sistema de la Camara.

(Fe de Erratas, Circular 4 del 13 de noviembre de 2008 publicada mediante Boletin Normativo No. 006
del 13 de noviembre de 2008. Este articulo fue modificado mediante Circular 7 del 10 de junio de 2009,
publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 10 de junio de 2009, mediante Circular 3 del 17 de
febrero de 2010, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 17 de febrero de 2010, mediante
Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletin Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010,
mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 29 de
marzo de 2010, mediante Circular 10 del 28 de junio de 2010, publicada en el Boletin Normativo No.
012 del 28 de junio de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante Circular 18 del 25 de octubre de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 020 del 25 de octubre de 2010, mediante Circular 2 del 27 de enero de
2011, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 27 de enero de 2011, mediante Circular 4 del 28
de febrero de 2011, publicada en el Boletin Normativo No. 004 del 28 de febrero de 2011, mediante
Circular 11 del 21 de junio de 2011, publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 21 de junio de 2011,
mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletin Normativo No. 016 del 26 de julio
de 2011, mediante Circular 15 del 3 de agosto de 2011, publicada en el Boletin Normativo No. 018 del
3 de agosto de 2011, mediante Circular 18 del 29 de septiembre de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 021 del 29 de septiembre de 2011, mediante Circular 24 del 23 de diciembre de 2011,
publicada en el Boletin Normativo No. 027 del 23 de diciembre de 2011, mediante Circular 9 del 7 de
junio de 2012, publicada en el Boletin Normativo No. 009 del 7 de junio de 2012, mediante Circular 10
del 14 de junio de 2012, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 14 de junio de 2012, mediante
Circular 12 del 27 de junio de 2012, publicada en el Boletin Normativo No. 012 del 27 de junio de 2012,
mediante Circular 23 del 20 de diciembre de 2012, publicada en el Boletin Normativo No. 023 del 20
de diciembre de 2012, mediante Circular 5 del 12 de marzo de 2013, publicada en el Boletin Normativo
No.016 del 12 de marzo de 2013, mediante Circular 6 del 15 de marzo de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 15 de marzo de 2013, mediante Circular 16 del 13 de junio de 2013, publicada
en el Boletin Normativo No. 017 del 13 de junio de 2013, mediante Circular 29 del 16 de octubre de
2013, publicada en el Boletin Normativo No. 029 del 16 de octubre de 2013, mediante Circular 33 del
9 de diciembre de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 037 del 9 de diciembre de 2013,
mediante Circular 12 del 4 de julio de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 014 del 4 de julio
de 2014, mediante Circular 19 del 17 de octubre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 022
del 17 de octubre de 2014 y mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014, publicada en el Boletin
Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014, mediante Circular 029 del 22 de diciembre de 2014,
publicada en el Boletin Normativo No. 029 del 22 de diciembre de 2014, mediante Circular 4 del 2 de
febrero de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 2 de febrero de 2015, mediante Circular
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10 del 18 de marzo de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015,
mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 6 de
agosto de 2015, mediante Circular 27 del 26 de agosto de 2015, publicada en el Boletin Normativo No.
029 del 26 de agosto de 2015, mediante Circular 35 del 21 de diciembre de 2015, publicada en el
Boletin Normativo No. 041 del 21 de diciembre de 2015, mediante Circular 001 del 15 de enero de 2016,
publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 15 de enero de 2016, mediante Circular 5 del 3 de febrero
de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 005 del 3 de febrero de 2016, mediante Circular 16 del
9 de diciembre de 2016, publicada mediante Boletin Normativo No. 020 del 9 de diciembre de 2016,
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo
No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 5 del 8 de febrero de 2017 publicada en el Boletin
Normativo No.005 del 8 de febrero de 2017, mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, mediante Circular 8 del 31 de marzo de
2017, publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017, mediante Circular 9 del 7
de abril de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 009 del 7 de abril de 2017, mediante Circular
13 del 14 de julio de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 14 de julio de 2017, mediante
Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de
2017, mediante Circular 17 del 31 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 018 del
31 de agosto de 2017, mediante Circular 26 del 19 de diciembre de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 033 del 19 de diciembre de 2017, mediante Circular 2 del 20 de febrero de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 20 de febrero de 2018, mediante Circular 4 del 21 de
marzo de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 007 del 21 de marzo de 2018, mediante Circular
5 del 12 de abril de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 12 de abril de 2018, mediante
Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018,
mediante Circular 11 del 3 de agosto de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 17 del 3 de agosto
de 2018, mediante Circular 15 del 18 de diciembre de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 28
del 18 de diciembre de 2018, mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019, publicada en el Boletin
Normativo No.001 del 15 de enero de 2019, mediante Circular 7 del 16 de mayo de 2019, publicada en
el Boletin No. 019 del 16 de mayo de 2019, mediante Circular 12 del 9 de agosto de 2019, publicada
en el Boletin Normativo No. 025 del 9 de agosto de 2019, mediante Circular 19 del 22 de noviembre de
2019, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019, mediante Circular 21
del 19 de diciembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 19 de diciembre de 2019,
mediante Circular 7 del 27 de febrero de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 007 del 27 de
febrero de 2020, mediante Circular 27 del 3 de julio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No.
033 del 3 de julio de 2020, mediante Circular 32 del 11 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 039 del 11 de agosto de 2020, mediante Circular 33 del 13 de agosto de 2020, publicada
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en el Boletin Normativo No. 040 del 13 de agosto de 2020, mediante Circular 29 del 5 de agosto de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020 y mediante Circular 31 del 6
de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 037 del 6 de agosto de 2020, mediante
Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre
de 2020, mediante Circular No. 53 del 25 de noviembre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No.
137 del 25 de noviembre de 2020, mediante Circular No. 54 del 09 de diciembre de 2020, publicada en
el Boletin Normativo No. 157 del 09 de diciembre de 2020, modificacion que rige a partir del 10 de
diciembre de 2020, mediante Circular No. 56 del 16 de diciembre de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 164 del 16 de diciembre de 2020, mediante Circular No. 2 del 28 de enero de 2021,
publicada en el Boletin Normativo No. 017 del 28 de enero de 2021, mediante Circular No. 8 del 26 de
marzo de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 037 del 26 de marzo de 2021, modificacion que
rige a partir del 29 de marzo de 2021, mediante Circular No. 13 del 12 de mayo de 2021, publicada en
el Boletin Normativo No. 042 del 12 de mayo de 2021, modificacion que rige a partir del 14 de mayo
de 2021, mediante Circular No. 14 del 20 de mayo de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 043
del 20 de mayo de 2021, modificacion que rige a partir del 3 de junio de 2021, mediante Circular No.
15 del 24 de mayo de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 044 del 24 de mayo de 2021,
modificacion que rige a partir del 28 de mayo de 2021, mediante Circular No. 25 del 20 de agosto de
2021, publicada en el Boletin Normativo No.054 del 20 de agosto de 2021, modificacion que rige a
partir del 23 de agosto de 2021, mediante Circular No. 29 del 4 de octubre de 2021, publicada en el
Boletin Normativo No. 058 del 4 de octubre de 2021, mediante Circular No. 32 del 02 de noviembre de
2021, publicada en el Boletin Normativo No. 061 del 02 de noviembre de 2021, mediante Circular 38
del 03 de diciembre de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 068 del 03 de diciembre de 2021,
modificacion que rige a partir del 06 de diciembre de 2021, y mediante Circular 41 del 14 de diciembre
de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 071 del 14 de diciembre de 2021, modificacion que
rige a partir del 03 de enero de 2022, mediante Circular No. 22 del 10 de mayo de 2022, publicada
mediante Boletin Normativo No. 023 del 10 de mayo de 2022, mediante Circular No. 24 del 17 de mayo
de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 25 del 17 de mayo de 2022, modificacion que rige
a partir del 18 de mayo de 2022, mediante Circular No. 30 del 13 de junio de 2022, publicada mediante
Boletin Normativo No. 31 del 13 de junio de 2022, modificacion que rige a partir del 13 de junio de
2022, mediante circular 35 del 8 de agosto de 2022, publicado mediante Boletin Normativo No. 36 de
8 de agosto de 2022, modificacién que rige a partir del 9 de agosto de 2022, mediante circular 36 del
12 de agosto de 2022, publicado mediante Boletin Normativo No. 037 de 12 de agosto de 2022,
modificacion que rige a partir del 16 de agosto de 2022, y modificado mediante Circular 54 del 06 de
diciembre de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 055 del 06 de diciembre de 2022,
aclarado mediante Boletin Normativo No. 057 del 14 de diciembre de 2022, modificacion que rige a
partir del 02 de enero de 2023, modificado mediante Circular 005 del 20 de enero de 2023, publicada
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mediante Boletin Normativo No. 006 del 20 de enero de 2023, modificacién que rige a partir del 06 de
febrero de 2023; modificado mediante Circular No. 014 del 26 de mayo de 2023 publicada mediante
Boletin Normativo No. 015 del 26 de mayo de 2023; y modificado mediante Circular No. 36 del 20 de
octubre de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 038 del 20 de octubre de 2023, modificacion
que rige a partir del 7 de noviembre de 2023; modificado mediante Circular No. 37 del 03 de noviembre
de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 039 del 03 de noviembre de 2023, modificacion que
rige a partir del 22 de noviembre de 2023; modificado mediante Circular 043 del 13 de diciembre de
2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 046 del 13 de diciembre de 2023, modificacion que
rige a partir del 02 de enero de 2024; mediante Circular 005 del 19 de enero de 2024, publicada
mediante Boletin Normativo No. 005 del 19 de enero de 2024, modificacion que rige a partir del 5 de
febrero de 2024; mediante Circular 023 del 9 de julio de 2024, publicada mediante Boletin Normativo
No. 024 del 9 de julio de 2024, modificacién que rige a partir del 10 de julio de 2024, mediante Circular
026 del 17 de julio de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 028 del 16 de julio de 2024,
modificacion que rige a partir del 01 de agosto de 2024, mediante Circular 032 del 16 de septiembre
de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 033 del 13 de septiembre de 2024, mediante
Circular 035 del 10 de octubre de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 036 del 10 de
octubre de 2024; mediante Circular 045 del 13 de diciembre de 2024, publicada mediante Boletin
Normativo No. 046 del 13 de diciembre de 2024, mediante Circular 010 del 28 de febrero de 2025,
publicada mediante Boletin Normativo No. 011 del 28 de febrero de 2025; mediante Circular 029 del
31 de julio de 2025, publicada mediante Boletin Normativo No. 034 del 31 de julio de 2025 y mediante
Circular 032 del 16 de septiembre de 2025, publicada mediante Boletin Normativo No. 037 del 16 de
septiembre de 2025 2025; mediante Circular 038 del 14 de noviembre de 2025, publicada mediante
Boletin Normativo No. 043 del 14 de noviembre de 2025 y mediante Circular 044 del 15 de diciembre
de 2025, publicada mediante Boletin Normativo No. 049 del 15 de diciembre de 2025).

IR Nombre de Cargo De.scr|p0|on ¥ I Importe del Cargo
Cargo tarifa
“Fijo Membresia Pago inicial que se | Para participar en todos los Segmentos

realiza por afiliacion | excepto para el Segmento Swaps vy
al Sistema de | Segmento Divisas:

Compensacion y
Liquidacién de la | Miembro Liquidador
CAMARA. COP $50.000.000

Miembro no Liquidador
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Tipo
Cargo

de

Nombre de Cargo

Descripcion de la
tarifa

Importe del Cargo

Este pago le permite
al Miembro
participar en la
Compensacion  y
Liquidacién en todos
los Segmentos de la
Céamara excepto en
el Segmento Swaps
para el cual se
establece un cobro
adicional e
independiente.  Se
cobra por una sola
vez tanto a los
Miembros

Liquidadores como
a los Miembros no
Liquidadores. Al

Miembro no
Liquidador que sea
admitido como

Miembro Liquidador
Individual se le
cobra el importe del
cargo de Miembro
Liquidador a los seis
(6) meses de su
afiliacién al Sistema
siempre y cuando
para esa fecha esté
actuando en ambas
modalidades

respecto de

COP $5.000.000
Por una sola vez.
Para participar en el Segmento Swaps:

Miembro Liquidador
COP $75.000.000

Miembro no Liquidador
COP $7.500.000

Por una sola vez
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Tipo de Nombre de Cargo De.scr|p0|on de la
Cargo tarifa

Segmentos distintos
de la Camara, salvo

si se ftrata del
Segmento Swaps.

Importe del Cargo

Segmento  Swaps:
Pago para participar
en el Segmento
Swaps. Se cobra
por una sola vez
tanto a los
Miembros
Liquidadores como
a los Miembros no
Liquidadores.

El Miembro que
haya sido admitido
para participar
Unicamente en el
Segmento Swaps se
le cobrara solo esta
tarifa de Membresia,
pero cuando solicite
el ingreso a otro
Segmento se le
cobrara
adicionalmente la
tarifa prevista para
los demas
Segmentos.
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Descripcion de la

Tipo de
Cargo Nombre de Cargo tarifa Importe del Cargo
Fijo Mantenimiento Importe mensual a | Para participar en todos los Segmentos

cargo de los
Miembros
Liquidadores y
Miembros no
Liquidadores y
Agentes Custodios
en virtud del cual se
realiza el
mantenimiento de la
afiliacion al Sistema
de Compensacion y
Liquidacién de Ila
CAMARA para
participar en todos
los Segmentos
excepto en el
Segmento Swaps y
Segmento de
Divisas.

Segmento Swaps:

Para los Miembros
Liquidadores y
Miembros no
Liquidadores  que
participen en el

Segmento  Swaps
aplicaréd un importe
mensual de

excepto para el Segmento Swaps y el
Segmento de Divisas:

Miembro Liquidador
COP $4.850.000

Miembro no Liquidador
COP $1.800.000

Agente Custodio:
COP $1.800.000
Periodicidad: mensual.

Para participar en el Segmento Swaps:
Miembro Liquidador Segmento Swaps:
COP $0

Miembro no Liquidador Segmento Swaps:
COP $0

Linee

a de atencion al cliente +57 601 3277000
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Tipo de Descripcion de la

Cargo Nombre de Cargo tarifa Importe del Cargo
mantenimiento  de
afiliacion.
Segmento de
Divisas: Para participar en el Segmento de Divisas:
Miembro Liquidador
Para los Miembros | COP $7.065.000
Liquidadores  que
participen en el
Segmento de
Divisas aplicara un
importe mensual de
mantenimiento  de
afiliacion, que se
cobrara de manera
mensual anticipada.
Fijo Esquema Esta tarifa | Cobro proveedor de liquidez:

Proveedores de | unicamente aplica al

Liquidez Segmento de | 100pb * Monto dedicado por el proveedor de
Divisas: liquidez en Doélares* (dias calendario del mes

/365) * TRM del cierre del mes a cobrar

Un  costo  fijo | Monto dedicado: El valor comprometido por
mensual por el | los Proveedores de Liquidez en Dolares en
esquema de | virtud de los contratos celebrados por la
Proveedores de | Camara con tales agentes.

Liquidez, que sera el
resultado de
multiplicar el valor
disponible con los
Proveedores de
Liquidez en dolares
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Tipo de
Cargo

Nombre de Cargo

Descripcion de la
tarifa

Importe del Cargo

en el respectivo mes
por el promedio
ponderado de la
tarifa fijla mensual
cobrada por los
mismos, y dividir tal
producto por el
numero de
Miembros del
Segmento. Este
cobro se realizara
de manera mensual
vencida.

Fijo Tipo de Conexion

Importe mensual a
cargo de  los
Miembros y Agentes
Custodios que
ademas de la
conexion via
Terminal “Station”,
emplean algun otro
tipo de Terminal
para su conectividad
con la CAMARA.

Terminal “Server”
COP $485.000

Terminal “Gate Fix”
COP $1.202.000

Web Service
COP $1.202.000

Portal “Web” CRCC
COP $485.000

Por cada Server/GateFix contratados por los
Miembros, se tiene derecho a un (1) usuario
del Portal “Web” CRCC. Por cada usuario
adicional se cobrara |a tarifa aca establecida.

Los Miembros que participen en el Segmento
de Divisas tienen derecho a hasta cuatro (4)

Linee

a de atencion al cliente +57 601 3277000
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Cargo

Tipo de

Nombre de Cargo

Descripcion de la
tarifa

Importe del Cargo

usuarios del Portal “Web” CRCC con
asignacion exclusiva al Modulo de Divisas,
sin que se genere la tarifa aca establecida.
Por cada usuario adicional con asignacion
exclusiva al Modulo de Divisas se cobraré la
tarifa aca establecida. Igualmente por la
asignacién de médulos diferentes al Médulo
de Divisas del Portal “Web” CRCC se
cobrard la tarifa aca establecida como
usuario adicional.

El Agente Custodio tiene derecho a un (1)
usuario del Portal “Web” CRCC. Por cada
usuario adicional se cobrara la tarifa aca
establecida.

Periodicidad: mensual.

Variable

Compensacion y

Liquidacién del
Instrumento
Financiero Derivado
Estandarizado

Tarifa variable
establecida como un
valor en pesos por
cada Contrato de
una Operacion y por
cada punta de la
misma, en la cual se
obtiene el derecho
de que la CAMARA
una vez acepte
dicha  Operacion,
realice las funciones
de Compensacion y
Liquidacion de ésta
en las condiciones
en que lo establezca

Futuro TES: COP $2.500

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas:

Se cobrara un importe del cargo por contrato
segun el vencimiento del subyacente, asi:

Subyacents Importe del cargo
por contrato
TFIT08261125 | COP $1.950
TFIT15260826 | COP $2.200
TFIT08031127 | COP $2.300
TFIT16280428 | COP $2.300
TFIT05220829 | COP $2.600
TFIT16180930 | COP $2.900
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Descripcion de la

Tipo de
Cargo Nombre de Cargo tarifa Importe del Cargo
eI'Reglamento dela TFIT10260331 | COP $2.900
Camara. TFIT16300632 | COP $2.900
Las transacciones TFIT11090233 COP $2.950
compuestas por la TFIT16181034 | COP §2.950
compraventa  de | |TFIT11240135 | COP $2.950
mas de un TFIT16090736 | COP $2.950
Instrumento como lo TFIT16281140 | COP $3.200
o 'Osvg?,”tgat?tsi n‘:g TFIT21280542 | COP $3.400
spreads’ se TFIT23250746 | COP $3.700
cobraran de TFIT31261050 | COP $4.000
acuerdo con los TFIT34130358 COP $4.500
Contratos que
componga cada
Instrumento Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso y
compuesto. Contrato de Opci6n sobre la TRM:
Se cobrard un importe por numero de
contratos compensados y liquidados durante
el mes calendario inmediatamente anterior,
de conformidad con la siguiente tabla:
NUmero de contratos
Compensados y
Liquidados durante el | Importe del
mes calendario | cargo
inmediatamente
anterior
Desde Hasta
- 3.160 COP § 1.800
3.161 10.550 COP § 1.650
10.551 21.100 COP § 1.200
262
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Tipo de Descripcion de la

Cargo Nombre de Cargo tarifa Importe del Cargo

21.101 31.650 COP $ 1000
31.651 | Adelante | COP $ 900

El calculo del numero de contratos
compensados Y liquidados durante el mes
calendario inmediatamente anterior,
resultara de la suma de todos los contratos
que correspondan a la estructura de Cuentas
del mismo Miembro Liquidador.

Se debe tener en cuenta que los contratos
compensados y liquidados el mes
inmediatamente anterior, que hayan sido
originados por operaciones cerradas en el
sistema de negociacion de la BVC S.A,, se
computaran por 1,5 veces antes de realizar
la suma de todos los contratos
correspondientes a la estructura de Cuentas
del Miembro Liquidador.

Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso: COP$36

Futuros y Opciones cuyo activo subyacente
sean acciones: Se cobrara un importe
durante el mes calendario vigente el cual
resulta de multiplicar: a) Tamafio del
Contrato por b) el precio de cierre del ultimo
dia de negociacién del mes inmediatamente
anterior de la accion subyacente respectiva
publicado por la BVC por ¢) 0.0125%.
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Tipo
Cargo

de

Nombre de Cargo

Descripcion  de
tarifa

Importe del Cargo

Mini Contrato de Futuro Indice Accionario
MSCI COLCAP: Se cobrard un importe
durante el mes calendario vigente el cual
resulta de multiplicar: a) El tamafio del
Contrato por b) el valor de cierre del ultimo
dia de negociacion del mes inmediatamente
anterior del indice MSCI COLCAP publicado
por la BVC por c) 0.010%.

Para los Miembros que participen en el
Esquema de Creadores de Mercado de los
Mini Contratos de Futuros indice Accionario
MSCI COLCAP de la BVC S.A,, la CRCC
S.A. otorgara un descuento sobre el importe
variable de los Mini Contratos de Futuros
indice Accionario MSCI COLCAP y de los
Futuros cuyo activo subyacente sean
acciones que hayan sido negociados por el
Miembro en la BVC S.A. y compensados y
liquidados por la CRCC S.A. La aplicacion de
este descuento depende de: i) El
cumplimiento  del Miembro de las
obligaciones establecidas en el Programa de
Creadores de Mercado de los Mini Contratos
de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP
de la BVC S.A,, ii) el puesto ocupado por el
Miembro en el Ranking del Programa de
Creadores de Mercado de los Mini Contratos
de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP
y iii) del Numero de Contratos de los Mini

Linee
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Tipo
Cargo

de

Nombre de Cargo

Descripcion  de
tarifa

Importe del Cargo

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP que hayan sido negociados por el
Miembro en la BVC S.A. y compensados y
liquidados por la CRCC S.A. en el mes
inmediatamente anterior, de conformidad
con la siguiente tabla:

Mini Contrato de
Futuro  indice
Accionario Des
MSCI COLCAP | cue | Desc | Descu
negociados por | nto | uento | ento
el Miembroenel | 1er | 2do 3er

mes Lug | Lugar | Lugar
inmediatamente | ar

anterior

Desde | Hasta

1 2000 15.0 | 12.50 | 10.00

0% | % %

20.0 | 15.00 | 10.00

2001 5000 0% | % %

25.0 | 17.00 | 10.00

5001 10000 0% | % %

30.0 | 20.00 | 10.00

10001 | 15000 0% | % %

35.0 | 22.50 | 10.00
0% | % %

15001 | <

La BVC S.A. certificara mensualmente a la
CRCC S.A. que los Miembros de ésta,
participantes del Programa de Creadores de
Mercado de los Mini Contratos de Futuros
indice Accionario MSCI COLCAP: i)
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Tipo
Cargo

de

Nombre de Cargo

Descripcion de la
tarifa

Importe del Cargo

Cumplan con las obligaciones establecidas
en el programa y ii) el puesto que ocupé cada
Miembro participante en el Ranking del
programa. Una vez recibida esta
certificacion, la Camara tendra un plazo de
hasta tres (3) dias habiles para aplicar este
descuento.

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:
se cobrarda un importe que se calcula
teniendo en cuenta el valor promedio del
contrato del mes calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $250 pesos por
cada millén, de conformidad con la siguiente
metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*250)/(1.000.000)

Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del Activo
Subyacente para todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamario del Contrato.

El importe del cargo aplicara para cada uno
de los setenta y dos (72) vencimientos que
se encuentren disponibles en el Sistema.

Elimporte del cargo se actualizara para cada
mes calendario a partir del dia siguiente al
que se pueda determinar el PPM(t-1).

Linee

a de atencion al cliente +57 601 3277000
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Tipo de Descripcion de la

Cargo Nombre de Cargo tarifa Importe del Cargo

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual, para efectos de
calcular el importe del cargo se tendra en
cuenta el valor promedio aritmético del
precio horario en su version TX1 (valor del
Activo Subyacente en la Bolsa de Energia)
publicado por la Bolsa de Energia para todos
los dias del mes inmediatamente anterior y el
tamario del contrato.

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad
Mensual: se cobrara un importe que se
calcula teniendo en cuenta el valor promedio
del contrato del mes calendario
inmediatamente anterior y un valor fijo de
$300 pesos por cada millén, de conformidad
con la siguiente metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*300)/(1.000.000)

Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del Activo
Subyacente para todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamafio del Contrato.
El importe del cargo aplicara para cada uno

de los setenta y dos (72) vencimientos que
se encuentren disponibles en el Sistema.
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Tipo
Cargo

de

Nombre de Cargo

Descripcion de la
tarifa

Importe del Cargo

Elimporte del cargo se actualizara para cada
mes calendario a partir del dia siguiente al
que se pueda determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual, para efectos de
calcular el importe del cargo se tendra en
cuenta el valor promedio aritmético del
precio horario en su version TX1 (valor del
Activo Subyacente en la Bolsa de Energia)
publicado por la Bolsa de Energia para todos
los dias del mes inmediatamente anterior y el
tamario del contrato.

Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer
de Electricidad Mensual (MTB), Contrato
Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad
Mensual (DTB), Contrato Futuro Bloque
Horario Noche de Electricidad Mensual
(NTB): se cobraré un importe que se calcula
teniendo en cuenta el valor promedio del
contrato del mes calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $250 pesos por
cada millon, de conformidad con la siguiente
metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*250)/(1.000.000)

Donde:

Linee

a de atencion al cliente +57 601 3277000
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Tipo de Descripcion de la

Cargo Nombre de Cargo tarifa Importe del Cargo

PPM(t-1): Es el valor promedio del Activo
Subyacente para todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamafio del Contrato.

El importe del cargo aplicara para cada uno
de los veinticuatro (24) vencimientos que se
encuentren disponibles en el Sistema.

Elimporte del cargo se actualizara para cada
mes calendario a partir del dia siguiente al
que se pueda determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro
Bloque Horario Amanecer de Electricidad
Mensual (MTB), Contrato Futuro Bloque
Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB) y
Contrato Futuro Bloque Horario Noche de
Electricidad Mensual (NTB), para efectos de
calcular el importe del cargo se tendra en
cuenta el valor promedio aritmético del
precio horario en su version TX1 (valor del
Activo Subyacente en la Bolsa de Energia)
publicado por la Bolsa de Energia para todos
los dias del mes inmediatamente anterior y el
tamario del contrato.

Contrato de Futuro OIS:

Se cobrara un importe del cargo segun el
vencimiento operado, asi:
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Descripcion de la

-(.[,ISI%O o Nombre de Cargo tarifa Importe del Cargo
Vencimiento | Dias | Tarifa
1ro 30 COP $1.050
3ro 90 COP $3.150
4to 180 | COP $6.250
5to 270 | COP $9.350
6to 360 | COP $12.500
7mo 540 | COP $18.750
Variable | Compensacion y | Forward NDF | Forward NDF USD/COP:
Liquidacién del | USD/COP:
Instrumento Se cobrara un importe por cada Doélar de los

Financiero Derivado
No Estandarizado

Tarifa variable para
el Instrumento
Financiero Derivado
No Estandarizado

Estados Unidos de América (USD 1)
dependiendo del Valor Nominal de todas las
operaciones compensadas y liquidadas
durante el mes calendario inmediatamente

Forward NDF | anterior, de conformidad con la siguiente

USD/COP tabla:

establecida como un

valor en pesos por | | Importe |Valor Nominal compensado vy

cada Dolar de los | |del liguidado durante el mes

Estados Unidos de | |Cargo |inmediatamente anterior (USD)

América (USD 1) de | | por Desde Hasta

una operacion y por | | cada

cada punta de la||USD 1

misma, enla cualse | [COP § 565.000.000

obtiene el derecho | |0.0720

de que la Camara | |COP $| 565.000.001 | 1.118.000.000

una vez acepte | |0.0660

dicha  Operacion, | [COP §|1.118.000.001 | 2.220.000.000

realice las funciones | | 0.0560

de Compensacion y | |COP  $2.220.000.001 | 3.875.000.000

Liquidacién de ésta | | 0.0400

en las condiciones
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