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3. Efectuará el registro de las operaciones necesarias para el cierre de las Posiciones Abiertas del 
Miembro Liquidador incumplido de manera proporcional en las Cuentas de Registro de la Cuenta 
Propia de los Miembros Liquidadores que hayan cumplido con todas las obligaciones a su cargo, sin 
exceder la Posición Abierta contraria que ostente el Miembro Liquidador cumplido. El registro de las 
Operaciones se hará al Precio de Liquidación de la sesión inmediatamente anterior a la fecha de 
realización del presente procedimiento. 

 
Artículo 1.7.2.8. Procedimiento para el cierre de Posiciones Abiertas mediante el registro de acuerdo 
con lo establecido en el literal c. del numeral 3 del artículo 1.7.2.5.  

 
(Este artículo fue adicionado mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletín 
Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010 y mediante Circular 7 del 28 de abril de 2011, publicada 
en el Boletín Normativo No. 007 del 28 de abril de 2011, modificado mediante Circular 19 del 28 de 
diciembre de 2016, publicada en el Boletín Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y 
renumerado mediante Circular 03 del 5 de febrero de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 032 
del 4 de febrero de 2021, modificación que rige a partir del 5 de febrero de 2021.) 
 
La Cámara seguirá el siguiente procedimiento para los Segmentos que determine: 
 
1. Efectuará el Traspaso de la Posición Abierta de las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia del 

Miembro Liquidador incumplido hacia la Cuenta de la Cámara prevista para hacer el cierre de 
posiciones dentro del mismo Segmento. 

 
2. Determinará las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia de los Miembros Liquidadores que hayan 

cumplido con todas las obligaciones a su cargo y que hayan registrado en sus Cuentas de Registro 
de la Cuenta Propia durante los seis (6) meses anteriores a la fecha del incumplimiento, Operaciones 
Aceptadas por la Cámara sobre el mismo Activo y Segmento de las operaciones objeto de 
incumplimiento. 

 
La Cámara efectuará el registro de las operaciones necesarias para el cierre de las Posiciones Abiertas del 
Miembro Liquidador incumplido, de manera directamente proporcional al último patrimonio técnico publicado 
por la Superintendencia Financiera de Colombia, de los Miembros Liquidadores que hayan cumplido con 
todas las obligaciones a su cargo. El registro de las Operaciones se hará al Precio de Liquidación de la sesión 
inmediatamente anterior a la fecha de realización del presente procedimiento. 
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Artículo 1.7.2.9. Procedimiento para la ejecución de Garantías constituidas en efectivo en caso de 
incumplimiento.  
 
(Este artículo fue adicionado mediante Circular 20 del 4 de noviembre de 2011, publicada en el Boletín 
Normativo No. 023 del 4 de noviembre de 2011 y modificado mediante Circular 7 del 26 de abril de 
2012, publicada en el Boletín Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012. Rige a partir del 30 de abril 
de 2012, modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletín 
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, 
publicada en el Boletín Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020, mediante Circular 52 del 13 de 
noviembre de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 132 del 13 de noviembre de 2020, y 
mediante Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 017 del 28 de 
enero de 2021 y renumerado mediante Circular 03 del 5 de febrero de 2021, publicada en el Boletín 
Normativo No. 032 del 4 de febrero de 2021, modificación que rige a partir del 5 de febrero de 2021.) 
 
En caso de incumplimiento la Cámara dispondrá de las Garantías constituidas en efectivo en Pesos y en 
Dólares como fuente de pago de las obligaciones adquiridas y garantizadas, las cuales ejecutará de 
conformidad con el orden de Ejecución de Garantías y otros recursos en eventos de incumplimiento 
establecidos en el artículo 2.8.8. del Reglamento de Funcionamiento y el artículo 1.7.2.11. de la presente 
Circular. Para disponer de las Garantías constituidas en efectivo en Pesos Colombianos, debitará los 
correspondientes recursos en efectivo de las cuentas de cumplimiento de la Cámara de conformidad con el 
procedimiento establecido por el sistema de pagos del Banco de la República para el caso de los Pesos y 
de las cuentas de cumplimiento de la Cámara en la entidad financiera del exterior para el caso de los Dólares.  
 
Para disponer de las Garantías constituidas en Efectivo en Dólares de los Estados Unidos de América, la 
Cámara dispondrá de los recursos en efectivo depositados en su cuenta en el Banco Corresponsal, y una 
vez haya finalizado el horario para realizar transacciones en el mercado spot de divisas en Colombia, 
celebrará tantas operaciones como sea necesario para la venta de los dólares de Estados Unidos de América 
con otro(s) Intermediario(s) del Mercado Cambiario colombiano, a la tasa de cambio pactada con el 
Intermediario del Mercado Cambiario contraparte compradora. 
 
Una vez se obtenga el efectivo en Pesos Colombianos producto de transacciones en el mercado spot de 
divisas, la Cámara asignará dicho efectivo de acuerdo con la segregación registrada, en cada una de las 
Cuentas bajo la estructura de Cuentas del Miembro Liquidador incumplido, como Garantías por Posición en 
efectivo según corresponda a cada uno de los titulares y en consideración al Riesgo Intradía registrado en el 
momento de la ejecución de las Garantías, de tal forma que pueda gestionar de manera independiente el 
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Incumplimiento del Miembro Liquidador y según el caso, dar aplicación a las medidas de protección previstas 
en el Artículo 1.7.2.12. de la presente Circular. 
 
Ejecutada la Garantía constituida en Efectivo en dólares de los Estados Unidos de América, conforme a los 
antes previsto y cumplidas las operaciones para todos los Segmentos en que participe el Miembro Liquidador 
Incumplido, la Cámara descontará las consecuencias pecuniarias cuando fuere del caso. De presentarse un 
excedente, y siempre y cuando que el Miembro Liquidador Incumplido se encuentre a paz y salvo por todo 
concepto frente a la Cámara, esta entregara dicho excedente en Pesos Colombianos a través de la cuenta 
CUD. 
 
Artículo 1.7.2.10. Transferencia de Garantías en valores depositados en DCV o Deceval a las cuentas 
de la Cámara.  
 
(Este artículo fue modificado mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletín 
Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010 y mediante Circular 7 del 26 de abril de 2012, publicada 
en el Boletín Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012. Rige a partir del 30 de abril de 2012, modificado 
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletín Normativo No. 024 del 28 
de diciembre de 2016, mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletín Normativo 
No. 036 del 5 de agosto de 2020 y renumerado mediante Circular 03 del 5 de febrero de 2021, publicada 
en el Boletín Normativo No. 032 del 4 de febrero de 2021, modificación que rige a partir del 5 de febrero 
de 2021.) 
 
Con el propósito de ejecutar las Garantías constituidas en valores, la Cámara ingresará al sistema de los 
depósitos, según el caso, generará la orden de transferencia de los valores depositados como garantía a las 
cuentas de la Cámara de forma que las mismas queden a su nombre y procederá a su enajenación. Una vez 
se obtenga el efectivo producto de la enajenación, la Cámara asignará dicho efectivo de acuerdo con la 
segregación registrada, en cada una de las Cuentas bajo la estructura de Cuentas del Miembro Liquidador 
incumplido, como Garantías por Posición en efectivo según corresponda a cada uno de los titulares de 
Cuenta y en consideración al Riesgo Intradía registrado en el momento de la ejecución de las Garantías, de 
tal forma que pueda gestionar de manera independiente el Incumplimiento del Miembro Liquidador y según 
el caso, dar aplicación a las medidas de protección previstas en el Artículo 1.7.2.12. de la presente Circular. 
 
Ejecutada la Garantía y obtenido el efectivo correspondiente, conforme con el orden de Ejecución de 
Garantías y otros recursos en eventos de incumplimiento establecidos en el artículo 2.8.8. del Reglamento 
de Funcionamiento y el artículo 1.7.2.11. de la presente Circular y cumplidas las operaciones para todos los 
Segmentos en que participe el Miembro Liquidador Incumplido, la Cámara descontará las consecuencias 
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pecuniarias cuando fuere del caso. De presentarse un excedente, éste deberá ser entregado al Miembro 
Liquidador Incumplido siempre y cuando se encuentre a paz y salvo por todo concepto frente a la Cámara. 
 
Parágrafo.  Cuando se trate de ejecución de Garantías Admisibles entregadas a la Cámara por los Terceros 
Identificados cuyas operaciones son registradas en Cuentas de Terceros Ómnibus Segregada por Cámara, 
el procedimiento de transferencia de Garantías en valores depositados en Deceval será realizado por la 
Cámara directamente, en caso de Incumplimiento o Retardo del Miembro titular de la Cuenta, o previa 
solicitud del Miembro titular de la Cuenta, en caso de Incumplimiento del Tercero. 
 
Artículo 1.7.2.11. Orden para la ejecución de Garantías y otros recursos en eventos de 
Incumplimiento.  
 
(Este artículo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletín 
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada 
en el Boletín Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017 y mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, 
publicada en el Boletín Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018, mediante Circular 16 del 8 de 
octubre de 2019, publicada en el Boletín Normativo No. 030 del 8 de octubre de 2019, mediante 
Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 036 del 5 de agosto de 
2020, mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 118 
del 28 de octubre de 2020, mediante Circular 52 del 13 de noviembre de 2020, publicada en el Boletín 
Normativo No. 132 del 13 de noviembre de 2020; renumerado mediante Circular 03 del 5 de febrero 
de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 032 del 4 de febrero de 2021 y mediante Circular 034 
del 30 de septiembre de 2025, publicada en el Boletín Normativo No. 039 del 30 de septiembre de 
2025.) 
 
De conformidad con lo establecido en el artículo 2.8.8. del Reglamento de Funcionamiento de la Cámara, a 
efectos del cierre de las Posiciones Abiertas y de la Liquidación de las mismas, o del reembolso de lo pagado 
en virtud de un Incumplimiento, la Cámara ejecutará las Garantías y otros recursos en eventos de 
Incumplimiento en el orden que se indica a continuación: 
 
1. Garantías por Posición del Miembro y Garantías del Tercero Identificado incumplido para cada 

Segmento. 
2. Garantías Individuales y, de existir, las Garantías Extraordinarias constituidas por el Miembro Liquidador 

Incumplido. 
3. Las aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido al Fondo de Garantía Colectiva para el Segmento 

donde se haya producido el Incumplimiento y, si no fuere suficiente, cualquier otra Garantía, del tipo 
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que fuere, Individual o Extraordinaria, que el Miembro Liquidador hubiera constituido a favor de la 
Cámara, y si existieran, las aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido a los Fondos de Garantía 
Colectiva de los demás Segmentos. 

4. Si luego de ejecutar las Garantías anteriores, aún existiere un saldo deudor a cargo del Miembro 
Liquidador Incumplido, la Cámara asumirá, con cargo a los Recursos Propios Específicos de la Cámara, 
una pérdida equivalente a la parte específicamente asignada al Segmento donde existiere dicho saldo 
deudor.  

5. Si luego de utilizar los Recursos Propios Específicos de la Cámara, según se establece en el numeral 
anterior, aún existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Cámara ejecutará 
el resto del Fondo de Garantía Colectiva correspondiente al Segmento donde existiere dicho saldo 
deudor, es decir, ejecutará las aportaciones al Fondo de Garantía Colectiva de los demás Miembros 
Liquidadores que participan en el respectivo Segmento.  

6. Si cumplido lo anterior, aún existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la 
Cámara exigirá a los Miembros Liquidadores del Segmento donde existiese el saldo deudor, la 
reposición de Garantías mediante la aportación adicional al Fondo de Garantía Colectiva de 
conformidad con lo establecido en el artículo 1.6.2.13. de la presente Circular, y ejecutará de inmediato 
las nuevas aportaciones hasta la concurrencia del saldo deudor. 

7. Si cumplido lo anterior, aún existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la 
Cámara podrá exigir una Contribución obligatoria para la continuidad del servicio del Segmento donde 
existiere dicho saldo deudor. La Contribución deberá aportarse por los demás Miembros Liquidadores 
que participen en el respectivo Segmento, y su importe no excederá del valor de las aportaciones al 
Fondo de Garantía Colectiva que le haya correspondido constituir a tales Miembros Liquidadores, sin 
incluir las aportaciones para su reposición. La Cámara podrá establecer condiciones específicas para 
la Contribución Obligatoria para un Segmento en particular. La Contribución obligatoria para la 
continuidad del servicio es adicional a las aportaciones al Fondo de Garantía Colectiva que deban 
mantener los Miembros Liquidadores. La Cámara ejecutará de inmediato las Contribuciones obligatorias 
para la continuidad del servicio hasta concurrencia del saldo deudor. La contribución obligatoria podrá 
aportarse por los Miembros Liquidadores ya sea con cargo a su cuenta propia o con cargo a las sumas 
que deban recibir por cualquier concepto en el correspondiente Segmento. 

8. Si luego de utilizar la Contribución obligatoria para la continuidad del servicio, según se establece en el 
numeral anterior, aún existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Cámara 
podrá solicitar Contribuciones voluntarias a los Miembros Liquidadores para la continuidad del servicio 
del Segmento donde existiere dicho saldo deudor, sin derecho a devolución por parte de la Cámara, sin 
perjuicio de que el reembolso de la Contribución voluntaria se reclame por cualquier vía al Miembro 
Liquidador Incumplido. 
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9. Si luego de utilizar las Contribuciones voluntarias para la continuidad del servicio que hayan sido 
aportadas voluntariamente por los Miembros Liquidadores, según se establece en el numeral anterior, 
aún existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Cámara ejecutará el Fondo 
de Garantías Generales del respectivo Segmento, si existiera. 

10. Si cumplido lo anterior, aún existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la 
Cámara asumirá las pérdidas no cubiertas con cargo al resto de su propio patrimonio. 

11. Cumplido lo anterior, la Cámara podrá proceder al cese de las actividades respecto del Segmento donde 
se presentó el Incumplimiento para lo cual procederá con la Compensación y Liquidación Anticipada y 
el cierre simultáneo de todas las Posiciones Abiertas existentes en ese momento en el Segmento. A 
estos efectos, se hallará el saldo neto de cada Posición Abierta debiendo hacerse los pagos que resulten 
según los saldos sean acreedores o deudores por parte de los Terceros, los Miembros y la Cámara. 

 
Parágrafo Primero. Si como consecuencia de la aplicación del orden de ejecución de Garantías y otros 
recursos previsto en el presente artículo se deriva alguna pérdida por la utilización del Fondo de Garantía 
Colectiva o por los Recursos Propios Específicos o por las Contribuciones obligatorias para la continuidad 
del servicio e incluso por las Contribuciones voluntarias, si las hubiera, tanto para algún Miembro como para 
la Cámara, éstos podrán reclamar la restitución de estos valores por la vía que estimen más oportuna a aquel 
Miembro o Tercero cuyo Incumplimiento originó dicha pérdida.  
 
En este caso, las recuperaciones que puedan obtenerse por cualquiera de los Miembros o por la Cámara se 
destinarán, a reembolsar a la Cámara y a los Miembros dentro de cada Segmento en el siguiente orden:  
 
1. Las Contribuciones voluntarias a que se refiere el numeral 8 del presente artículo;  
2. Las Contribuciones obligatorias a que se refiere el numeral 7 del presente artículo;  
3. Las aportaciones al Fondo de Garantía Colectiva a que se refieren los numerales 5 y 6 del presente 

artículo;  
4. Los Recursos Propios Específicos de la Cámara a los que se refiere el numeral 4 del presente artículo. 
5. Cualquier otra suma que se haya pagado con cargo al patrimonio de la Cámara.  
 
Los valores recuperados se distribuirán a prorrata de las aportaciones o Contribuciones para la continuidad 
del servicio o Recursos Propios Específicos. En caso de que se recuperara por la Cámara o por cualquier 
Miembro alguna cantidad correspondiente a las que se hubieran aportado conforme a lo dispuesto en este 
artículo, quien la haya recuperado estará obligado a entregarla a la Cámara para que ésta proceda a su 
reparto conforme a lo aquí establecido. 
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Parágrafo Segundo. La Cámara no podrá ejecutar las aportaciones al Fondo de Garantía Colectiva, ni las 
Contribuciones para la continuidad del servicio, sean obligatorias o voluntarias, constituidas por un Miembro 
Liquidador que no haya Incumplido y que no haga parte de la Compensación y Liquidación del Segmento en 
el que exista un saldo deudor. Así mismo, la Cámara no podrá ejecutar las aportaciones al Fondo de 
Garantías Generales constituido para un Segmento diferente a aquél en que se presentó el Incumplimiento. 
 
Parágrafo Tercero. La Cámara podrá extinguir por compensación en cada Segmento en que el Miembro o 
el Tercero Identificado tenían posición, las cantidades liquidadas, vencidas y exigibles que le adeude el 
Miembro o el Tercero Identificado incumplido con las cantidades que la Cámara le adeude, de conformidad 
con lo previsto en el artículo 17 de la Ley 964 de 2005 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen. 
 
Parágrafo Cuarto. A efectos del reembolso de lo pagado en virtud de un Incumplimiento, los Miembros 
titulares de Cuentas de Terceros Ómnibus Segregada por Cámara ejecutarán las Garantías del Tercero 
Incumplido, salvo que para estas últimas Cuentas el Tercero Identificado haya entregado las Garantías 
Admisibles a la Cámara, caso en el cual serán ejecutadas por la Cámara. 
 
Parágrafo Quinto. En desarrollo de la facultad prevista en artículo 2.7.4. del Reglamento de Funcionamiento, 
la Cámara podrá utilizar de manera temporal las Garantías constituidas en efectivo por los Miembros y 
Terceros cuando así lo requiera mientras ejecuta cualquier Garantía constituida en valores o para cumplir 
cualquier obligación derivada de la Compensación y Liquidación de Operaciones Aceptadas. En todo caso, 
cuando se trate del cumplimiento de obligaciones derivadas de la gestión de retardo o de la adopción de una 
medida preventiva, la utilización de las Garantías constituidas en efectivo no impedirá que la Cámara declare 
el incumplimiento del Miembro que se encuentre en el evento de retardo o que haya sido objeto de la medida 
preventiva, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de Funcionamiento o en la presente Circular.  
 
En caso de que la Cámara utilice Garantías constituidas en efectivo en Efectivo en Pesos Colombianos por 
los Miembros o Terceros, mantendrá en los registros de la Cámara para efectos de lo previsto en materia de 
constitución y cálculo de Garantías, que tales Miembros o Terceros tienen constituidas sus Garantías en 
efectivo, sin perjuicio de que la Cámara pueda reconocer temporalmente como contravalor de dichas 
Garantías, las Garantías en valores pendientes de ejecutar.  
  
En aquellos eventos en que la Cámara utilice temporalmente las Garantías constituidas en efectivo en Pesos 
Colombianos por Miembros que no hayan definido la inversión de tales Garantías de acuerdo con lo 
establecido en el artículo 2.7.5. del Reglamento, la Cámara podrá reconocer una remuneración a dichos 
Miembros durante el tiempo en que se utilicen las Garantías constituidas en efectivo, a la tasa de 
remuneración del efectivo del día definida de acuerdo con lo establecido en el artículo 1.6.5.14. de la presente 



 
 

234 
 
 
 
 
 
 
  
 
 

Circular, y en caso de no haberse registrado dicha tasa, a la tasa de remuneración del día hábil anterior más 
cercano que haya habido remuneración de Garantías en efectivo.  
 
A su vez, en aquellos eventos en que la Cámara utilice las Garantías constituidas en Efectivo en Dólares de 
los Estados Unidos de América por los Miembros o Terceros, mantendrá en los registros de la Cámara para 
efectos de lo previsto en materia de constitución y cálculo de Garantías, que tales Miembros o Terceros 
tienen constituidas sus Garantías en efectivo, sin perjuicio de que la Cámara pueda reconocer temporalmente 
como contravalor de dichas Garantías, las Garantías en valores pendientes de ejecutar. Utilizada 
temporalmente las Garantías constituidas en Efectivo en dólares de los Estados Unidos de América, serán 
restituidas en la cuenta de depósito de dólares que tenga abierta el Miembro o Tercero en el Banco 
Corresponsal elegido para tal fin. 

 
Cuando se trate de un evento de incumplimiento o de un evento de retardo o de una medida preventiva, el 
Miembro Incumplido o que se encuentre en retardo o que haya sido objeto de la medida preventiva, según 
el caso, responderá ante la Cámara por cualquier daño y perjuicio que el Incumplimiento o el retardo o la 
medida preventiva pudiera haber causado. En todo caso, el Miembro Incumplido o en retardo o que haya 
sido objeto de la medida preventiva, deberá pagar a la Cámara todos los gastos y costos, incluidos los 
intereses que la Cámara haya tenido que asumir, por las actividades adelantadas para la utilización de las 
Garantías constituidas en efectivo por otros Miembros o Terceros. La Cámara descontará de cualquier suma 
que resulte a favor del Miembro Incumplido o en retardo o que haya sido objeto de la medida preventiva, los 
gastos o costos en que incurra, incluido, de ser el caso, el valor de los intereses pagados a otros Miembros. 
 
Artículo 1.7.2.12. Otras medidas para la protección de los Terceros y Miembros No Liquidadores ante 
el incumplimiento del Miembro Liquidador.  
 
(Este artículo fue modificado mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletín 
Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, 
publicada en el Boletín Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de 
enero de 2017, publicada en el Boletín Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 
2 del 29 de enero de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 002 del 29 de enero de 2020 y 
renumerado mediante Circular 03 del 5 de febrero de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 032 
del 4 de febrero de 2021, modificación que rige a partir del 5 de febrero de 2021.) 
 
La Cámara ante el incumplimiento del Miembro Liquidador podrá tomar las siguientes medidas: 
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1. Si cuenta con la autorización de los Terceros Identificados podrá buscar la transferencia de su Cuenta 
a otro Miembro, en el Segmento en el que participe en la Compensación y Liquidación el Miembro 
Liquidador Incumplido, mientras el Tercero Identificado se vincula con un nuevo Miembro.   
 

2. La Cámara otorgará la categoría de Miembro Liquidador Individual al Miembro no Liquidador, en el 
Segmento en el que participe en la Compensación y Liquidación el Miembro Liquidador incumplido, por 
un plazo máximo de treinta (30) días calendario, al término del cual, la entidad tendrá que reportar la 
copia de un nuevo convenio con otro Miembro Liquidador General. Dado el carácter contingente de 
dicha acción, el Miembro No Liquidador actuando como nuevo Miembro Liquidador Individual, no estará 
obligado a constituir Garantías Individuales mínimas en el Segmento. 
 

Artículo 1.7.2.13. Grupo de Gestión de Incumplimiento 
 
(Este artículo fue adicionado mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletín 
Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018, modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, 
publicada en el Boletín Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020 y renumerado mediante Circular 03 
del 5 de febrero de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 032 del 4 de febrero de 2021, 
modificación que rige a partir del 5 de febrero de 2021.) 
 
La Cámara podrá crear para un Segmento en particular un Grupo de Gestión de Incumplimientos, 
conformado por Miembros que participen en el Segmento de la Cámara de que se trate que no sean 
incumplidos. El Grupo colaborará con la Cámara en la gestión de Incumplimiento y su conformación, forma 
de elección de los miembros y las funciones se determinarán en cada Segmento. La Cámara podrá 
establecer que la participación de los Miembros en el Grupo sea obligatoria. Así mismo, sin perjuicio de lo 
dispuesto en el presente Capítulo y en el Capítulo Octavo del Título Segundo del Reglamento de la Cámara, 
en cada Segmento de la Cámara podrán establecerse procedimientos especiales y específicos relativos a la 
gestión de Incumplimiento que permitan un cierre ordenado y en condiciones de mercado de las Posiciones 
Abiertas del Miembro Liquidador incumplido. 
 
El Grupo de Gestión de Incumplimientos tendrá una función de apoyo y asesoría en la gestión de 
Incumplimiento del Segmento y sus decisiones no obligarán a la Cámara. 
 
Adicionalmente, la Cámara podrá invitar a uno o a varios expertos como asesores en la gestión del 
Incumplimiento. 
 

CAPITULO TERCERO 



 
 

236 
 
 
 
 
 
 
  
 
 

 
SUSPENSIÓN Y EXCLUSIÓN 

 
Artículo 1.7.3.1. Suspensión de Funciones.  

 
(Este artículo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletín 
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, 
publicada en el Boletín Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de 
2017.) 
 
Sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo 2.8.11. del Reglamento de Cámara, en caso de suspensión, la 
Cámara solicitará al Miembro un plan de cierre ordenado de su Posición y la de sus Terceros, en cada 
Segmento en el que participe en la Compensación y Liquidación, de forma que al momento del cese de 
funciones el Miembro no debe ser responsable de compensar o liquidar ninguna Posición, dicho plan podrá 
incluir convenios con otros Miembros, a través de los cuales pueda solicitar ante la Cámara la gestión de 
“Traspaso de Posición”, para que reciban su Posición hasta tanto el Miembro suspendido resuelva la causa 
de la suspensión. 
 
Artículo 1.7.3.2. Exclusión por decisión de la Cámara.  

 
(Este artículo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletín 
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, 
publicada en el Boletín Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de 
2017.) 
 
Sin perjuicio de lo dispuesto en los artículos 2.8.12. y 2.8.13. del Reglamento, en caso de exclusión de un 
Miembro, la Cámara podrá solicitar al Miembro un plan de cierre ordenado de su Posición y la de sus Terceros 
en cada Segmento en el que participe, de forma tal que al momento que se haga efectiva la exclusión el 
Miembro no sea responsable de compensar o liquidar ninguna Posición.  

 
CAPÍTULO CUARTO 

 
MEDIDAS PREVENTIVAS 1 
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(Este capítulo fue adicionado mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletín 
Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011. Rige a partir del 28 de julio de 2011.) 

 
Artículo 1.7.4.1. Medidas Preventivas.  

 
(Este artículo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletín 
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, 
publicada en el Boletín Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 
2017.) 
 
De conformidad con lo previsto en el artículo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento, la Cámara podrá, 
en cualquier momento, ordenar la adopción de medidas preventivas para cualquiera o todos los Segmentos 
que administre para la Compensación y Liquidación.  
 
Salvo que la presente Circular establezca una medida preventiva específica frente a un evento determinado, 
la Cámara podrá adoptar, en forma simultánea o sucesiva, una o varias de las medidas preventivas descritas 
en el artículo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento. 
 
La Cámara podrá establecer de manera adicional a las medidas preventivas descritas en el artículo 2.9.1. 
del Reglamento de Funcionamiento, medidas preventivas para cada Segmento. 
 
Artículo 1.7.4.2. Procedimiento para la adopción de medidas preventivas.  

 
(Este artículo fue modificado mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en el Boletín 
Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015, renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 
2016, publicada en el Boletín Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y modificado mediante 
Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletín Normativo No. 015 del 8 de agosto de 
2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.) 
 
Salvo que en la presente Circular se establezca un procedimiento adicional o un plazo especial para la 
adopción de una medida preventiva ante un evento determinado o para un Segmento, la Cámara procederá 
de acuerdo con el siguiente procedimiento para la adopción de una medida preventiva: 
 

1. En cualquier momento en que la Cámara tenga conocimiento que un Miembro se encuentra en 
cualquiera de los eventos establecidos en el primer inciso del artículo 2.9.1. del Reglamento de 
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Funcionamiento, podrá ordenar la adopción de una o varias de las medidas preventivas señaladas 
en el segundo inciso del mencionado artículo. 

 
2. Una vez se adopte(n) la(s) medida(s) preventiva(s), o antes si la Cámara lo encuentra pertinente, se 

le notificará al Miembro por comunicación escrita, correo electrónico o por vía telefónica, voz o 
mensaje. En la comunicación se indicará la razón por la cual se adopta la(s) medida(s) preventiva(s), 
el alcance de la(s) misma(s) y el término por el cual se adopta(n). La Cámara puede sujetar el 
levantamiento de la(s) medida(s) preventiva(s) adoptada(s) a que se le acredite a satisfacción que 
han cesado las causas que le(s) dieron origen.  

 
3. El Miembro en cualquier momento a partir de la notificación de la Cámara podrá acreditar que el 

evento que dio lugar a la(s) medida(s) preventiva(s) se encuentra debidamente subsanado. 
 

4. La Cámara podrá levantar la(s) medida(s) preventiva(s) cuando, a su juicio, verifique que han cesado 
las causas que hubieren dado origen a las mismas. 
 

5. En el evento en que las causas continúen, la Cámara en cualquier momento podrá decretar el 
Incumplimiento en los términos establecidos en el Reglamento de Funcionamiento y en la presente 
Circular. 

 
Artículo 1.7.4.3. Plazos especiales para la adopción de Medidas Preventivas durante el procedimiento 
operativo para gestionar por la Cámara eventos de retardo de un Miembro Liquidador según lo 
establecido en el artículo 1.7.1.3. de la presente Circular.  
 
(Este artículo fue modificado mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en el Boletín 
Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, 
publicada en el Boletín Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 14 del 8 de 
agosto de 2017, publicada en el Boletín Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017 y mediante Circular 
29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige 
a partir del 18 de agosto de 2020.) 
 
La Cámara cumplirá con los siguientes plazos especiales para la adopción de Medidas Preventivas durante 
el procedimiento operativo para gestionar eventos de retardo de un Miembro Liquidador según lo establecido 
en el artículo 1.7.1.3. de la presente Circular: 
 
1. Eventos de Retardo previstos en los numerales 1 y 2 del Artículo 1.7.1.1. de la presente Circular: 
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a. La Cámara se comunicará telefónicamente o vía correo electrónico con el Administrador del Miembro 

inmediatamente detecte el no pago de la liquidación, para conocer las razones del retardo. Si éstas 
son por motivos operativos, la Cámara dará al Miembro Liquidador un plazo de hasta 30 minutos 
contados desde la hora del fin de la Sesión de Liquidación Diaria o de la Sesión de Liquidación al 
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidación por Diferencias.  

 
Para el caso del pago de la Liquidación al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser 
cumplidas con Liquidación por Entrega, la Cámara se comunicará telefónicamente o vía correo 
electrónico con el Administrador del Miembro inmediatamente detecte la no entrega del Activo o del 
efectivo, para conocer las razones del retardo. Si éstas son por motivos operativos, la Cámara dará al 
Miembro Liquidador, un plazo de hasta 30 minutos contados desde la hora del cierre de la Etapa a) 
de la Sesión de Liquidación al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas 
con Liquidación por Entrega del Activo o del efectivo, para cumplir con el pago de las obligaciones 
atrasadas.  

 
b. Vencido el plazo establecido en el literal anterior, la Cámara adoptará en forma simultánea o sucesiva, 

una o varias de las Medidas Preventivas establecidas en el artículo 2.9.1. del Reglamento de 
Funcionamiento. 

 
c. La Cámara exigirá al Miembro que en un término no mayor a una hora le remita una comunicación vía 

correo electrónico por parte del Administrador del Miembro en la que exponga las razones del retardo, 
el plan de gestión del retardo y el tiempo que tardará en cumplir sus obligaciones. La Cámara podrá 
no aceptar el plan de gestión de retardo y exigir el cumplimiento inmediato de la obligación pendiente 
del Miembro. La ejecución del plan de gestión en ningún caso podrá exceder los plazos establecidos 
en los numerales 1 y 2 del Artículo 1.7.1.1. de la presente Circular, según el evento de retardo de que 
se trate. 

 
2. Retardo en la constitución de Garantías por Posición o Garantías Individuales exigidas cuando un 

Miembro Liquidador exceda el consumo del LRI en un 90%: Vencido el plazo establecido en artículo 
1.6.6.3. de la presente Circular, la Cámara adoptará en forma simultánea o sucesiva, una o varias de las 
Medidas Preventivas establecidas en el artículo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento. La Cámara 
exigirá al Miembro que en un término no mayor a una hora le remita una comunicación vía correo 
electrónico por parte del Administrador del Miembro en la que exponga las razones del retardo, el plan de 
gestión del retardo y el tiempo que tardará en cumplir sus obligaciones. La Cámara podrá no aceptar el 
plan de gestión de retardo y exigir el cumplimiento inmediato de la obligación pendiente del Miembro. La 
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ejecución del plan de gestión en ningún caso podrá exceder de las 2:00 p.m. del día siguiente en la Sesión 
de Liquidación Diaria.  
 

3. Retardo en la constitución de Garantías Extraordinarias en el procedimiento de Margin Call y/o por exceso 
en el LOLE: Vencidos los plazos establecidos en los artículos 1.6.2.7. y 1.6.6.9., respectivamente, la 
Cámara adoptará en forma simultánea o sucesiva, una o varias de las Medidas Preventivas establecidas 
en el artículo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento. La Cámara exigirá al Miembro que en un término 
no mayor a una hora le remita una comunicación vía correo electrónico por parte del Administrador del 
Miembro en la que exponga las razones del retardo, el plan de gestión del retardo y el tiempo que tardará 
en cumplir sus obligaciones. La Cámara podrá no aceptar el plan de gestión de retardo y exigir el 
cumplimiento inmediato de la obligación pendiente del Miembro. La ejecución del plan de gestión en 
ningún caso podrá exceder al cierre de la Sesión de Gestión de Garantías. 

 
No obstante los plazos especiales dispuestos en este artículo para la adopción de Medidas Preventivas, la 
Cámara, en todos los casos, dará aplicación al procedimiento operativo para gestionar eventos de retardo 
de un Miembro Liquidador descrito en el Artículo 1.7.1.3. de la presente Circular. 
 
Los plazos establecidos en el presente artículo no impiden que la Cámara en cualquier momento declare el 
Incumplimiento del Miembro que se encuentre en un evento de retardo, cuando se presente cualquier causal 
de Incumplimiento de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de la Cámara o en la presente Circular. 
 
Parágrafo. En todo caso, la Cámara podrá establecer plazos adicionales para cada Segmento. 
 
Artículo 1.7.4.4. Procedimiento para la ejecución de Garantías constituidas en efectivo en caso de 
adopción de una medida preventiva.  

 
(Este artículo fue adicionado mediante Circular 20 del 4 de noviembre de 2011, publicada en el Boletín 
Normativo No. 023 del 4 de noviembre de 2011 y mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, 
publicada en el Boletín Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015, renumerado mediante Circular 19 
del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletín Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y 
modificado mediante Circular 24 del 11 de diciembre de 2017, publicada en el Boletín Normativo No. 
031 del 11 de diciembre de 2017. Rige a partir del 12 de diciembre de 2017.) 
 
De conformidad con lo previsto en el tercer inciso del artículo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento, en 
aquellos casos en que la Cámara requiera ejecutar las Garantías constituidas en efectivo con el objeto de 
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sanear las causas que dieron origen a una medida preventiva, seguirá el mismo procedimiento establecido 
en el artículo 1.7.2.9. de la presente Circular. 
 
Artículo 1.7.4.5. Procedimiento para la ejecución de Garantías constituidas en títulos en caso de 
adopción de una medida preventiva.  
 
(Este artículo fue adicionado mediante Circular 7 del 26 de abril de 2012, publicada en el Boletín 
Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012 y mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada 
en el Boletín Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 
2016, publicada en el Boletín Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del 
11 de enero de 2017, publicada en el Boletín Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir 
del 12 de enero de 2017.) 
 
De conformidad con lo previsto en el tercer inciso del artículo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento, 
cuando la Cámara requiera ejecutar las Garantías constituidas en títulos con el objeto de sanear las causas 
que dieron origen a una medida preventiva, seguirá el procedimiento establecido el artículo 1.7.2.10. de la 
presente Circular. 
 
En aquellos casos en que con la ejecución de las Garantías en títulos sin especificar un código de Cuenta, 
se saneen las causas que dieron origen a la adopción de medidas preventivas y tales medidas sean 
levantadas por la Cámara, el saldo remanente de la Garantía a su favor será entregado al Miembro 
Liquidador como Garantía Individual en efectivo. 

 
TÍTULO OCTAVO 

 
CAPÍTULO PRIMERO 

 
HORARIOS DE LAS SESIONES DE CÁMARA 1 

 
Artículo 1.8.1.1. Horarios de Sesiones de Operación de Cámara.  

 
(Este artículo fue modificado mediante Circular 5 del 28 de noviembre de 2008, publicada en el Boletín 
Normativo No. 007 del 28 de noviembre de 2008, mediante la Circular 2 del 12 de febrero de 2009, 
publicada en el Boletín Normativo No. 002 del 12 de febrero de 2009, mediante Circular 15 del 16 de 
Octubre de 2009, publicada en el Boletín Normativo No. 019 del 16 de octubre de 2009, mediante la 
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Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletín Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010, 
mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletín Normativo No. 008 del 29 de 
marzo de 2010, mediante Circular 15 del 10 de septiembre de 2010, publicada en el Boletín Normativo 
No. 017 del 10 de septiembre de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de 2010, publicada en el 
Boletín Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante Circular 17 del 4 de octubre de 2010, 
publicada en el Boletín Normativo No. 019 del 4 de octubre de 2010, mediante Circular 18 del 25 de 
octubre de 2010, publicada en el Boletín Normativo No. 020 del 25 de octubre de 2010, mediante 
Circular 2 del 27 de enero de 2011, publicada en el Boletín Normativo No. 002 del 27 de enero de 2011, 
mediante Circular 4 del 28 de febrero de 2011, publicada en el Boletín Normativo No. 004 del 28 de 
febrero de 2011, mediante Circular 18 del 29 de septiembre de 2011, publicada en el Boletín Normativo 
No. 021 del 29 de septiembre de 2011, mediante Circular 20 del 4 de noviembre de 2011, publicada en 
el Boletín Normativo No. 023 del 4 de noviembre de 2011, mediante Circular 2 del 8 de febrero de 2012, 
publicada en el Boletín Normativo No.002 del 8 de febrero de 2012, mediante Circular 9 del 7 de junio 
de 2012, publicada en el Boletín Normativo No.009 del 7 de junio de 2012, mediante Circular 10 del 14 
de junio de 2012, publicada en el Boletín Normativo No. 010 del 14 de junio de 2012, mediante Circular 
12 del 27 de junio de 2012, publicada en el Boletín Normativo No. 012 del 27 de junio de 2012, mediante 
Circular 15 del 14 de agosto de 2012, publicada en el Boletín Normativo No. 015 del 14 de agosto de 
2012, mediante Circular 20 del 31 de octubre de 2012, publicada en el Boletín Normativo No. 020 del 
31 de octubre de 2012, mediante Circular 5 del 12 de marzo de 2013, publicado en el Boletín Normativo 
No.006 del 12 de marzo de 2013, mediante Circular 6 del 15 de marzo de 2013, publicada en el Boletín 
Normativo No. 007 del 15 de marzo de 2013, mediante Circular 10 del 3 de mayo de 2013, publicada 
en el Boletín Normativo No. 011 del 3 de mayo de 2013, mediante Circular 16 del 13 de junio de 2013, 
publicada en el Boletín Normativo No. 017 del 13 de marzo de 2013, mediante Circular 25 del 3 de 
septiembre de 2013, publicada en el Boletín Normativo No. 029 del 3 de septiembre de 2013, mediante 
Circular 3 del 6 de febrero de 2014, publicada en el Boletín Normativo No. 003 del 6 de febrero de 2014. 
Rige a partir del 10 de febrero de 2014, mediante Circular 12 del 4 de julio de 2014, publicada en el 
Boletín Normativo No. 014 del 4 de julio de 2014 y mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014, 
publicada en el Boletín Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014 y mediante Circular 23 del 21 
de noviembre de 2014, publicada en el Boletín Normativo No. 026 del 21 de noviembre de 2014, 
mediante Circular 4 del 2 de febrero de 2015, publicada en el Boletín Normativo No. 003 del 2 de 
febrero de 2015 y mediante Circular 018 del 9 de junio de 2015, publicado en el Boletín Normativo 
No.020 del 9 de junio de 2015, mediante Circular 022 del 16 de julio de 2015, publicado en el Boletín 
Normativo No.024 del 16 de julio de 2015, mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en 
el Boletín Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015 y mediante Circular 30 del 6 de octubre de 2015, 
publicada en el Boletín Normativo No. 032 del 6 de octubre de 2015 y mediante Circular 001 del 15 de 
enero de 2016, publicada en el Boletín Normativo No. 001 del 15 de enero de 2016, mediante la Circular 
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16 del 9 de diciembre de 2016, publicada en el Boletín Normativo No. 020 del 9 de diciembre de 2016, 
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletín Normativo No. 024 del 28 
de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletín Normativo 
No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 5 del 12 de abril de 2018, publicada en el Boletín 
Normativo No. 008 del 12 de abril de 2018, mediante Circular 15 del 30 de septiembre de 2019, 
publicada en el Boletín Normativo No. 028 del 30 de septiembre de 2019, mediante Circular 27 del 3 
de julio de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 033 del 3 de julio de 2020, mediante Circular 
29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige 
a partir del 18 de agosto de 2020, mediante Circular No. 43 del 26 de octubre de 2020, publicada en el 
Boletín Normativo No. 116 del 23 de octubre de 2020, mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de 
2020, publicada en el Boletín Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020, mediante Circular No. 34 
del 14 de julio de 2022, publicada en el Boletín Normativo No. 035 del 14 de julio de 2022, modificación 
que rige a partir del 14 de julio de 2022  mediante Circular No. 35 del 8 de agosto de 2022, publicada 
en el Boletín Normativo No. 036  del 8 de agosto de 2022, modificación que rige a partir del 9 de agosto 
de 2022; y mediante Circular No. 032 del 29 de septiembre de 2023, publicada en el Boletín Normativo 
No. 034 del 29 de septiembre de 2023) 
 
De conformidad con el artículo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la Cámara y sin perjuicio del 
horario de funcionamiento que se establezca en la presente Circular para cada Segmento de acuerdo con 
sus particularidades, el horario de funcionamiento de la Cámara tendrá las siguientes sesiones: 
 
1. Sesión de Liquidación Diaria: de 7:00 a.m. a 8:30 a.m. Proceso de cobro y pago de Liquidación Diaria 

por parte de la Cámara. En caso de presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 1º del 
artículo 1.7.1.1 de la Circular Única, referente al no pago de la Liquidación Diaria y cualquier concepto 
que ésta incorpore, el horario de la Sesión de Liquidación Diaria se extenderá hasta las 2:00 p.m. 
 

2. Sesión de Aceptación de Operaciones: Los horarios para la Aceptación de Operaciones serán los 
definidos en la presente Circular para cada Segmento según los Activos o Activos objeto de 
Compensación y Liquidación por la Cámara 

 
3. Sesión de Gestión de Operaciones: Los horarios para la Gestión de Operaciones serán los definidos en 

la presente Circular para cada Segmento según los Activos o Activos objeto de Compensación y 
Liquidación por la Cámara 

 
4. Sesión de Gestión de Garantías en Títulos y Garantías en Efectivo en Pesos Colombianos:  De 7:00 

a.m. a 7:30 p.m. La Sesión de Gestión de Garantías se divide en las siguientes sesiones: Sesión de 
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Constitución de Garantías en Títulos depositados en DCV y Garantías en Efectivo en Pesos 
Colombianos: De 7:00 a.m. a 7:30 p.m.  Sesión de Constitución de Garantías en Títulos depositados en 
Deceval: De 7:00 a.m. a 7:00 p.m. Sesión de Liberación y Traslado de Garantías: De 8:30 a.m. a 7:30 
p.m. 
 
En el caso que el Miembro esté inscrito en el esquema de inversión de garantías, podrá solicitar 
liberaciones hasta las 3:00 pm y se liberarán durante la Sesión de Gestión de Garantías. Así mismo, 
podrá solicitar la liberación de garantías en efectivo constituidas después de las 3:30 pm (hora corte de 
inversión) en cuyo caso se liberarán durante la misma Sesión de Gestión de Garantías.  
 
El Miembro a través de su Usuario Administrador o la firma autorizada podrá solicitar la extensión de 
horarios de la Sesión de Gestión de Garantías como mínimo diez (10) minutos antes de finalizar el 
horario o antes de finalizar la hora de extensión solicitada. En todo caso, la ampliación de los horarios 
de las sesiones de Constitución de Garantías y Liberación y Traslado de Garantías sólo se extenderá 
hasta las 10:00 p.m. 

 
Las solicitudes de liberación de garantías y de constitución de garantías deberán ser ingresadas en el 
módulo Gestión Garantías a través del Portal CRCC. Para lo cual, se deberá tener en cuenta lo 
siguiente: 
 
1. Solicitud de liberación de garantías: Debe ser ingresada a través del submódulo “Solicitud 

Liberación Garantías”.  
 

2. Constitución de Garantías: Debe ser ingresada a través del submódulo “Notificación Constitución 
Garantías”. 

 
Las solicitudes de liberación de Garantías de Terceros agrupados en una Cuenta de Terceros Ómnibus 
Segregada por Cámara deberán ser ingresadas en el submódulo Mantenedor de Garantías OSA-ILO 
del Módulo de Contado a través del Portal CRCC. 
 
Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas deberán ser enviadas por las firmas autorizadas 
designadas por el Usuario Administrador para Gestión de Garantías a través del Portal Web CRCC en 
el módulo “Gestión Garantías”. En caso de ser una solicitud de liberación de Garantías, ésta se debe 
ingresar en el submódulo “Solicitud Liberación Garantías”.  
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Para la constitución de Garantías, la solicitud deberá ser ingresada en el submódulo “Notificación 
Constitución Garantías”.  
 
Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas, deberán ser enviadas por las firmas autorizadas 
por el Usuario Administrador para Gestión de Garantías. 
 

5. Sesión de Gestión de Garantías en Efectivo en dólares de los Estados Unidos de América: De 7:00 a.m. 
a 4:00 p.m. hora de Nueva York. Dentro de este horario se podrán constituir garantías de 7:00 a.m. a 
4:00 p.m. hora de Nueva York. De otra parte, se podrá solicitar la liberación de garantías desde las 8:00 
a.m. hasta las 3:30 p.m. hora de Nueva York. No habrá lugar a la extensión de los horarios de la Sesión 
de Gestión de Garantías en Efectivo en dólares de los Estados Unidos de América. Las solicitudes de 
liberación de garantías que se realicen después de las 3:30 p.m. hora de Nueva York, se atenderán el 
día hábil siguiente. 
 
El horario de traslado de Garantías en Efectivo en dólares de los Estados Unidos corresponderá al 
mismo horario de la Sesión de Gestión de Garantías en Títulos depositados en DCV y Deceval y 
Garantías en Efectivo en Pesos Colombianos. 
 

6. Sesión de Cierre: Desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como máximo. La Cámara realiza el proceso 
de Compensación para establecer las obligaciones tanto de Liquidación Diaria y/o Liquidación al 
Vencimiento, como para el cálculo del Ajuste de Garantías pendientes por constituir y demás conceptos 
aplicables para su Liquidación al día siguiente. Posterior al cálculo mencionado, genera los reportes, 
informa a los Miembros y realiza los procesos de cierre del Sistema para la sesión.  

 
Artículo 1.8.1.2. Suspensión de Sesiones de Cámara.  
 
(Este artículo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletín 
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, 
publicada en el Boletín Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de 
2017; mediante Circular No.023 del 27 de junio de 2025, publicada en el Boletín Normativo No. 027 del 
27 de junio de 2025 y mediante Circular No.046 del 22 de diciembre de 2025, publicada en el Boletín 
Normativo No. 052 del 22 de diciembre de 2025.) 
 
La Cámara efectuará la Suspensión de una o varias Sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos 
conforme a lo establecido en el artículo 1.3.7. del Reglamento de Funcionamiento. La suspensión, en ningún 
caso, implicará restricción o limitación alguna a los derechos o facultades que tiene la Cámara, incluyendo, 
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pero sin limitarse, a la exigibilidad de las Garantías que deban constituir los Miembros y los Terceros 
Identificados titulares de una Cuenta de Tercero, ni respecto de las obligaciones de cumplimiento de las 
operaciones aceptadas por parte de los Miembros. 
 
Ante escenarios de fuerza mayor, caso fortuito, un cambio normativo adverso o en Contingencia Individual o 
Conjunta, siempre que no se haya declarado el Inicio de la Crisis y la suspensión temporal de los servicios 
conforme a lo dispuesto en el Protocolo de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas, 
la Cámara conservará la facultad de suspender sesiones de conformidad con lo previsto en el artículo 1.3.7. 
del Reglamento.  
 
La Cámara podrá suspender una o varias Sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos durante el mismo 
día hábil o por los días que se requiera para garantizar el adecuado funcionamiento del sistema de 
compensación y liquidación que administra. No obstante, cuando se trate de Sesiones de Liquidación de 
uno, alguno o todos los Segmentos, la facultad de suspensión podrá ser ejercida para eventos que no puedan 
ser resueltos antes del final del día respectivo, debido a que en caso de requerirse, la Cámara ejercerá la 
facultad de ampliación de horarios de las Sesiones durante el mismo Día Hábil. 
 
La Cámara podrá extender la suspensión cuando la causa que motivó la suspensión no haya sido superada 
o se comprometa la seguridad de los procesos de Compensación y Liquidación. 
 
En el evento en que se evidencien riesgos o contingencias que puedan comprometer la estabilidad del 
mercado, la Cámara podrá extender la suspensión. Decidida la extensión de la suspensión, la Cámara podrá 
convocar al Comité de Crisis de conformidad con el Protocolo de Crisis de las Infraestructuras del Mercado 
de Valores y Divisas.   
 
El procedimiento de suspensión tendrá en cuenta las siguientes consideraciones: 
 
1. Oportunidad para la Suspensión: La Cámara informará la suspensión de una o varias Sesiones de uno, 

alguno o todos los Segmentos a los Miembros, a las Autoridades Competentes y al público en general, 
mediante la publicación de un Instructivo Operativo a través de su página web, el cual será divulgado a 
más tardar antes de la finalización de la Sesión o Sesiones objeto de suspensión.  
 
En todo caso, la publicación del Instructivo Operativo mediante el cual se informe la suspensión deberá 
efectuarse, como máximo, hasta las 11:59 p.m. del mismo día de las Sesiones objeto de suspensión.  
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2. Contenido del Instructivo Operativo: El Instructivo Operativo mediante el cual se informe la suspensión 
de una o varias Sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos podrá incluir, entre otros aspectos: 

 
a. El alcance de la suspensión, especificando las Sesiones y los Segmentos sobre los cuales 

tendrá efecto. 
 

b. La duración de la suspensión, incluyendo la fecha y hora de inicio y reanudación. 
 

c. Los efectos de la suspensión en relación con los distintos procesos operativos de la Cámara, 
entre otros: 

 

• La Declaratoria de Retardos e Incumplimientos, 

• El Cobro de Consecuencias Pecuniarias por Retardos, 

• El Procedimiento para la liquidación de operaciones pendientes, 

• El Procedimiento operativo para gestionar por la Cámara eventos de retardo de un Miembro 
Liquidador, 

• El Procedimiento operativo para gestionar el Incumplimiento por parte de un Miembro 
Liquidador, 

• La Adopción de Medidas Preventivas, 

• El Procedimiento para la ejecución de Garantías constituidas en efectivo en caso de 
incumplimiento, 

• El Cobro de Tarifas a favor de la Cámara por los diferentes conceptos definidos en el 
correspondiente Artículo de la presente Circular, 

• La Inversión de Garantías en Efectivo en Pesos Colombianos, 

• El Procedimiento para el Cálculo de Garantías por Posición, 

• El Procedimiento para el Cálculo de Garantías Extraordinarias, 

• El Procedimiento para la Constitución, Liberación, Traslado y Sustitución de Garantías, 

• La Administración del Límite de Riesgo Intradía (LRI), 

• La Administración del Límite de Margin Call (LMC), 

• La Administración del Límite de Obligación Latente de Entrega (LOLE), y 

• Los demás procesos operativos que correspondan según el alcance de la suspensión.  
 

d. Para la reanudación de las Sesiones suspendidas, la Cámara evaluará, entre otros aspectos, 
que la causa que motivó la suspensión haya sido superada, que no se evidencien ni riesgos o 
contingencias externas que puedan comprometer la estabilidad del mercado o la seguridad de 
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los procesos de Compensación y Liquidación, así como cualquier otra condición adicional que 
la Cámara determine, de acuerdo con el Segmento y la Sesión afectada. 
 
Cuando la causa que motivó la suspensión no haya sido superada, o se identifiquen riesgos o 
contingencias externas que puedan afectar la estabilidad del mercado o la seguridad de los 
procesos de Compensación y Liquidación, la Cámara podrá extender la suspensión. Dicha 
extensión podrá adoptarse antes o después de la finalización del periodo inicialmente 
establecido, según la evaluación que realice la Cámara sobre la persistencia de los riesgos que 
dieron origen a la suspensión.  
 
La Cámara informará la extensión de la suspensión o la reanudación de las Sesiones a los 
Miembros, a las Autoridades Competentes y al público en general, mediante la publicación de 
un Instructivo Operativo en su página web. 

 
Parágrafo. En los eventos en que la Cámara se encuentre en Contingencia, sea Individual o Conjunta, y 
deba ejercer su facultad de suspensión, si al transcurrir la Fecha Teórica de Liquidación no se hubiere 
efectuado la Liquidación correspondiente, no se considerará configurado un Retardo ni un Incumplimiento 
por tal circunstancia. 
 
Artículo 1.8.1.3. Horario de Inversión de las Garantías constituidas en efectivo.  

 
(Este artículo fue adicionado mediante Circular 12 del 4 de julio de 2014, publicada en el Boletín 
Normativo No. 014 del 4 de julio de 2014 y modificado mediante Circular 16 del 14 de julio de 2014, 
publicada en el Boletín Normativo No. 018 del 14 de agosto de 2014. Rige a partir del 15 de agosto de 
2014, modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletín Normativo 
No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el 
Boletín Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020, mediante 
Circular No. 43 del 26 de octubre de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 116 del 23 de octubre 
de 2020 y mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 
118 del 28 de octubre de 2020, y mediante Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, publicada en el 
Boletín Normativo No. 017 del 28 de enero de 2021, modificación que rige a partir del 1 de febrero de 
2021.) 
 
De conformidad con el artículo 1.6.5.14. de la presente Circular para la inversión de las Garantías constituidas 
en efectivo en pesos colombianos por los Miembros para los casos en los que aplique, se tendrán en cuenta 
los siguientes horarios, salvo que para un Segmento se establezca un horario particular: 
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1. A las 3:30 p.m. la Cámara establecerá, a través de la Subgerencia de Riesgos y Operaciones, el saldo 

de las Garantías en efectivo que se incluirán dentro de valor de la inversión de ese día definiendo así el 
saldo disponible para invertir. Por lo tanto, las constituciones efectuadas después de las 3:30pm no 
serán tenidas en cuenta en el respectivo saldo disponible para invertir del día.  

 
2. De acuerdo con los horarios que sean determinados por el Banco de la República, se presentará la 

oferta correspondiente en el Sistema de subastas del portal de acceso SEBRA del Banco de la 
República.  

 
Parágrafo. Los horarios de cumplimiento y demás procesos relacionados con las operaciones de depósitos 
de dinero a plazo remunerados, se llevarán a cabo conforme a la Circular Reglamentaria Externa DOAM-
148 del Banco de la República o las normas que la modifiquen, adicionen o sustituyan, así como a las demás 
disposiciones legales del Banco de la República que le sean aplicables.  
 
Artículo 1.8.1.4. Horarios adicionales.  
 
(Este artículo fue adicionado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletín 
Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017, modificado mediante Circular 8 del 18 de mayo de 2018, 
publicada en el Boletín Normativo No. 011 del 18 de mayo de 2018 y mediante Circular 23 del 2 de 
junio de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, modificación que rige 
a partir del 2 de junio de 2020; mediante Circular No.023 del 27 de junio de 2025, publicada en el 
Boletín Normativo No. 027 del 27 de junio de 2025 y mediante Circular No.046 del 22 de diciembre de 
2025, publicada en el Boletín Normativo No. 052 del 22 de diciembre de 2025.)  
 
Sin perjuicio de la facultad establecida en el artículo 1.3.8. del Reglamento de Funcionamiento, la Cámara a 
través del Gerente o quien éste delegue para tal efecto, podrá establecer horarios de funcionamiento 
adicionales para cada una de las Sesiones de Operación de Cámara, en uno, algunos o todos los Segmentos, 
cuando se requiera para el desarrollo de sus actividades o por solicitud de la bolsa, del sistema de 
negociación o de registro o cualquier otro Mecanismo de Contratación autorizado o de los Miembros 
Liquidadores. 
 
Así mismo, la Cámara a través del Gerente o quien éste delegue para tal efecto podrá reducir o ampliar los 
horarios de funcionamiento de una o varias sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos para garantizar 
el adecuado funcionamiento del Sistema de Compensación y Liquidación que administra la Cámara. En todo 
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caso, la facultad de reducir o ampliar los horarios podrá ser ejercida para eventos que puedan ser resueltos 
el mismo día de la sesión o que se estime pueden ser resueltos ese mismo día. 
 
El procedimiento de reducción y ampliación de los horarios de funcionamiento tendrá en cuenta los siguientes 
criterios: 
 
1. El horario adicional deberá establecerse antes de la finalización del horario de la Sesión y será 

transitorio.  
 

2. Cualquier horario adicional que se establezca no implicará que la Cámara no pueda cobrar las tarifas o 
consecuencias pecuniarias establecidas por retardo.  
 

3. Cuando se trate de un horario adicional para garantizar el adecuado funcionamiento del Sistema de 
Compensación y Liquidación que administra la Cámara, la hora máxima de ampliación de los horarios 
de funcionamiento de una o varias sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos será hasta las 11:59 
p.m. 

 
TÍTULO NOVENO 

 
ACTIVOS 1 

 
CAPÍTULO PRIMERO 

 
PROCESO DE AUTORIZACIÓN 1 

 
Artículo 1.9.1.1. Proceso de Autorización de los Activos.  
 
(Este artículo fue modificado mediante Circular 8 del 18 de junio de 2009, publicada en el Boletín 
Normativo No. 010 del 18 de junio de 2009 y mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada 
en el Boletín Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de 
2010, publicada en el Boletín Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante Circular 22 del 14 
de noviembre de 2014, publicada en el Boletín Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014 y 
mediante Circular 16 del 9 de diciembre de 2016, publicada mediante Boletín Normativo No. 020 del 9 
de diciembre de 2016. Rige a partir del 12 de diciembre de 2016, modificado mediante Circular 19 del 
28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletín Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016; 
mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 028 del 2 de junio 
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de 2020, modificación que rige a partir del 2 de junio de 2020; y, mediante Circular 005 del 19 de enero 
de 2024, publicada mediante Boletín Normativo No. 005 del 19 de enero de 2024, modificación que 
rige a partir del 5 de febrero de 2024.) 
 
De conformidad con lo establecido en el artículo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento de la Cámara, 
para la autorización de Activos se deberá observar el siguiente procedimiento sin perjuicio de lo establecido 
para la autorización de los Activos que pertenezcan a un Segmento específico:  

 
1. El administrador del sistema de negociación o registro, o Mecanismo de Contratación en el que se transe, 

registre, celebre, informe, envíe, confirme, asigne el Activo, una vez lo autorice, deberá remitir 
comunicación a la Cámara en la que se detalle la información del Activo, los términos en los cuales fue 
aprobado y la fecha estimada a partir de la cual estará disponible su negociación en el Sistema.  
 

2. Una vez recibida la información, la Cámara procederá a definir los mecanismos de gestión de riesgos y 
de infraestructura operativa que utilizará para la Compensación y Liquidación del mismo y el Segmento 
al que pertenecerán. Si el Activo cumple las características establecidas por la Junta Directiva, 
contenidas en la presente Circular, la autorización se entiende general. En caso contrario, la Junta 
Directiva impartirá su autorización de forma particular. 

 
3. Una vez autorizado el Activo por parte de la Junta Directiva y definidos los mecanismos de gestión de 

riesgos y de infraestructura operativa que utilizará para la Compensación y Liquidación del mismo, la 
Cámara procederá a surtir el procedimiento de autorización de Activos previsto en el inciso segundo y 
tercero del artículo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento de la Cámara. 

 
Parágrafo: En el caso del Activo OIS IBR Formación perteneciente al Segmento de Derivados Financieros, 
el Comité Rector del IBR deberá enviar una comunicación a la Cámara en la que se deberá remitir la 
información del Activo. A partir del 5 de febrero de 2024, esta misma obligación empezará a regir para el 
activo OIS IBR Formación en el Segmento Swaps. 
 

TÍTULO DÉCIMO 

 
CAPÍTULO PRIMERO  

 
TARIFAS. 
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Artículo 1.10.1.1. Tarifas por los servicios del Sistema de la Cámara.  
 
(Fe de Erratas, Circular 4 del 13 de noviembre de 2008 publicada mediante Boletín Normativo No. 006 
del 13 de noviembre de 2008. Este artículo fue modificado mediante Circular 7 del 10 de junio de 2009, 
publicada en el Boletín Normativo No. 008 del 10 de junio de 2009, mediante Circular 3 del 17 de 
febrero de 2010, publicada en el Boletín Normativo No. 003 del 17 de febrero de 2010, mediante 
Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletín Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010, 
mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletín Normativo No. 008 del 29 de 
marzo de 2010, mediante Circular 10 del 28 de junio de 2010, publicada en el Boletín Normativo No. 
012 del 28 de junio de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de 2010, publicada en el Boletín 
Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante Circular 18 del 25 de octubre de 2010, publicada 
en el Boletín Normativo No. 020 del 25 de octubre de 2010, mediante Circular 2 del 27 de enero de 
2011, publicada en el Boletín Normativo No. 002 del 27 de enero de 2011, mediante Circular 4 del 28 
de febrero de 2011, publicada en el Boletín Normativo No. 004 del 28 de febrero de 2011, mediante 
Circular 11 del 21 de junio de 2011, publicada en el Boletín Normativo No. 013 del 21 de junio de 2011, 
mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletín Normativo No. 016 del 26 de julio 
de 2011, mediante Circular 15 del 3 de agosto de 2011, publicada en el Boletín Normativo No. 018 del 
3 de agosto de 2011, mediante Circular 18 del 29 de septiembre de 2011, publicada en el Boletín 
Normativo No. 021 del 29 de septiembre de 2011, mediante Circular 24 del 23 de diciembre de 2011, 
publicada en el Boletín Normativo No. 027 del 23 de diciembre de 2011, mediante Circular 9 del 7 de 
junio de 2012, publicada en el Boletín Normativo No. 009 del 7 de junio de 2012, mediante Circular 10 
del 14 de junio de 2012, publicada en el Boletín Normativo No. 010 del 14 de junio de 2012,  mediante 
Circular 12 del 27 de junio de 2012, publicada en el Boletín Normativo No. 012 del 27 de junio de 2012, 
mediante Circular 23 del 20 de diciembre de 2012, publicada en el Boletín Normativo No. 023 del 20 
de diciembre de 2012, mediante Circular 5 del 12 de marzo de 2013, publicada en el Boletín Normativo 
No.016 del 12 de marzo de 2013, mediante Circular 6 del 15 de marzo de 2013, publicada en el Boletín 
Normativo No. 007 del 15 de marzo de 2013, mediante Circular 16 del 13 de junio de 2013, publicada 
en el Boletín Normativo No. 017 del 13 de junio de 2013, mediante Circular 29 del 16 de octubre de 
2013, publicada en el Boletín Normativo No. 029 del 16 de octubre de 2013, mediante Circular 33 del 
9 de diciembre de 2013, publicada en el Boletín Normativo No. 037 del 9 de diciembre de 2013, 
mediante Circular 12 del 4 de julio de 2014, publicada en el Boletín Normativo No. 014 del 4 de julio 
de 2014, mediante Circular 19 del 17 de octubre de 2014, publicada en el Boletín Normativo No. 022 
del 17 de octubre de 2014 y mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014, publicada en el Boletín 
Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014, mediante Circular 029 del 22 de diciembre de 2014, 
publicada en el Boletín Normativo No. 029 del 22 de diciembre de 2014, mediante Circular 4 del 2 de 
febrero de 2015, publicada en el Boletín Normativo No. 003 del 2 de febrero de 2015,  mediante Circular 
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10 del 18 de marzo de 2015, publicada en el Boletín Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015, 
mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en el Boletín Normativo No. 026 del 6 de 
agosto de 2015, mediante Circular 27 del 26 de agosto de 2015, publicada en el Boletín Normativo No. 
029 del 26 de agosto de 2015, mediante Circular 35 del 21 de diciembre de 2015, publicada en el 
Boletín Normativo No. 041 del 21 de diciembre de 2015, mediante Circular 001 del 15 de enero de 2016, 
publicada en el Boletín Normativo No. 001 del 15 de enero de 2016, mediante Circular 5 del 3 de febrero 
de 2016, publicada en el Boletín Normativo No. 005 del 3 de febrero de 2016,  mediante Circular 16 del 
9 de diciembre de 2016, publicada mediante Boletín Normativo No. 020 del 9 de diciembre de 2016, 
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletín Normativo No. 024 del 28 
de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletín Normativo 
No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 5 del 8 de febrero de 2017 publicada en el Boletín 
Normativo No.005 del 8 de febrero de 2017, mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada 
en el Boletín Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, mediante Circular 8 del 31 de marzo de 
2017, publicada en el Boletín Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017, mediante Circular 9 del 7 
de abril de 2017, publicada en el Boletín Normativo No. 009 del 7 de abril de 2017, mediante Circular 
13 del 14 de julio de 2017, publicada en el Boletín Normativo No. 013 del 14 de julio de 2017, mediante 
Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletín Normativo No. 015 del 8 de agosto de 
2017, mediante Circular 17 del 31 de agosto de 2017, publicada en el Boletín Normativo No. 018 del 
31 de agosto de 2017, mediante Circular 26 del 19 de diciembre de 2017, publicada en el Boletín 
Normativo No. 033 del 19 de diciembre de 2017, mediante Circular 2 del 20 de febrero de 2018, 
publicada en el Boletín Normativo No. 003 del 20 de febrero de 2018, mediante Circular 4 del 21 de 
marzo de 2018, publicada en el Boletín Normativo No. 007 del 21 de marzo de 2018, mediante Circular 
5 del 12 de abril de 2018, publicada en el Boletín Normativo No. 008 del 12 de abril de 2018, mediante 
Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletín Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018,  
mediante Circular 11 del 3 de agosto de 2018, publicada en el Boletín Normativo No. 17 del 3 de agosto 
de 2018, mediante Circular 15 del 18 de diciembre de 2018, publicada en el Boletín Normativo No. 28 
del 18 de diciembre de 2018, mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019, publicada en el Boletín 
Normativo No.001 del 15 de enero de 2019, mediante Circular 7 del 16 de mayo de 2019, publicada en 
el Boletín No. 019 del 16 de mayo de 2019, mediante Circular 12 del 9 de agosto de 2019, publicada 
en el Boletín Normativo No. 025 del 9 de agosto de 2019, mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 
2019, publicada en el Boletín Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019, mediante Circular 21 
del 19 de diciembre de 2019, publicada en el Boletín Normativo No. 036 del 19 de diciembre de 2019, 
mediante Circular 7 del 27 de febrero de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 007 del 27 de 
febrero de 2020, mediante Circular 27 del 3 de julio de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 
033 del 3 de julio de 2020, mediante Circular 32 del 11 de agosto de 2020, publicada en el Boletín 
Normativo No. 039 del 11 de agosto de 2020, mediante Circular 33 del 13 de agosto de 2020, publicada 
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en el Boletín Normativo No. 040 del 13 de agosto de 2020, mediante Circular 29 del 5 de agosto de 
2020, publicada en el Boletín Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020 y mediante Circular 31 del 6 
de agosto de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 037 del 6 de agosto de 2020, mediante 
Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 118 del 28 de octubre 
de 2020, mediante Circular No. 53 del 25 de noviembre de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 
137 del 25 de noviembre de 2020, mediante Circular No. 54 del 09 de diciembre de 2020, publicada en 
el Boletín Normativo No. 157 del 09 de diciembre de 2020, modificación que rige a partir del 10 de 
diciembre de 2020, mediante Circular No. 56 del 16 de diciembre de 2020, publicada en el Boletín 
Normativo No. 164 del 16 de diciembre de 2020, mediante Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, 
publicada en el Boletín Normativo No. 017 del 28 de enero de 2021, mediante Circular No. 8 del 26 de 
marzo de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 037 del 26 de marzo de 2021, modificación que 
rige a partir del 29 de marzo de 2021, mediante Circular No. 13 del 12 de mayo de 2021, publicada en 
el Boletín Normativo No. 042 del 12 de mayo de 2021, modificación que rige a partir del 14 de mayo 
de 2021, mediante Circular No. 14 del 20 de mayo de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 043 
del 20 de mayo de 2021, modificación que rige a partir del 3 de junio de 2021,  mediante Circular No. 
15 del 24 de mayo de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 044 del 24 de mayo de 2021, 
modificación que rige a partir del 28 de mayo de 2021, mediante Circular No. 25 del 20 de agosto de 
2021, publicada en el Boletín Normativo No.054 del 20 de agosto de 2021, modificación que rige a 
partir del 23 de agosto de 2021, mediante Circular No. 29 del 4 de octubre de 2021, publicada en el 
Boletín Normativo No. 058 del 4 de octubre de 2021, mediante Circular No. 32 del 02 de noviembre de 
2021, publicada en el Boletín Normativo No. 061 del 02 de noviembre de 2021, mediante Circular 38 
del 03 de diciembre de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 068 del 03 de diciembre de 2021, 
modificación que rige a partir del 06 de diciembre de 2021, y mediante Circular 41 del 14 de diciembre 
de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 071 del 14 de diciembre de 2021, modificación que 
rige a partir del 03 de enero de 2022, mediante Circular No. 22 del 10 de mayo de 2022, publicada 
mediante Boletín Normativo No. 023 del 10 de mayo de 2022, mediante Circular No. 24 del 17 de mayo 
de 2022, publicada mediante Boletín Normativo No. 25 del 17 de mayo de 2022, modificación que rige 
a partir del 18 de mayo de 2022,  mediante Circular No. 30 del 13 de junio de 2022, publicada mediante 
Boletín Normativo No. 31 del 13 de junio de 2022, modificación que rige a partir del 13 de junio de 
2022,  mediante circular 35 del 8 de agosto de 2022, publicado mediante Boletín Normativo No. 36 de 
8 de agosto de 2022, modificación que rige a partir del 9 de agosto de 2022,  mediante circular 36 del 
12 de agosto de 2022, publicado mediante Boletín Normativo No. 037 de 12 de agosto de 2022, 
modificación que rige a partir del 16 de agosto de 2022,  y modificado mediante Circular 54 del 06 de 
diciembre de 2022, publicada mediante Boletín Normativo No. 055 del 06 de diciembre de 2022, 
aclarado mediante  Boletín Normativo No. 057 del 14 de diciembre de 2022, modificación que rige a 
partir del  02 de enero de 2023,  modificado mediante Circular 005 del 20 de enero de 2023, publicada 
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mediante Boletín Normativo No. 006 del 20 de enero de 2023, modificación que rige a partir del  06 de 
febrero de 2023; modificado mediante Circular No. 014 del 26 de mayo de 2023 publicada mediante 
Boletín Normativo No. 015 del 26 de mayo de 2023; y modificado mediante Circular No. 36 del 20 de 
octubre de 2023, publicada en el Boletín Normativo No. 038 del 20 de octubre de 2023, modificación 
que rige a partir del 7 de noviembre de 2023; modificado mediante Circular No. 37 del 03 de noviembre 
de 2023, publicada en el Boletín Normativo No. 039 del 03 de noviembre de 2023, modificación que 
rige a partir del 22 de noviembre de 2023; modificado mediante Circular 043 del 13 de diciembre de 
2023, publicada mediante Boletín Normativo No. 046 del 13 de diciembre de 2023, modificación que 
rige a partir del 02 de enero de 2024; mediante Circular 005 del 19 de enero de 2024, publicada 
mediante Boletín Normativo No. 005 del 19 de enero de 2024, modificación que rige a partir del 5 de 
febrero de 2024; mediante Circular 023 del 9 de julio de 2024, publicada mediante Boletín Normativo 
No. 024 del 9 de julio de 2024, modificación que rige a partir del 10 de julio de 2024, mediante Circular 
026 del 17 de julio de 2024, publicada mediante Boletín Normativo No. 028 del 16 de julio de 2024, 
modificación que rige a partir del 01 de agosto de 2024, mediante Circular 032 del 16 de septiembre 
de 2024, publicada mediante Boletín Normativo No. 033 del 13 de septiembre de 2024, mediante 
Circular 035 del 10 de octubre de 2024, publicada mediante Boletín Normativo No. 036 del 10 de 
octubre de 2024; mediante Circular 045 del 13 de diciembre de 2024, publicada mediante Boletín 
Normativo No. 046 del 13 de diciembre de 2024; mediante Circular 010 del 28 de febrero de 2025, 
publicada mediante Boletín Normativo No. 011 del 28 de febrero de 2025; mediante Circular 029 del 
31 de julio de 2025, publicada mediante Boletín Normativo No. 034 del 31 de julio de 2025 y mediante 
Circular 032 del 16 de septiembre de 2025, publicada mediante Boletín Normativo No. 037 del 16 de 
septiembre de 2025 2025; mediante Circular 038 del 14 de noviembre de 2025, publicada mediante 
Boletín Normativo No. 043 del 14 de noviembre de 2025 y mediante Circular 044 del 15 de diciembre 
de 2025, publicada mediante Boletín Normativo No. 049 del 15 de diciembre de 2025).   
 

Tipo de 
Cargo 

Nombre de Cargo 
Descripción de la 
tarifa 

Importe del Cargo 

“Fijo Membresía Pago inicial que se 
realiza por afiliación 
al Sistema de 
Compensación y 
Liquidación de la 
CÁMARA. 
 

Para participar en todos los Segmentos 
excepto para el Segmento Swaps y 
Segmento Divisas:  
 
Miembro Liquidador 
COP $50.000.000 
 
Miembro no Liquidador 
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de Cargo 
Descripción de la 
tarifa 

Importe del Cargo 

Este pago le permite 
al Miembro 
participar en la 
Compensación y 
Liquidación en todos 
los Segmentos de la 
Cámara excepto en 
el Segmento Swaps 
para el cual se 
establece un cobro 
adicional e 
independiente. Se 
cobra por una sola 
vez tanto a los 
Miembros 
Liquidadores como 
a los Miembros no 
Liquidadores. Al 
Miembro no 
Liquidador que sea 
admitido como 
Miembro Liquidador 
Individual se le 
cobra el importe del 
cargo de Miembro 
Liquidador a los seis 
(6) meses de su 
afiliación al Sistema 
siempre y cuando 
para esa fecha esté 
actuando en ambas 
modalidades 
respecto de 

COP $5.000.000 
 
Por una sola vez. 
 
Para participar en el Segmento Swaps: 
 
Miembro Liquidador 
COP $75.000.000 
 
Miembro no Liquidador 
COP $7.500.000 
 
Por una sola vez 
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de Cargo 
Descripción de la 
tarifa 

Importe del Cargo 

Segmentos distintos 
de la Cámara, salvo 
si se trata del 
Segmento Swaps. 
 
Segmento Swaps: 
Pago para participar 
en el Segmento 
Swaps. Se cobra 
por una sola vez 
tanto a los 
Miembros 
Liquidadores como 
a los Miembros no 
Liquidadores.  
 
El Miembro que 
haya sido admitido 
para participar 
únicamente en el 
Segmento Swaps se 
le cobrará solo esta 
tarifa de Membresía, 
pero cuando solicite 
el ingreso a otro 
Segmento se le 
cobrará 
adicionalmente la 
tarifa prevista para 
los demás 
Segmentos.  
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de Cargo 
Descripción de la 
tarifa 

Importe del Cargo 

Fijo Mantenimiento 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Importe mensual a 
cargo de los 
Miembros 
Liquidadores y 
Miembros no 
Liquidadores y 
Agentes Custodios 
en virtud del cual se 
realiza el 
mantenimiento de la 
afiliación al Sistema 
de Compensación y 
Liquidación de la 
CÁMARA para 
participar en todos 
los Segmentos 
excepto en el 
Segmento Swaps y 
Segmento de 
Divisas. 
 
 
Segmento Swaps:  
 
Para los Miembros 
Liquidadores y 
Miembros no 
Liquidadores que 
participen en el 
Segmento Swaps 
aplicará un importe 
mensual de 

Para participar en todos los Segmentos 
excepto para el Segmento Swaps y el 
Segmento de Divisas:  
 
Miembro Liquidador  
COP $4.850.000 
 
Miembro no Liquidador  
COP $1.800.000 
 
Agente Custodio:  
COP $1.800.000 
Periodicidad: mensual. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Para participar en el Segmento Swaps: 
Miembro Liquidador Segmento Swaps: 
COP $0 
 
Miembro no Liquidador Segmento Swaps: 
COP $0 
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de Cargo 
Descripción de la 
tarifa 

Importe del Cargo 

 
 
 
 

mantenimiento de 
afiliación.  
 
Segmento de 
Divisas:  
 
Para los Miembros 
Liquidadores que 
participen en el 
Segmento de 
Divisas aplicará un 
importe mensual de 
mantenimiento de 
afiliación, que se 
cobrara de manera 
mensual anticipada. 

 
 
 
 
Para participar en el Segmento de Divisas: 
Miembro Liquidador  
COP $7.065.000  
 
 
 
 
 
 
 

Fijo Esquema 
Proveedores de 
Liquidez 

Esta tarifa 
únicamente aplica al 
Segmento de 
Divisas:  
 
 
 
Un costo fijo 
mensual por el 
esquema de 
Proveedores de 
Liquidez, que será el 
resultado de 
multiplicar el valor 
disponible con los 
Proveedores de 
Liquidez en dólares 

Cobro proveedor de liquidez: 
 
100pb * Monto dedicado por el proveedor de 
liquidez en Dólares* (días calendario del mes 
/ 365) * TRM del cierre del mes a cobrar  
 
 
Monto dedicado: El valor comprometido por 
los Proveedores de Liquidez en Dólares en 
virtud de los contratos celebrados por la 
Cámara con tales agentes. 
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de Cargo 
Descripción de la 
tarifa 

Importe del Cargo 

en el respectivo mes 
por el promedio 
ponderado de la 
tarifa fija mensual 
cobrada por los 
mismos, y dividir tal 
producto por el 
número de 
Miembros del 
Segmento. Este 
cobro se realizará 
de manera mensual 
vencida. 
 

Fijo Tipo de Conexión Importe mensual a 
cargo de los 
Miembros y Agentes 
Custodios que 
además de la 
conexión vía 
Terminal “Station”, 
emplean algún otro 
tipo de Terminal 
para su conectividad 
con la CÁMARA. 

Terminal “Server” 
COP $485.000 
 
Terminal “Gate Fix” 
COP $1.202.000 
 
Web Service 
COP $1.202.000 
 
Portal “Web” CRCC 
COP $485.000 
 
Por cada Server/GateFix contratados por los 
Miembros, se tiene derecho a un (1) usuario 
del Portal “Web” CRCC. Por cada usuario 
adicional se cobrará la tarifa acá establecida. 
 
Los Miembros que participen en el Segmento 
de Divisas tienen derecho a hasta cuatro (4) 
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de Cargo 
Descripción de la 
tarifa 

Importe del Cargo 

usuarios del Portal “Web” CRCC con 
asignación exclusiva al Módulo de Divisas, 
sin que se genere la tarifa acá establecida. 
Por cada usuario adicional con asignación 
exclusiva al Módulo de Divisas se cobrará la 
tarifa acá establecida. Igualmente por la 
asignación de módulos diferentes al Módulo 
de Divisas del Portal “Web” CRCC se 
cobrará la tarifa acá establecida como 
usuario adicional.  
 
El Agente Custodio tiene derecho a un (1) 
usuario del Portal “Web” CRCC. Por cada 
usuario adicional se cobrará la tarifa acá 
establecida. 
Periodicidad: mensual. 

Variable Compensación y 
Liquidación del 
Instrumento 
Financiero Derivado 
Estandarizado 

Tarifa variable 
establecida como un 
valor en pesos por 
cada Contrato de 
una Operación y por 
cada punta de la 
misma, en la cual se 
obtiene el derecho 
de que la CÁMARA 
una vez acepte 
dicha Operación, 
realice las funciones 
de Compensación y 
Liquidación de ésta 
en las condiciones 
en que lo establezca 

Futuro TES: COP $2.500 
 
Contratos de Futuros sobre Títulos TES de 
Referencias Específicas: 
 
Se cobrará un importe del cargo por contrato 
según el vencimiento del subyacente, así:  
 

Subyacente  
Importe del cargo 
por contrato 

TFIT08261125 COP $1.950 

TFIT15260826 COP $2.200 

TFIT08031127 COP $2.300 

TFIT16280428 COP $2.300 

TFIT05220829 COP $2.600 

TFIT16180930 COP $2.900 
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de Cargo 
Descripción de la 
tarifa 

Importe del Cargo 

el Reglamento de la 
Cámara.  
 
Las transacciones 
compuestas por la 
compraventa de 
más de un 
Instrumento como lo 
son los Contratos de 
“roll over” o “time 
spreads” se 
cobrarán de 
acuerdo con los 
Contratos que 
componga cada 
Instrumento 
compuesto. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

TFIT10260331 COP $2.900 

TFIT16300632 COP $2.900 

TFIT11090233 COP $2.950 

TFIT16181034 COP $2.950 

TFIT11240135 COP $2.950 

TFIT16090736 COP $2.950 

TFIT16281140 COP $3.200 

TFIT21280542 COP $3.400 

TFIT23250746 COP $3.700 

TFIT31261050 COP $4.000 

TFIT34130358 COP $4.500 

 
 
Futuro de Tasa de Cambio Dólar/Peso y 
Contrato de Opción sobre la TRM: 
 
Se cobrará un importe por número de 
contratos compensados y liquidados durante 
el mes calendario inmediatamente anterior, 
de conformidad con la siguiente tabla: 
 

Número de contratos 
Compensados y 
Liquidados durante el 
mes calendario 
inmediatamente 
anterior 

 
 
Importe del 
cargo 

Desde Hasta 

- 3.160 COP $ 1.800 

3.161 10.550 COP $ 1.650 

10.551 21.100 COP $ 1.200 
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de Cargo 
Descripción de la 
tarifa 

Importe del Cargo 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

21.101 31.650 COP $ 1000 

31.651 Adelante COP $ 900 

 
El cálculo del número de contratos 
compensados y liquidados durante el mes 
calendario inmediatamente anterior, 
resultará de la suma de todos los contratos 
que correspondan a la estructura de Cuentas 
del mismo Miembro Liquidador. 
 
Se debe tener en cuenta que los contratos 
compensados y liquidados el mes 
inmediatamente anterior, que hayan sido 
originados por operaciones cerradas en el 
sistema de negociación de la BVC S.A., se 
computarán por 1,5 veces antes de realizar 
la suma de todos los contratos 
correspondientes a la estructura de Cuentas 
del Miembro Liquidador. 
 
 
Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio 
Dólar/Peso: COP$36 
 
Futuros y Opciones cuyo activo subyacente 
sean acciones: Se cobrará un importe 
durante el mes calendario vigente el cual 
resulta de multiplicar: a) Tamaño del 
Contrato por b) el precio de cierre del último 
día de negociación del mes inmediatamente 
anterior de la acción subyacente respectiva 
publicado por la BVC por c) 0.0125%. 
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