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ANEXO 20

(Este anexo fue modificado mediante Circular 2 del 29 de enero de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 29 de enero de 2020 y mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada
en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020. Rige a partir del 2 de junio de 2020.)

PARTICIPACION DE LOS TERCEROS

Los articulos 2.1.25. y 2.1.33. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara que entran a regir el tres (3)
de febrero de 2020 establecen la informacion minima que los Miembros deben poner a disposicion de los
Terceros a través de un medio verificable, obligacién que reemplaza el deber de los Miembros de celebrar
un Convenio con cada uno de sus Terceros segun el modelo establecido por la Camara, el cual incluye las
condiciones minimas que establecia el Reglamento (Oferta de Servicios aceptada mediante Orden de
Compra de Servicios entre los Miembros y los Terceros) y la clausula de obligatoria incorporacion para la
remision para la Compensacion y Liquidacion a través de la Camara de operaciones sobre instrumentos
financieros derivados no estandarizados.

A partir de la fecha indicada, los Miembros podran optar por celebrar un Convenio que contenga la
informacién minima a suministrar a los Terceros establecida en el articulo 2.1.33. arriba citado o poner a
disposicion de los Terceros dicha informacion por un medio verificable y mantenerla a disposicion de la
Camara. La Camara tendra la facultad de exigir una copia del suministro de la informacién minima al Tercero,
en cualquier momento.

Por lo tanto, sera a eleccion de los Miembros el medio verificable a emplear para suministrar la informacion
minima requerida de acuerdo con el articulo 2.1.33. del Reglamento y aquella informacién o contenido
adicional que considere necesario para regular el vinculo juridico con sus Terceros, debido a que los modelos
que se encuentran a disposicién de los Miembros unicamente contienen la informacién minima a suministrar
alos Terceros de acuerdo con el Reglamento de Funcionamiento de la Camara.

Sin perjuicio del deber de los Miembros de proveer a los Terceros la informacién minima de que trata el
articulo 2.1.33. antes citado, se aclara que los Convenios celebrados con anterioridad al tres (3) de febrero
de 2020 en virtud de lo establecido en el articulo 1.4.11. del Reglamento de Funcionamiento, tienen plena
validez debido a que cualquier reforma que se realice al Reglamento o a las Circulares de la Camara que
implique una modificacion a los términos de vinculacion de los Miembros y sus Terceros se presume conocida
y aceptada por las partes a partir de su publicacién y entrada en vigencia y no requerira de la modificacién
de ni de la suscripcion de nuevos vinculos juridicos. No obstante, para efecto de la vinculacion de nuevos
Terceros, la Camara pone a disposicion de los Miembros unos nuevos textos que incorporan las
modificaciones pertinentes.
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En todo caso, los Miembros deberan dar cumplimiento a las reglas especiales para la Compensacion y
Liquidacién, a través de la Camara como contraparte central, de operaciones celebradas sobre instrumentos
financieros derivados no estandarizados contenidas en el Titulo Tercero del Reglamento de Funcionamiento
de la Camara, es decir, deberan contemplar en el Contrato Marco celebrado con sus Terceros 0 en un
Acuerdo para Compensar y Liquidar a través de la Camara Operaciones sobre Instrumentos Financieros
Derivados No Estandarizados, la posibilidad de enviar dichas Operaciones para la Compensacion vy
Liquidacion actuando la Cdmara como contraparte, segun los formatos contenidos en los Anexos 28, 29 y
29 A de la presente Circular.

Los formatos que se ponen a disposicion de los Miembros a continuacion, podran ser ajustados en los
términos que se consideren pertinentes para la vinculacion de Terceros.
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ANEXO 20.1 Formato de informacion minima de los Miembros a los Terceros

(Este anexo fue adicionado mediante Circular 2 del 29 de enero de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 29 de enero de 2020; modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020. Rige a partir del 2 de junio de
2020; modificado mediante Circular No. 032 del 29 de septiembre de 2023, publicada en el Boletin
Normativo No. 034 del 29 de septiembre de 2023 y modificado mediante Circular No. 034 del 30 de
septiembre de 2025, publicada en el Boletin Normativo No. 039 del 30 de septiembre de 2025.)

FORMATO DE INFORMACION MiINIMA DE LOS MIEMBROS A LOS TERCEROS

El articulo 2.1.33. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara establece que los Miembros deberan
poner a disposicion de los Terceros una informaciéon minima a través de un medio verificable. A su vez, el
articulo 2.13.1.1.12 del Decreto 2555 de 2010 establece que los Miembros deberan informar previamente a
los Terceros acerca de si utilizaran una camara de riesgo central de contraparte en la compensacion y
liquidacién de las operaciones que realicen por cuenta de dichos Terceros.

Para facilitar el cumplimiento de lo previsto en las normas antes citadas, la Camara pone a disposicion de
los Miembros este formato que contiene la informaciéon minima a suministrar a cada uno de sus Terceros.
Esta informacién minima debe ser provista por los Miembros a sus Terceros a través del medio verificable
que estimen pertinente.

Nota: Los Miembros del Segmento de Derivados Financieros deben tener en cuenta que ademas de la
informacién minima a suministrar a sus Terceros por un medio verificable, en el evento de Compensar y
Liquidar operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados a través de la Camara,
participando por cuenta de sus Terceros, deberan tener suscrito un Contrato Marco necesario para la
negociacion de Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados de conformidad con lo establecido
en el Capitulo XVIII - Instrumentos Financieros Derivados y Productos Estructurados de la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia Bancaria, hoy Superintendencia
Financiera de Colombia, y dar cumplimiento a las reglas especiales para la Compensacién y Liquidacién, a
través de la Camara como contraparte central, de operaciones celebradas sobre instrumentos financieros
derivados no estandarizados contenidas en el Titulo Tercero del Reglamento de Funcionamiento de la
Cémara.

INFORMACION MINIMA A TERCEROS

Estimados TERCEROS,
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De conformidad con lo establecido en el articulo 15 de la Ley 964 de 2005, en el Libro 13 de la Parte 2 del
Decreto 2555 de 2010, y en el Reglamento de Funcionamiento de la Cédmara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A. (en adelante LA CRCC), LA CRCC podré interponerse como
contraparte directa y administrar la compensacion y liquidacion de las operaciones que se celebren en una
bolsa, un sistema de negociacion, en el mercado mostrador o en cualquier Mecanismo de Contratacion,
siempre y cuando sean Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas en los términos del Reglamento de
Funcionamiento de LA CRCC (en adelante el Reglamento).

De acuerdo con el Reglamento, son Terceros las personas naturales o juridicas, los patrimonios autonomos,
los fondos de inversion colectiva y las demas entidades juridicas que acceden a las bolsas, los sistemas de
negociacion, el mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion, a través de uno o varios
Miembros de LA CRCC para celebrar Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por LA CRCC. De
acuerdo con lo anterior, en mi calidad de Miembro de LA CRCC participo por su cuenta ante LA CRCC de
conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Reglamento de Funcionamiento. Dicha
participacién me faculta para compensar, liquidar y garantizar las Operaciones que realice por su cuenta y
que sean aceptadas por LA CRCC en los Segmentos en que participe, asi como para realizar todas las
demas gestiones autorizadas por dicho Reglamento.

Los términos que se utilizan, cuya primera letra sea una mayuscula y que no se encuentren expresamente
definidos en el presente documento, tendran el significado que se les atribuye en el Reglamento y en la
Circular Unica de LA CRCC.

En relacion con los Terceros, las normas establecen entre otros, lo siguiente:

De conformidad con el paragrafo 3 del articulo 2.12.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, el Reglamento,
la Circular Unica (en adelante la Circular) y los Instructivos Operativos de LA CRCC son parte
integrante de los acuerdos o contratos de vinculacion que suscriban los Miembros y en esa medida,
se entienden conocidos y aceptados por éstos, por las personas vinculadas a ellos y por los Terceros.
En consecuencia, en ningun caso servird como excusa o defensa la ignorancia de dicho Reglamento,
de las Circulares y de los Instructivos Operativos, para abstenerse de cumplir sus disposiciones o
para justificar su incumplimiento.
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A su vez, el numeral 20 del articulo 2.1.8. del Reglamento establece que el Reglamento, las
Circulares y los Instructivos Operativos de LA CRCC son aplicables a los Terceros y hacen parte del
vinculo juridico del Miembro y el Tercero.

Por su parte, el articulo 2.1.23. del Reglamento establece que los Terceros tienen la obligacion de
cumplir con el contenido del Reglamento.

Conforme al articulo 2.7.4. del Reglamento y al articulo 1.6.5.4. de la Circular de LA CRCC,
corresponde Unicamente al Miembro Liquidador constituir las Garantias en efectivo.

En la medida en que los Terceros acceden a las bolsas, los sistemas de negociacion, el mercado
mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion, a través de los MIEMBROS para celebrar
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por LA CRCC, esta condicion faculta a los Miembros
Liquidadores a: (i) constituir garantias en efectivo y/o en divisas, entregando a la Cdmara dinero en
efectivo en propiedad y a titulo de garantia de sus operaciones; (ii) autorizar la inversion del dinero
entregado a titulo de garantia; y a (iii) obtener remuneracion por las Garantias constituidas por cuenta
de los Terceros.

El articulo 2.1.33. del Reglamento establece que los Miembros deben poner a disposicién de los
Terceros una informacion minima a través un medio verificable.

[Razén social del Miembro], en adelante EL MIEMBRO, es [Miembro Liquidador General / Miembro
Liquidador Individual / Miembro no Liquidador] de LA CRCC. En cumplimiento de lo establecido en el articulo
2.1.33. del Reglamento, EL MIEMBRO informa a los Terceros lo siguiente:

1. El Tercero esta obligado a constituir y mantener las Garantias con las particularidades que se

establezcan en Circular para cada Segmento y los fondos que exija LA CRCC con el fin de amparar
en todo momento el cumplimiento de las obligaciones derivadas de las Operaciones registradas en
sus Cuentas.
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2. En caso de que el Tercero no constituyera o ajustase las Garantias precisas en la cuantia y tiempo
establecidos con las particularidades que se establezcan por Circular para cada Segmento respecto
de las operaciones celebradas por el Tercero, LA CRCC o EL MIEMBRO titular de Cuentas de Tercero
dentificado, Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara o Cuentas de Terceros Omnibus
Segregada por Miembro podra liquidar por cuenta del Tercero todas sus Posiciones en todos los
Segmentos en que participe, ejecutando las Garantias previamente constituidas si fuese necesario y
entregando al Tercero el resultado de dicha Liquidacion si fuese a su favor o reclamandosela si fuese
a favor de LA CRCC o EL MIEMBRO, segun el caso, asi como tomar cualesquiera otras medidas que
se prevean en el Reglamento.

3. En caso de Incumplimiento por parte de un Tercero, este estard sujeto al procedimiento de
Incumplimiento y/o de ejecucion de Garantias contemplados en el Reglamento, la Circular e
Instructivos Operativos de LA CRCC, si asi lo solicita el Miembro Liquidador correspondiente. Asi
mismo, en caso que el Tercero incumpla con alguna de sus obligaciones de constitucion o ajuste de
Garantias con las particularidades que se establezcan por Circular para cada Segmento, o de
cualquier pago o Liquidaciéon a LA CRCC o al MIEMBRO, LA CRCC y EL MIEMBRO estan facultados
para cerrar, por su cuenta, todas las Posiciones Abiertas de Operaciones Aceptadas registradas
respecto de todos los Segmentos en que participe el Tercero o para celebrar nuevas operaciones
hasta el cierre definitivo de la Posicién Abierta en todos los Segmentos en que participe.

4. El Tercero esta obligado a (i) pagar al MIEMBRO las tarifas establecidas por LA CRCC y (ii) pagar al
MIEMBRO las tarifas y comisiones acordadas entre ellos por la prestacion de los servicios.

5. EL MIEMBRO estd autorizado para realizar los pagos y cobros que resulten de operaciones
registradas en sus Cuentas por operaciones de sus Terceros.

6. EL MIEMBRO esta autorizado para administrar, autorizar la inversion y obtener remuneracién por
las Garantias constituidas por cuenta de Terceros.
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7. El nombre e identificacion del Tercero podran ser consultados y reportados a entidades que
administren bases de datos personales y comunicados a las Autoridades Competentes por EL
MIEMBRO, o por LA CRCC, si fuese necesario.

8. EL MIEMBRO y LA CRCC estan exonerados de indemnizar cualquier dafio o perjuicio que pudiera
sufrir el Tercero por causa de fuerza mayor o por suspension o interrupcion del Sistema.

9. EL MIEMBRO podréa terminar unilateralmente la relacién juridica en el evento que el Tercero se
encuentre vinculado de alguna manera a listas de publica circulacion internacionales o locales
relacionadas con delitos tipificados en Colombia como lavado de activos y/o financiacion del
terrorismo, asi en Colombia no se hubiere iniciado investigacion sobre el particular.

10.EL MIEMBRO que participa por cuenta del Tercero en la Compensacion y Liquidacion de Operaciones
esta autorizado para que manifieste a LA CRCC su intencion de novar, la cual se entendera otorgada
en el momento en que EL MIEMBRO remita la operacion celebrada para su compensacion y
liquidacién a través de los mecanismos autorizados por LA CRCC para el efecto.

11.Los siguientes tipos de Cuenta Definitiva de Terceros estan disponibles en LA CRCC:

Segmento Cuenta Definitiva de Tercero
Derivados Financieros Cuenta de Tercero Identificado
Cuenta de Tercero Identificado
Renta Variable Cuentas de Tercero Omnibus Segregada por
Cémara
Renta Fija Cuenta de Tercero Identificado

12. De acuerdo con los articulos 2.1.22. y 2.1.23. del Reglamento, los Terceros Identificados tendran los
siguientes derechos y obligaciones respecto de las Cuentas Definitivas de Terceros en LA CRCC:

Cuentas de Tercero Identificado Cuentas de Tercero Omnibus
Segregada por Camara

1155

TENDENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

Linea de atencion al cliente +57 601 3277000

VIGILADOQ SUPERN

www.camaraceriesgo.com.co



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

crcc

xnuam | clearing

Derechos

Recibir, a través del MIEMBRO
correspondiente, informacion relativa a las
operaciones registradas en su Cuenta.

Recibir del MIEMBRO correspondiente
informacién relativa a las operaciones
realizadas por su cuenta.

Exigir del MIEMBRO a través del cual se
realizan operaciones por su cuenta, el
estricto cumplimiento de las disposiciones
del Reglamento y demas normas aplicables.

Exigir del MIEMBRO a través del cual se
realizan operaciones por su cuenta, el
estricto cumplimiento de las disposiciones
del Reglamento y deméas normas aplicables.

Exigir del MIEMBRO a través del cual se
realizan operaciones por su cuenta, el
estricto cumplimiento de lo acordado.

Exigir del MIEMBRO a través del cual se
realizan operaciones por su cuenta, el
estricto cumplimiento de lo acordado.

Recibir a través de su MIEMBRO o
MIEMBROS, los dineros que le corresponda
recibir en virtud de las operaciones
realizadas por su cuenta. Los derechos del
Tercero Identificado relativos al recibo de
efectivo lo son unicamente con respecto a su
MIEMBRO correspondiente y en ningun
caso respecto de LA CRCC, de tal modo que
cuando LA CRCC deba pagar efectivo a los
Terceros |dentificados lo hara poniendo los
fondos a disposicion del MIEMBRO y a favor
de los Terceros Identificados. El pago hecho
por LA CRCC al MIEMBRO de los dineros
que le corresponda recibir a los Terceros
Identificados es valido y extingue la
obligacién a cargo de LA CRCC.

Recibir de su MIEMBRO o MIEMBROS los
dineros que le corresponda recibir en virtud
de las operaciones realizadas por su cuenta.
Los derechos del Tercero Identificado cuyas
operaciones se registran en una Cuenta de
Tercero Omnibus Segregada por Camara
relativos al recibo de efectivo lo son
Unicamente con respecto a su MIEMBRO
correspondiente y en ningun caso respecto
de LACRCC, de tal modo que el pago hecho
por LA CRCC al MIEMBRO de los dineros
que le corresponda recibir al MIEMBRO, es
valido y extingue la obligacion a cargo de LA
CRCC y EL MIEMBRO sera el obligado a
pagar el efectvo a los Terceros
Identificados.

Recibir de LA CRCC los Activos que le
corresponda recibir en virtud de las
operaciones realizadas por su cuenta.

Recibir de su MIEMBRO o MIEMBROS los
Activos que le corresponda recibir en virtud
de las operaciones realizadas por su cuenta.
Los derechos del Tercero Identificado cuyas
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operaciones se registran en una Cuenta de
Tercero Omnibus Segregada por Camara
relativos al recibo de Activos lo son
Unicamente con respecto a su MIEMBRO
correspondiente y en ningun caso respecto
de LA CRCC, de tal modo que la entrega
hecha por LA CRCC al MIEMBRO de los
Activos que le corresponda recibir al
MIEMBRO, es vélda y extingue Ila
obligacion a cargo de LA CRCC y EL
MIEMBRO sera el obligado a entregar los
Activos a los Terceros Identificados.

El Tercero Identificado podré exigir a LA
CRCC la entrega de los Activos que le
corresponda recibir en virtud de las
Operaciones realizadas por su cuenta y
registradas en una Cuenta de Tercero
Identificado.

En ningln caso, el Tercero ldentificado
podra exigir a LA CRCC los dineros o
Activos que le corresponda recibir en virtud
de las Operaciones realizadas por su cuenta
y registradas en una Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Camara.

Los Terceros ldentificados podran solicitar al
MIEMBRO a través del cual se realizan
operaciones por su cuenta la apertura de un
tipo de Cuenta Definitiva de Tercero distinto
al tipo de Cuenta Definitiva de Tercero en el
que hayan registrado sus operaciones y el
respectivo traspaso de su posicion abierta a
dicha Cuenta en los términos del articulo
2.4.16. del Reglamento.

Los Terceros Identificados podran solicitar
al MIEMBRO a través del cual se realizan
operaciones por su cuenta la apertura de un
tipo de Cuenta Definitiva de Tercero distinto
al tipo de Cuenta Definitiva de Tercero en el
que hayan registrado sus operaciones y el
respectivo traspaso de su posicion abierta a
dicha Cuenta en los términos del articulo
2.4.16. del Reglamento.

En caso de Incumplimiento por parte del
MIEMBRO que mantenga Cuentas de
Terceros Identificados, LA CRCC intentara
transferir a otro u otro(s) Miembro(s) las

En caso de Incumplimiento por parte del
MIEMBRO que mantenga Cuentas de
Terceros Omnibus Segregada por Camara,
LA CRCC intentara transferir a otro u otro(s)
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Posiciones Abiertas de los Terceros
Identificados que mantuviera el MIEMBRO.

Para efectuar la anterior transferencia, sera
preciso el acuerdo con el o los Miembros a
quienes se vayan a transferir las Posiciones
Abiertas y con los Terceros cuyas cuentas
vayan a ser trasladadas. LA CRCC
informara de la situacion y del deseo de
transferir, con indicacién de a quiénes se
transferirian las distintas Cuentas, por
cualquier medio de comunicacion y luego lo
confirmara por carta certificada con acuse
de recibo, dirigida a los Miembros y a los
Terceros Identificados interesados. La carta
a los Terceros Identificados se remitira a la
direcciéon que conste en los registros del
MIEMBRO. La transferencia de Cuentas al
nuevo Miembro supondra el traslado de la
gestion de las Garantias correspondientes a
dichos Terceros Identificados.

Si esto no fuera posible o la evolucién de los
precios del mercado aconsejan el cierre de
las Posiciones Abiertas con el fin de proteger
la solvencia de LA CRCC, ésta procedera a
cerrar las Posiciones Abiertas registradas en
la Cuenta referida, ejecutando, en su caso,
las Garantias constituidas.

Miembro(s) las Posiciones Abiertas de los
Terceros Identificados agrupados en dichas
Cuentas.

Para efectuar la anterior transferencia, sera
necesario que todos los Terceros de manera
individual manifiesten estar de acuerdo con
que sus posiciones agrupadas sean
trasladadas a una Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Camara de otro
Miembro Liquidador, y que las garantias que
respaldan tales posiciones sean suficientes
para cubrir su riesgo en la Cuenta de
Tercero Omnibus Segregada por Camara
del nuevo Miembro.

Si esto no fuera posible o la evolucion de los
precios del mercado aconsejan el cierre de
las Posiciones Abiertas con el fin de
proteger la solvencia de LA CRCC, ésta
procedera a cerrar las Posiciones Abiertas
registradas en la Cuenta referida,
ejecutando, en su caso, las Garantias
constituidas.

Las personas agrupadas en una Cuenta de
Tercero Omnibus Segregada por Camara
no podran exigir de LA CRCC el Ajuste de
Posicidn Abierta, de las posiciones
recogidas en dicha cuenta en caso de
Incumplimiento del MIEMBRO.
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Obligaciones

Cumplir el Reglamento, asi como lo
acordado con EL MIEMBRO respectivo.

Cumplir el Reglamento, asi como lo
acordado con EL MIEMBRO respectivo.

Entregar a LA CRCC, a través de su
MIEMBRO, los dineros o los Activos que le
corresponda entregar, en virtud de las
operaciones realizadas por su cuenta y
registradas en una Cuenta de Tercero
Identificado, en las condiciones y términos
previstos en el Reglamento y en la Circular.

Entregar a su MIEMBRO los dineros o los
Activos que le corresponda entregar, en
virtud de las operaciones realizadas por su
cuenta y registradas en una Cuenta de
Terceros Omnibus Segregada por Camara,
en las condiciones y términos previstos en el
Reglamento y en la Circular.

Constituir las Garantias que le correspondan
frente a su MIEMBRO y en caso de no
constituirlas acepta que LA CRCC podra
liquidar por cuenta del Tercero todas sus
Posiciones en todos los Segmentos en que
participe, y LA CRCC ejecutard las
Garantias previamente constituidas si fuese
necesario y entregara al Tercero el resultado
de dicha Liquidacion si fuese a su favor o
reclamandosela al Tercero si fuese a favor
de LA CRCC o del MIEMBRO, segun el
caso, asi como tomar cualesquiera otras
medidas que se prevean en el Reglamento.

Constituir las Garantias que le exija su
MIEMBRO y en caso de no constituirlas
acepta que EL MIEMBRO titular de la
respectiva Cuenta de Tercero Omnibus
Segregada por Camara podra liquidar por
cuenta del Tercero todas sus Posiciones en
todos los Segmentos en que participe, y LA
CRCC ejecutara las Garantias Admisibles
previamente constituidas por el Tercero si
fuese necesario y entregara al MIEMBRO
titular de la Cuenta de Tercero Omnibus
Segregada por Cémara el resultado de
dicha Liquidacion si fuese a su favor o
reclamandosela al Tercero si fuese a favor
del MIEMBRO, segun el caso, asi como
tomar cualesquiera otras medidas que se
prevean en el Reglamento.

Ser titular de cuentas en los depodsitos de
valores que establezca LA CRCC, a través
de los correspondientes MIEMBROS.

Ser titular de cuentas en los depodsitos de
valores que establezca LA CRCC, a través
de los correspondientes MIEMBROS.
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13. Los derechos de los Terceros del exterior cuyas operaciones son registradas en Cuentas de Terceros
Omnibus Segregada por Camara son los siguientes:

Mientras no sean identificados ante LA CRCC, seran los derechos de los Terceros no Identificados
previstos en el articulo 2.1.24. del Reglamento y asi se mantendran en el evento en que su
identificacion se efectle después de liquidada la operacién. De acuerdo con el articulo 2.1.24. del
Reglamento, los derechos y obligaciones de los Terceros no Identificados derivados de las
operaciones efectuadas por su cuenta, lo son unicamente respecto del MIEMBRO correspondiente
y en ningun caso respecto de LA CRCC. Para todos los efectos, se entendera que las disposiciones
establecidas y las obligaciones derivadas de la aceptacion de operaciones realizadas por cuenta
de los Terceros no Identificados para la Compensacién y Liquidacion por parte de LA CRCC son
asumidas directamente por los MIEMBROS a través de las cuales estos actuen y no crean vinculos
ni por activa ni por pasiva con LA CRCC.

En caso de Incumplimiento por parte del MIEMBRO que mantenga Cuentas de Terceros Omnibus
Segregada por Camara, LA CRCC, si la evolucion de los precios del mercado aconseja el cierre
de las Posiciones Abiertas con el fin de proteger la solvencia de la misma, procederéa a cerrar las
Posiciones Abiertas de los Terceros del exterior no conocidos al momento de la Liquidacién y de
los Terceros no ldentificados registradas en la Cuenta referida, ejecutando, en su caso, las
Garantias constituidas.

Las personas agrupadas en una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara no podran
exigir de LA CRCC el Ajuste de Posicion Abierta, de las posiciones recogidas en dicha cuenta en
caso de Incumplimiento del MIEMBRO. Sin embargo, los Terceros del exterior no conocidos al
momento de la Liquidacion podran exigir las oportunas prestaciones y responsabilidades del
MIEMBRO.

Respecto de Operaciones Aceptadas de Terceros del exterior no conocidos al momento de la
Liquidacion, que sean registradas y gestionadas en Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por
Camara, sera responsabilidad del MIEMBRO titular de la Cuenta identificar toda la vida de la
Operacion, desde que se registra por primera vez hasta que se liquida, garantizando también que
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se pueda relacionar directamente una operacion registrada en LA CRCC con el origen de ésta, y
con las Ordenes de Transferencia de fondos o Activos asociadas. Asi mismo, sera responsabilidad
del MIEMBRO titular de la Cuenta de Terceros Omnibus Segregada por Camara informar a LA
CRCC y a las Autoridades Competentes cuando asi lo requieran, sobre el cumplimiento de sus
obligaciones frente a sus Terceros, incluyendo los Terceros del exterior no conocidos al momento
de la Liquidacion.

En el evento en que la identificacion del Tercero del exterior se efectle antes de la Liquidacion y
sus operaciones se mantengan registradas en Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por
Camara, sus derechos y obligaciones corresponderan a los sefialados en el numeral 11 anterior
para los Terceros Identificados agrupados en ese tipo de Cuenta. La identificacion del Tercero del
exterior no conocido al momento de la Liquidacién, en ningun caso implicara una modificacion en
la responsabilidad del MIEMBRO por las operaciones registradas en la Cuenta de Tercero Omnibus
Segregada por Camara de la cual es titular dicho MIEMBRO.

En cuanto a la responsabilidad de los MIEMBROS frente a LA CRCC por las operaciones de un
Tercero del exterior no conocido al momento de la Liquidacidn, registradas en una Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Camara, se aplicara lo previsto en el articulo 2.4.6. del Reglamento, que
establece lo siguiente:

EL MIEMBRO que actua por cuenta de una pluralidad de Terceros, es responsable frente a LA
CRCC por el cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las Operaciones Aceptadas
registradas en las Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara.

El Miembro Liquidador General a través del cual se compensan y liquidan las operaciones del
Miembro no Liquidador es responsable frente a LA CRCC por el cumplimiento de todas las
obligaciones inherentes a las Operaciones Aceptadas registradas en las Cuentas de Terceros
Omnibus Segregada por Camara cuyo titular sea el Miembro no Liquidador correspondiente. A su
vez, el Miembro no Liquidador que actua por cuenta de una pluralidad de Terceros, es responsable
frente al Miembro Liquidador General por el cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a
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las Operaciones Aceptadas registradas en las Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por
Camara de las que sea titular.

15. LA CRCC no tendra ninguna responsabilidad frente a los Terceros en caso de un error, mal manejo
0 por cualquier operacion ilegal realizada por EL MIEMBRO. De ser el caso, EL MIEMBRO
mantendran indemne a LA CRCC en cualquiera de estos eventos.
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