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5. Que la Operacion cumple con los controles de riesgo especificos definidos por la Cdmara para el
Segmento de Divisas.

Las operaciones que hayan cumplido a satisfaccion de la Camara los requisitos y controles de riesgo antes
indicados se consideraran Operaciones Aceptadas y la Cdmara lo confirmara a través de su Sistema.

CAPITULO SEGUNDO

RECHAZO DE OPERACIONES

Articulo 6.3.2.1. Rechazo de Operaciones de Contado sobre Divisas provenientes de sistemas de

negociacion y/o registro o Mecanismos de Contratacion autorizados por la Camara.

La Camara rechazara las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas que provengan de un SND, SRD o
Mecanismo de Contratacién, cuando se presente alguno de los siguientes problemas de tipo operativo,
tecnoldgico o de riesgo:

1.

Que una parte o las dos partes que celebren la Operacién no sean Miembros de la Camara o no se
encuentren en estado Activo.

Que una de las partes de la Operacion sea un Miembro de la Camara suspendido o excluido.
Que él o los Miembros que celebran la Operacion no cuenten con los limites o0 Garantias disponibles.

Que las Operaciones no provengan de un SND, SRD, o Mecanismo de Contratacion autorizado por
la Camara.

Que la informacién transmitida por los SND, SRD o Mecanismo de Contratacién, no sea la exigida
por la Camara para que se entienda confirmada la Operacion o estos no identifiquen debidamente
las partes de la Operacion.
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6. Que exista un evento fortuito que impida la comunicacion entre el SND, SRD, o Mecanismo de
Contratacion y el Sistema de Camara.

7. Que la Operacion sea enviada a la Camara por fuera del horario establecido en la Sesion de
Aceptacion de Operaciones definido en el Articulo 6.7.1.1. Horarios de Sesiones de Operacion de
Céamara para el Segmento de Divisas.

Las Operaciones rechazadas por una o mas de las causales anteriores seran informadas por la Camara, en
los casos que corresponda, al SND, SRD o Mecanismo de Contratacion.

La Camara no sera responsable en ningun caso por tales Operaciones.
CAPITULO TERCERO
ANULACION Y CORRECCION DE OPERACIONES

Articulo 6.3.3.1. Procedimiento de anulacién de Operaciones.

El procedimiento de anulacién de Operaciones que se agrupan en este Segmento es gestionado desde el
SND, SRD o Mecanismo de Contratacidn, de acuerdo con las reglas estipuladas en su reglamentacion.

En todo caso, se tendré en cuenta el siguiente procedimiento:

Cuando se trate de Operaciones de Contado sobre Divisas provenientes de un SND o SRD, la Camara
recibiré la solicitud de anulacion de la operacion, evaluaré la solicitud presentada, y de ser procedente retirara
la operacion de la Compensacion. Una vez los Miembros confirman el retiro de la operacién proceden a
realizar en el SND o SRD la anulacién correspondiente.

En caso de anulacion de Operaciones en el presente Segmento, la Camara debera informar esta situacion
conforme lo establece el articulo 2.5.2. del Reglamento.
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Articulo 6.3.3.2. Correccion de Operaciones.

La correccion de Operaciones que se agrupan en este Segmento sera gestionada directamente en el SND,
SRD, o Mecanismo de Contratacién, de acuerdo con las reglas y procedimientos estipulados en su
reglamentacién. En todo caso, se tendran en cuenta el siguiente procedimiento:

1. Cuando se trate de Operaciones de Contado sobre Divisas provenientes de sistemas de negociacion
ylo registro o Mecanismos de Contratacion autorizados por la Camara, en los casos que aplique, la
correccion de operaciones implica que el administrador de dichos sistemas o Mecanismos, permitan
la anulacién de la operacidn objeto de correccion y envien una nueva operacion con la informacion
correcta.

2. La Cémara se reserva el derecho de solicitar la documentacion que estime pertinente, con el fin de
verificar los motivos de la correccion de cualquier Operacién, previa a la autorizacién del registro de
la misma.

3. Encaso de correccion de Operaciones que se agrupan en el presente Segmento, la Camara debera
informar esta situacién conforme lo establece el articulo 2.5.1. del Reglamento.

TITULO CUARTO
CUENTAS Y GESTION DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO
CUENTAS

Articulo 6.4.1.1. Proceso de Creacion de Cuentas en el Sistema de la Camara.
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El proceso de creacion de Cuentas para el presente Segmento debera cumplir con el procedimiento
establecido en los articulos 1.4.1.1. y siguientes de la presente Circular en lo que aplique.

Para el Segmento de Divisas estara disponible unicamente la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia. Esta
cuenta se identifica con un cddigo numérico de doce (12) digitos.

Articulo 6.4.1.2. Asignacidn de operaciones.

Para el Segmento de Divisas las Operaciones seran pre-asignadas a la Cuenta definitiva desde los SND,
SRD, o Mecanismo de Contratacién, por lo tanto, para estas Operaciones no estara disponible la Asignacion
de Operaciones dentro del Sistema de Camara

Articulo 6.4.1.3. Traspaso de Operaciones Aceptadas.

Para el Segmento de Divisas no estara disponible el Traspaso de Operaciones.

Articulo 6.4.1.4. Traspaso de Posicion Abierta.

Para el Segmento de Divisas no estara disponible el Traspaso de la Posicion Abierta.

Articulo 6.4.1.5. Give-Up.

Para el Segmento de Divisas no estara disponible el Give-Up de las Operaciones.

Articulo 6.4.1.5. Compensacion y Liquidacion Anticipada por solicitud de un miembro.

En el Segmento de Divisas no se permite la Compensacion y Liquidacion Anticipada por solicitud de un
Miembro.

TITULO QUINTO
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COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO
COMPENSACION DE OPERACIONES DE CONTADO SOBRE DIVISAS

Articulo 6.5.1.1. Compensacion de Activo y de efectivo.

La Compensacion del Activo y del efectivo de la Camara con los Miembros que celebran Operaciones de
Contado sobre Divisas, sera efectuada a través del mecanismo de neteo multilateral a nivel de Miembro
Liquidador para determinar sus obligaciones o derechos de entrega o recibo del Activo y de efectivo frente a
la Camara.

CAPITULO SEGUNDO
TIPO DE LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES DE CONTADO SOBRE DIVISAS

Articulo 6.5.2.1. Tipo de Liquidacion en Operaciones de Contado sobre Divisas.

Las Operaciones Aceptadas por la Camara correspondientes a Operaciones de Contado sobre Divisas seran

liquidadas Unicamente mediante Liquidacion al Vencimiento con Liquidacion por Entrega, y se atendera tal

procedimiento de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.6.8. del Reglamento de la Camara.
CAPITULO TERCERO

LIQUIDACION AL VENCIMIENTO DE LAS OPERACIONES DE CONTADO SOBRE DIVISAS
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Articulo 6.5.3.1. Liquidacion por Entrega de las Operaciones de Contado sobre Divisas provenientes
de sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion cuyo Tipo de Liguidacion
incluya Liguidacion Unicamente al Vencimiento.

Al vencimiento de las Operaciones de Contado sobre Divisas, un Dia Habil en Ambas Monedas, la Camara
establecera a nivel de Miembro Liquidador las obligaciones de pago de Moneda Elegible, a partir de
mecanismos multilaterales que incorporen el valor neto de las Operaciones de compra y venta Aceptadas
por la Camara, atendiendo el siguiente procedimiento:

1. Determinacion y publicacion a los Miembros Liquidadores de la Posicion Abierta resultante de las
Operaciones de Contado sobre Divisas en cada Moneda Elegible.

2. Determinacion de los Pesos que debe pagar el Miembro Liquidador con posicién compradora.
3. Determinacion de los Dolares que debe pagar el Miembro Liquidador con posicion vendedora

4. Ejecucion de las Etapas del Procedimiento de Liquidacion al Vencimiento previstas en el articulo
6.5.3.4. de esta Circular.

5. Devolucién automatica de las garantias.

Articulo 6.5.3.2. Determinacion de los Pesos a pagar en la Liquidacion por Entrega de Operaciones
de Contado sobre Divisas.

El Dia Habil en Ambas Monedas de vencimiento de las Operaciones de Contado sobre Divisas, la Camara
calculara a nivel de Miembro Liquidador el valor neto de las Operaciones y determinara el valor de los Pesos
a pagar por sus posiciones de compra de acuerdo con la siguiente formula:

Pesos a pagar = £(MVO* TVO) - X(MCO * TCO)
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Donde:

MVO: Monto de Venta de la Operacidn expresado en la Moneda Base
MCO: Monto de Compra de la Operacion expresado en la Moneda Base
TVO: Tasa de Venta de la Operacioén.

TCO: Tasa de Compra de la Operacion.

Articulo 6.5.3.3. Determinacion de los Doélares a pagar en la Liquidacion por Entrega de Operaciones
de Contado sobre Divisas.

El Dia Habil en Ambas Monedas de vencimiento de las Operaciones de Contado sobre Divisas, la Camara
calculara a nivel de Miembro Liquidador el valor neto de las Operaciones y determinara el valor de los Délares
a pagar por sus posiciones de venta de acuerdo con la siguiente formula:

Délares a pagar = (EMCO - ZIMVO)

Donde:

MCO: Monto de Compra de la Operacion expresado en la Moneda Base.
MVO: Monto de Venta de la Operacidn expresado en la Moneda Base.

Articulo 6.5.3.4. Etapas del Procedimiento de Liquidaciéon al Vencimiento de las Operaciones de
Contado sobre Divisas.

El procedimiento de Liquidacidn al Vencimiento se llevara a cabo en las siguientes etapas los Dias Habiles
en Ambas Monedas:

Etapa 1: La Camara publicara a los Miembros Liquidadores la informacién correspondiente al valor neto de
las Operaciones en cada Moneda Elegible a través de su Sistema Operativo, especificando el monto total en
cada Moneda Elegible que el Miembro deberé pagar a la Camara y/o el monto total en cada Moneda Elegible
que el Miembro debera recibir de la Camara
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Etapa 2: Pago de los Pesos y/o Délares de los Miembros a la Camara.

Etapa 3: Pago de los Pesos y/o Délares de la Camara a los Miembros.

Los pagos a que se refieren la Etapa 2 y la Etapa 3 se realizaran mediante pagos totales.
Etapa 4: Gestidn de retardos para efectuar la Liquidacion.

Las etapas a que se refiere el presente articulo se realizaran en los horarios establecidos en el articulo
6.7.1.1. Durante cada etapa, la Camara puede consultar el estado de cumplimiento de las Operaciones.

Articulo 6.5.3.5. Pago de los Pesos y/o Dolares de los Miembros a la Camara.

Proceso mediante el cual en un Dia Habil en Ambas Monedas los Miembros con Posicion Abierta compradora
ylo Posicion Abierta vendedora en cada Moneda Elegible pertenecientes al Segmento de Divisas, deben
realizar el pago total de los Délares y/o Pesos, a las cuentas de la Camara; asi:

Para la entrega de Pesos, el Miembro Liquidador a través del sistema de cuentas de depdsito o CUD del
Banco de la Republica, debe transferir los Pesos a la cuenta de liquidacién de la Camara.

Para la entrega de los Doélares, el Miembro Liquidador a través de las cuentas que tenga en los bancos
comerciales del exterior pertenecientes a los Sistemas de Pagos Autorizados como el Federal Reserve
System de los Estados Unidos de América (Fedwire) o el Clearing House Interbank Payments System
(CHIPS), debe transferir los Délares a la cuenta de liquidacion de la Camara.

Tanto el pago de los Pesos como de los Ddlares, se realizara bajo la modalidad de Pago contra Pago.

Articulo 6.5.3.6. Proceso de pago de los Pesos del Miembro Liquidador a la Camara.
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