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Medidas Preventivas establecidas en dichas normas, en caso de que el Miembro incurra en el evento de
retardo establecido en el articulo 5.8.1.1. de la presente Circular.

Asi mismo, de conformidad con lo establecido en el articulo 5.8.3.5., cuando el Miembro Liquidador no puje
en la subasta bajo las condiciones especificas de la subasta fijadas por la Cdmara mediante Instructivo
Operativo, la Camara podréa exigir como medida preventiva una aportacién adicional al Fondo de Garantia
Colectiva equivalente al importe que tenga dicho Miembro en el Fondo de Garantia Colectiva. En este caso
la aportacion debera llevarse a cabo por el Miembro en el plazo establecido en el articulo 1.6.2.13 numeral
3 de la presente Circular, para la reposicion del Fondo de Garantia Colectiva. Esta medida preventiva no se
tendra en cuenta como reposicién del Fondo de Garantia Colectiva y estara vigente por el tiempo que
determine la Camara.

CAPITULO TERCERO
INCUMPLIMIENTOS

Articulo 5.8.3.1. Procedimiento para gestionar el Incumplimiento por parte de un Miembro Liquidador
en el Segmento Swaps.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, modificacion que rige a partir del 2 de junio de 2020).

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 2.8.6.y 2.8.7. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara
y del Capitulo Segundo del Titulo Séptimo de la Parte | de la presente Circular, la Camara para gestionar el
incumplimiento del Miembro Liquidador en el presente Segmento podra adoptar una o varias de las siguientes
medidas:

1. Grupo de Gestion de Incumplimiento.
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Se conformaré el Grupo de Gestidn de Incumplimiento, cuya actuacion se definira en el presente Capitulo.
La eleccion de los representantes de los Miembros en el Grupo de Gestidn de Incumplimiento podra ser por
solicitud voluntaria del Miembro que participe en el Segmento Swaps o por designacion de forma objetiva.

2. Celebrar operaciones para neutralizar el riesgo.

La Cémara, si ello fuera posible, podré reducir el riesgo asociado al incumplimiento de un Miembro Liquidador
mediante la celebracién de una o varias operaciones que cubran los efectos de dicho incumplimiento. La
Camara si fuese posible o aconsejable realizara dichas operaciones previa consulta o no con el Grupo de
Gestién de Incumplimiento.

Dichas operaciones de cobertura deberan celebrarse con anterioridad o al mismo tiempo, en su caso, a las
subastas indicadas en el numeral 4. siguiente.

3. Divisién del portafolio.

La Camara, en caso de ser necesario previa consulta al Grupo de Gestion de Incumplimiento, y con el fin de
llevar a cabo las subastas previstas en el numeral 4 siguiente, determinara la composicion del Portafolio a
Subastar, pudiendo a su absoluta discrecion determinar que la Posicién Abierta en Operaciones Swaps del
Miembro Liquidador Incumplido constituye un Unico Portafolio a Subastar o dividir dicha Posicion Abierta en
dos o mas Portafolios a Subastar.

4. Cierre de las Posiciones Abiertas a través de subastas.

La Camara subastara el o los Portafolios a Subastar entre los Miembros Liquidadores que hayan cumplido
con todas las obligaciones a su cargo y que hayan registrado en su Cuenta de Registro de la Cuenta Propia
durante los seis (6) meses anteriores a la fecha del incumplimiento Operaciones Swaps o que tengan
Operaciones Swaps registradas en la fecha de incumplimiento, con el propésito de Liquidar la Posicién
Abierta del Miembro Liquidador Incumplido.
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La Camara, en caso de ser necesario previa consulta al Grupo de Gestion de Incumplimiento, establecera si
se realizan una o varias subastas y las condiciones especificas en que estas se llevaran a cabo.

Articulo 5.8.3.2. Grupo de Gestion de Incumplimiento (GGl).

(Este articulo fue modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020 y mediante Circular 25 del 10 de junio de 2020, publicada en
el Boletin Normativo No. 030 del 10 de junio de 2020. Rige a partir del 12 de junio de 2020).

La Camara podré actuar durante la gestion de un Incumplimiento asesorada por un Grupo de Gestion de
Incumplimiento integrado por Miembros Liquidadores Cumplidos (MLC) que se encuentren activos en el
Segmento Swaps. Cada MLC elegido para integrar el GGI designaréd dos funcionarios para que lo
representen en el GGI, uno que actuara como principal y otro que actuara como suplente personal del
principal (Representantes en el GGI). Los Representantes en el GGl podran participar simultdneamente en
las reuniones, pero unicamente tendra derecho al voto el Representante que actlie como principal.

1. Funciones del Grupo de Gestion de Incumplimiento:

El GGl tendra la funcién de asesorar y orientar a la Camara en la gestion del Incumplimiento, y en particular
en los siguientes aspectos:

a. Enelcasode que la Camara lo solicitara, proponer la forma y el momento de realizar las operaciones
de cobertura de un Portafolio a Subastar de acuerdo con lo definido en el articulo 5.8.3.3.
Neutralizacion del Riesgo. En todo caso, la Camara podra realizar estas operaciones de cobertura sin
consultar al GGI.

b. Enun evento de Incumplimiento sobre:

Division o no del portafolio del Miembro Liquidador Incumplido.

c. Fijar las condiciones generales de las subastas, entre otros temas:
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- Definir el modelo de subasta.
- Calendario (fechas y horarios) de la subasta del Portafolio a Subastar.

El GG, o alguno de sus miembros, 0 alguna persona delegada por el GGl podra estar presente en el
desarrollo de la subasta. En este caso, las pujas se comunicaran a estas personas de forma anénima.

Cualquier aspecto o materia relacionada con un evento de Incumplimiento sobre el que la Camara le
pida asesoramiento.

2. Obligacién de Confidencialidad de la informacion de los Representantes del GGl:

a.

Los Representantes en el GGI que participen en la reunion del GGlI, o reciban informacién con el
objetivo de asesorar a la Camara en las operaciones de cobertura, no podran tener comunicacién con
ningun MLC, incluyendo al MLC al que representen en el GGI, en relacion con la informacion
proporcionada por la Camara con motivo del evento de incumplimiento.

Los Representantes en el GGI que no participen en la reunion del GGI no podran tener comunicacion
alguna con los Representantes en el GGI que participen en la reunion, excepto que alguno de ellos
deba reunirse con su suplente para que lo sustituya.

No esta permitido que los Representantes en el GGI puedan llevar medios de comunicacion
electronicos propios a la reunion.

Los Representantes en el GGI no podran abandonar la reunién a menos de que se declare oficialmente
cerrada por el secretario.

Las prohibiciones y restricciones establecidas en los literales anteriores estaran vigentes hasta que la
Camara publique los Portafolios a Subastar, el modelo de subasta y en general todas condiciones de
la subasta a realizar, excepto en lo referente al contenido de las deliberaciones y a las diferentes
posturas de los miembros del GGI, respecto de las cuales deberan mantener la confidencialidad.
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3. Composicion del GGI:
a. Numero de Representantes en el GGI:

El GGI estara compuesto, segun lo determine la Cédmara, por 3 0 5 MLC activos en el Segmento
Swaps quienes designaran para cada renglon a dos Representantes en el GGI, uno que actuara
como miembro principal y otro que actuaréd como suplente personal del principal. EI GGI designara
un presidente del GGI entre sus miembros y podra removerlo libremente en cualquier tiempo. La
Camara nombrara al secretario del GGI que tendra voz pero no voto.

Los MLC seran clasificados en distintas categorias. Dichas categorias se estableceran con base en
los porcentajes de riesgo que tiene cada MLC:

- Nivel 1: Se refiere a los MLC con un porcentaje de riesgo superior o igual al 10% respecto al
riesgo total 0 a los MLC que estén en el grupo de Miembros Liquidadores que conforman el
grupo superior o igual al 50 hasta el 60% del riesgo total.

- Nivel 2: Se refiere a los MLC con un porcentaje de riesgo superior o igual al 5% respecto al
riesgo total 0 a los MLC que estén en el grupo de Miembros Liquidadores que conforman el
grupo entre el limite del Nivel 1y el 80% y 90% del riesgo total.

- Nivel 3: Se refiere a los MLC con un porcentaje de riesgo inferior al 5% respecto al riesgo total
0 alos MLC que estén en el grupo de Miembros Liquidadores que conforman el grupo entre el
limite del Nivel 2 y el 100% del riesgo total.

Los MLC del GGI se designaran por los niveles mencionados, pudiendo cada nivel tener el siguiente
numero de MLC:

- Nivel1:1-2
- Nivel2:1-2
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- Nivel 3:0-1

La pérdida de la condiciéon de Miembro Liquidador de la Cdmara dara lugar automaticamente a la
cesacion en el ejercicio del cargo en el GGI.

Tanto los Representantes principales como los suplentes del GGI deberan estar en disposicion de
reunirse durante el mismo dia en que la Camara declare el incumplimiento de uno de sus Miembros
Liquidadores y en el horario que el secretario indique en la correspondiente convocatoria al GGI.
Para ello, los MLC deberan proporcionar a la Cédmara los datos de contacto (teléfono y correo
electrénico) de sus Representantes en el GGI.

En el momento que alguno de los Representantes en el GGI vaya a ser reemplazado por el MLC o
renuncie debe notificarse por escrito al secretario del GGl con no menos de 30 dias de antelacion.
El reemplazo o renuncia sera efectiva solamente cuando el GGl acepte al nuevo Representante.

Los Representantes en el GGI podran ser removidos del GGl en el momento en que incumplan con
una o varias de las obligaciones a su cargo establecidas en la presente Circular.

La Camara podra invitar a uno o varios expertos como asesores. Los asesores tendran voz pero no
voto. Asi mismo, la Camara podra invitar a un representante del Miembro Liquidador Incumplido,
quien tendra voz pero no voto en las decisiones.

Ademas del secretario del GGI, podran participar otros funcionarios de la Camara. Estos funcionarios
tendran voz, pero no voto.

Eleccion de los MLC en el GGI:

La eleccion de los MLC en el GGI podra ser por solicitud voluntaria del MLC o por designacion
objetiva.

Eleccion de los MLC por solicitud voluntaria:
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