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5. La Cémara solicitara la Compensacion y Liquidacion Anticipada de dicha Operacion para la misma
sesién (t+0). De no ser aceptada la solicitud, la Camara solicitara la Compensacion y Liquidacion
Anticipada para el dia habil siguiente (t+1) y en caso de no ser aceptada la solicitud de Liquidacidn
Anticipada, se liquidara la operacion en el plazo negociado.

6. EnlaFecha Tedrica de Liquidacion, la Camara transferiré el efectivo correspondiente a la Instruccion
de Liquidacién a la Cuenta CUD de Liquidacién. Dicho importe efectivo correspondera al efectivo
entregado por el Miembro en Retardo y, de ser necesario, adicionando el monto correspondiente a
la diferencia entre dichos valores, el cual sera cargado al Miembro Liquidador en Retardo para lo
cual, la Camara debitara la cantidad de efectivo resultantes desde las Cuentas CUD de los Miembros
Liquidadores en Retardo y las transfiere a la cuenta CUD de Liquidacién.

7.  Se realiza el cumplimiento de la operacion de Buy-In y en consecuencia se da la transferencia de
los Activos al Miembro Liquidador, Miembro No Liquidador o Agente afectado, finalizando el evento
de Retardo.

No obstante, lo descrito en el procedimiento anterior, la Camara, por cada dia que permanezca el
evento de retardo, realizara el cobro de la consecuencia pecuniaria de acuerdo con lo establecido
en el Articulo 4.6.1.6 de la presente Circular.
De no ser posible realizar la compra descrita en el numeral 2 del presente articulo, la Camara solucionara el
evento de Retardo mediante la Liquidacién por Diferencias descrita en los Articulos 4.4.3.27., 4.4.3.30.,
4.4.3.34.y4.4.3.35. de la presente Circular.
CAPIiTULO SEGUNDO

INCUMPLIMIENTO
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Articulo 4.6.2.1. Procedimiento operativo adicional para gestionar el Incumplimiento por parte de un

Miembro Liquidador por la no Entrega del efectivo en |a operacion de regreso de una Operacién Repo.

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 2.8.6.y 2.8.7. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara
y del Capitulo Segundo del Titulo Séptimo de la Parte | de la presente Circular, la Camara por la no Entrega
del efectivo en la operacion de regreso de una Operacién Repo podra gestionar el incumplimiento del
Miembro Liquidador de acuerdo con el siguiente procedimiento adicional:

1.

Una vez se realice la transferencia del Activo objeto de la Operacion Repo a la cuenta de cumplimiento
de la Camara, de conformidad con lo establecido en el numeral 2 del articulo 1.7.2.3. de la presente
Circular, la Camara informara al Miembro Liquidador cumplido sobre la posibilidad que tiene de optar
por recibir los Activos objeto de la operacion. La comunicacion de la Camara sera remitida el mismo
dia a la ocurrencia del incumplimiento, por medio de comunicacién escrita y/o correo electrénico.

El Miembro Liquidador cumplido, a través de su representante legal, debera comunicar si acepta recibir
los Activos objeto de la operacion, dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la recepcion de la
comunicacion a que se refiere el numeral anterior. En caso que el Miembro Liquidador cumplido decida
no recibir los Activos objeto de la operacién o guarde silencio, la Camara procedera de acuerdo con
lo previsto en el articulo 1.7.2.3. de la presente Circular.

En el evento en el cual el Miembro Liquidador cumplido opte por recibir los Activos objeto de la
operacion, se procedera de la siguiente manera:

a. LaCamara a mas tardar el dia habil siguiente a la recepcion de la comunicacion del Miembro
Liquidador cumplido sefialando su opcién, notificard a éste ultimo que se efectud la
anotacién en cuenta a su nombre, con el fin de que reciba los Activos objeto de la operacion
de forma definitiva y pueda disponer de ellos sin limitacion alguna.

b. El Miembro Liquidador cumplido, dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en
que comunique a la Camara el ejercicio de su opcion, debera remitir la liquidacion de la
operacion que incorpore el valor de recompra y los intereses moratorios causados desde la
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fecha del incumplimiento y hasta la fecha en la cual la Cédmara notifique al Miembro
Liquidador cumplido que se realiz6 la anotacion en cuenta de los Activos objeto de la
operacién, deduciendo de estos conceptos el precio de los Activos determinado de
conformidad con el precio de mercado vigente a la fecha del incumplimiento, seguin la
publicacién que efectie el proveedor de precios para valoracion seleccionado por la
Camara. En este mismo plazo, dicho Miembro realizara la devolucion de los excedentes a
que hubiere lugar, a favor de la Camara, la cual los entregara al Miembro Liquidador
incumplido de ser el caso. Esta devolucion podréa realizarse en dinero y/o en valores de la
misma especie de los Activos objeto de la Operacion, a eleccién del Miembro Liquidador
cumplido. En el evento en que el precio de mercado vigente de los Activos objeto de la
Operacion a la fecha del incumplimiento sea inferior al valor de la liquidacion de la operacion
que incorpore el valor de recompra y los intereses moratorios causados desde la fecha del
incumplimiento y hasta la fecha en la cual la Camara notifique al Miembro Liquidador
cumplido que se realiz la anotacion en cuenta de los Activos objeto de la operacion, la
Camara realizara el pago del saldo deudor a favor del Miembro Liquidador cumplido. La
Camara exigira al Miembro Liquidador incumplido el pago de este saldo deudor.

c. Los intereses moratorios causados se liquidaran a una tasa equivalente a la maxima
legalmente permitida, sin que exceda la tasa de usura certificada por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

De conformidad con el articulo 2.1.22. del Reglamento de Funcionamiento, cuando el Miembro cumplido
haya actuado por cuenta de un Tercero, la entrega del Activo hecha por la Camara al Miembro extingue la
obligacion de pago de efectivo al Tercero a cargo de la Camara. En ningln caso, el Tercero podra exigir a la
Camara los dineros que le corresponda recibir en virtud de las operaciones realizadas por su cuenta.

Articulo 4.6.2.2. Procedimiento opergtivo adicional ante el Incumplimiento por parte de un Miembro
titular de una Cuenta de Tercero Omnibus Segreqada por Camara para gestionar los Terceros
asociados a dicha cuenta.
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(Este articulo fue adicionado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020.)

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 2.8.6. y 2.8.7. del Reglamento y del Capitulo Segundo del
Titulo Séptimo de la Parte | de la presente Circular, en caso de incumplimiento del Miembro titular de una
Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara, la Camara intentara transferir a otro u otros Miembros
las Posiciones Abiertas de los Terceros Identificados agrupados en dichas Cuentas, de acuerdo con el
siguiente procedimiento:

1.

La Camara, mediante correo electrénico, via telefénica y/o Instructivo Operativo publicado en la pagina
web de la Sociedad, solicitara a los Terceros asociados la Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por
Camara de titularidad del Miembro incumplido su manifestacion de estar de acuerdo con que sus
Posiciones sean trasladadas a una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Cémara de otro
Miembro, y que las garantias que respaldan tales Posiciones sean suficientes para cubrir su riesgo en
la Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara del nuevo Miembro. La Camara indicara a los
Terceros de qué forma y por qué medio deberan manifestar su aprobacion. En caso que los Terceros
manifiesten lo anterior, la C4mara procedera a transferir a una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada
por Camara de otro u otros Miembros las Posiciones que les correspondian a dichos Terceros de
acuerdo con la Instruccion de Liquidacion respectiva.

Si lo anterior no fuere posible por cualquier causa o la evolucién de los precios del mercado aconsejan
el cierre de las Posiciones Abiertas con el fin de proteger la solvencia de la Camara, , la Camara
procedera a cerrar las Posiciones Abiertas de estos Terceros registradas en la Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Camara del Miembro incumplido mediante cualquiera de los procedimientos
para cerrar Posiciones previstos en el Capitulo Segundo del Titulo Séptimo de la Parte | de la presente
Circular, y ejecutara, en su caso, las Garantias constituidas. Adicionalmente, en el evento de
requerirse, la Camara ejecutara las Garantias Admisibles entregadas a la Camara por los Terceros
Identificados cuyas operaciones son registradas en Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por
Camara, exclusivamente para el cumplimiento de sus propias obligaciones.
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3. Una vez cerradas las Posiciones de los Terceros agrupados en la Cuenta de Tercero Omnibus
Segregada por Camara del Miembro y ejecutadas las Garantias de ser el caso, si el saldo de esta
Liquidacion es negativo, se sumara a las demés cantidades adeudadas a la Camara, pero si el saldo
de esta Liquidacién fuera positivo, no se compensara con cantidad alguna adeudada a la Camara,
sino que se pondra a disposicion del propio Miembro Liquidador incumplido, o del organismo o entidad
que gestione el procedimiento concursal, segun el caso.

Articulo 4.6.2.3. Procedimiento operqtivo adicional ante el Incumplimiento por parte de un Tercero
agrupado en una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020.)

En caso de Incumplimiento de un Tercero agrupado en una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por
Camara, se procedera de conformidad con lo previsto en los articulos 2.8.2. y 2.8.3. del Reglamento y del
Capitulo Segundo del Titulo Séptimo de la Parte | de la presente Circular. En el evento en que el Miembro
titular de la Cuenta solicite a la Camara la ejecucion total o parcial de las Garantias Admisibles constituidas
por el Tercero ante la Camara, en caso de que existan, estas se destinaran exclusivamente para el
cumplimiento de las obligaciones adquiridas por el Tercero Incumplido frente a la Camara y frente al Miembro
derivadas de las Operaciones Aceptadas para Compensacion y Liquidacion.

CAPITULO TERCERO
MEDIDAS PREVENTIVAS

Articulo 4.6.3.1. Medida Preventiva adicional para Operaciones Repo provenientes de la Bolsa.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. y mediante Circular 20 del 23 de junio de 2021, publicada
en el Boletin Normativo No. 049 del 23 de junio de 2021. Rige a partir del 24 de junio de 2021.)
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