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ANULACION Y CORRECCION DE OPERACIONES

Articulo 5.2.3.1. Procedimiento de anulacidn de Operaciones.

(Este articulo fue modificado y mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de noviembre de 2019, y
mediante Circular 22 del 10 de mayo de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 023 del 10
de mayo de 2022, modificacion que rige a partir del 10 de mayo de 2022).

El procedimiento de anulacion de Operaciones que se agrupan en este Segmento es gestionado
directamente por los sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacién, de acuerdo con las
reglas estipuladas en su reglamentacion. En todo caso, se tendra en cuenta el siguiente procedimiento:

Cuando se trate de Operaciones sobre Swaps proveniente de un Sistema de Negociacion y/o Registro o un
Mecanismo de Contratacion autorizado por la Camara, el administrador de dichos sistemas o mecanismos
enviara la anulacion a la Camara, y ésta procederéa con el registro de una operacion de tipo “X” en su Sistema,
con los Términos Econdmicos (Criterios de Elegibilidad) idénticos pero en sentido contrario al de la operacion
que desean anular, que permite la generacion automatica de todos los procesos necesarios para anular las
Operaciones Swaps asociadas al nimero de registro de Camara inicial objeto de dicha anulacién. Por lo
tanto, el administrador del sistema de negociacion o de registro es responsable de la aprobacion, ejecucion
y envio de la anulacién al Sistema de Camara.

Las operaciones de tipo “X” registradas por la Camara en su Sistema como consecuencia de la anulacién
recibida por parte de un Sistema de Negociacidn y/o Registro o un Mecanismo de Contratacion autorizado
por la Camara, no se consideran operaciones en firme provenientes de un Sistema de Negociacion y/o
Registro 0 un Mecanismo de Contratacion, sino que correspondera Unicamente a la ejecucion de un proceso
interno que se realizara exclusivamente en el Sistema de la Cédmara, con el propésito de asegurar la
trazabilidad de las operaciones anuladas..

La Camara se reserva el derecho de solicitar la documentacién que estime pertinente, con el fin de verificar
los motivos de la anulacion de cualquier Operacion, previa a la autorizacién del registro de la misma.
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En caso de anulacion de Operaciones en el presente Segmento, la Camara debera informar esta situacion
conforme lo establece el articulo 2.5.2. del Reglamento.

Articulo 5.2.3.2. Correccion de Operaciones.

La correccién de Operaciones que se agrupan en este Segmento sera gestionada directamente por los
sistemas de negociacion y/o registro, 0 Mecanismo de Contratacién, de acuerdo con las reglas y
procedimientos estipulados en su reglamentacion. En todo caso, se tendrd en cuenta el siguiente
procedimiento:

Cuando se trate de Operaciones Swaps provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismos
de Contratacion autorizados por la Camara, en los casos que aplique, la correccién de operaciones implica
que el administrador de dichos sistemas o Mecanismos genere la anulacion de la operacion objeto de
correccion y envie una nueva operacion con la informacién correcta.

La Camara se reserva el derecho de solicitar la documentacion que estime pertinente, con el fin de verificar
los motivos de la correccion de cualquier Operacion, previa a la autorizacion del registro de la misma.

En caso de correccion de Operaciones que se agrupan en el presente Segmento, la Camara deberé informar
esta situacion conforme lo establece el articulo 2.5.1. del Reglamento.
TITULO TERCERO
CUENTAS Y GESTION DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO

CUENTAS
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Articulo 5.3.1.1. Proceso de Creacion de Cuentas en el Sistema de la Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, modificacion que rige a partir del 2 de junio de 2020, y
mediante Circular 23 del 30 de julio de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 052 del 30 de julio
de 2021. Rige a partir del 02 de agosto de 2021)

El proceso de creacion de Cuentas para el presente Segmento debera cumplir con el procedimiento
establecido en los articulos 1.4.1.1. y siguientes de la presente Circular en lo que aplique.

Para el Segmento de Swaps estaran disponibles Unicamente la Cuenta de Tercero |dentificado y la Cuenta
de Registro de la Cuenta Propia; y no se permite la creacion de Cuentas de Terceros Omnibus Segregadas
por Camara.

Cuando se trate de una Cuenta de Tercero Identificado en la que se registraran Operaciones Swaps, el Miembro
debera indicar de manera expresa en el SAS de la Camara que la Cuenta podré ser utilizada para la
Compensacion y Liquidacion de tales Operaciones y seleccionar los sistemas de negociacion y/o registros
autorizados por la Camara para tal efecto, en concordancia con lo establecido en el articulo 5.1.2.2. de la presente
Circular.

Articulo 5.3.1.2. Asignacion de operaciones.

Para el Segmento Swaps cuando se trate de Operaciones Swaps dichas Operaciones seran pre-asignadas
a la Cuenta definitiva desde los sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion, por lo
tanto, para estas Operaciones no estara disponible la Asignacion de Operaciones dentro del Sistema de
Cémara.

Articulo 5.3.1.3. Traspaso de Operaciones Aceptadas.

Para el Segmento Swaps cuando se trate de Operaciones Swaps, no estara disponible el Traspaso de
Operaciones.
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Articulo 5.3.1.4. Traspaso de Posicidon Abierta.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.4.2.4. de la presente Circular, para el Segmento Swaps
solamente se permitira realizar el Traspaso de Posicidn Abierta entre Cuentas del mismo titular en eventos
de reorganizacion empresarial de un Miembro, tales como la adquisicion, fusion, escision. En este caso, el
Miembro correspondiente deberd allegar a la Camara una solicitud en tal sentido, suscrita por el
representante legal, sefialando las razones para dicho Traspaso y entregando los documentos justificativos
del mismo. Lo anterior sin perjuicio de los documentos que pueda solicitar la Camara.

Acreditadas a satisfaccion de la Camara las razones del Traspaso de Posicion, la Camara realizara el

Traspaso de todas las posiciones de la Cuenta origen hacia la Cuenta destino e inmediatamente dara cierre
a la Cuenta de origen.

Este tipo de gestion se registrara al siguiente dia habil a la aceptacién de la solicitud por parte de la Camara.
Las operaciones de Traspaso de Posicion seran del tipo "Z". El Sistema realizara el traspaso de cada
Posicion a precio de registro de la Operacién Swap. Esta gestion estara sujeta a las tarifas previstas por la

Céamara.

Articulo 5.3.1.5. Give Up.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.4.2.6. para el Segmento Swaps no se permite realizar la
Operacion de Give Up.
TITULO CUARTO
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES

CAPITULO PRIMERO
855

Linea de atencion al cliente +57 601327 70 00
www.camaraderiesgo.com



VIGILADO

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Camara de Riesgo Central de Contraparte

COMPENSACION DE OPERACIONES SWAPS

Articulo 5.4.1.1. Compensacion de efectivo.

La Compensacion de efectivo de la Cédmara con los Miembros en el Segmento Swaps inicialmente sera
bilateral neta a nivel de titular de Cuenta y una vez establecidas las obligaciones o derechos de entrega o
recibo de fondos de las mismas, se llevara a cabo un proceso de Compensacion multilateral neto dentro de
la estructura de Cuentas del Miembro Liquidador para determinar su obligacion o derecho de entrega o de
recibo de fondos frente a la Camara.

CAPITULO SEGUNDO
TIPO DE LIQUIDACION DE OPERACIONES SWAPS

Articulo 5.4.2.1. Tipo de Liquidacion en Operaciones Swaps.

Sin perjuicio de la Liquidacion de cualquier concepto asociado a la Operacion Swap, las Operaciones
Aceptadas por la Camara correspondientes a Operaciones Swaps seran Liquidadas Unicamente mediante
Liquidacion al Vencimiento con Liquidacion por Diferencias y se atendera tal procedimiento de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 2.6.11. del Reglamento de la Camara.

CAPITULO TERCERO

LIQUIDACION AL VENCIMIENTO DE LAS OPERACIONES SWAPS
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Articulo 5.4.3.1. Liquidacién al Vencimiento de Operaciones Swaps con Liquidacién por Diferencias
provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de noviembre de 2019).

Al vencimiento de las Operaciones Swaps con Liquidacién Unicamente al Vencimiento con Liquidacién por
Diferencias, la Camara atendera el siguiente procedimiento:

1. La Camara obtendra las Curvas Cero Cupdn de Cierre del Proveedor Oficial de Precios para Valoracion,
y las tasas de interés como Libor e IBR, y la Tasa de cambio Representativa del Mercado se obtendran
de las fuentes oficiales correspondientes.

2. Con base en la informacion obtenida, realizara la Liquidacion por Diferencias, de conformidad con el
procedimiento establecido en los articulos 5.4.3.2. al 5.4.3.3. de la presente Circular para todos los
Swaps cuyo Tipo de Liquidacion incluya la Liquidacién unicamente al Vencimiento con Liquidacion por
Diferencias.

Articulo 5.4.3.2. Conceptos incluidos en la Liquidacion al Vencimiento con Liquidacion por
Diferencias de Operaciones Swaps provenientes de sistemas de negociacidon y/o registro o
Mecanismo de Contratacion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019, mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, y mediante Circular 23 del 30 de
julio de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 052 del 30 de julio de 2021. Rige a partir del 02
de agosto de 2021.).

En la Sesion de Liquidacion al Vencimiento las Operaciones Swaps Aceptadas seran cumplidas con
Liquidacion por Diferencias, para lo cual los Miembros entregaran o recibiran, segin corresponda, los fondos
por los siguientes conceptos:
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4.

Liquidacién al Vencimiento de las Operaciones Swaps: Para la Liquidacién al Vencimiento de
Operaciones Swaps cuyo Tipo de Liquidacion sea unicamente al Vencimiento, la Camara tomara las
Posiciones Abiertas resultantes de las Operaciones Swaps de las Cuentas de Registro de la Cuenta
Propia del Miembro Liquidador, de las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia del Miembro No
Liquidador o de las Cuentas de los Terceros Identificados de éstos y calculara el Valor Presente Neto
de acuerdo con lo establecido en los articulos 5.5.3.2. 5.5.3.3 y 5.5.3.4 de la presente Circular y
entregara la informacion de la Liquidacion por Diferencias del dia, de acuerdo con el siguiente
tratamiento:

a. Posicion Abierta en Operaciones sobre Swaps de compra: La Camara calcula la diferencia entre
el Valor Presente Neto de Cierre de la sesion y el Valor Presente Neto de Cierre de la sesion
anterior. En el evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a
recibir el dinero efectivo, en caso contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

b. Posicién Abierta en Operaciones sobre Swaps de venta: La Camara calcula la diferencia entre
el Valor Presente Neto de Cierre de la sesion y el Valor Presente Neto de Cierre de la sesion
anterior. En el evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a
recibir el dinero efectivo, en caso contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

Remuneracién de las Garantias: La Camara entregara al Miembro la totalidad de la remuneracion de
las Garantias constituidas en efectivo de toda la estructura de cuentas del Miembro que haya autorizado
su inversion, conforme con la metodologia contenida en el numeral 2 del Articulo 1.6.5.14. de la
presente Circular.

Price Alignment (PA): El Sistema de Camara calculara el Price Alignment, por las Posiciones Abiertas
de las Operaciones Aceptadas en la forma en que se establece en la presente Circular.

Cupones: La Camara calculara y liquidara los Cupones de las Operaciones sobre Swaps, de acuerdo
con el procedimiento de calculo establecido en la presente Circular.
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5. Intercambio de Nominal por Diferencias: Para el caso de los Cross Currency Basis Swaps Overnight
(CCBSO), la Camara calculara la diferencia entre el nominal en COP pactado en la Operacién y el
nominal en USD valorado con la TRM publicada el antepenultimo dia habil (t-2 habiles) respecto al dia
de vencimiento de la operacion, de acuerdo con el procedimiento de calculo establecido en la presente
Circular. En el evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir
el dinero efectivo, en caso contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

Articulo 5.4.3.3. Procedimiento para el calculo de la Liguidacion al Vencimiento con Liquidacion por
Diferencias de Operaciones Swaps provenientes de sistemas de negociacidon y/o registro o
Mecanismo de Contratacion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de noviembre de 2019).

Al final de la sesién correspondiente al dia habil anterior a la fecha de vencimiento de las Operaciones Swaps,
la cdmara calculara sobre la posicion abierta los importes por los siguientes conceptos:

1. Liguidacion al Vencimiento

La Posicién Abierta sobre cada vencimiento de las Operaciones Swaps, sera valorada, calculando el ultimo
NPV de acuerdo con lo establecido en los Articulos 5.5.3.1., 5.5.3.2. y 5.5.3.3. de la presente Circular y se
realizara de acuerdo con la siguiente formula:

LiVto = NPVEOD(t) — NPVEOD (t-1)
Donde:
LiqVto: Liquidacion al Vencimiento.
NPV gop): NPV de cierre del dia (t).

NPV gop (t-1): NPV de cierre del dia habil inmediatamente anterior (t-1).
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