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21.

22.

23.

por Camara hacia las Cuentas Inversionistas de los Terceros agrupados en una Cuenta Omnibus
Segregada por Camara con derecho a recibir, de acuerdo con las Instrucciones de Liquidacién y las
Instrucciones de Liquidacion de Tercero.

Se gestionara desde las 4:15 p.m. hasta las 5:00 p.m.

Etapa 6: Gestidn del proceso operativo de retardos en la obligacion de entrega total de los Activos y del
efectivo de los Miembros obligados a entregar hacia la Camara.

Sesion de Compensacion y Liguidacion Anticipada de Operaciones de Contado: de 8:00 a.m. a 4:10
p.m.: durante Sesion en la cual los Miembros podran solicitar la Compensacidn y liquidacién anticipada
de Operaciones de Contado, de acuerdo con el Articulo 4.4.4.3 de esta Circular.

Esta sesion sera ampliada unicamente cuando se amplie la Sesion de Liquidacién al Vencimiento de
las Operaciones de Contado en el Segmento de Renta Variable, de acuerdo con el proceso definido en
el articulo 4.7.1.2. de la presente Circular.

Sesion de Compensacion y Liguidacién Anticipada de Operaciones TTV: de 8:00 a.m. a 6:25 p.m.:
durante Sesién en la cual los Miembros podran solicitar la Compensacién y liquidacién anticipada de
Operaciones TTV, de acuerdo con el Articulo 4.4.4.2.

Sesion de Liquidacion de Activos por Retardo de Operaciones de Contado: dentro de los siete dias
habiles posteriores a la Fecha Tedrica de Liquidacion, de 8:00 a.m. a 5:00 p.m., durante los primeros
cuatro dias de esta Sesion la Camara enviara al Deposito la solicitud de transferencia de Activos, de
acuerdo con la instruccion de liquidacion, para su ejecucién. A partir del quinto dia y hasta finalizar la
Sesion, sera la Camara quien tendra la facultad de celebrar Operaciones para dar cumplimiento a la(s)
instruccion(es) de liquidacion con obligacion de entrega de Activos de conformidad con el procedimiento
operativo previsto en el articulo 4.6.1.4. de la presente Circular.
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24.

25.

Simultdneamente, de 8:00 a.m. a 10:00 a.m., la Camara realizara el cobro de los saldos de efectivo
reintegrados al Miembro o Agente cumplido. Si finalizada la Sesién el Miembro o Agente no ha
entregado el Efectivo, la Camara declarara el Incumplimiento del Miembro.

Sesién de Liquidacién de Activos por Retardo de Operaciones TTV: dentro de los siete dias habiles
posteriores al vencimiento del flujo de regreso de la Operacion TTV, de 8:00 a.m. a 7:00 p.m., durante
los primeros cuatro dias de esta Sesion la Camara enviara al Depdsito la solicitud de transferencia de
Activos para su ejecucion. A partir del quinto dia y hasta finalizar la Sesion, sera la Camara quien tendra
la facultad de celebrar Operaciones para dar cumplimiento a Operacién TTV de conformidad con el
procedimiento operativo previsto en el articulo 4.6.1.8. de la presente Circular.

Sesion de Liguidacién por Diferencias por Retardo en la Entrega: Proceso de pago de la Liquidacion por
Diferencias por Retardo en la Entrega adelantado por la Camara, el cual se podra realizar desde el dia
habil siguiente a la Fecha Tedrica de Liquidacion, en caso de ser necesario, hasta el quinto dia habil
posterior a la Fecha Teorica de Liquidacion, e incluira las siguientes etapas, asi:

a. Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de Liquidacion por Diferencias por
Retardo en la Entrega, hasta las 5:00 p.m. del quinto dia habil posterior a la Fecha Tedrica de
Liquidacién. Si finalizado este horario, el Miembro o Agente no ha realizado la entrega del efectivo
correspondiente, la Cdmara declarara el Incumplimiento del Miembro.

b. Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de Liquidacién por Diferencias por
Retardo en la Entrega, hasta las 5:15 p.m. del quinto dia habil posterior a la Fecha Tedrica de
Liquidacion.

Articulo 4.7.1.2. Horarios adicionales para el Segmento de Renta Variable.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 8 del 18 de mayo de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 011 del 18 de mayo de 2018, modificado mediante Circular 10 del 6 de Julio de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018, mediante Circular 29 del 5 de agosto
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de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 agosto de 2020, mediante Circular No. 44 del
28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020; mediante
Circular No. 042 del 16 de diciembre de 2021, publicada mediante Boletin Normativo No. 072 del 16
de diciembre de 2021, modificacion que rige a partir del 20 de diciembre de 2021; y, mediante Circular
No. 007 del 31 de enero de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 007 del 31 de enero de
2024, modificacion que rige a partir del 1 de febrero de 2024.)

De conformidad el Articulo 1.8.1.4. de la presente Circular, los Miembros Liquidadores podran solicitar a la
Camara el establecimiento de horarios de funcionamiento adicionales para el Segmento de Renta Variable,
de acuerdo con el siguiente procedimiento:

Operaciones Repo y TTV: La solicitud de horarios de funcionamiento adicionales por parte de los Miembros
Liquidadores podra realizarse una unica vez durante un mismo dia y por un periodo exclusivo de sesenta
(60) minutos, y aplicara para la Sesion de Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones Repo y Sesién de
Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones TTV.

Para el efecto, el Miembro Liquidador debera realizar la solicitud a través de correo electronico suscrito por
un Representante Legal, por el usuario Administrador o una firma autorizada del Miembro solicitante, a la
direccién operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co, antes de la finalizacion de la Sesidn de Liquidacion al
Vencimiento de las Operaciones Repo y/o de la Sesion de Liquidacion de las Operaciones TTV segun lo
establecido en el articulo 4.7.1.1., indicando las razones que la motivan. Una vez recibida dicha solicitud, la
Camara notificara al Miembro Liquidador su aceptacion o rechazo por medio de un correo electronico desde
la cuenta operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co.

Operaciones de Contado: La solicitud de horarios de funcionamiento adicionales para la Sesiéon de
Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones de Contado en el Segmento de Renta Variable, por parte de
los Miembros Liquidadores, podra realizarse hasta tres veces vez durante un mismo dia y por un periodo
exclusivo de sesenta (60) minutos cada uno, siempre y cuando la Sesion de Liquidacion al Vencimiento de
las Operaciones de Contado, no se extienda mas a alla de las 8:00 pm.
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La solicitud de horarios de funcionamiento adicionales para las Sesiones Recepcion de Complementacion
de Operaciones de Contado en FTL, Sesion de Correccion de la Complementacién de Operaciones de
Contado en FTL y Sesion de Gestion de Agentes para Operaciones de Contado en FTL, en el Segmento de
Renta Variable, por parte de los Miembros Liquidadores, podra realizarse hasta tres veces durante un mismo
dia y por un periodo exclusivo de sesenta (60) minutos cada uno, siempre y cuando la Sesién de Liquidacion
al Vencimiento de las Operaciones de Contado, no se extienda mas a alla de las 8:00 pm. Cuando el Miembro
Liquidador realice la solicitud de ampliacion de las Sesiones Recepcion de Complementacién de
Operaciones de Contado en FTL, Sesién de Correccion de la Complementacion de Operaciones de Contado
en FTL y Sesion de Gestion de Agentes para Operaciones de Contado en FTL, en el Segmento de Renta
Variable, y la ampliacién haya sido aprobada, quedara ampliada de manera automatica la Sesién de
Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones de Contado.

Para realizar una solicitud de ampliacion, el Miembro Liquidador debera realizar la solicitud a través del Portal
Web como minimo treinta minutos antes de la finalizaciéon de cada Etapa sujeta de ser ampliada. Una vez
recibida dicha solicitud, a través del Portal Web, el Miembro Liquidador podra consultar su aceptacion o
rechazo.En caso de aceptarse la solicitud de horarios de funcionamiento adicionales, la Camara debera
informar de manera inmediata a los Miembros, los proveedores de infraestructura a través de los cuales la
Camara soporta su operacion y al publico en general sobre la extension de los mismos, indicando el
Segmento correspondiente, mediante un Instructivo Operativo.

El Miembro Liquidador a través del Portal Web de la Camara podra realizar la anulacion de la Solicitud de
Ampliacién de las Sesiones Recepcidén de Complementacién de Operaciones de Contado en FTL, Sesion de
Correccion de la Complementacién de Operaciones de Contado en FTL, Sesién de Gestion de Agentes para
Operaciones de Contado en FTL y Sesion de Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones de Contado en
el Segmento de Renta Variable; la anulacion de solicitudes de ampliacidén debera efectuarse como minimo
treinta minutos antes de la finalizacién de cada Etapa sujeta de ser ampliada.

En el evento en que la solicitud de horario de funcionamiento adicional implique a su vez la extension del
horario de un Sistema de Negociacién y/o Registro, Mecanismos de Contratacién, depdsitos u otras
infraestructuras del mercado, el tramite y los costos asociados a dichas extensiones estara a cargo del
Miembro Liquidador solicitante. La aprobacion de extension del horario por parte del Sistema de Negociacion
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ylo Registro, Mecanismo de Contratacion, depésito u otras infraestructuras del mercado, en caso de ser
necesaria, debera ser informada a la Camara y sera requisito necesario para la aprobacion de la solicitud de
horario de funcionamiento adicional.

En caso de aceptacion de una solicitud de horario de funcionamiento adicional por parte de la Camara el
proceso operativo de retardo iniciara finalizada la Sesion de Liquidacién al Vencimiento de las Operaciones
Repo, Sesidn de Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones TTV y Sesion de Liquidacion al Vencimiento
de Operaciones de Contado.

TITULO OCTAVO
ACTIVOS
CAPITULO PRIMERO
ESPECIFICACION DE LOS ACTIVOS

Articulo 4.8.1.1. Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable elegibles.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 22 del 3 de noviembre de 2017, publicada mediante
Boletin Normativo No. 024 del 3 de noviembre de 2017, mediante Circular 9 del 14 de junio de 2018,
publicada mediante Boletin Normativo No. 012 del 14 de junio de 2018, mediante Circular 29 del 5 de
agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, mediante Circular
No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020,
modificacion que rige a partir del 03 de noviembre de 2020; y mediante Circular No. 022 del 4 de
agosto de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 4 de agosto de 2023).

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion de las Operaciones
Repo sobre Valores de Renta Variable que cumplan las siguientes condiciones:

1. Generalidades:
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Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable

AEDTIe0G Glal e negociados en la BVC S.A.

Plazo Remanente Méaximo de 365 dias.
Método de Liquidacion Liquidacién por Entrega.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

Corresponde a las fechas de vencimiento pactadas por las
partes para la operacion inicial o flujo de salida y para la
Fecha de Vencimiento operacion de regreso, de recompra o flujo de regreso. Dicha
fecha debe corresponder a un dia habil de operacion de la
Camara en Colombia.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento | Sera el mismo de la Fecha de Vencimiento.

Multiplos de una accién o de una unidad de participacion de
otros instrumentos de renta variable.

Tamaiio del Contrato (informativo)

De conformidad con lo establecido en el articulo 2.3.4. del Reglamento de Funcionamiento, la Camara
aceptara Operaciones Repo que tengan por objeto los Valores de Renta Variable que cumplan con la
siguiente metodologia:

a. Volumen Promedio Diario: Los Valores de Renta Variable susceptibles de ser elegibles deberan
contar con un volumen promedio diario minimo de COP 500°000,000 para los ultimos tres (3) meses
calendario.

b. Dispersion del Volumen: Los Valores de Renta Variable susceptibles de ser elegibles deberan tener

un volumen diario negociado minimo de COP 300°000,000 durante el 60% de las ruedas de los
ultimos tres (3) meses calendario.
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c. Cumplimiento Simultaneo: Los Valores de Renta Variable susceptibles de ser elegibles deberan
cumplir con las condiciones de Volumen Promedio Diario y Dispersion del Volumen en forma
consecutiva como minimo durante los tltimos tres (3) meses calendario.

Para que las Operaciones Repo sean susceptibles de ser aceptadas por la Camara, estas deben tener por
objeto Valores de Renta Variable que cumplan con la totalidad de las variables descritas. No obstante, aun
cuando un Valor de Renta Variable cumpla con la totalidad de las variables de la metodologia, la Camara se
reserva el derecho de incluirla como elegible para Operaciones Repo.

Los activos que cumplan con estas variables seran actualizados mensualmente por la Camara e informados
al mercado por medio de Boletin Informativo. La metodologia utilizada por la Camara para determinar la
elegibilidad de Valores de Renta Variable para la realizacion de Operaciones Repo podra ser modificada en
cualquier momento previa autorizaciéon del Comité de Riesgos de la Camara, y dicha modificacion sera
informada al mercado a través de Boletin Informativo de la Camara.

2. Términos Econémicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa de la Operacion, Fecha de
Vencimiento del flujo de salida y del flujo de regreso, Valor Nominal y Activo que hayan sido pactadas por
los Miembros que celebraron la Operacion Repo, susceptibles de ser Aceptada por la Camara, en la Bolsa.
3. Controles de Riesgo:

Para la Aceptacion de Operaciones Repo, la Camara verificara que las mismas cumplan los controles de
riesgos en el articulo 4.2.1.1. de la presente Circular.

4.  Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Activo objeto de la Operacidn Repo.

En caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:
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La Bolsa informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento, factor
de conversion entre la accion antes del evento y la accién después del evento, tamafio del contrato
antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de decimales
que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de
Cuenta y la Cdmara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacidn, la Camara podré solicitar
a la BVC que la negociacion de las Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas
necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones
y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento
corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con
el fin de ajustar las Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable de cada uno de los Miembros
y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en
que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los
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ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacion de las Operaciones
Repo sobre Valores de Renta Variable por el evento corporativo.

5. Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por Posicion para garantizar
Posiciones Abiertas en Operaciones Repo, Valores de Renta Variable que sean Activo objeto de
Operaciones Repo Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Valores de Renta Variable depositados en la Camara como Garantia por Posicion de una
Posicion Abierta en Operaciones Repo computen para el célculo del Riesgo Intradia Cliente/Titular, el
titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a.

El limite maximo de Garantias por Posicidn a constituir en Valores de Renta Variable para cubrir los
requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera
aquel que represente el 30% del volumen medio diario para garantizar posiciones en Operaciones
Repo y TTV. Se tomara como volumen medio diario al minimo promedio diario del valor negociado
en el mercado de Operaciones de Contado de la accion de los ultimos tres (3), seis (6) y doce (12)
meses.

El calculo del limite se hara sobre la sumatoria de las acciones o ETF constituidos como Garantias
por Posicién de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el
presente Segmento que tengan Posiciones Abiertas de Operaciones Repo y Operaciones TTV.

En el evento en que el Titular de Cuenta tenga Garantias Depositadas en Activos de Renta Variable
diferentes a los Activos objeto de Operaciones Repo, la Camara procedera a liberar de forma
automatica las acciones o ETF el dia habil siguiente al inicio de la Sesion de Gestion de Garantias.
En caso de ser necesario, el titular de la Cuenta debera constituir Garantias en los Activos indicados
en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicién a constituir
en acciones o0 ETF de conformidad con lo dispuesto en el literal b. anterior, el Miembro Liquidador
deberéa proceder a la constitucion de Garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1
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ylo 2 ylo 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el limite méximo y el
valor de la Garantia exigida.

Derechos: De conformidad con el Reglamento de la Bolsa y sin perjuicio de la funcién de interposicion
como contrapartida central de la Camara, el Enajenante inicial transferira al Adquirente inicial la
propiedad de los Activos objeto de la Operacidén Repo, conservando para si los derechos politicos y
economicos derivados de los Activos objeto de la Operacidén Repo, correspondiéndole en consecuencia
al Enajenante inicial el derecho a los dividendos ordinarios y extraordinarios que sean exigibles,
decreten y causen entre la Liquidacion del flujo inicial y la Liquidacion del flujo de regreso, y los derechos
de suscripcion, que se lleguen a presentar en ese mismo periodo, asi como los derechos a inspeccionar
libremente los libros y papeles sociales dentro de los quince (15) dias anteriores a las reuniones de la
asamblea general en que se examinen los balances de fin del ejercicio y a participar en las
deliberaciones de la asamblea general de accionistas y a votar en ellas.

Si durante el plazo de la Operacion Repo, tuviere lugar un split, escisién o una reduccion del capital
suscrito con el correspondiente reembolso de aportes por parte del emisor de los valores que son objeto
de la Operacion, los nuevos valores o el derecho a recibir estos aportes corresponderan al Enajenante
inicial — Adquirente final.

Condiciones especiales para Operaciones Repo: De acuerdo con el Reglamento de la Bolsa para la
celebracion de Operaciones Repo es responsabilidad del Miembro la suscripcion de cartas de
compromiso por parte de los Terceros para la celebracion de las Operaciones Repo, en los términos
establecidos por la Bolsa.

Proceso de Entrega en caso de Retardo de un Miembro en el proceso de Liquidacion al Vencimiento de
una Operacion Repo.

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 1.7.1.2. y 1.7.1.3. de la presente Circular, en el evento de

retardo de que trata el numeral 2 del articulo 1.7.1.1. de la Circular, la Camara declara el Retardo del
Miembro Liquidador en los siguientes eventos:
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a. Retardo en la Entrega del Activo: Si al finalizar la Sesion de Liquidacion al Vencimiento de
Operaciones Repo el Miembro no cumple con la entrega del Activo correspondiente al flujo de salida
de la Operacion Repo, la Camara procedera a realizar lo establecido en los Articulos 4.4.3.10.,
443.29. 44.3.32. y 44.3.33. de la presente Circular junto con las consecuencias pecuniarias
establecidas en la presente Circular.

b. Retardo en la Entrega del Efectivo de Salida: Si al finalizar la Sesién de Liquidacion al Vencimiento
de Operaciones Repo el Miembro o Agente de Pago no cumple con la entrega del efectivo de la
Operacion Repo, la Cadmara procedera a realizar lo siguiente:

En el evento que el retardo del Miembro Liquidador sea originado por un Miembro No Liquidador o
Agente, la Camara notificara al Deceval el cambio de cuenta CUD, del Miembro No Liquidador o del
Agente por la cuenta CUD del Miembro Liquidador. Si el evento de retardo se origina por un Miembro
Liquidador la Camara no realizara ningin cambio en la instruccion de Liquidacion.

En cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido en los literales anteriores, la Camara podra
declarar el incumplimiento del Miembro y procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo
Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de Funcionamiento.

c. Retardo en la Entrega del Efectivo en el Flujo de Regreso: Si al finalizar la Sesion de Liquidacion
al Vencimiento de Operaciones Repo el Miembro o Agente de Pago no cumple con la entrega del
efectivo de la Operacion Repo, la Camara procedera a realizar lo siguiente:

En el evento que el retardo del Miembro Liquidador sea originado por un Miembro No Liquidador o
Agente, la Camara notificara al Deceval el cambio de cuenta CUD, del Miembro No Liquidador o del
Agente por la cuenta CUD del Miembro Liquidador. Si el evento de retardo se origina por un Miembro
Liquidador la Camara no realizara ningun cambio en la instruccidn de Liquidacion.

En cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido, la Camara podra declarar el Incumplimiento
del Miembro Liquidador y procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo Octavo del Titulo
Segundo del Reglamento de Funcionamiento.
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Articulo 4.8.1.2. Operaciones TTV sobre Valores de Renta Variable elegibles.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020; modificada mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020, modificacién que rige a
partir del 03 de noviembre de 2020 ; mediante Circular No. 030 del 30 de agosto de 2024, publicada
mediante Boletin Normativo No. 031 del 29 de agosto de 2024, mediante Circular No. 031 del 5 de
septiembre de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 032 del 5 de septiembre de 2024,
mediante Circular No. 033 del 19 de septiembre de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No.
034 del 19 de septiembre de 2024, mediante Circular No. 034 del 20 de septiembre de 2024, publicada
mediante Boletin Normativo No. 035 del 20 de septiembre de 2024, mediante Circular No. 036 del 17
de octubre de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 036 del 16 de octubre de 2024,
mediante Circular No. 037 del 29 de octubre de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 039
del 29 de octubre de 2024, mediante Circular No. 039 del 14 de noviembre de 2024, publicada mediante
Boletin Normativo No. 040 del 14 de noviembre de 2024, mediante Circular 041, publicada mediante
Boletin Normativo No. 042 del 19 de noviembre de 2024, mediante Circular 043, publicada mediante
Boletin Normativo No. 043 del 28 de noviembre de 2024, mediante Circular 046, publicada mediante
Boletin Normativo No. 047 del 18 de diciembre de 2024; y mediante Circular 048 del 20 de diciembre
de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 049 del 20 de diciembre de 2024 .)

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacién y Liquidacion de las Operaciones
TTV sobre Valores de Renta Variable que cumplan las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Operaciones TTV sobre Valores de Renta Variable

MBI BRI negociados en la BVC S.A.

Plazo Remanente Maximo de 365 dias.
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Método de Liquidacion Liquidacién por Entrega.

Tipo de Liquidacién Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

Corresponde a las fechas de vencimiento pactadas por las
partes para la operacion inicial o flujo de salida y para la
Fecha de Vencimiento operacion de regreso o flujo de regreso. Dicha fecha debe
corresponder a un dia habil de operacién de la Camara en
Colombia.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento | Sera el mismo de la Fecha de Vencimiento.

Multiplos de una accién o de una unidad de participacion de

IELENDC I QL) otros instrumentos de renta variable.

En caso que un Valor de Renta Variable pierda su condicion de ser elegible para Operaciones TTV, se
informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion. Los Valores de Renta Variable elegibles para realizar
Operaciones TTV son los siguientes:

Nemotécnico Estado
AAPL ACTIVO
AGROCHAL ACTIVO
AMZN ACTIVO
BAC ACTIVO
BBVACOL ACTIVO
BCOLOMBIA ACTIVO
BHI ACTIVO
BMC ACTIVO
BOGOTA ACTIVO
BRKB ACTIVO
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Nemotécnico Estado

CANCELADO |

BSANTANDCO DESLISTADO
BVC ACTIVO
C ACTIVO

CANCELADO |

CAPCO DESLISTADO
CARACOLTV ACTIVO

CANCELADO |

CARTON DESLISTADO
CBUO ACTIVO
CBU7 ACTIVO

CCAU SUSPENDIDO
CELSIA ACTIVO
CEMA ACTIVO
CEMARGOS ACTIVO
CENCOSUDCO ACTIVO
CEUU ACTIVO
CFMITNIPCO ACTIVO
CHILECO ACTIVO

CANCELADO |

CLH DESLISTADO
CNEC ACTIVO
COLOMBINA ACTIVO
COLTEJER ACTIVO
COLTEL ACTIVO
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Nemotécnico Estado
CONCIVILES ACTIVO
CONCONCRET ACTIVO
CANCELADO |
COOMEVAEPS DESLISTADO
COPX ACTIVO
CANCELADO |
COPECCO DESLISTADO
CORFERIAS ACTIVO
CORFICOLCF ACTIVO
CPXJ SUSPENDIDO
CREDIFAMI ACTIVO
CSACOL ACTIVO
CSKR SUSPENDIDO
CSPX ACTIVO
CUSS SUSPENDIDO
CYBA SUSPENDIDO
DESCAUCANO ACTIVO
DPCSACOL ACTIVO
DPELECTULU ACTIVO
DPYA SUSPENDIDO
DTLA SUSPENDIDO
ECOPETROL ACTIVO
EDMU SUSPENDIDO
EIMI ACTIVO
ELCONDOR ACTIVO
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Nemotécnico Estado
ELECTULUA ACTIVO
EMCA ACTIVO
EMPAQUES ACTIVO
ENELAMCO ACTIVO

CANCELADO |

ENELCHILCO DESLISTADO
ENKA ACTIVO
EQAC ACTIVO
ESTRA ACTIVO
ETB ACTIVO
EXITO ACTIVO
F ACTIVO

FABRICATO SUSPENDIDO
FALABELLCO ACTIVO

CANCELADO |

FAMILIA DESLISTADO

CANCELADO |

FB DESLISTADO

FGNTOLIMA SUSPENDIDO
FLOA ACTIVO

CANCELADO |

GASNATURAL DESLISTADO
GASORIENTE ACTIVO
GE ACTIVO
GEB ACTIVO
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Nemotécnico Estado
GEHC ACTIVO
GEV ACTIVO
GIBRALTAR ACTIVO
GOOGL ACTIVO
GRUBOLIVAR ACTIVO
GRUPOARGOS ACTIVO
GRUPOAVAL ACTIVO
GRUPOIMSA ACTIVO
GRUPOSURA ACTIVO
GXTESCOL ACTIVO
HCOLSEL ACTIVO
HLQD SUSPENDIDO
HYGU SUSPENDIDO
IAUP ACTIVO
IAUS SUSPENDIDO
IBOT ACTIVO
IBIT ACTIVO
IBTA ACTIVO
ICHN ACTIVO
ICOLCAP ACTIVO
IDSE ACTIVO
IDTP ACTIVO
IHYA ACTIVO
[JPA ACTIVO
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Nemotécnico Estado
IMBA SUSPENDIDO
IMVU SUSPENDIDO

INCASTILLA SUSPENDIDO
INESA ACTIVO
INRA ACTIVO
INVENSA ACTIVO
ISA ACTIVO
ISAC ACTIVO

ISFD SUSPENDIDO

IUAA SUSPENDIDO
IUES ACTIVO
IUFS ACTIVO
IUHC ACTIVO
lUIT ACTIVO
IWVL ACTIVO
JETS ACTIVO
JNJ ACTIVO
JPEA ACTIVO
JPM ACTIVO
LIT ACTIVO

CANCELADO |

LLP DESLISTADO
LQDA ACTIVO
LTMCO ACTIVO
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Nemotécnico Estado
MARLY ACTIVO
MAYAGUEZ ACTIVO
META ACTIVO
MINEROS ACTIVO

CANCELADO |

MOAT DESLISTADO
MVOL ACTIVO
NKE ACTIVO
NU ACTIVO
NUAMCO ACTIVO
NUTRESA ACTIVO
NVDA ACTIVO
OCCIDENTE ACTIVO

CANCELADO |

ORBIS DESLISTADO

CANCELADO |

PARAUCOCO DESLISTADO
PAZRIO ACTIVO
PBR ACTIVO
PEI ACTIVO
PFAVAL ACTIVO

CANCELADO |

PFAVH DESLISTADO
PFBBVACOL ACTIVO
PFBCOLOM ACTIVO
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Nemotécnico Estado
CANCELADO |
PFCARPAK DESLISTADO
PFCEMARGOS ACTIVO
PFCORFICOL ACTIVO
PFDAVVNDA ACTIVO
PFE ACTIVO
PFGBOLIVAR SUSPENDIDO
PFGRUPOARG ACTIVO
PFGRUPSURA ACTIVO
PFVILLAO51 ACTIVO
PFVILLAO53 ACTIVO
PFVILLAS ACTIVO
PFVILLASOO ACTIVO
PFVILLASO1 ACTIVO
PFVILLASCA ACTIVO
POPULAR ACTIVO
CANCELADO |
PORT DESLISTADO
PROMIGAS ACTIVO
PROTECCION ACTIVO
RBOT ACTIVO
RCNTELEVI ACTIVO
RIOPAILA SUSPENDIDO
RIOPAILIND SUSPENDIDO
SANFELIPE ACTIVO
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Nemotécnico Estado
SASU SUSPENDIDO
SDGEB SUSPENDIDO
SDHA ACTIVO
SDIA ACTIVO
SGLD ACTIVO
SPMV ACTIVO
SPXS ACTIVO
SQMBCO ACTIVO
SUAS ACTIVO
SUM ACTIVO
TERPEL ACTIVO
CANCELADO |
TGLSC DESLISTADO
TITAN ACTIVO
UBER ACTIVO
URA ACTIVO
CANCELADO |
VALINDUSTR DESLISTADO
VALSIMESA ACTIVO
VILLAS ACTIVO
VOO ACTIVO
WIAU SUSPENDIDO

Términos Econdmicos:
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Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa de la Operacién, Fecha de
Vencimiento del flujo de salida y del flujo de regreso, Valor Nominal y Activo que hayan sido pactadas por
los Miembros que celebraron la Operacion TTV, susceptibles de ser Aceptada por la Camara, en la Bolsa.

3. Controles de Riesgo:

Para la Aceptacion de Operaciones TTV, la Camara verificara que las mismas cumplan los controles de
riesgos en el articulo 4.2.1.2. de la presente Circular.

4.  Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Activo objeto de la Operacion TTV.

En caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

a.

La Bolsa informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacién a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacién del evento, factor
de conversion entre la accion antes del evento y la accién después del evento, tamafio del contrato
antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de decimales
que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de
Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacién, la Camara podré solicitar
a la BVC que la negociacién de las Operaciones TTV sobre Valores de Renta Variable sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas
necesarias de ajuste de las posiciones en relacién con el impacto del evento corporativo.

La Céamara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones
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y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento
corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con
el fin de ajustar las Operaciones TTV sobre Valores de Renta Variable de cada uno de los Miembros
y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en
que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de las Operaciones
TTV sobre Valores de Renta Variable por el evento corporativo.

5. Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por Posicion para garantizar

Posiciones Abiertas en Operaciones TTV, Valores de Renta Variable que sean Activo objeto de
Operaciones Repo Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Valores de Renta Variable depositados en la Camara como Garantia por Posicion de
una Posicién Abierta en Operaciones TTV computen para el calculo del Riesgo Intradia
Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes controles:

a. Ellimite maximo de Garantias por Posicion a constituir en Valores de Renta Variable para
cubrir los requerimientos de Garantias por Posicién de la respectiva Cuenta calculado por
la Cédmara sera aquel que represente el 30% del promedio diario del valor negociado en el
mercado del Valor de Renta Variable correspondiente durante el mes inmediatamente
anterior. Volumen medio diario para garantizar posiciones en Operaciones Repoy TTV y
aquel que represente el 30% del volumen medio diario para garantizar posiciones en
Operaciones de Contado, sin tener en cuenta los Activos destinados a garantizar posiciones
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netas de venta sobre la misma especie. Se tomara como volumen medio diario al minimo
promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accion de los ultimos
tres (3), seis (6) y doce (12) meses.

b. El calculo del limite se hara sobre la sumatoria de las acciones o ETF constituidos como
Garantias por Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro
Liquidador en el presente Segmento que tengan registradas Posiciones Abiertas de
Operaciones Repo y Operaciones TTV.

c. Enelevento en que el titular de Cuenta tenga Garantias Depositadas en Activos de Renta
Variable diferentes a los Activos objeto de Operaciones TTV o en montos superiores a los
necesarios para garantizar el cumplimiento de posiciones netas vendedoras de Operaciones
de Contado, la Camara procedera a liberar de forma automatica las acciones o ETF el dia
habil siguiente al inicio de la Sesion de Gestion de Garantias. En caso contrario, el titular de
la Cuenta debera constituir las Garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales
1ylo 2 ylo 3 del articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.

d. lgualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicién a
constituir en acciones o ETF de conformidad con lo dispuesto en el literal b. anterior, el
Miembro Liquidador deberé proceder a la constitucion de Garantias exigidas en los Activos
indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la
diferencia entre el limite méximo y el valor de la Garantia exigida.

La constitucién de las Garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los
articulos 1.6.5.3., 1.6.5.4. y 1.6.5.5. de la presente Circular.

6. Derechos: De conformidad con el Reglamento de la Bolsa y sin perjuicio de la funcion de interposicién
como contrapartida central de la Camara, el Originador transferirad al Receptor la propiedad de los
Activos objeto de la Operacion TTV. Si durante la vigencia de la operacion los Activos objeto de la
misma pagan dividendos estos perteneceran sin excepcion al Originador siempre que este hubiese
tenido derecho a ellos. En razén a lo anterior, el Receptor esta obligado a entregar al Originador en
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la misma fecha en que tenga lugar dicho pago una suma equivalente al importe de los mismos o un
valor de la misma especie a las entregadas por el emisor cuando el dividendo se decrete en acciones.

Si durante el plazo de la Operacion TTV, tuviere lugar un split, escisiéon o una reduccién del capital
suscrito con el correspondiente reembolso de aportes por parte del emisor de los valores que son
objeto de la Operacion, los nuevos valores o el derecho a recibir estos aportes corresponderan al
Receptor.

Condiciones especiales para Operaciones TTV: De acuerdo con el Reglamento de la Bolsa para la
celebraciéon de Operaciones TTV es responsabilidad del Miembro la suscripciéon de cartas de
compromiso por parte de los Terceros para la celebracion de las Operaciones TTV, en los términos
establecidos por la Bolsa.

Proceso de Entrega en caso de Retardo de un Miembro en el proceso de Liquidacion al Vencimiento
de una Operacién TTV.

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 1.7.1.2. y 1.7.1.3. de la presente Circular, en el evento
de retardo de que trata el numeral 2 del articulo 1.7.1.1. de la Circular, la Camara declara el Retardo
del Miembro Liquidador en los siguientes eventos:

Retardo en la Entrega del Activo: Si al finalizar la Sesién de Liquidacion al Vencimiento de
Operaciones TTV el Miembro no cumple con la entrega del Activo correspondiente al flujo de salida
de la Operacion TTV, la Camara procedera a realizar lo establecido en los Articulos 4.4.3.27.,
443.30. 44.3.34. y 44.3.35. de la presente Circular junto con las consecuencias pecuniarias
establecidas en la presente Circular.

Retardo en la Entrega del Efectivo correspondiente a la suma de dinero de una Operacion TTV:
Si al finalizar la Sesion de Liquidacion al Vencimiento de Operaciones TTV el Miembro o Agente de
Pago no cumple con la entrega del efectivo correspondiente a la suma de dinero de una Operacion
TTV, la Camara procedera a realizar lo siguiente:
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En el evento que el retardo del Miembro Liquidador sea originado por un Miembro No Liquidador o
Agente, la Camara notificara al Deceval el cambio de cuenta CUD, del Miembro No Liquidador o del
Agente por la cuenta CUD del Miembro Liquidador. Si el evento de retardo se origina por un Miembro
Liquidador la Camara no realizara ningin cambio en la instruccion de Liquidacion.

En cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido, la Camara podra declarar el Incumplimiento
del Miembro Liquidador y procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo Octavo del Titulo
Segundo del Reglamento de Funcionamiento.

Articulo 4.8.1.3. Operaciones de Contado sobre Valores de Renta Variable elegibles.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020; modificado mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020, modificacion que rige a
partir del 03 de noviembre de 2020, mediante Circular No. 030 del 30 de agosto de 2024, publicada
mediante Boletin Normativo No. 031 del 29 de agosto de 2024, modificada mediante Circular No. 031
del 5 de septiembre de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 032 del 5 de septiembre de
2024, mediante Circular No. 033 del 19 de septiembre de 2024, publicada mediante Boletin Normativo
No. 034 del 19 de septiembre de 2024, mediante Circular No. 034 del 20 de septiembre de 2024,
publicada mediante Boletin Normativo No. 035 del 20 de septiembre de 2024, mediante Circular No.
036 del Boletin Normativo No. 038 del 16 de octubre de 2024, mediante Circular No. 036 del Boletin
Normativo No. 038 del 17 de octubre de 2024, mediante Circular No. 039 del Boletin Normativo No.
040 del 14 de noviembre de 2024, mediante Circular No. 041 publicada mediante Boletin Normativo
No. 042 del 19 de noviembre de 2024, mediante Circular No. 043 publicada mediante Boletin
Normativo No. 044 del 28 de noviembre de 2024 y mediante Circular 046, publicada mediante Boletin
Normativo No. 047 del 18 de diciembre de 2024.)

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacién y Liquidacion de las Operaciones
de Contado sobre Valores de Renta Variable que cumplan las siguientes condiciones:

1. Generalidades:
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Operaciones de Contado sobre Valores de Renta Variable

NETTZ 0] R negociados en la BVC S.A.

Plazo Remanente 2 dias.
Método de Liquidacion Liquidacién por Entrega.
Tipo de Liquidacion Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

Corresponde a los dos dias habiles siguientes a la fecha de
negociacion de la Operacion.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento | Sera el mismo de la Fecha de Vencimiento.

Multiplos de una accién o de una unidad de participacion de
otros instrumentos de renta variable.

Fecha de Vencimiento

Tamaiio del Contrato (informativo)

En caso que un Valor de Renta Variable pierda su condicion de ser elegible para Operaciones de Contado,
se informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion. Los Valores de Renta Variable elegibles para
realizar Operaciones de Contado son los siguientes:

Nemotécnico Estado
AAPL ACTIVO
AGROCHAL ACTIVO
AMZN ACTIVO
BAC ACTIVO
BBVACOL ACTIVO
BCOLOMBIA ACTIVO
BHI ACTIVO
BMC ACTIVO
BOGOTA ACTIVO
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Nemotécnico Estado
BRKB ACTIVO
BSANTANDCO |CANCELADO | DESLISTADO
BVC ACTIVO
C ACTIVO
CAPCO CANCELADO | DESLISTADO
CARACOLTV ACTIVO
CARTON CANCELADO | DESLISTADO
CBUO ACTIVO
CBU7 ACTIVO
CCAU SUSPENDIDO
CELSIA ACTIVO
CEMA ACTIVO
CEMARGOS ACTIVO
CENCOSUDCO ACTIVO
CEUU ACTIVO
CFMITNIPCO ACTIVO
CHILECO ACTIVO
CLH CANCELADO | DESLISTADO
CNEC ACTIVO
COLOMBINA ACTIVO
COLTEJER ACTIVO
COLTEL ACTIVO
CONCIVILES ACTIVO
CONCONCRET ACTIVO
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Nemotécnico Estado
COOMEVAEPS |CANCELADO | DESLISTADO
COPECCO CANCELADO | DESLISTADO
COPX ACTIVO
CORFERIAS ACTIVO
CORFICOLCF ACTIVO
CPXJ SUSPENDIDO
CREDIFAMI ACTIVO
CSACOL ACTIVO
CSKR SUSPENDIDO
CSPX ACTIVO
CUSS SUSPENDIDO
CYBA SUSPENDIDO
DESCAUCANO ACTIVO
DPCSACOL ACTIVO
DPELECTULU ACTIVO
DPYA SUSPENDIDO
DTLA SUSPENDIDO
ECOPETROL ACTIVO
EDMU SUSPENDIDO
EIMI ACTIVO
ELCONDOR ACTIVO
ELECTULUA ACTIVO
EMCA ACTIVO
EMPAQUES ACTIVO
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Nemotécnico Estado
ENELAMCO ACTIVO
ENELCHILCO |CANCELADO | DESLISTADO
ENKA ACTIVO
EQAC ACTIVO
ESTRA ACTIVO
ETB ACTIVO
EXITO ACTIVO
F ACTIVO
FABRICATO ACTIVO
FALABELLCO ACTIVO
FAMILIA CANCELADO | DESLISTADO
FB CANCELADO | DESLISTADO
FGNTOLIMA SUSPENDIDO
FLOA ACTIVO
GASNATURAL |CANCELADO | DESLISTADO
GASORIENTE ACTIVO
GE ACTIVO
GEB ACTIVO
GEHC ACTIVO
GEV ACTIVO
GIBRALTAR ACTIVO
GOOGL ACTIVO
GRUBOLIVAR ACTIVO
GRUPOARGOS ACTIVO
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Nemotécnico Estado
GRUPOAVAL ACTIVO
GRUPOIMSA ACTIVO
GRUPOSURA ACTIVO
GXTESCOL ACTIVO
HCOLSEL ACTIVO
HLQD SUSPENDIDO
HYGU SUSPENDIDO
IAUP ACTIVO
IAUS SUSPENDIDO
IBO1 ACTIVO
IBIT ACTIVO
IBTA ACTIVO
ICHN ACTIVO
ICOLCAP ACTIVO
IDSE ACTIVO
IDTP ACTIVO
IHYA ACTIVO
[JPA ACTIVO
IMBA SUSPENDIDO
IMVU SUSPENDIDO
INCASTILLA ACTIVO
INESA ACTIVO
INRA ACTIVO
INVENSA ACTIVO

Linea de atencion al cliente +57 601327 70 00
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Camara de Riesgo Central de Contraparte

Nemotécnico Estado
ISA ACTIVO
ISAC ACTIVO
ISFD SUSPENDIDO
IUAA SUSPENDIDO
IUES ACTIVO
IUFS ACTIVO
IUHC ACTIVO
lUIT ACTIVO
IWVL ACTIVO
JNJ ACTIVO
JETS ACTIVO
JPEA ACTIVO
JPM ACTIVO
LIT ACTIVO
LLP CANCELADO | DESLISTADO
LQDA ACTIVO
LTMCO ACTIVO
MARLY ACTIVO
MAYAGUEZ ACTIVO
META ACTIVO
MINEROS ACTIVO
MOAT CANCELADO | DESLISTADO
MVOL ACTIVO
NKE ACTIVO
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NU ACTIVO
NUAMCO ACTIVO
NUTRESA ACTIVO
NVDA ACTIVO
OCCIDENTE ACTIVO
ORBIS CANCELADO | DESLISTADO
PARAUCOCO |CANCELADO | DESLISTADO
PAZRIO ACTIVO
PBR ACTIVO
PEI ACTIVO
PFAVAL ACTIVO
PFAVH CANCELADO | DESLISTADO
PFBBVACOL ACTIVO
PFBCOLOM ACTIVO
PFCARPAK CANCELADO | DESLISTADO
PFCEMARGOS ACTIVO
PFCORFICOL ACTIVO
PFDAVVNDA ACTIVO
PFE ACTIVO
PFGBOLIVAR SUSPENDIDO
PFGRUPOARG ACTIVO
PFGRUPSURA ACTIVO
PFVILLAO51 ACTIVO
PFVILLAO53 ACTIVO
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