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Tercero no Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo o entidad juridica no identificada
ante la Camara, cuyas operaciones se registran en la Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro
cuyo titular es un Miembro.

Terminal (CAMARA Station): Es el Terminal basico para permitir a los Miembros gestionar sus operaciones
y acceder a la informacién que diariamente proporciona la Camara para la Compensacion y Liquidacién de
las mismas. La informacion que maneja este Terminal permanece disponible solamente durante la sesion.

Tick: Minima unidad de variacién del precio establecida para la cotizacién de un Contrato.

Tipo de Liquidacion: Las Operaciones Aceptadas por la Cdmara deberan ser liquidadas mediante alguna
o varias de las siguientes modalidades: Liquidacién Diaria y/o Liquidacién al Vencimiento

Transferencia Temporal de Valores (TTV): De conformidad con lo previsto Articulo 2.36.3.1.3. del Decreto
2555 de 2010, las Operaciones de Transferencia Temporal de Valores son aquellas en las que una parte (el
“Originador”), transfiere la propiedad de unos valores (objeto de la operacidn) a la otra (el “Receptor”), con el
acuerdo de retransferirlos en la misma fecha o en una fecha posterior. A su vez, el Receptor transferira al
Originador la propiedad de “otros valores” (no objeto de la operacion), o una suma de dinero de valor igual o
mayor al de los valores objeto de la operacion; o entregara dicha suma de dinero u “otros valores” en Garantia
a la Camara.

La transferencia de los titulos objeto de la operacion generara a cargo del Receptor el pago de una
contraprestacion denominada Prima de Operacién TTV.

Para efectos de la presente Circular se denominara a la primera operacion de una Operacién de

Transferencia Temporal de Valores “operacion inicial o flujo de salida” y a la segunda “operacion de regreso
o de recompra o flujo de regreso”.
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Las operaciones de Transferencia Temporal de Valores que Compense y Liquide la Camara tendran caracter
unitario de conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4. del Decreto 2555 de 2010 o las normas que
lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Traspaso: Consiste en la reasignacion de una Operacién anotada en una Cuenta Definitiva a otra Cuenta o
Cuentas Definitivas diferentes de la original dentro de la estructura de Cuentas del mismo Miembro. Este tipo
de Operacién no supone modificacién en el Precio de Negociacion de la Operacion ni en su volumen. El
Traspaso puede ser por volumen total o parcial.

Ultimo Dia de Negociacion: Es la tltima fecha en la cual, los Miembros y sus Terceros podran celebrar o
registrar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su compensacion y liquidacion,
en un Sistema de Negociacion y/o Registro o cualquier Mecanismo de Contratacion.

Valor Presente Neto (Net Present Value) (NPV): En relacion con el Segmento Swaps, es el Valor Presente
Neto de cada contrato calculado directamente por la Camara.

CAPITULO SEGUNDO
SEGMENTOS

Articulo 1.1.2.1. Segmentos.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010, modificado mediante Circular 19 del 22 de noviembre
de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019 y mediante Circular
23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020,
modificacion que rige a partir del 2 de junio de 2020).

Para efecto de los servicios, funciones y actividades que desarrolla la Camara y de las metodologias de
calculo de las Garantias exigibles, la Camara establecera Segmentos y agrupara los Activos, las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto en los Segmentos que defina.
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Segun lo establecido en el articulo 1.3.5. del Reglamento, la Camara definira los Segmentos de acuerdo con
uno o varios de los siguientes criterios: tipo de Activos y/o tipos de operaciones y/o riesgos y/o bolsas,
sistemas de Negociacién y/o Registro o Mecanismos de Contratacion en que se negocien, registren o
celebren las operaciones y/o tipo de participantes en el mercado.

Todos los Activos, las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son
objeto, perteneceran a un Segmento.

La Camara, previa aprobacion de la Junta Directiva y concepto favorable del Comité de Riesgos, podra
determinar el cambio de Segmento para uno o varios Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas
y las Operaciones Aceptadas de que son objeto. En estos casos, la Camara determinara el procedimiento a
seguir, pudiendo: i) mantener los Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones
Aceptadas de que son objeto en el Segmento inicial hasta su vencimiento y crear, para los Activos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto, en el Segmento
final, los nuevos vencimientos; ii) mantener un mismo tipo de Activo, Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto en dos Segmentos simultaneamente por un
tiempo determinado por la Camara; o iii) realizar el Traspaso de la Posicion Abierta correspondiente a los
Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto, entre
Segmentos en el momento en que se haga efectivo dicho cambio.

La Liquidacién al Vencimiento por Entrega de las Operaciones Aceptadas se realizara por regla general en
el Segmento en el cual se encuentran agrupadas, excepto que la Camara establezca mediante la presente
Circular, que dicha Liquidacion se realizara en otro Segmento por tratarse del mismo activo subyacente o
Activo objeto de entrega en ambos Segmentos. En este evento, la posicion abierta correspondiente a las
Operaciones Aceptadas en el Segmento inicial se entendera cerrada y, para efectos de la Liquidacion, la
posicion se abrira en las Cuentas Definitivas del Segmento final que hayan sido informadas por el Miembro
y la gestion de cumplimiento se realizara segun las reglas aplicables para este dltimo.
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La Camara ejercera las funciones consagradas en la Ley, el Reglamento y en la presente Circular en
desarrollo de las actividades y servicios que puede adelantar sin restriccion respecto de las operaciones,
Activos y Segmentos.

Paragrafo: Los Activos, las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas seran
gestionadas y les seran aplicables las reglas generales previstas en la presente Circular en todo lo que no
se oponga a lo establecido en las reglas especiales previstas en la presente Circular para el respectivo
Segmento al cual pertenezcan. En caso de discrepancia, incoherencia o contradiccion entre lo previsto en
las reglas generales y las reglas especiales establecidas para el respectivo Segmento, prevaleceran las
reglas especiales del respectivo Segmento.

Articulo 1.1.2.2. Segmentos de la Camara y criterios de agrupacion empleados.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010 y modificado mediante Circular 6 del 14 de febrero de
2017, publicada en el Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, mediante Circular 14 del 8
de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017, mediante
Circular 24 del 11 de diciembre de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 031 del 11 de diciembre
de 2017, mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9
de mayo de 2018, mediante Circular 9 del 14 de junio de 2018, publicada en el Boletin Normativo No.
012 del 14 de junio de 2018, mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018, mediante Circular 11 del 3 de agosto de 2018, publicada en
el Boletin Normativo No. 17 del 3 de agosto de 2018, mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019,
publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 15 de enero de 2019, mediante Circular 12 del 9 de
agosto de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 9 de agosto de 2019, mediante Circular
19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de
2019, mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de
junio de 2020, mediante Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No.
017 del 28 de enero de 202, mediante Circular No. 15 del 24 de mayo de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 044 del 24 de mayo de 2021, mediante Circular 29 del 4 de octubre de 2021, publicada
en el Boletin Normativo No. 058 del 4 de octubre de 2021, mediante Circular 38 del 03 de diciembre
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de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 068 del 03 de diciembre de 2021, modificacién que
rige a partir del 06 de diciembre de 2021, mediante circular 36 del 12 de agosto de 2022, publicado
mediante Boletin Normativo No. 037 de 12 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del 16 de
agosto de 2022, mediante Circular No. 38 del 18 de agosto de 2022, publicada en el Boletin Normativo
No. 039 del 18 de agosto de 2022, modificacién que rige a partir del 19 de agosto de 2022, mediante
Circular No. 40 del 31 de agosto de 2022, publicada en el Boletin Normativo No. 041 del 31 de agosto
de 2022, modificacion que rige a partir del 31 de agosto de 2022; mediante Circular No. 024 del 11 de
agosto de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 11 de agosto de 2023, modificacion
que rige a partir del 14 de agosto de 2023; mediante Circular 005 del 19 de enero de 2024, publicada
mediante Boletin Normativo No. 005 del 19 de enero de 2024, modificacion que rige a partir del 5 de
febrero de 2024 y mediante Circular 32 del 16 de septiembre de 2024, publicada mediante Boletin
Normativo No. 033 del 13 de septiembre del 2024, modificacion que rige a partir del 16 de septiembre
de 2024)

Para los servicios, funciones y actividades que desarrolla la Camara y las metodologias de calculo de las
Garantias exigibles, se establecen los siguientes Segmentos para los Activos, Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de las que son objeto, en funcion de los criterios que se indican a
continuacion:

1. Segmento de Derivados Financieros.

El criterio de agrupacién para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a que corresponden a
Operaciones de derivados, esto es, Operaciones de Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados y
No Estandarizados, incluyendo Futuros y Opciones, productos estructurados, que por su naturaleza se
negocien a través de sistemas de negociacién, mercado mostrador, Mecanismos de Contratacion, bolsas,
bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities o0 a través de
sociedades administradoras de los sistemas de intercambio comerciales del mercado mayorista de energia
eléctrica y de sociedades administradoras de sistemas transaccionales de energia y de contratos y derivados
financieros que tengan como subyacente energia eléctrica o gas combustible, divisas y derivados sobre
divisas.
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De conformidad con lo anterior en el Segmento de Derivados Financieros se agrupan los siguientes Activos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de que son objeto:

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Derivados Financieros se agrupan los
siguientes Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones
Aceptadas de que son objeto:

a) Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados:
— Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.
— Contrato Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.
—  Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP
— Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso.
—  Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias.
— Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega
— Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual.
— Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual.
— Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer de Electricidad Mensual (MTB)
— Contrato Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB)
— Contrato Futuro Blogue Horario Noche de Electricidad Mensual (NTB)
— Contrato de Futuro OIS.
— Contrato de Opcion sobre la TRM
— Contrato de Opciones sobre la accion de Ecopetrol.
— Contrato de Opciones sobre la accion Preferencial Bancolombia.
— Contrato de Opciones sobre la accion de Preferencial Aval.

b) Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados:
— Forward NDF (USD / COP).
— Opcidn no estandarizada sobre la TRM.
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2. Segmento Renta Fija.

El criterio de agrupacidn para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a que corresponden a
Operaciones sobre valores de renta fija nacionales o extranjeros, inscritos o0 no en el Registro Nacional de
Valores y Emisores — RNVE.

De conformidad con lo anterior, en el Segmento de Renta Fija se agrupan las Operaciones Simultdneas
sobre Titulos de Deuda Publica TES y Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre
Titulos de Deuda Publica.

3. Segmento Renta Variable.

El criterio de agrupacién para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a que corresponden a
operaciones sobre valores nacionales de renta variable inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores — RNVE y sobre valores extranjeros de renta variable.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Renta Variable se agrupan las Operaciones Repo,
Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) y Operaciones de Contado sobre Valores
nacionales de Renta Variable inscritos en el RNVE y en la Bolsa o0 en Mercado Integrado Latinoamericano
(MILA) y sobre valores extranjeros de renta variable listados en el Mercado Global Colombiano administrado
por la Bolsa, que segun el modelo de riesgo de la Camara y el acuerdo con la Bolsa sean elegibles para su
Compensacion y Liquidacion.

4. Segmento Swaps.
El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos, los tipos de Operaciones Susceptibles de

ser Aceptadas, Operaciones Aceptadas de las que son objeto y riesgos, debido a que su administracién y
control se hace de forma diferente para dichos Activos y corresponden a Operaciones Swaps.

69

Linea de atencion al cliente +57 601327 70 00
www.camaraderiesgo.com



VIGILADO

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Si bien los Activos, las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas que hacen
parte del Segmento Swaps corresponden a Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados, el
criterio de agrupacion obedece a que el modelo de riesgos y el sistema para la Compensacion y Liquidacion
de los Swaps es distinto al empleado para los demas Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados
agrupados en el Segmento de Derivados Financieros.

De conformidad con lo anterior en el Segmento Swaps se agrupan los siguientes Activos, Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de que son objeto:

- IRS.

- 0IS.

— OIS IBR Formacién

— Cross Currency Basis Swap Overnight (CCBSO).

Siempre que, en la presente Circular, dentro del Segmento Swaps, se utilice la expresién Operaciones Swaps
se entendera que se refiere Unicamente a las operaciones agrupadas en dicho Segmento.

5. Segmento de Divisas.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas,
Operaciones Aceptadas de las que son objeto y riesgos, debido a que corresponden a Operaciones de
compra y venta de Moneda Elegible y su administracion y control se hace de forma diferente para dichas
Operaciones.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Divisas se agrupan las Operaciones de Contado sobre
Divisas.

Paragrafo: Cambio de Segmento para la Liquidaciéon al Vencimiento de Operaciones Aceptadas con
Liquidacion por Entrega: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 1.3.5. del Reglamento y en el Articulo
1.1.2.1. de la presente Circular, las siguientes Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega al
Vencimiento se registraran y liquidaran en los Segmentos que se indican a continuacion:
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Segmento Final
(En el que se realiza Ia
Segmento Inicial (En el que se | Liquidacion al Vencimiento de la
registra la Operacion) Operacion  Aceptada  con
Liquidacion por Entrega al
Vencimiento)

Operacion Aceptada con
Liquidacién por Entrega al
Vencimiento

Contrato de Futuro sobre

Acciones del indice MSCI | Segmento de Derivados Seamento de Renta Variable
COLCAP con Liquidacion por | Financieros g
Entrega

En consecuencia, la Posicidn Abierta en el Segmento de Derivados Financieros correspondiente a Contratos
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega se entendera cerrada y,
para efectos de la Liquidacion, la posicidn se abrira en las Cuentas Definitivas del Segmento de Renta
Variable que hayan sido informadas por el Miembro y la gestiéon de cumplimiento, retardo e incumplimiento
se realizaran segun las reglas aplicables al Segmento final.

Paragrafo transitorio: Las Operaciones sobre los Activos OIS IBR Formacion y OIS IBR que sean
aceptadas para su Compensacion y Liquidacion en el Segmento de Derivados Financieros antes del 5 de
febrero de 2024 se mantendrén en este segmento hasta su fecha de vencimiento. En tal sentido, la
Compensacion y Liquidacion de estas operaciones se regira de acuerdo con las disposiciones de la Parte ||
de la presente Circular. A partir del 5 de febrero de 2024 las operaciones sobre el OIS IBR Formacion y el
OIS IBR seran aceptadas para su Compensacion y Liquidacion en el Segmento Swaps. Las operaciones OIS
IBR que se Compensan y Liquidan en el Segmento de Derivados Financieros se denominan en el Segmento
Swaps como OIS.

Articulo 1.1.2.3. Cese de actividades respecto de un Segmento.
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