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Camara de Riesgo Central de Contraparte

REQUISITOS DE APROBACION Y PERMANENCIA DE LOS AGENTES
(Este capitulo fue adicionado mediante Circular No. 032 del 29 de septiembre de 2023, publicada en
el Boletin Normativo No. 034 del 29 de septiembre de 2023, modificacién que rige a partir del 2 de
octubre de 2023.)

Articulo 3.1.2.1. Requisito para que un Agente participe en el Segmento de Renta Fija.

En adicién a las reglas establecidas en los articulos 1.2.2.1. y 1.2.2.2. de la presente Circular, para la
participacion en la Compensacion y Liquidacion del Segmento de Renta Fija, los Agentes deberan cumplir lo
previsto en el articulo 2.6.15. del Reglamento de Funcionamiento de la Cdmara. Para el efecto, previo a la
participacion del Agente, la Camara solicitara a la Bolsa la informacion respectiva
TiTULO SEGUNDO
ACEPTACION DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO

CONTROL DE RIESGO Y ACEPTACI(')N DE OPERACIONES PROVENIENTES DE SISTEMAS DE
NEGOCIACION Y REGISTRO O MECANISMOS DE CONTRATACION

Articulo 3.2.1.1. Aceptacion de Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de negociacion
ylo registro autorizados por la Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017; mediante Circular 20 del 6 de diciembre de 2019,
publicada en el Boletin Normativo No. 035 del 6 de diciembre de 2019. Rige a partir del 9 de diciembre
de 2019; y mediante Circular No. 032 del 29 de septiembre de 2023, publicada en el Boletin Normativo
No. 034 del 29 de septiembre de 2023, modificacién que rige a partir del 2 de octubre de 2023).
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La Cémara recibira y aceptara las Operaciones Simultaneas, con independencia de la modalidad de
Liquidacion, a partir del dia de su celebracion y/o registro en los sistemas de negociacién y/o registro
autorizados por la Camara y la aceptacion comprenderé la operacion inicial o flujo de salida y la operacion
de regreso o de recompra o flujo de regreso.

De conformidad con el Reglamento de Funcionamiento, la Camara evaluara y verificara respecto de cada
Operacion Simultanea Susceptible de ser Aceptada, que la misma cumple con los siguientes requisitos y
controles de riesgo:

1.

Que las partes que la celebran son Miembros de la Camara y se encuentran activos.

Que los Miembros que celebran la Operacion Simultanea Susceptible de ser Aceptada cuentan con los
limites y Garantias disponibles. En caso de que la operacion provenga de un sistema de negociacion
ylo registro, ésta podra solicitar la constitucién de Garantias adicionales como condicion para su
aceptacion.

Que las Operaciones provengan de un sistema de negociacion y/o registro autorizado por la Camara,
segun el caso, y que el mismo haya transmitido la informacién con las condiciones exigidas por la
Camara, incluidos los Términos Econémicos, definidos en el articulo 3.8.1.1. de la presente Circular,
para que las mismas se entiendan aceptadas.

Que el Sistema de negociacidn y/o registro no haya realizado la suspension del Miembro conforme con
lo definido en acuerdo suscrito entre el mencionado sistema y la Camara para la aceptacion de
operaciones.

Que la Operacién y el plazo de la misma esté aceptado en la presente Circular.

Que se cumplan con los controles de riesgo especificos que defina la Camara para la aceptacion de
cada Operacion Simultanea en el presente Segmento.
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Las Operaciones Simultaneas que hayan cumplido a satisfaccion de la Cdmara los requisitos y controles de
riesgo antes indicados, se consideraran Operaciones Aceptadas y la Camara enviara, en los casos que
corresponda, al sistema de negociacion y/o de registro, un mensaje informando la aceptacion de la
Operacion por Camara.

Paragrafo Primero: En cuanto a la Aceptacion de las Operaciones Simultaneas provenientes de los
siguientes sistemas de negociacion y/o registro, debera tenerse en cuenta las siguientes reglas:

1. Las Operaciones provenientes del Sistema Electronico de Negociacién (SEN), serén enviadas a la
Camara cada cinco (5) minutos a partir de las 8:00 a.m. para su aceptacién por parte de la Camara.

2. Las Operaciones Simultaneas provenientes del Mercado Electrénico Colombiano administrado por la
BVC S.A. MEC:

a) Seran enviadas en linea para su aceptacion por parte de la Camara.

b) Estén debidamente Complementadas de conformidad con lo establecido en el Reglamento y Circular
del MEC, que la informacién de los Miembros y los Terceros corresponda a titulares de Cuentas de
Registro de la Cuenta Propia o0 a Cuentas de Tercero Identificado, segun corresponda, en la Cdmara
y que se indique si las Operaciones deben ser Compensadas y Liquidadas a través de Agente.

Paragrafo Segundo: Una vez la Cédmara haya aceptado una Operacién de Renta Fija en cuentas de
Terceros Identificados para su Compensacién y Liquidacion, si finalizado el horario de la Sesion de Gestion
de Agentes, el Agente no ha realizado el procedimiento de Admision de Operaciones, el cumplimiento lo
realizara el respectivo Miembro No Liquidador y/o Miembro Liquidador.

Paragrafo Tercero: En caso de que las operaciones no cumplan con lo dispuesto en el presente articulo la
Camara podra rechazar las Operaciones.
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Articulo 3.2.1.2. Aceptacion de Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre
Titulos de Deuda Publica provenientes del DCV.

(Articulo adicionado mediante Circular 36 del 12 de agosto de 2022 publicada mediante Boletin
Normativo No. 037 del 12 de agosto de 2022, y mediante Circular No. 40 del 31 de agosto de 2022,
publicada en el Boletin Normativo No. 041 del 31 de agosto de 2022, modificacion que rige a partir del
31 de agosto de 2022.)

La Cémara recibira y aceptara las Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre Titulos
de Deuda Publica Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los
Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de titulos de Deuda Publica TES en el DCV
a partir del dia de su celebracion y la aceptacion comprenderd la operacion inicial o flujo de salida y la
operacion de regreso o flujo de regreso.

De conformidad con el Reglamento de Funcionamiento, la Camara evaluara y verificara respecto de cada
Operacion TTV Susceptible de ser Aceptada, que la misma cumple con los siguientes requisitos y controles
de riesgo:

1. Que las partes que la celebran sean Miembros de la Camara y se encuentren activas.
2. Que el Miembro originador de la Operacion TTV sea el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,

3. Que el Miembro receptor de la Operacion TTV Susceptible de ser Aceptada cuenta con los limites y
Garantias disponibles.

4. Que las Operaciones provengan del sistema del DCV y que este haya transmitido la solicitud de la
Operacion TTV Susceptible de ser Aceptada con las condiciones exigidas por la Camara, incluidos los
términos econémicos, para que las mismas se entiendan aceptadas.

5. Que se confirme por parte del DCV, la transferencia de los valores objeto de la Operaciéon TTV a la
cuenta del receptor en el DCV.
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6. Que la fecha de vencimiento del flujo de regreso de la Operacion TTV, Susceptible de ser Aceptada,
corresponde con la fecha del dia habil siguiente a la recepcion de la Operacion por parte de la Camara.

7. Que el DCV, no haya realizado la suspensién del Miembro conforme con lo definido en el acuerdo
suscrito entre el mencionado sistema y la Cdmara para la aceptacion de operaciones.

8. Que el Receptor entregue las Garantias exigidas para cubrir el riesgo por la
Aceptacion de la Operacién TTV. Dichas garantias se calcularan de acuerdo con la
siguiente formula:

Garantias disponibles requeridas
= GPTIT — GE — (Volumen del activo subyacente
* Precio cierre Activo subyacente,_; * fluctuacionTotal
+ Volumen del Activo subyacente * Precio cierre Activo subyacente,_;)

GPTIT: Garantias depositadas en la Cuenta receptora de la Operacién TTV.

GE: Garantias por posicion exigidas en la cuenta receptora de la Operacion TTV por las
operaciones previamente aceptadas por la camara.

Volumen del activo subyacente: Numero de valores Objeto de la Operacién TTV.

Precio cierre Activo subyacentet-1: Precio de cierre del dia habil inmediatamente anterior a la
sesién actual del valor objeto de la Operacion TTV.

fluctuacionTotal: Pardmetro de Fluctuacion Total del activo definido en la presente Circular.

Para confirmar la disponibilidad de las garantias por posicion exigidas, previo a la aceptacion de la Operacién
TTV, la Camara notificara al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico como receptor en las Operaciones TTV
a través de correo electronico. Asi mismo, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico remitira al cierre de la
Sesion de Aceptacion de Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y
los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el
DCV, un reporte de operaciones adjudicadas para que la Camara realice los procesos de conciliacion
correspondientes.
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Las Operaciones TTV que hayan cumplido satisfactoriamente los requisitos de la Camara y los controles de
riesgo antes indicados, se consideraran Operaciones Aceptadas.

CAPITULO SEGUNDO

Articulo 3.2.2.1. Rechazo de Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de negociacién y/o

registros autorizados por la Camara.

(Articulo modificado mediante Circular 36 del 12 de agosto de 2022 publicada mediante Boletin
Normativo No. 037 del 12 de agosto de 2022)

La Camara rechazara las Operaciones Simultaneas que provengan de un sistema de negociacion y/o
registro, cuando se presente alguno de los siguientes problemas de tipo operativo, tecnolégico o de riesgo:

1.

Que cualquier de las partes que celebren la Operacion Simultdnea no sean Miembros de la Camara o
no se encuentran en estado activo.

Que cualquiera de las partes que celebre la Operacion Simultdnea se encuentre bloqueada, excluida,
inactivada y/o suspendida en el sistema de negociacién de Operaciones en el que se celebré la
respectiva Operacion de acuerdo con lo establecido en sus reglamentos, circulares y/o Acuerdo suscrito
con la Camara para la compensacion y liquidacion de Operaciones. En el caso de las Operaciones
Simultaneas registradas en el sistema MEC de registro, la Camara procedera al rechazo de las
Operaciones en el Sistema de Camara.

Que cualquiera de los Miembros que celebran la Operacion no cuenten con los limites y Garantias
disponibles en la Camara.

Que las Operaciones no provengan de un sistema de negociacion y/o registro autorizado por la Camara.
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5. Que la informacion enviada por los sistemas de negociacion y/o registro, incluidos los Términos
Econdmicos, no sea la exigida por la Camara para que se entienda aceptada la Operacién o éstos no
identifiquen debidamente las partes de la Operacion.

6. Que la fecha de vencimiento de la Operacion Simultanea susceptible de ser aceptada haga referencia
a una fecha de vencimiento que corresponda a un dia no habil de operacion en Colombia de la Camara.

7. Que no se cumpla con los controles de riesgo especificos que defina la Camara para las Operaciones
Simulténeas en el presente Segmento.

8.  Que exista un evento de caso fortuito y/o fuerza mayor que impida la comunicacion entre el sistema de
negociacion y/o registro y el Sistema de Camara.

Las Operaciones rechazadas por una o mas de las causales anteriores seran informadas por la Camara, en
los casos que corresponda, al sistema de negociacion y/o registro.

La Camara no sera responsable en ningun caso por tales Operaciones.

Articulo 3.2.2.2. Rechazo de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos
de deuda publica. provenientes del DCV.

(Articulo adicionado mediante Circular 36 del 12 de agosto de 2022 publicada mediante Boletin
Normativo No. 037 del 12 de agosto de 2022)

La Camara rechazara las Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y
los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el
DCV, cuando se presente alguno de los siguientes problemas de tipo operativo, tecnolégico o de riesgo:

1. Que cualquiera de las partes que celebren la Operacion TTV no sean Miembros de la Camara o no
se encuentren en estado activo.
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Que cualquiera de las partes que celebre la Operacién TTV se encuentre bloqueada, excluida,
inactivada y/o suspendida en el sistema del DCV.

Que cualquiera de los Miembros que celebre la Operacion TTV no cuente con los limites y Garantias
disponibles en la Camara.

Que las Operaciones TTV no provengan del sistema del DCV.

Que la informacion enviada por el DCV, incluidos los términos econdmicos, no sea la exigida por la
Camara para que se entienda aceptada la Operacién TTV o estos no identifiquen debidamente las
partes de la Operacién TTV.

Que la fecha de vencimiento del flujo de regreso de la Operacion TTV, Susceptible de ser Aceptada,
no corresponda con la fecha del dia habil siguiente a la recepcidn de la Operacidn por parte de la
Camara.

Que no se cumpla con los controles de riesgo especificos que defina la Camara para las Operaciones
TTV en el presente Segmento.

Que exista un evento de caso fortuito y/o fuerza mayor que impida la comunicacién entre el DCV y
el Sistema de Camara.

Las Operaciones TTV rechazadas por una o mas de las causales anteriormente listadas seran
informadas por la Camara, en los casos que corresponda, al DCV.

La Camara no sera responsable en ningun caso por tales Operaciones.

CAPITULO TERCERO

ANULACION Y CORRECCION DE OPERACIONES
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