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Etapa 4: Una vez concluida la sesion de Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, los
Miembros Liquidadores tienen la obligacién de efectuar el proceso de entrega y cobro de efectivo a los
Terceros ldentificados y a los Miembros no Liquidadores, correspondiente a la Liquidacion por Diferencias
por Incumplimiento en la Entrega de acuerdo con el articulo 2.6.12. del Reglamento de Funcionamiento.

Articulo 2.4.4.36. Ejercicio de los Contratos de Opciones.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada mediante
Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017 y renumerado mediante Circular 29 del 5 de
agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del
18 de agosto de 2020.)

Para aquellas Opciones que estén In the Money (ITM) en la Sesion de Cierre de la fecha de vencimiento del
Contrato, el sistema de la Camara ejercera la Opcion de forma automatica. Para aquellas Opciones que
estén At the Money (ATM) o Out of the Money (OTM) en la Sesion de Cierre de la fecha de vencimiento del
Contrato, el sistema de la Camara no ejercera la Opcién.
CAPITULO QUINTO
CAMBIO DE SEGMENTO

Articulo 2.4.5.1. Proceso de Cambio de Segmento para la Liquidacion al Vencimiento de Operaciones
sobre Contratos de Futuros sobre Acciones con Liquidacion por Entrega al Vencimiento.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020.)

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.3.5. del Reglamento de Funcionamiento y en el articulo 1.1.2.2.
de la presente Circular, el procedimiento para el cambio de Segmento sera el siguiente:
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1. ElUltimo dia de Negociacion de los Contratos de Futuros sobre Acciones con Liquidacion al Vencimiento
por Entrega, posterior a realizar el calculo del algoritmo para solucionar el proceso de entrega de activos
definido en el articulo 2.4.4.16 de la presente Circular, el Sistema de la Camara generara el cierre de la
Posicion en el Segmento de Derivados Financieros a través de registros tipo “V”.

2. Para los Contratos de Futuros sobre Acciones con Liquidacion por Entrega al Vencimiento definida en
el Articulo 4.4.5.1. de la presente Circular, una vez realizado el cierre de la posicién en el Segmento de
Derivados Financieros, la Camara procedera a registrar en el Segmento de Renta Variable la posicién
definida a partir del algoritmo de Parejas, bajo el Codigo del Miembro y la Cuenta Definitiva informada
por el Miembro en el proceso de creacion de Cuentas de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 2.3.1.1.
de la presente Circular.

A partir del cierre de la posicion en los Contratos de Futuros sobre Acciones con Liquidacion por Entrega al
Vencimiento en el Segmento de Derivados Financieros que surtan el proceso de cambio de segmento al
Segmento de Renta Variable para Operaciones de Contado, le seran aplicables las reglas que se hayan
establecido para las Operaciones de Contado de Renta Variable a través del Reglamento y de la presente
Circular.

CAPITULOSEXTO

LIQUIDACION AL VENCIMIENTO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NO
ESTANDARIZADOS

Articulo 2.4.6.1. Liquidacion por Diferencias de Operaciones sobre Instrumentos Financieros
Derivados No Estandarizados provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de
Contratacion cuyo Tipo de Liquidacion incluya la Liguidacion Diaria.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020.)
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Al vencimiento de las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados cuyo Tipo
de Liquidacién incluya la Liquidacion Diaria, la Camara atendera el siguiente procedimiento:

a. La Céamara obtendra el Precio de Valoracién de Cierre del Proveedor Oficial de Precios para
Valoracion.

b. Con base en la informacion obtenida, realizara la Liquidacion por Diferencias, de conformidad con el
procedimiento establecido en los articulos 2.4.3.1. al 2.4.3.4. de la presente Circular para todos los
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados cuyo Tipo de Liquidacion incluya la
Liquidacion Diaria.

Los pagos y cobros a los titulares de las Cuentas se efectuaran a través del Miembro o Agente de Pago,
segun corresponda.

Articulo 2.4.6.2. Conceptos incluidos en la Liquidacion al Vencimiento de Operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados provenientes de sistemas de negociacion y/o
registro o Mecanismo de Contratacion cuyo Tipo de Liquidacién incluya Liguidacién Unicamente al
Vencimiento.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020; modificado y renumerado mediante Circular 29 del 5 de
agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del
18 de agosto de 2020; mediante Circular No. 024 del 11 de agosto de 2023, publicada en el Boletin
Normativo No. 026 del 11 de agosto de 2023, modificacion que rige a partir del 14 de agosto de 2023.)

Diariamente en la Sesién de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser
cumplidas con Liquidacion por Diferencias, los Miembros entregaran o recibiran, segun corresponda, los
fondos por los siguientes conceptos:

1. Ajuste al vencimiento a Precios de Valoracién de Cierre de los Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados: Para la Liquidacién al Vencimiento de Operaciones sobre Instrumentos Financieros
Derivados No Estandarizados cuyo Tipo de Liquidacion sea Gnicamente al Vencimiento, la Camara
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tomaré las posiciones resultantes de las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados incluidas las Opcion(es) No Estandarizada(s) sobre la TRM cuando esta(s) sea(n)
ejercida(s) de las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia del Miembro Liquidador, de las Cuentas de
Registro de la Cuenta Propia del Miembro No Liquidador y de las Cuentas de los Terceros Identificados
de éstos, las valorara al Precio de Valoracion de Cierre de acuerdo con lo establecido en la presente
Circular, y entregara la informacién de la Liquidacidn por Diferencias del dia, de acuerdo con el siguiente
tratamiento:

a. Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados de compra: La Camara
calcula la diferencia entre el Precio de Valoracion de Cierre de la sesion y el Precio de Negociacion.
En el evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por la Posicion Abierta, en caso
contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

b. Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados de venta: La Camara
calcula la diferencia entre el Precio de Negociacion y el Precio de Valoracion de Cierre de la sesion.
En el evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendré derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por la Posicién Abierta, en caso
contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

c. Operaciones sobre_Opcion(es) No Estandarizada(s) sobre la TRM Call compradas y ejercidas: La
Camara calcula la diferencia entre el Precio de cierre del Activo Subyacente y el Strike. En el evento
en que la diferencia sea positiva, el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero efectivo
correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por el nominal de la Operacién.

d. Operaciones sobre_Opcién(es) No Estandarizada(s) sobre la TRM Put compradas y ejercidas: La
Camara calcula la diferencia entre el Strike y el Precio de cierre del Activo Subyacente. En el evento
en que la diferencia sea positiva, el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero efectivo
correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por el nominal de la Operacion.
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2. Garantias por Posicién: El Sistema de Camara calculara los ajustes de los montos requeridos en
Garantias por Posicion por las Posiciones Abiertas de las Operaciones Aceptadas en la forma en que
se establece en el Reglamento y en la presente Circular

3. Garantias Extraordinarias: Sin perjuicio de lo previsto en la presente Circular para la constitucion de
Garantias Extraordinarias en el procedimiento de Margin Call, el Sistema de Camara calculara los
ajustes de los montos requeridos en Garantias Extraordinarias por las Posiciones Abiertas de los
Operaciones Aceptadas en la forma como se establece en el Reglamento y en esta Circular.

4. Remuneracion de las Garantias: La Camara entregara al Miembro la totalidad de la remuneracion de
las Garantias constituidas en efectivo de toda la estructura de cuentas del Miembro que haya autorizado
su inversion, conforme con la metodologia contenida en el numeral 2 del articulo 1.6.5.14. de la presente
Circular.

Articulo 2.4.6.3. Procedimiento para el calculo de la Liquidacion al Vencimiento a Precio de Valoracion
de Cierre de Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados provenientes de sistemas de
negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion cuyo Tipo de Liquidacion incluya Liquidacion
Unicamente al Vencimiento.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020 y modificado
mediante Circular No. 024 del 11 de agosto de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 11
de agosto de 2023, modificacion que rige a partir del 14 de agosto de 2023.)

Las operaciones sobre cada vencimiento del Instrumento Financiero Derivado No Estandarizados, seran
valoradas, al final de la sesion correspondiente al dia habil anterior a la fecha de vencimiento, al Precio de
Valoracién de Cierre entregado por el Proveedor oficial de Precios para Valoracion y se realizara de acuerdo
con la siguiente formula

LigVto = (PLV, — PN) =N
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Donde

LiqVto, = Liquidacion al Vencimiento

PL, = Precio de Valoracion de Cierre

PN =Precio de Negociacion.

Na = Valor Nominal de compra o de venta segun corresponda. Llevara signo positivo en el caso de
operaciones de compra y negativo en el caso de operaciones de venta.

Las Posiciones Abiertas en Opcion(es) No Estandarizada(s) sobre la TRM que sean ejercidas seran
valoradas al final de la sesién correspondiente al dia de vencimiento, al Precio de Liquidacion y se realizara
de acuerdo con la siguiente formula:

Opcion No Estandarizada Call sobre la TRM

LigVto = (PLVt - ST)x Q

Donde:

LiqV'to = Liquidacion al Vencimiento

PLV, = Precio de Liquidacion del subyacente

ST = Strike

Q = Nominal de la operacion o Valor nominal Llevara signo positivo en el caso de operaciones
de compra y negativo en el caso de operaciones de venta

Opcion No Estandarizada Put sobre la TRM

LiqVto=(ST-PLVt) x Q

Donde:

LiqVto = Liquidacion al Vencimiento
400

Linea de atencion al cliente +57 601327 70 00
www.camaraderiesgo.com



VIGILADO

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Camara de Riesgo Central de Contraparte

PLV, = Precio de Liquidacion de subyacente

ST = Strike

Q = Nominal de la operacién o valor nominaln. Llevara signo positvo en el caso de
operaciones de compra y negativo en el caso de operaciones de venta

En general, cuando esta Liquidacion sea positiva sera acreditada a los Miembros Liquidadores y compensara
los cargos ocasionados por otros conceptos que la Camara incluye en la Sesion de Liquidacion al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias; en
caso contrario este importe sera debitado de las cuentas de depdsito en el Banco de la Republica que los
Miembros Liquidadores tienen registrado en el Sistema.

Articulo 2.4.6.4. Etapas del Procedimiento de Liquidacion al Vencimiento de Operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados provenientes de sistemas de negociacion y/o
registro o cualquier Mecanismo de Contratacion cuyo Tipo de Liquidacion incluya Liquidacion
Unicamente al Vencimiento.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020 y modificado
mediante Circular No. 024 del 11 de agosto de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 11
de agosto de 2023, modificacion que rige a partir del 14 de agosto de 2023.)

El procedimiento de Liquidacién al Vencimiento Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados cuyo Tipo de Liquidacién sea unicamente al Vencimiento, se llevara a cabo en las siguientes
etapas:

1. Primera etapa: La Camara entregara al Miembro Liquidador la informacién acerca de la Liquidacion al
Vencimiento de las operaciones registradas a través del Sistema de Camara antes del inicio de la Sesién
de Aceptacion de Operaciones en la fecha de vencimiento de las Operaciones Aceptadas. La
informacion incluira la situacion detallada de sus Cuentas, de sus Terceros |dentificados. Para el caso
de la Opcion No Estandarizada sobre la TRM esta informacion solo se entregara cuando esta Opcion
sea ejercida.
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Con base en la informacién, la Camara procedera a la preparacion de las 6rdenes de transferencia por
cargo o abono en la cuenta CUD del Miembro Liquidador en el Banco de la Republica.

2. Segunda etapa: Se realiza en la Sesidon denominada Liquidacién al Vencimiento cuando las
Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias. La Camara transmite las
érdenes de transferencia de cargo y abono en la cuenta CUD de los Miembros Liquidadores o de los
Agentes de Pago, segun corresponda, hacia el Sistema de Pagos del Banco de la Republica, de
conformidad con la autorizacién de débito automatico otorgada por cada uno de los Miembros o de los
Agentes de Pago a la Camara.

3. Tercera etapa: Una vez concluida la Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias, los Miembros Liquidadores, tienen la
obligacion de efectuar el proceso de entrega y cobro de efectivo, a los Terceros Identificados y Miembros
no Liquidadores, correspondientes a la Liquidacion al Vencimiento. Los Miembros No liquidadores
deberan procesar la informacion ofrecida por los Terminales de Camara con la informacién procedente
de su Miembro Liquidador, con el fin de realizar la gestion de liquidacion de la misma manera frente a
sus Terceros Identificados.

Articulo 2.4.6.5. Pagos de Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados
provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o cualquier Mecanismo de Contratacion cuyo
Tipo de Liguidacion incluya la Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020 y modificado
mediante Circular No. 024 del 11 de agosto de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 11
de agosto de 2023, modificacion que rige a partir del 14 de agosto de 2023.)

Este proceso se lleva a cabo durante la Sesiéon denominada Liquidacion al Vencimiento cuando las
Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias o en el caso de la Opcion No
Estandarizada sobre la TRM cuando esta Opcion sea ejercida, y se llevan a cabo las siguientes actividades:
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1. El Sistema genera las 6rdenes de transferencia al sistema de pagos del Banco de la Republica, con la
solicitud de débito de dinero efectivo de las cuentas de depdsito de los Agentes de Pago o Miembros
Liquidadores que quedaron con una Posicion neta deudora, para ser acreditado a la cuenta de la
Camara en el Banco de la Republica.

2. Las drdenes enviadas por la Camara ingresaran al sistema de pagos con Prioridad 1 en el orden de
Liquidacion de las transacciones en la fila de espera de la cuenta a debitar.

3. El Sistema de pagos verifica saldos y realiza la transferencia automatica de los fondos a la cuenta de la
Cémara.

4. Una vez realizada la transferencia, el Sistema de Pagos informa a la Camara que el registro de cada
orden de transferencia fue aprobada o rechazada.

5. En caso de que una o varias 6rdenes de transferencia hayan sido rechazadas, la Camara solicitara al
Agente de Pago o al Miembro Liquidador gestionar el traslado de fondos pendientes dentro del horario
previsto para la Sesién Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser
cumplidas con Liquidacion por Diferencias y en caso contrario aplicara el proceso de retardo y/o
incumplimiento previsto en el Reglamento y en la presente Circular.

6. Una vez la Camara cuente con todos los recursos, genera una orden para el sistema de pagos del
Banco de la Republica con las transferencias de débito/abono de dineros de la cuenta de la Camara a
las cuentas de los Agentes de Pagos o Miembros Liquidadores que quedaron con una Posicion neta
acreedora.

La Camara reportara a los Miembros la informacidn necesaria para que realicen la entrega y recibo del dinero
efectivo entre éstos y los titulares de cada una de sus Cuentas. Los derechos de los titulares de las Cuentas
relativos al recibo de dinero efectivo lo son Unicamente con respecto a su Miembro correspondiente y en
ningun caso respecto de la Camara, por lo tanto, cuando la Camara pague dinero efectivo a los titulares de
Cuentas lo hara colocando los fondos a disposicion del Miembro y a favor de los titulares. El pago hecho por
la Camara al Miembro, de los dineros que le corresponde recibir a los titulares de las Cuentas, es valido y
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