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Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 1.7.1.2. y 1.7.1.3. de la presente Circular, en el evento de
retardo de que trata el numeral 2 del articulo 1.7.1.1. de la Circular, la Cdmara declara el Retardo del Miembro
Liquidador si al finalizar la Sesién de Liquidacién al Vencimiento de Operaciones de Contado sobre Divisas
el Miembro no cumple con la entrega a Moneda Elegible que le corresponda pagar, en los horarios
establecidos en el articulo 6.7.1.1., numeral 3 Etapa 1. La Camara procedera a ejecutar lo establecido en el
articulo 6.9.1.2. y a aplicar las consecuencias pecuniarias establecidas en la presente Circular.

TiITULO NOVENO
RETARDO, MEDIDAS PREVENTIVAS E INCUMPLIMIENTO
CAPITULO PRIMERO

RETARDO

Articulo 6.9.1.1. Consecuencias pecuniarias por retardo en la liguidacion al Vencimiento por Entrega
de las Operaciones de Contado sobre Divisas.

De conformidad con lo establecido en los articulos 2.8.9 y 2.8.10 del Reglamento de Funcionamiento y del
articulo 1.7.1.2. de la presente Circular, en caso de presentarse un retardo, producto de la no entrega de la
Moneda Elegible que le corresponda pagar dentro del proceso de Liquidacion al Vencimiento por Entrega de
las Operaciones de Contado sobre Divisas en el horario establecido, el Miembro Liquidador que no realizd
la entrega total de la Moneda Elegible, estara obligado a pagar los siguientes importes como consecuencia
pecuniaria:

Descripcion de

Nombre de Cargo |a tarifa

Importe del Cargo
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Evento de Retardo
raso segmento de
divisas

Primer Retardo
dentro de 30 dias
calendario

Consecuencia pecuniaria: 20
s.m.m.Lv. si cumple mismo dia.

Consecuencia pecuniaria: 40
smm.lv si cumple al dia
siguiente antes de las 8 a.m.

Evento de Retardo
raso segmento de
divisas

Segundo Retardo
dentro de 30 dias
calendario

Consecuencia pecuniaria: 40
s.m.m.Lv. si cumple mismo dia.

Consecuencia pecuniaria: 80
s.mm.lLv. si cumple al dia
siguiente antes de las 8 a.m.

Evento de Retardo
raso segmento de
divisas

Tercer Retardo
dentro de 30 dias
calendario

Consecuencia pecuniaria: 60
s.m.m.Lv. si cumple mismo dia.

Consecuencia pecuniaria: 120
s.m.m.Lv. si cumple al dia
siguiente antes de las 8 a.m.

Evento de Retardo
raso segmento de
divisas

Primer Retardo
que supere las
8:00 a.m. del dia
siguiente al del
retardo en los
altimos seis
meses

Consecuencia pecuniaria: 80
s.m.m.Lv.

Evento de Retardo
segmento de
divisas

Segundo Retardo
que supere las
8:00 a.m. del dia
siguiente al del
retardo en los

Consecuencia pecuniaria: 80
s.m.m.Lv.
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ultimos seis

meses
Evento de Retardo | Tercer Retardo | Consecuencia pecuniaria: 80
segmento de | que supere las | s.m.m.Lv.
divisas 8:00 a.m. del dia

siguiente al del
retardo en los
altimos seis
meses

Articulo 6.9.1.2. Procedimiento operativo para gestionar por la Camara eventos de retardo de un
Miembro Liquidador en Operaciones de Contado sobre Divisas.

(Este articulo fue modificado mediante Circular No. 7 del 11 de marzo de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 11 de marzo de 2021, modificacion que rige a partir del 12 de marzo de 2021,
mediante Circular No. 58 del 22 de diciembre de 2022, publicada en el Boletin Normativo No. 059 del
22 de diciembre de 2022, modificacion que rige a partir del 22 de diciembre de 2022 y mediante
Circular No. 010 del 28 de febrero de 2025, publicada en el Boletin Normativo No. 011 del 28 de febrero
de 2025, modificacion que rige a partir del 3 de marzo de 2025.)

Sin perijuicio de lo previsto en el articulo 2.8.7. del Reglamento de Funcionamiento, en caso de presentarse
un retardo, producto de la no entrega de la Moneda Elegible en el horario establecido para el proceso de
Liquidacion al Vencimiento por Entrega de las Operaciones de Contado sobre Divisas, la Camara procedera
de acuerdo con el siguiente procedimiento, durante la Sesién de Liquidacion de Operaciones de Moneda
Elegible por Retardo de Operaciones de Contado:

1. En la Fecha Tedrica de Liquidacion, la Camara gestionara la consecucion de los recursos necesarios
para el cumplimiento de las Operaciones Aceptadas utilizando uno o varios de los siguientes métodos:

— Celebrar con los Proveedores de Liquidez operaciones de compra y venta de Moneda Elegible
necesarias para cubrir el importe faltante.
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Celebrar con Banco de La Republica los contratos FX Swap necesarios para cubrir el importe faltante
de la Moneda Elegible.

Celebrar con Intermediarios del Mercado Cambiario las operaciones de compra y venta de Moneda
Elegible necesarias para cubrir el importe faltante de la Moneda Elegible.

La Camara realizaré la liberacion de las Garantias constituidas para cubrir el riesgo de las Operaciones
de los Miembros que cumplieron con su obligacién de entrega en la Sesién de Liquidacion al
Vencimiento de Operaciones de Contado sobre Divisas.

La Camara procedera a realizar el cumplimiento de la primera parte de la(s) operacién(es) de compra y
venta de Moneda Elegible, transfiriendo los Pesos o Ddlares, segin sea el caso, al Proveedor de
Liquidez, haciendo uso del importe de la Moneda Elegible que le correspondia recibir al Miembro en
retardo, y en caso de no ser suficiente, haciendo uso de las Garantias entregadas por el mismo. Lo
anterior sin la necesidad que la Camara adopte una Medida Preventiva. A su vez, el Proveedor de
Liquidez le transferira a la Camara los Pesos o Délares, segun sea el caso, para que la Camara realice
cumplimiento a la Liquidacion al Vencimiento.

Al completarse los recursos necesarios en Moneda Elegible en las cuentas de liquidacion de la Camara
a través de las transferencias realizadas por los Proveedores de Liquidez, se generara el pago hacia
las cuentas de los Miembros Liquidadores cumplidos. En el momento en que el Sistema de la Camara
procese a satisfaccion los pagos a través del sistema de cuentas de depésito o a través del Banco
comercial del exterior perteneciente al Sistema de Pagos Autorizados, el proceso de Liquidacion al
Vencimiento se entendera cumplido.

Si el Miembro en retardo realiza el pago antes de las 8:00 a.m. del dia habil siguiente a la fecha de
vencimiento de las Operaciones de Contado sobre Divisas, la Camara cumplira la segunda parte de
la(s) operacion(es) de compra y venta de Moneda Elegible, transfiriendo los Pesos o Délares, segin
sea el caso, al Proveedor de Liquidez. Asi mismo, el Proveedor de Liquidez, le transferird a la Camara
los Pesos o Ddlares, segun sea el caso, para que la Camara realice el pago de la Moneda Elegible que
le corresponda recibir al Miembro en retardo, descontando los costos y gastos a que haya lugar.
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Si el Miembro en retardo no realiza el pago de la Moneda Elegible antes de las 8:00 a.m. del dia habil
siguiente a la Fecha Teorica de Liquidacion de las Operaciones de Contado sobre Divisas, la Camara
procedera a realizar el cumplimiento definitivo de la(s) operacion(es) de compra y venta de Moneda
Elegible celebradas con el Proveedor de Liquidez.

Para realizar el cumplimiento definitivo de la(s) operacién(es) de compra y venta de Moneda Elegible
celebradas con el Proveedor de Liquidez, la Camara podra ejecutar las Garantias constituidas por el
Miembro en retardo. De no ser suficientes, la Camara exigira la constitucion de Garantias adicionales
en un plazo maximo de una (1) hora, en defecto de lo cual se declarara el incumplimiento por parte del
Miembro.

Si el Miembro en retardo realiza el Pago de la Moneda Elegible en el Dia Habil siguiente a la Fecha
Teodrica de Liquidacion después de las 8:00 a.m. y siempre que la Camara haya realizado el cierre
definitivo de la operacion con el Proveedor de Liquidez o con los intermediarios del mercado cambiario,
el Miembro no tendra derecho a recibir la moneda que le correspondia recibir, causandose en todo caso
cualquier suma en que la Camara haya incurrido para realizar el cumplimiento definitivo de la Operacion.

En el evento en que el Miembro Liquidador en Retardo no entregue la Moneda Elegible que le
correspondia entregar en virtud de las Operaciones Aceptadas, la Camara podra acudir directamente al
Procedimiento de Compensacion y Liquidacién Anticipada de conformidad con lo previsto en el articulo
2.8.7. del Reglamento de Funcionamiento. La Camara exigira al Miembro en retardo las sumas en las
que haya incurrido para el cumplimiento de su funcién de Compensacién y Liquidacion. EI Miembro en
retardo, respondera por todos los costos y obligaciones asociados al uso de los Proveedores de
Liquidez, a las operaciones con Intermediarios del Mercado Cambiario y la Indemnidad por Sanciones
del Banco de la Republica. Vencido el plazo que la Camara establezca para el efecto sin que el Miembro
Liquidador haya cumplido con estas obligaciones, la Camara podra declararlo incumplido. Todo lo
anterior sin perjuicio de que la Cadmara declare el Incumplimiento del Miembro en retardo cuando se
presente cualquier causal de Incumplimiento de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de
Funcionamiento o en esta Circular.
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10. Al final de la Sesion de Liquidacion al Vencimiento de Operaciones de Contado sobre Divisas, se
calculara el cobro de la consecuencia pecuniaria de acuerdo con lo establecido en el articulo 6.9.1.1. y
se realizara el cobro de acuerdo con el articulo 1.10.1.2. de la presente Circular.

Cualquier saldo positivo neto que generen las Operaciones de Compra y Venta de Moneda Elegible
celebradas con los Proveedores de Liquidez y/o con otros Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC)
sera a favor de la Camara.

CAPITULO SEGUNDO

MEDIDAS PREVENTIVAS

Articulo 6.9.2.1. Medidas Preventivas adicionales para las Operaciones de Contado sobre Divisas
provenientes de sistemas de negociacion y/o registro.

En adicién a las Medidas Preventivas previstas en el articulo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento y
conforme a lo previsto en el articulo 1.7.4.1. de la presente Circular, la Camara podra, en cualquier momento,
ordenar la adopcion de las siguientes Medidas Preventivas para el Segmento de Divisas:

En caso de que un Miembro Liquidador incurra en el evento de retardo por la no entrega de la Moneda
Elegible el dia de vencimiento de las Operaciones de Contado sobre Divisas y hasta las 8:00 a.m. del dia
habil siguiente, por tercera vez dentro de los ultimos 30 dias calendario, la Cémara adicional a la
consecuencia pecuniaria prevista en el articulo 6.9.1.1. de la Circular, podra restringir la aceptacion de
operaciones del Miembro en el segmento de Divisas por una semana.

En caso de que un Miembro Liquidador incurra en el evento de retardo por la no entrega de la Moneda

Elegible, superando las 8:00 am del dia habil siguiente a la fecha de vencimiento de las Operaciones de
Contado sobre Divisas, por primera vez durante los Ultimos seis meses, la Camara adicional a la
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